A Service of

ECOMNZTOR pr

Make Your Publications Visible.

Leibniz-Informationszentrum
Wirtschaft

Leibniz Information Centre
for Economics

Pax, Pierre

Article — Digitized Version

Die Dollarbilanz der Bundesrepublik

Wirtschaftsdienst

Suggested Citation: Pax, Pierre (1952) : Die Dollarbilanz der Bundesrepublik, Wirtschaftsdienst, ISSN
0043-6275, Verlag Weltarchiv, Hamburg, Vol. 32, Iss. 3, pp. 176-178

This Version is available at:
https://hdl.handle.net/10419/131488

Standard-Nutzungsbedingungen:

Die Dokumente auf EconStor durfen zu eigenen wissenschaftlichen
Zwecken und zum Privatgebrauch gespeichert und kopiert werden.

Sie dirfen die Dokumente nicht fiir 6ffentliche oder kommerzielle
Zwecke vervielféltigen, 6ffentlich ausstellen, 6ffentlich zugénglich
machen, vertreiben oder anderweitig nutzen.

Sofern die Verfasser die Dokumente unter Open-Content-Lizenzen
(insbesondere CC-Lizenzen) zur Verfligung gestellt haben sollten,
gelten abweichend von diesen Nutzungsbedingungen die in der dort
genannten Lizenz gewahrten Nutzungsrechte.

WWW.ECONSTOR.EU

Terms of use:

Documents in EconStor may be saved and copied for your personal
and scholarly purposes.

You are not to copy documents for public or commercial purposes, to
exhibit the documents publicly, to make them publicly available on the
internet, or to distribute or otherwise use the documents in public.

If the documents have been made available under an Open Content
Licence (especially Creative Commons Licences), you may exercise
further usage rights as specified in the indicated licence.

Mitglied der

Leibniz-Gemeinschaft ;


https://www.econstor.eu/
https://www.zbw.eu/
http://www.zbw.eu/
https://hdl.handle.net/10419/131488
https://www.econstor.eu/
https://www.leibniz-gemeinschaft.de/

Beschlagnahme und Enteignung bis zu einer Hohe
von 1,05 Mill. Dollar. Gleichzeitig hat sie sich fiir die
Transferierung der Gewinne bis zu einem Betrage
von 1,8 Mill. Dollar verbiirgt. In den ndchsten Mo-
naten werden weitere solcher doppelten ECA.-Garan-
tien fiir amerikanische Kapitalanlagen in Deutschland
erwartet (die ECA. kann bekanntlich bis zu 200 Mill.
Dollar Garantien fiir amerikanische Investitionen in
Marshallplanldndern gewdhren).

Neben der Garantielibernahme rechnet man natiirlich
auch auf direkte Anleihen der Weltbank. Viel beach-
tet wurden seinerzeit die Anleihen in Héhe von ins-
gesamt 12 Mill, Dollar, die von der Weltbank an
vier filhrende holldndische Reedereien gegeben wur-
den. Diese Anleihen, fiir die die niederldndische Re-
gierung die Garantie iibernommen hat, haben eine
zehnjdhrige Laufzeit und miissen mit 3%16%0 verzinst
werden. Sie fanden zur Finanzierung von sechs neuen
Schiffen Verwendung. Beim Wiederaufbau der deut-
schen Handelsflotte wiirden solche Sdhiffbaukredite
sicherlich sehr willkommen sein. .

AUSBLICK

Trotz aller dieser Erwartungen wdére es falsch, den
Beitritt der Bundesrepublik zum Abkommen von
Bretton Woods in seinen Auswirkungen nun zu iiber-
schitzen. Niemand wird heute bestreiten, da sich
die Hoffnungen, die man 1944 beim AbschluB dieses
Abkommens hegte, nur teilweise erfiillt haben, Wie
der Fonds hat sich auch die Weltbank in den ver-
gangenen Jahren bei der Verausgabung ihrer Mittel
groBe Zuriickhaltung auferlegt. Fiir Europa wurden
ihre Aufgaben bisher weitgehend vom Marshallplan
iibernommen. In den ,unentwickelten Liandern” miis-
sen manche wichtigen Vorhaben von anderen Insti-

tutionen durchgefiihrt werden, die solche Investitionen
ohne dauernde Riicksichtnahme auf kaufménnische
Gesichtspunkte vornehmen kénnen, da die Weltbank
grundsétzlich nur solche Projekte figanziert, die sich
wirtschaftlich selbst tragen. Beim Wa&hrungsfonds
wurde die volle Entfaltung durch die Zahlungsbilanz-
storungen vieler europdischer und iiberseeischer Lin-
der verhindert. Es hat sich gezeigt, daB eigentlich nur
Glaubigerlander ohne weiteres nach den Spielregeln
von Bretton Woods verfahren kénnen. Die jetzige
Inflationierung der Wahrungen durch das allgemeine
Wettrilisten schiebt den Zeitpunkt einer Normalisie-
rung der weltwirtschaftlichen Beziehungen wieder
weiter hinaus. Bemerkenswert ist in diesem Zusam-
menhang, daB kiirzlich der Oxforder Professor Cairn-
cross, der zusammen mit dem Direktionsmitglied der
BIZ., Per Jacobsson, im November 1950 das bekannte
EZU.-Gutachten iiber die deutsche Zahlungsbilanz
ausgearbeitet hatte, als Voraussetzung fiir eine Welt-
bankanleihe an die Bundesrepublik eine intensivere
Wirtschaftslenkung forderte, insbesondere ein ge-
naues Investitionsprogramm und eine bessere Koor-
dinierung der bestehenden Lenkungs- und Kontroll-
maBnahmen.

Man tut gut, sich diese Realitdten vor Augen zu hal-
ten, wenn sich die Bundesrepublik als 52. Staat dem
Abkommen von Bretton Woods anschlieBt. Eine opti-
mistische Beurteilung dieses Schrittes ist jedoch trotz
allem am Platze, denn grundsitzlich ist es wieder ein
weiterer Schritt vorwérts zur Gleichberechtigung

-Deutschlands. An die Stelle erzwungener Vorleistun-

gen und alliierter Kontrollen tritt damit auf einem
weltwirtschaftlich wichtigen Gebiet eine Konvention,
die fiir alle Mitglieder in gleicher Weise verpflichtend
ist. Und das ist in jedem Falle zu begriiBen.

Die Dollarbilanz der Bundesrepublik

Pierre Pax, Basel

ie internationalen Austauschbeziehungen der Nach-

kriegszeit weisen bedeutende Umschichtungen
auf, wenn man sie mit normalen, ein gewisses Gleich-
gewicht aufweisenden Vorkriegsjahren vergleicht. Bei
diesen Verdnderungen handelt es sich zum Teil um
allgemeine, typische Nachkriegserscheinungen oder
Strukturdnderungen, die sich als besondere Folgen des
zweiten Weltkrieges ergaben, und zum anderen Teil
um Erscheinungen, die sich aus den Ereignissen der
Nadhkriegszeit selbst ableiten lassen.

Die Teilung Europas und Deutschlands in zwei poli-
tisch und zum Teil wirtschaftlich getrennte R&ume,
das Zusammentreffen des Aufbaus zerstorter Gebiete
mit der Wiederaufriistung noch vor dem endgiiltigen
FriedensschluB, das Sichiiberschneiden von dringendem
Zivilbedarf mit neuen Militdrforderungen, endlich die
Tatsache, daBl das tief geschwidchte Westeuropa sich
auf den Weltmédrkten den trotz des ungeheuren
Kriegsaufwandes reichen und madachtigen USA. gegen-
ibersieht, alle diese und manche anderen Umsténde
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driicken der wirtschaftlichen Situation der Zeit nach
dem zweiten Weltkrieg ihren Stempel auf.
Entsprechend diesen verschiedenen Voraussetzun-
gen diirfte es von Interesse sein, die Fragen eines
besseren oder dauerhafteren Gleichgewichts der AuBen-
wirtschaftsbeziehungen der deutschen Bundesrepublik
sowie der lbrigen europdischen Lander zu betrachten,
sei es unter sich, sei es in Beziehung zu einer be-
sonderen Wai&hrungszone, wie sie insbesondere von
den Dollarmérkten gebildet wird.

Im nachfolgenden soll die Frage der Dollarlage der
Bundesrepublik im Vergleich zu anderen europaischen
Léndern untersucht werden, wobei natiirlich bei Ver-
gleichen mit der Vorkriegszeit der Gebietsverdnde-
rung in Gedanken Rechnung getragen werden mu8,

~

obwohl es ziffernm&Big kaum moglich ist, den AuBen-

handelsanteil des Bundesgebiets auszusondern. Wir
werden uns deshalb im allgemeinen auf die Heran-
ziehung von Verhdltniszahlen zur Kennzeichnung der
Verdnderungen beschrdnken miissen.
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Betrachten wir zundchst die Lage vor dem Kriege:
Im Jahre 1928 kamen 189 der deutschen Einfuhr aus
den sieben wichtigsten Ldndern der heutigen Dollar-
zone, wihrend etwa 99 des Exports in diese Lander
gingen. Das Defizit aus diesen Handelsbeziehungen
betrug 1561 Mill. RM gegeniiber einem Gesamtdefizit
der deutschen Handelsbilanz von 2 021 Mill. RM. 40 %o
der Importe aus der Dollarzone waren durch Exporte
gedeckt, verglichen mit einer Deckung von 85°% fiir
den GesamtauBenhandel. Im Jahre 1936, nach der
Schrumpfung  des Wertes des deutschen AuBenhan-
dels auf etwa ein Drittel des Niveaus von 1928, kamen
noch 9 % des Gesamtimportes aus der Dollarzone, und
7%, des Exports gingen dorthin. Zu diesem Zeitpunkt

waren etwa 909, der Einfuhren durch Ausfuhren ge--

deckt, so daB das Defizit nur mehr 37 Mill. RM be-
trug.

Seit dem Kriege hat sich die Lage véllig verdndert.
Im Jahre 1950 kamen 229% der Gesamtimporte der
deutschen Bundesrepublik aus der gesamten Dollar-
zone, und nur 129/, der Gesamtexporte gingen dort-
hin, Wie im Jahre 1928 waren wiederum 409% der
Dollarimporte durch entsprechende Exporte gededkt
gegeniiber einem Deckungsverhdltnis von 74% fiir
den Gesamtimport., Das Defizit im Warenaustausch
mit den Dollarldndern betrug 1497 Mill. DM gegen-
iber einem Gesamtdefizit von 3012 Mill. DM. Im
vorigen Jahre ist eine weitere Verschlechterung ein-
getreten, indem die Dollarimporte nunmehr 25°%b
der gleichzeitig um 3096 gesteigerten Importe aus-
machten; der Exportanteil hingegen sank auf 11 %6 der
Gesamtexporte, die inzwischen um 749/ gestiegen
sind. Fiir die Dollarzone sind damit 43 9/ der Importe
durch Exporte gedeckt; aber wdhrend das Gesamt-
defizit zwischen 1950 und 1951 von 3012 Mill. DM
auf 210 Mill. DM zurilickgegangen ist, ist das Dollar-
defizit im gleichen Zeitraum von 1497 Mill. DM auf
2089 Mill. DM gestiegen. Mit anderen Worten: wih-
‘rend durch bedeutende Exportiiberschiisse gegeniiber
anderen Wéahrungszonen das Gesamtdefizit auf eine
geringe Summe zuriikging und ungefdhr 9896 der
Importe durch Exporte gedeckt sind, entstand ein
Defizit von iiber 2 Mrd. DM gegeniiber der Dollar-
zone.

Es muB hervorgehoben werden, da sowohl auf der
Einfuhr- wie auf der Ausfuhrseite zum Teil voriiber-
gehende, aus einer besonderen Lage sich ergebende
Warenbewegungen stattfinden, die auf die Dauer nicht
aufrecht erhalten werden koénnen, wie z.B, die durch
die Riistungskonjunktur bedingten Lieferungen von
Halbzeug an die USA. und die aus der besonderen
Knappheit in Europa sich ergebende Einfuhr von
Kohle. Tatsdchlich entfallen in den ersten zehn Mo-
naten des Jahres 1951 von einer Gesamteinfuhr von
986 Mill. DM aus den USA. 347 Mill. DM oder 35%
auf Kohlenimporte, und von Ausfuhren im Werte von
822 Mill. DM entfallen 296 Mill. DM oder 369 auf
Produkte der eisenschaffenden Industrie und GieBerei.
Wie stellt sich die Dollarlage der Bundesrepublik im
Vergleich zu den anderen europdischen Léndern dar?
Wir beschrianken uns hier auf die der OEEC. angehé-
rigen Lander, und wegen der Schwierigkeit, das Zah-
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lenmaterial flir sémtliche der Dollarzone angehdrigen
Linder aufzuarbeiten, sollen nur die Austauschbezie-
hungen mit Kanada und den USA. untersucht werden.

Zur allgemeinen Orientierung {iiber Deutschlands
AuBenhandelsstellung innerhalb Europas und in be-
zug auf die Dollarzone geben folgende Zahlen inter-
essante Aufschlisse: ) .

In den Jahren 1937/38 betrug der Anteil Gesamt-
deutschlands an den Importen der europdischen OEEC.-
Lénder etwa 16%, er war 1949 fiir die Bundesrepu-
blik auf 9% gefallen und ist inzwischen fiir 1950 und
die ersten drei Vierteljahre 1951 bereits wieder auf
119/ gestiegen. Der entsprechende Ausfuhranteil be-
trug 23°%0 in den Jahren 1937/38, war 1949 auf 6%

gefallen und ist in den ersten 9 Monaten 1951 auf

139/, gestiegen. Bei Beachtung des verringerten Ge-
bietsumfangs der Bundesrepublik wird der bedeutende
Fortschritt der Wiedereingliederung Deutschlands in
die Weltwirtschaft besonders deutlich.

Betrachten wir die Beziehungen zu den Dollarmérk-
ten, so ergibt sich ein noch bemerkenswerteres Bild.
Wihrend im Durchschnitt der Jahre 1937/38 Deutsch-
lands Anteil an den Importen der am Marshall-Plan
teilnehmenden Lander 9%, betrug, ist dieser Anteil
1950/51 bereits auf 1290 angewachsen; dabei muf
allerdings beriicksichtigt werden, daf die Einfuhrzah-
len aufler den durch eigene Mittel der Bundesrepu-
blik bezahlten Einfuhren auch solche enthalten, die
mit Hilfe des Auslandes finanziert worden sind. Der
Anteil der deutschen Ausfuhr an der Gesamtausfuhr
der Teilnehmerldnder nach Kanada und den USA. be-
trug 1937/38 etwa 12%. Seit 1949, als dieser Anteil
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auf 4,59% gefallen war, hat er sich wieder betrdcht-
lich entwickelt, und zwar bis 1950 auf etwa 7%, um
1951 mit 119 fast das Vorkriegsniveau zu erreichen.
Die Beziehungen der deutschen Bundesrepublik und
der anderen Mitgliedsldnder der OEEC. zu den Dol-
larmérkten Kanadas und der USA. weisen interessante
Verdnderungen auf, sowohl in der direkten wie in
der vergleichsweisen Entwicklung.

Im Mittel der Jahre 1937/38 kamen. etwa 8% der
deutschen Einfuhren aus Kanada und den USA., wéh-
rend der Anteil bei den {ibrigen Mitgliedsstaaten
etwa 16 %o betrug. Die Situation der letzten Jahre ist
stark verandert. Fir die Jahre 1949, 1950 und die
ersten neun Monate 195! betragen die entsprechenden
Prozentzahlen fiir die Bundesrepublik 38, 16 und 20 %,
Und mit Ausnahme des Jahres 1949 weisen die an-
deren Mitgliedsldnder der OEEC., deren Anteil der
Importe aus Kanada und den USA, am Gesamtimport
vor dem Kriege doppelt so groB gewesen war wie
der Deutschlands, nunmehr genau denselben Anteil
auf wie die Bundesrepublik.

Auf der Exportseite hatte vor dem Kriege der Anteil
des Exports nach Kanada und den USA. am Gesamt-
export der Teilnehmerldnder ebenfalls etwa das Dop-
pelte’ des entsprechenden Anteils Deutschlands be-
tragen, namlich 89y gegeniiber 4% In den Jahren
1949, 1950 und 1951 (neun Monate} trat eine An-
ndherung der Sitze ein; eine véllige Angleichung fand
allerdings nicht statt, denn mit 6, 9 und 9o blieben
die Teilnehmerstaaten immer noch etwas iiber den
Sédtzen der Bundesrepublik, die 5, 6 und 8% be-
trugen.

Es zeigt sich somit, daB das relative Defizit der {ibri-
gen europdischen Teilnehmerstaaten im Handel mit
Kanada und den USA. nicht viel niedriger ist als der
deutsche Passivsaldo. Innerhalb dieser gesamteuropai-
schen Zahlen bestehen natiirlich bedeutende Unter-
schiede von Land zu Land, auf die wir aber hier nicht
eingehen konnen. Fiir GroBbritannien z. B. betrdgt der
Anteil der Importe aus Kanada und den USA. am
Gesamtimport im Jahre 1951 (neun Monate) 15°%o
und der Anteil der Exporte etwa 129%b; aber schon
die Tatsache, daB die Bundesrepublik sich im Hin-
blick auf die Beziehungen zur Dollarzone nahe dem
durchschnittlichen Stand der {ibrigen europdischen
Lander. befindet, ist interessant, da sie den bedeuten-
den Strukturwandel aufzeigt, der sich gegeniiber der
Vorkriegszeit im deutschen AuBenhandel vollzogen
hat und durch den der nordamerikanische Markt
fiir die internationalen .Handelsbeziehungen Deutsch-
lands gré8ere Bedeutung gewonnen hat. Es wurde be-
reits eingangs darauf hingewiesen, daB ein Teil der
Importe (z.B. Kohle) sowie der Exporte (Halbzeug)
sicher nur voriibergehenden Charakter hat, daf die
Einfuhr aus den USA. wahrscheinlich zuriickgehen
wird und die Ausfuhr von Halbfabrikaten spdter durch
solche von Fertigfabrikaten ersetzt werden muf. Es
wird sich aber wahrscheinlich eine schwierige Uber-
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gangszeit fiir die deutschen Exporte in die Dollarzone
ergeben, da auf den allgemeinen Einfuhrboom der
USA. aus dem Jahre 1951 eine Flaute folgt; doch wer-
den vielleicht die steigende Riistungsproduktion in
den USA. und die damit verbundene Begrenzung der
Konsumgiitererzeugung neuen. Einfuhrbedarf insbe-
sondere fiir Fertigfabrikate entstehen lassen.

SchlieBlich ist die starke Konzentrierung Deutschlands
auf den Absatz in der Dollarzone auch bedingt durch

_die grundsatzliche Anderung der deutschen AuBen-

handelsstruktur infolge des starken Riickganges des
vor dem Kriege sehr wichtigen Handels mit Osteuropa.
Im Jahre 1928 betrug die Einfuhr aus den osteuropdi-
schen Landern 12% der deutschen Gesamteinfuhr
(149/0 1936 und 13 %/ 1938), die Ausfuhr in jene Lénder
belief sich auf 17°%s der Gesamtausfuhr (1936 und
1938 13°%4). In den Jahren 1950 und 1951 betrug
der Anteil der Einfuhr aus Osteuropa nur noch 4 %
der Gesamteinfuhr, und der Ausfuhranteil sank in
diesen zwei Jahren von 6,5 auf 5 % Dieser Riickgang
im Warenverkehr, der unter den gegebenen Um-
stinden wohl noch ldngere Zeit bestehen  bleiben
wird, da die osteuropdischen Lé&nder eine grund-
legende Umstellung ihrer Binnen- und AuBenwirt-
schaft vorgenommen haben, kann im wesentlichen nur
in der westlichen Hemisphdre . kompensiert werden,
da — besonders auch durch die Spaltung Deutsch-
lands — die Bundesrepublik noch mehr als ‘das Vor-
kriegs-Deutschland auf den Export von Industrie-
erzeugnissen angewiesen ist, um den notwendigen
Lebensmittel- und Rohstoffeinfuhrbedarf zu decken.
Mit dem Verlust eines groBen Teils der osteuropii-
schen Absatzmédrkte und mit der Konzentration der
deutschen Ausfuhrrdume hat sich die Krisenempfind-
lichkeit der deutschen Wirtschaft von der AuBenhan-
delsseite her -weiter erhoht.

Der bleibende Dollarbedarf muf nach Abzug zeitlich
bedingter Einfuhren auf der Basis des Gesamteinfuhr-
wertes berechnet werden, und zwar ohne Abzug des
in den letzten Jahren aus Mitteln der Auslandshilfe
finanzierten Anteils, der im Jahre 1950 iiber 2 Mrd.
DM oder 82 %o der Gesamteinfuhr aus der Dollarzone
betrug und noch im Jahre 1951 bei nur 15 %o gestei-
gerter Einfuhr aus dieser Zone 54 %o ausmachte.

Es scheint andererseits unter den noch ungeniigend
stabilisierten Bedingungen der Innen- und AuBen-
wirtschaft West- und Ost-Europas, der deutschen
Bundesrepublik und der westlichen Hemisphdre un-
moglich, ein allgemeines Urteil iiber den bleibenden
Dollarbedarf zu fédllen. Auch ein Vergleich der Ge-
samtbewegungen in der Vorkriegszeit zwischen
Deutschland einerseits und der Dollarzone und Ost-
europa andererseits kann zu keinem befriedigenden
Schlusse fiihren, besonders da augenblicklich die Ein-
fuhr aus den USA. iibersteigert ist und andererseits
die Aufnahmefdéhigkeit des amerikanischen Marktes
fir deutsche Fertigwaren noch nicht bestimmt werden
kann.
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