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Dr. Ehrenfried Sdiütte, Bremen

Schuldenregelung und Auslandsvermögen
Ein B e itra g  d e r  G lä u b ig e r  z u r  L ö su n g  d e r  T ra n s fe r f ra g e

Di e  E r r e g u n g  d e r  i n  L o n d o n  v e r s a m m e l te n  G lä u b ig e r  
ü b e r  d a s  d e u t s d i e  Z a h lu n g s -  u n d  T ra n s f e r a n g e b o t  

v o m  23. 5 . 1952  i s t  z w a r  a b g e k lu n g e n .  D e r  t i e f g e h e n d e  
M e i n u n g s u n t e r s d i i e d  ü b e r  d ie  F ra g e ,  o b  b e i  d e r  A u f ­
s t e l l u n g  d e s  Z a h lu n g s p la n e s  v o n  d e r  A u f b r in g u n g s ­
f ä h i g k e i t  d e s  S c h u ld n e r s  in  D -M a rk  o d e r  v o n  d e r  
F ä h i g k e i t  d e r  w e s td e u t s c h e n  W ir ts c h a f t ,  d ie s e  a u f g e ­
b r a c h te n  B e t r ä g e  i n  d ie  W ä h r u n g e n  d e r  G lä u b ig e r ­
l ä n d e r  z u  t r a n s f e r ie r e n ,  a u s z u g e h e n  is t ,  b e s t e h t  j e d o d i  
f o r t .

O h n e  V e r m u t u n g e n  ü b e r  d ie  L ö s u n g  a n s t e l le n  z u  
w o l le n ,  d i e  d i e s e s  P ro b le m  f in d e n  w ird ,  k a n n  a b e r  
s c h o n  h e u t e  f o lg e n d e s  f e s tg e s te l l t  w e r d e n :

D ie  B e z a h lu n g  i n  D - M a r k  is t  f ü r  d e n  G lä u b ig e r  n u r  
e i n  N o t b e h e l f  g e g e n ü b e r  d e r  B e z a h lu n g  in  d e r  ih m  
g e s c h u ld e t e n  W ä h r u n g .  D a b e i  t r i t t  d e r  C h a r a k te r  d e s  
N o t b e h e l f s  u m  s o  s t ä r k e r  h e r v o r ,  in  j e  g r ö ß e re m  
U m f a n g e  Z a h lu n g e n  in  D -M a rk  z u g e la s s e n  w e r d e n  
u n d  s ic h  d a d u r c h  k u r s d r ü c k e n d e  S p e r r m a r k a n h ä u f u n -  
g e n  b i ld e n .

D e r  T r a n s f e r  d e r  D M -Z a h lu n g e n  k a n n  a u s  o b j e k t iv e n  
G r ü n d e n ,  d ie  v o n  d e m  n o c h  so g u te n  W i l le n  d e r  B u n ­
d e s r e p u b l i k  g a n z  u n a b h ä n g ig  s in d , in  a b s e h b a r e r  Z u ­
k u n f t  n ic h t  s o  s e in ,  d a ß  e r  d e n  H o f fn u n g e n  d e r  d u rc h  
1 3 jä h r ig e s  W a r t e n  e n t tä u s c h te n  G lä u b ig e r  g e n ü g t .  U m  
d ie  B e re c h t ig u n g  d i e s e r  F e s ts te l lu n g  z u  e r k e n n e n ,  i s t  
e s  z w e c k m ä ß ig ,  s i d i  a n  d ie  3 H a u p tq u e l le n  d e r  T r a n s ­
f e r f ä h i g k e i t  D e u ts c h la n d s ,  a lso  a n  d e n  A u f b a u  s e in e r  
Z a h lu n g s b i l a n z  z u  e r in n e r n .
1. Aus D ienstleistungen fallen jetzt und für die Zukunft 
kavim E rträge an  Devisen an, weil die deutsche Handels­
flotte im A nfang eines mühsamen W iederaufbaus steht und 
de r früher große T ransitverkehr durch Deutsdiland durch die 
Teilung des Landes und den kalten Krieg zum Erliegen ge­
kommen ist.
2. Die p rivaten  deutschen Auslandsanlagen sind bis auf ge­
ringe Reste als R eparationen beschlagnahmt worden, so daß 
ihre Erträge als A ktivposten in der deutschen Zahlungs­
bilanz fortfallen.
3. Nach dem V erlust der Einkünfte aus Dienstleistungen 
und A uslandsanlagen deckt sich daher die deutsche Zah­
lungsbilanz w eitgehend m it der deutschen Außenhandels­
bilanz.
D e r  A u ß e n h a n d e l  h a t  s ic h  z w a r  in  d e n  l e t z t e n  J a h r e n  
s c h n e l l  u n d  e r s ta u n l ic h  e n tw ic k e lt .  D e n n o c h  sc h lo ß  d ie  
A u ß e n h a n d e ls b i l a n z  a u c h  1951 n o c h  m i t  e in e m  D e fiz it  
v o n  4 0 0  M ill .  D M . F ü r  1952 m u ß  m a n  s ic h  a u f  e in e  
rü c k lä u f ig e  o d e r  s ta g n ie r e n d e  E n tw ic k lu n g  e in r ic h te n .  
A u c h  e in e  e tw a ig e  F o r t s e tz u n g  d e r  A u f w ä r ts e n tw ic k ­
lu n g  i n  d e n  n ä c h s te n  J a h r e n  w ird  b e s te n fa l l s  e in e n  
A u s g le ic h  o d e r  k l e i n e  Ü b e rsc h ü s se , n ic h t je d o c h  e in e n  
n a m h a f t e n  B e t r a g  f ü r  d e n  T ra n s f e r  e r b r in g e n  k ö n n e n .

V erm inderte L eistungsfäh igkeit 
D ie  L e is tu n g s f ä h ig k e i t  D e u ts c h la n d s , u n d  d a m it  d ie  
A u s s ic h te n  f ü r  e in e  S t e ig e r u n g  d e s  d e u ts c h e n  A u ß e n ­
h a n d e ls  w e r d e n  je d o c h  n o c h  d u rc h  e in e  R e ih e  w e i t e ­
r e r  F a k to r e n  v e r m in d e r t ,  d e r e n  E r w ä h n u n g  g e n ü g t ,  
u m  i h r  G e w ic h t e r k e n n e n  z u  l a s s e n .
1. Die Gebietsverluste an Polen, die Sowjetunion und Frank­
reich vermindern die industrielle Leistungsfähigkeit (Ober­
schlesien, Saar) und erhöhen den Einfuhrbedarf an Lebens­
mitteln.
2. Die Verselbständigung der sowjetischen Besatzungszone 
brachte einen w eiteren Verlust an industrieller und land­
wirtschaftlicher Leistungsfähigkeit.
3. Der Zustrom von 9,5 Mill. m ittelloser V ertriebener (25 “/o 
der westdeutschen Bevölkerung) aus dem Gder-Neiße-Gebiet, 
Sudetenland, Osteuropa und Ubersee erhöhte den Lebens­
m ittelbedarf und den Konsumhunger. Der dadurch ver­
ursachte Zuwachs an strebsamen, weil in der Nähe des 
Existenzminimums darbenden Arbeitskräften, auf den von 
Gläubigerseite gern und mit Recht hingewiesen wird, ist aus 
Gründen, die der Sonne-Bericht erläutert, noch nicht oder 
kaum zum Tragen gekommen. Der Hauptgrund ist der 
Mangel an W ohnraum  an den Stellen des günstigsten 
Arbeitseinsatzes.
4. Die Kriegsschäden an Industrie, W ohnraum, Landwirt­
schaft und V erkehrswesen können ohne Kapitalzufuhr nur 
sehr langsam behoben werden.
5. Die Demontage fügte wegen der Konzentrierung der Ein­
griffe auf die nach dem Bombenkrieg übriggebliebenen, 
leistungsfähigen Betriebe schwerere Schäden als die Bom­
bardierung zu.
6. Die willkürliche Höhe der Besatzungskosten behinderte 
die innere Kapitalbildung und zerstörte das Gleichgewicht 
des Bundeshaushalts.
7. Der Verlust der Auslandsvermögen verschlechtert nicht 
nur unm ittelbar durch den Fortfall der Erträge die Zahlungs­
bilanz, sondern beeinträchtigt auf lange Sicht die Entwick­
lung des Außenhandels. Dieser bedarf der Niederlassungen 
und Tochterunternehmen als Stützpunkte. A llein durch die 
von vielen Ländern erfolgte Einbeziehung auch der W aren­
zeichen in die Reparationen erleidet' die deutsche Ausfuhr 
eine geschätzte Einbuße von etw a 1 Mrd. DM jährlich.
D ie  G lä u b ig e r v e r t r e te r  h a b e n  d e n n o c h  in  i h r e r  A n t ­
w o r t  v o m  30. 5. 1952 (Z iff. 2) e in e  „ s e h r  e r h e b l ic h e “ 
E rh ö h u n g  d e s  d e u ts c h e n  T ra n s f e r a n g e b o te s  v o n  
170 M ill . D M , s p ä t e r  v ie l l e ic h t  270  M ill . D M  f ü r  d ie  
V o r k r ie g s fo r d e r u n g e n  v e r la n g t .  E s i s t  f ü r  d ie  Z w e d se  
d ie s e r  U n te r s u c h u n g  o h n e  B e d e u tu n g ,  o b  d a s  e n d ­
g ü l t ig e  Z a h lu n g s a b k o m m e n  d ie  im  d e u ts c h e n  A n g e b o t  
g e n a n n te n  T r a n s f e r b e t r ä g e  v o r s i e h t  o d e r  o b  e in e  g e ­
w is s e  E rh ö h u n g  v o n  d e n  G lä u b ig e r n  d u r c h g e s e tz t  
w i r d  u n d  o b  D M -Z a h lu n g e n  a u s g e s c h lo s s e n  b le ib e n  
o d e r  o b  s ie  —  in  g e r in g e re m  o d e r  n e n n e n s w e r te m  
U m fa n g  —  z u g e la s s e n  w e r d e n .  D ie  u n ü b e r s c h r e i tb a r e n  
G re n z e n  d e r  d e u ts c h e n  Z a h lu n g s b i la n z  w e r d e n  j e d e n ­
fa l ls  n u r  e in e n  T r a n s f e r  z u la s s e n ,  d e r  g e r in g e r  is t ,  a ls  
d ie  G lä u b ig e r  d ie s  w ü n s c h e n , u n d  d e s s e n  A u fb r in g u n g , 
w e n n  e r  ü b e r  d e m  d e u ts c h e n  A n g e b o t  l i e g e n  so ll te ,  
v i e l e n  e r n s t e n  G e f ä h r d u n g e n  a u s g e s e tz t  is t .
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A uslandsverm ogen  gegen  A uslandsschulden
E s b i e t e t  s ic h  j e d o d i  e in  A u s w e g  a u s  d e m  f ü r  G lä u b i ­
g e r  u n d  S d iu ld n e r  g le ic h e rm a ß e n  f in s te r e n  E n g p a ß  d e s  
T ra n s f e r s :  E in  n e u e r  v e r n ü n f t i g e r  K u r s  in  d e r  B e h a n d ­
lu n g  d e r  d e u t s d ie n  V e r m ö g e n  im  A u s la n d .
E s s o l l  h i e r  n i d i t  d a r g e s t e l l t  w e r d e n ,  d a ß  d ie  e n t -  
s d iä d ig u n g s lo s e  V e r m ö g e n s f o r tn a h m e  (K o n fisk a tio n )  
v ö lk e r r e c h ts w id r ig  i s t  o d e r  d a ß  s ie  d ie  m o ra lis c h e n , 
a u f  d e r  A d i tu n g  v o r  d e m  p r i v a t e n  E ig e n tu m  b e r u h e n ­
d e n  G r u n d la g e n  d e r  w e s t l id i e n  W e l t  g e f ä h r d e t  o d e r  
d a ß  e s  p o l i t is c h  u n k lu g  i s t ,  d i e  u n t e r  d e m  V o r w a n d  
d e r  S id ie r u n g  d e s  W e l t f r i e d e n s  g e g e n  e in e n  d r i t t e n  
d e u t s d ie n  W e l tk r i e g  b e g o n n e n e  K o n f is k a t io n  a u d i  
d a n n  n o c h  fo r tz u s e tz e n ,  w e n n  m a n  d ie  f r e u d ig e  M it ­
a r b e i t  d e s  d e u t s d i ^  V o lk e s  a n  d e r  g e m e in s a m e n  
V e r te id ig u n g  d e s  W e s te n s  g e w in n e n  w ill .
E s  s o l l  h i e r  n u r  v o n  d e r  z u  L a s te n  d e r  G lä u b ig e r  g e ­
h e n d e n  U n v e r n u n f t  d ie s e r  M a ß n a h m e n  u n d  v o n  d e m  
B e i t r a g  g e s p r o d ie n  w e r d e n ,  d e n  d i e  R ü c k k e h r  z u r  V e r ­
n u n f t  z u r  R e g e lu n g  d e r  d e u t s d ie n  S d iu ld e n  l ie f e rn  
k a n n .

E s  k o m m e n  z w e i V e r f a h r e n  in  B e tr a d i t ,  u n d  z w a r  
e n tw e d e r  d ie  R ü d e g a b e  d e r  n o d i  n i d i t  v e r k a u f te n  A u s ­
la n d s v e rm ö g e n  a n  ih r e  E ig e n tü m e r  b z w . d ie  R ü c k g a b e  
d e s  L iq u id a t io n s e r lö s e s  o d e r  d ie  V e r r e c h n u n g  d e s  
L iq u id a t io n s e r lö s e s  g e g e n  d ie  p r i v a t e n  V o r k r ie g s -  
s d iu ld e n .  E s  s in d  n a t ü r l id i  a u d i  g e m is d i te  L ö s u n g e n  
g e t r e n n t  n a d i  L ä n d e rn  o d e r  n a c h  V e r m ö g e n s a r te n  
d e n k b a r ,  w ie  z. B. V e r r e c h n u n g  d e r  l iq u id e n  V e r ­
m ö g e n  u n d  R ü c k g a b e  d e r  S a c h v e rm ö g e n .

A . R ü c k g a b e  d e r  V e r m ö g e n  b z w .  d e s  
L i q u i d a t i o n s e r l ö s e s .

V o n  d e m  in  p r i v a t e n  E r h e b u n g e n  z ie m lic h  g e n a u  e r ­
m i t t e l t e n  G e s a m tw e r t  d e r  p r i v a t e n  d e u ts c h e n  A u s ­
l a n d s v e r m ö g e n  in  H ö h e  v o n  20 M rd . D M  (o h n e  
P a te n te  u n d  W a r e n z e id ie n )  s in d  e t w a  Vs n o c h  n id i t  
l i q u id ie r t  b z w . ih r  L iq u id a t io n s e r lö s  n o c h  n ic h t  v e r ­
te i l t .  E s k ö n n e n  a ls o  W e r t e  v o n  e tw a  12̂ — 13 M rd . D M  
d e n  E ig e n tü m e r n  n o d i  z u r ü c k g e g e b e n  w e r d e n .

D ie s e  W e r te  w ü r d e n  b e i  e in e r  d u r c h s d in i t t l id ie n  V e r z in ­
s u n g  v o n  4  Vo E r t r ä g e  v o n  e tw a  480— 500 M ill . D M  in  
f r e m d e r  W ä h r u n g  e r g e b e n .  D a s  d e u t s d ie  Z a h lu n g s -  u n d  
T ra n s f e r a n g e b o t  v o n  500 M ill . D M  f ü r  V o r k r ie g s s d iu l -  
d e n  u n d  N a c h k r ie g s h il f e  k ö n n te  d u rc h  d ie s e  E r t r ä g e  
a ls o  g e n a u  v e r d o p p e l t  w e r d e n .  W e n n  d ie s e r  z u s ä tz ­
l ic h e  B e tr a g  a u s s d i l ie ß l ic h  f ü r  d ie  V e r b e s s e r u n g  d e s  
T ra n s f e r s  f ü r  d i e  V o r k r ie g s s c h u ld e n  v e r w e n d e t  w e r ­
d e n  w ü r d e ,  w o f ü r  s id i  z a h lr e ic h e  u n d  g u te  G rü n d e  
a n f ü h r e n  la s s e n ,  so  w ü r d e  d i e  d e n  V o r k r ie g s g lä u b i ­
g e r n  z u g e d a d i t e  Q u o te  v o n  170 M ill . D M  v e r d re if a c h t  
w e r d e n  k ö n n e n .  W e n n  d ie s e r  z u s ä tz l id ie  D e v is e n ­
b e t r a g  s d i l i e ß l id i  n u r  f ü r  d ie  B e d ie n u n g  d e r  F o r d e ­
r u n g e n  g e g e n  p r i v a t e  d e u ts c h e  S d iu ld n e r  v e r w e n d e t  
’w e r d e n  w ü rd e ,  w o f ü r  s ic h  e b e n f a l l s  z a h lr e ic h e  u n d  
g u te  G rü n d e  a n f ü h r e n  l ie ß e n ,  so  w ü r d e  d e r e n  Q u o te  
g e g e n ü b e r  d e m  A n g e b o t  v o m  23. 5. 1952 (b e i e in e m  
A n te i l  v o n  3 ,9 M rd . D M  g le ic h  43 Vo a n  d e n  G e s a m t­
s c h u ld e n  v o n  9  M rd ., n a d i  d e r  Z u s a m m e n s te llu n g  d e r  
d e u t s d ie n  A u s la n d s s d iu ld e n  in  d e r  A n la g e  z u m  d e u t ­
s c h e n  Z a h lu n g s a n g e b o t ,  B u l le t in  d e s  P re s s e -  u n d  I n ­
f o rm a t io n s d ie n s te s  d e r  B u n d e s r e g ie ru n g  N r . 62  v o m
4. 6. 1952, S e i te  685) u n d  u n te r  d e r  A n n a h m e , d a ß  d ie

a n g e b o te n e  S u m m e  v o n  170 M ill . D M  g le id im ä ß ig  a u f  
d ie  k o n k u r r i e r e n d e n  G lä u b ig e r g ru p p e n  a u f g e te i l t  w ird , 
s t a t t  73 M ill . D M  d a s  6 —  7 f a d ie  e r h a l t e n  k ö n n e n . D ie 
B e re i t s te l lu n g  d e r  a u s  d e n  z u rü c k g e g e b e n e n  V e rm ö g e n  
o d e r  L iq u id a t io n s e r lö s e n  a n f a l l e n d e n  D e v is e n  fü r  d ie  
B e d ie n u n g  d e r  d e u t s d ie n  A u s la n d s s d iu ld e n  i s t  k e in  
u n lö s b a r e s  te c h n is c h e s  P ro b le m .

S o l l te n  s id i  n u r  e in z e ln e  L ä n d e r  z u r  R ü c k g a b e  d e r  
V e r m ö g e n  o d e r  d e r  L iq u id a t io n s e r lö s e  e n ts d i l ie ß e n ,  so 
w ä r e  e s  g e r e d i t f e r t ig t ,  d e n  G lä u b ig e r n  d ie s e r  L ä n d e r  
e in e n  B o n u s  in  d e r  W e is e  z u z u b i l l ig e n ,  d a ß  d ie  a ls  
E rg e b n is  d ie s e r  R ü c k g a b e n  a n f a l l e n d e n  D e v is e n  a u s -  
s d i l i e ß l id i  d e n  G lä u b ig e r n  d ie s e s  L a n d e s  z u g u te  
k o m m e n  u n d  d a ß  s ie  n ic h t  a u f  d ie  i h n e n  n a c h  d e m  a ll­
g e m e in e n  V e r te i lu n g s p la n  z u k o m m e n d e n  T ra n s fe r ­
l e i s tu n g e n  a n g e r e c h n e t  w e r d e n .

D a  w e g e n  d e r  e n g e n  f u n k t io n e l l e n  V e r b in d u n g  d e r  
A u s la n d s v e r m ö g e n  m i t  d e m  A u ß e n h a n d e l  d u r d i  d ie  
R ü c k g a b e  d e r  V e r m ö g e n  o d e r  d e r  L iq u id a t io n s e r lö s e  
o h n e  Z w e ife l  e in e  B e le b u n g  d e s  d e u t s d ie n  A u ß e n h a n ­
d e ls  m it  d e m  b e t r e f f e n d e n  L a n d  e r fo lg e n  w ird , w ä re  
e s  g e r e d i t f e r t ig t ,  w e n n  d e n  G lä u b ig e r n  d ie s e s  L a n d e s  
a u c h  e in  n i d i t  a u f  d ie  a l lg e m e in e  Q u o te  a n z u re c h n e n ­
d e r  B o n u s  a u s  e in e m  e tw a ig e n  d e u ts c h e n  A u s fu h r ­
ü b e r s c h u ß  m it  d ie s e m  L a n d  z u g u te  k o m m e n  w ü rd e .  ’ 

D e r  W e r t  d e r  d e u t s d ie n  V e r m ö g e n  in  d e n  e in z e ln e n  
L ä n d e rn  i s t  n ic h t  im m e r  z u v e r lä s s ig  b e k a n n t ,  d a  d ie  
p r i v a t e n  d e u ts c h e n  E rh e b u n g e n  u n v o l l s t ä n d ig  u n d  d ie  
A n g a b e n  d e r  a l l i i e r t e n  F e in d t r e u h ä n d e r  n ic h t  z u v e r ­
l ä s s ig  s in d . F ü r  d ie  U S A ., d a s  H a u p tg lä u b ig e r la n d ,  
lä ß t  s ic h  j e d o d i  u n g e f ä h r  f o lg e n d e s  B ild  g e w in n e n  (Be- 
r e d in u n g  d e r  S c h u ld e n  h i e r  u n d  im  f o lg e n d e n  n a d i  
d e m  G rü n b u c h  d e r  B u n d e s r e g ie ru n g  „ D e u tsc h e  A u s ­
la n d s s c h u ld e n "  v o m  J u l i  1951):
Verbindlichkeiten privater deutscher Schuldner ohne Zinsen 
etwa 950 Mill. DM.
Verbindlichkeiten einsdiließlidi der öffentlichen Schulden 
ohne Zinsen etwa 2,8 Mrd. DM.
D e r  W e r t  d e r  n o c h  n ic h t  d u r d i  d a s  V e r te i lu n g s v e r ­
f a h r e n  d e s  W a r  C la im s  A c t  1948 e r f a ß te n  d e u ts d ie n  
V e r m ö g e n  in  d e n  U S A . k a n n  a u f  1 M rd . D M  v e r ­
a n s c h la g t  w e r d e n ') .  D ie s e  V e r m ö g e n  w ü r d e n  e tw a  
40 M ill . D M  a n  E r t r ä g e n  a b w e r f e n .  D ie s e r  B e tra g  
w ü r d e  a u s re ic h e n , u m  d e n  p r i v a t e n  V e r b in d l ic h k e i te n  
e in e  z u s ä tz l ic h e  B e d ie n u n g  v o n  4V o  u n d  a l l e n  d e u t ­
sc h e n  S c h u ld e n  e in e  so lc h e  v o n  1,5 Vo z u  g e w ä h r e n .

B. V e r r e c h n u n g

In  d e n  L ä n d e rn , in  d e n e n  e in e  R ü c k g a b e  d e r  V e r ­
m ö g e n  o d e r  d e r  L iq u id a t io n s e r lö s e  a n  d ie  E ig e n tü m e r  
a u s  in n e r p o l i t i s c h e n  o d e r  s o n s t ig e n  G rü n d e n  n ic h t 
d u r c h fü h r b a r  is t ,  k o m m t a ls  B e it r a g  z u r  L ö su n g  d e r  
T ra n s f e r f r a g e  d ie  V e r r e c h n u n g  d e r  V e r m ö g e n  g e g e n  
d ie  S c h u ld e n  in  B e tra c h t .  D ie s e s  V e r f a h r e n  e n ts p r ic h t  
d e n  B e s t im m u n g e n  d e r  A r t ik e l  296 u n d  297 d e s  V e r ­
s a i l l e r  V e r t r a g e s .  N u r  e in  e tw a  z u  G u n s te n  D e u ts c h ­
la n d s  s ic h  e r g e b e n d e r  Ü b e rs c h u ß  w u r d e  d a m a ls  fü r  
R e p a ra t io n e n  b e a n s p ru c h t  (A rt. 243 a).

F ü r  d ie  V e r r e c h n u n g  s t e h t  f a s t  d e r  g e s a m te  W e r t  d e r  
V e rm ö g e n , d . h . a ls o  e t w a  16 — 18 M rd . D M  z u r  V e r ­
fü g u n g .

D r. H . B aade ju n . .D ie  G rö ß en o rd n u n g  d e s  d eu tsc h en  P riv a t­
v e rm ö g en s  in  d e n  V e re in ig te n  S ta a te n  v o n  A m erik a" , „N ad irid i-  
te n "  N r. 8 d e r  S tu d ie n g e s e llsd ia f t  fü r p r iv a tre d i t l id ie  A u slan d s­
in te re s s e n , B rem en , 1951.
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E s  k ö n n e n  n ä m l id i  n i d i t  n u r  d ie  n o d i  n id i t  v e r k a u f te n  
V e r m ö g e n  b z w . d e r e n  L iq u id a tio n s e r lö s e , d i e  z u ­
s a m m e n  Vs d e s  G e s a m tw e r te s  d e r  d e u t s d ie n  V e r ­
m ö g e n  a u s m a d ie n ,  s o n d e r n  a u d i  d ie  s d io n  f ü r  R e p a ra -  
t io n s z w e d c e  v o n  d e n  e in z e ln e n  R e g ie ru n g e n  v e r e i n ­
n a h m t e n  L iq u id a t io n s e r lö s e  fü r  d ie  V e r r e d in u n g  v e r ­
w e n d e t  w e r d e n ,  f a l l s  d ie  R e g ie ru n g e n  s id i  e n ts d i l ie ß e n ,  
d i e s e  B e t r ä g e  i h r e n  G lä u b ig e rn  z u k o m m e n  z u  la s s e n .  
N u r  e in e  V e r t e i l u n g  d e s  L iq u id a t io n s e r lö s e s  a n  b e ­
s t im m te  G r u p p e n  v o n  K r ie g s g e s d iä d ig te n ,  w ie  z . B. in  
d e n  U S A . a n  a m e r ik a n i s d ie  K r ie g sg e fa n g e n e  in  d e u t ­
s d i e r  o d e r  j a p a n i s d ie r  H a n d , d ü rfte  n i d i t  m e h r  r ü d i -  
g ä n g ig  g e m a d i t  w e r d e n  k ö n n e n .
D ie s e m  W e r t  s t e h e n  w a h lw e is e  n a d i  d e n  b i s h e r  z u -  
g ä n g l i d i e n  U n te r l a g e n  fo lg e n d e  h a u p t s ä d i l i d i e  F o r d e ­
r u n g s p o s te n  g e g e n ü b e r  (a l le  Z a h le n  o h n e  d ie  A n -  
s p r ü d i e  I s r a e l s  u n d  d e r  jü d is d ie n  V e r b ä n d e  u n d  o h n e  
B e d ie n u n g  d e r  in  D e u ts d i la n d  e in g e f r o r e n e n  S p e r r -  
m a r k - G u th a b e n ) ;

Mrd. DM
a) Private und öifentliche Vorkriegssdiulden und An­
sprüche von Regierungen gegen die Bundesrepublik ein­
schließlich der gemäß der vorläufigen deutsch-schweize- 
risd ien  Verständigung ermäßigten schweizerischen 
C learingforderung (in der Berechnungsart der Gläubiger; 
volle Zinsrückstände, Goldklausel); 23,0
b) D asselbe in  der Berechnungsart der Tabelle des 
deutschen Schuldenangebots (statt Goldklausel Dollar­
k lausel); 16,6
c) P rivate  und öffentliche Vorkriegsschulden (in der 
Berechnungsart der Gläubiger); 15,0
d) P rivate  und öffentliche Vorkriegsschulden (in der 
Berechnungsart des deutschen Sciiuldenangebots); 9,0
e) P rivate  Vorkriegsschulden (in der Berechnungsart 
des deutschen Schuldenangebots. Der Unterschied zur 
Berechnung der Gläubiger ist nicht erheblich, da die 
G oldklausel vor allem für den großen Posten der öffent­
lichen Vorkriegsschulden gilt); 3,9
D a  e s  s ic h  f a s t  a u s sc h lie ß lic h  um  p r iv a t e  V e r m ö g e n  
h a n d e l t ,  i s t  e s  g e r e c h t f e r t ig t ,  den L iq u id a t io n s e r lö s  v o r  
a l l e m  u n d  z u n ä c h s t  au ssc h lie ß lic h  g e g e n  d ie  p r i v a t e n  
S c h u ld e n  (Z iff. e ) z u  v e r re c h n e n . D ie s e  s in d  d u r d i  d ie  
V e r m ö g e n  m i t  S ic h e rh e i t  m eh rfac h  g e d e c k t . A b e r  
s e lb s t  d i e  ö f fe n t l ic h e n  S c h u ld e n  in  d e r  B e r e d in u n g s a r t  
d e s  d e u t s c h e n  S c h u ld e n a n g e b o ts  so w o h l  w ie  d e r  
G l ä u b ig e r  s in d  n o c h  v o l l  g ed ed c t (Ziff. c  u n d  d). S e lb s t  
d i e  A n s p r ü c h e  v o n  R e g ie ru n g e n  g e g e n  d ie  B u n d e s ­
r e p u b l i k  (Z iff. a  o d e r  b) k ö n n te n  v o r a u s s ic h t l id i  n o c h  
e in g e s c h lo s s e n  w e r d e n .
B e i dfer W ü r d ig u n g  d ie s e r  Z a h le n  i s t  j e d o d i  z u  b e ­
rü c k s ic h t ig e n ,  d a ß  d e r  L iq u id a tio n s e r lö s  n ic h t  d e m  
W e r t  d e r  V e r m ö g e n  e n ts p r ic h t .  D ie  V e r m ö g e n  s in d  o f t  
v e r s c h l e u d e r t  u n d  f ü r  p o l i t is d ie  K o r ru p t io n s z w e c k e  
b e n u t z t  o d e r  d o c h  s e lb s t  b e i  s a u b e re r  V e r w a l tu n g  u n ­
g ü n s t ig  v e r k a u f t  w o rd e n .
F e r n e r  i s t  z u  b e r ü d s s id i t ig e n ,  daß  d ie  m e is te n  L ä n d e r  
d u rc h  d ie  D e v is e n b e w ir ts c h a f tu n g  d e v is e n d ic h t  v o n e i n ­
a n d e r  a b g e s d i o t t e t  s in d . U b e r s d iü s s ig e  L iq u id a t io n s ­
e r l ö s e  k ö n n e n  a ls o  n u r  in  A u s n a h m e fä lle n  o h n e  R ü d t-  
s ic h t  d a r a u f ,  in  w e lc h e m  L a n d  d e r  E r lö s  a n g e f a l l e n  is t ,  
d e r  G e s a m th e i t  d e r  G lä u b ig e r  z u r  V e r fü g u n g  g e s t e l l t  
u n d  m e h r s e i t i g  v e r r e c h n e t  w erd en .
A b e r  a u d i  u n t e r  B e rü d c s ic h tig u n g  d ie s e r  E in s c h r ä n k u n ­
g e n  s in d  f ü r  d ie  G lä u b ig e r  d e r  e in z e ln e n  L ä n d e r  n o c h  
lo h n e n d e  L ö s u n g e n  m ö g lic h .
I n  d e n  U S A . z. B. w ü r d e  d e r  noch n ic h t  v e r t e i l t e  u n d  
d e r  n o d i  z u  e r w a r t e n d e  L iq u id a tio n s e r lö s  in  H ö h e  v o n  
e t w a  1 M rd . D M  a u s re ic h e n ,  um  d a s  g e s a m te  K a p i ta l

(o h n e  Z in s rü c k s tä n d e )  d e r  p r i v a t e n  d e u ts c h e n  S d iu l-  
d e n  in  H ö h e  v o n  e tw a  950  M ill . D M  zu rü cäczu za h le n . 
I n  B e lg ie n  d e c k e n  d ie  V e r m ö g e n  m i t  e in e m  g e s c h ä tz ­
t e n  L iq u id a t io n s w e r t  v o n  e t w a  35 —  40 M ill . D M  d ie  
p r iv a t e n  d e u ts c h e n  S c h u ld e n  o h n e  Z in s e n  im  B e tr a g e  
v o n  35 M ill . D M . B e i E in b e z ie h u n g  d e r  c a . 47 M ill . D M  
b e t r a g e n d e n  ö f fe n t l ic h e n  d e u ts c h e n  S c h u ld e n  e r g ib t  
s ic h  e in e  50 V oige D e c k u n g  d e r  b e lg is c h e n  A n s p rü c h e . 

E n g la n d  h a t  a l s  e in z ig e  S ig n a ta r m a c h t  d e s  R e p a r a ­
t io n s a b k o m m e n s  v o m  24. 1. 1946 b e r e i t s  a u f  G ru n d  d e s  
G e s e tz e s  v o m  16. 12. 1949 d ie  V e r te i lu n g  d e s  L iq u id a ­
t io n s e r lö s e s  a n  d i e  e n g l is c h e n  G lä u b ig e r  b e s c h lo s s e n . 
E s w ir d  e in e  Q u o te  v o n  10 — 15 "/o e r w a r te t .  S e lb s t  
d ie s e  v e r h ä l tn i s m ä ß ig  g e r in g e  Q u o te  w a r  f ü r  d ie  e n g ­
l isc h e n  G lä u b ig e r  A n r e iz  g e n u g , d ie  V e r re c h n u n g  b e i  
i h r e r  R e g ie ru n g  d u rc h z u s e tz e n , o b s c h o n  1949 d a s  
T ra n s fe rp r o b le m  n o c h  g a r  n ic h t  in  d e r  h e u t ig e n  K la r ­
h e i t  v o n  d e r  A l lg e m e in h e i t  d e r  G lä u b ig e r  e r k a n n t  
w o r d e n  w a r .
S e h r  e r h e b l ic h e  V e r m ö g e n  b e f in d e n  s ic h  in  L ä n d e rn , 
d ie  n ic h t  z u  d e n  g r o ß e n  G lä u b ig e r n  d e u ts c h e r  A n le ih e n  
u n d  K r e d i te  g e h ö r e n ,  w ie  z. B. A r g e n t in ie n ,  B r a s i l ie n  
u n d  S p a n ie n .  M it  d ie s e n  L ä n d e rn  w u r d e  v o r  d e m  
K r ie g e  e in  r e g e r  H a n d e l s v e r k e h r  g e p f le g t .  E s b e s t e h e n  
d a h e r  i h n e n  g e g e n ü b e r  z u m  T e il  e rh e b l ic h e  S c h u ld ­
p o s te n  in  d e r  a u f  d e r  L o n d o n e r  K o n fe re n z  u n t e r  
„ D iv e r s e s “ z u s a m m e n g e fa ß te n  G ru p p e , d ie  l a n g e  Z e i t  
i n  i h r e r  B e d e u tu n g  e r h e b l ic h  u n te r s c h ä tz t  w o r d e n  is t , 
d ie  s ic h  je d o c h  b e i  n ä h e r e r  P rü f u n g  a ls  d ie  g rö ß te  
G ru p p e  u n t e r  d e n  p r i v a t e n  S c h u ld e n  (A n le ih e n , S ti l l-  
h a l te k r e d i te )  e rw ie s .  I n  i h r  s in d  z. B. d ie  d e u ts c h e n  
V e r p f l ic h tu n g e n  a u s  A n z a h lu n g e n  f ü r  g ro ß e  in d u ­
s t r i e l l e  A u f t r ä g e  e in  w ic h t ig e r  P o s te n ,  d e s s e n  B e re in i­
g u n g  g e r a d e  f ü r  d ie s e  L ä n d e r  e in  H a u p ta n l ie g e n  is t .

V errechnung a h  B asis  
W i e  k a n n  d e r  V e r r e c h n u n g s g e d a n k e  
g e f ö r d e r t  w e r d e n ?  D e r  V e r w irk l ic h u n g  d e s  
V e r re c h n u n g s g e d a n k e n s  s c h e in e n  s ic h  e in ig e  H in d e r ­
n i s s e  e n tg e g e n z u s te l l e n ,  d e r e n  Ü b e r w in d u n g  g e le g e n t ­
lich  a ls  n ic h t  m ö g lic h  b e z e ic h n e t  w o r d e n  is t .
D u rc h  d a s  R e p a ra t io n s a b k o m m e n  w e r d e n  d ie  S ig n a ta r ­
m ä c h te  e n tg e g e n  a n d e r s l a u t e n d e n  M e in u n g e n  n ic h t  
v e rp f l ic h te t ,  d ie  V e r m ö g e n  a u s s c h l ie ß l id i  f ü r  R e p a r a ­
t io n s z w e c k e  z u  v e r w e n d e n .  D a s  A b k o m m e n  r e g e l t  
v ie lm e h r  n u r  d a s  V e r f a h re n ,  d a s  b e o b a c h te t  w e r d e n  
so ll , w e n n  d ie  S ig n a ta r m a c h t  s ic h  z u  e in e r  so lc h e n  
V e r w e n d u n g  e n t s d i l i e ß t .  E s l e g t  a u ß e r d e m  fe s t ,  w e lc h e  
d e u ts c h e n  V e r m ö g e n  d ie  S ig n a ta r m a c h t  s ic h  a ls  e m p ­
f a n g e n e  R e p a r a t io n s le i s tu n g  a n r e c h n e n  l a s s e n  m u ß , 
o h n e  R ü c k s ic h t d a r a u f ,  o b  s ie  d ie s e  V e r m ö g e n  in te r n  
ta ts ä c h l ic h  a ls  R e p a r a t io n s le i s tu n g  v e r w e n d e t  h a t .
D ie  R ic h t ig k e i t  d ie s e r  A u f f a s s u n g  w i r d  d u rc h  d ie  
P ra x is  b e s tä t ig t ,  d ie  E n g la n d  m i t  d e m  V e r te i lu n g s ­
g e s e tz  v o m  16. 12. 1949 ( D is t r ib u tio n  o f  G e rm a n  
E n e m y  P r o p e r ty  A c t)  b e g o n n e n  h a t .  E s  i s t  u n d e n k b a r ,  
d a ß  E n g la n d  a ls  e in e  d e r  d r e i  in  d e r  a l l i i e r t e n  R e p a r a ­
t io n s p o l i t ik  f ü h r e n d e n  M ä c h te  s ic h  z u  e i n e r  s o lc h e n  
R e g e lu n g  e n ts c h lo s s e n  h ä t t e ,  w e n n  e s  s ie  m it  W o r t l a u t  
u n d  S in n  d e s  R e p a ra t io n s a b k o m m e n s  f ü r  n ic h t  v e r e i n ­
b a r  g e h a l t e n  h ä t t e .  E s i s t  a u c h  v o n  k e in e r  d e r  ü b r ig e n  
S ig n a ta rm ä c h te  d e s  R e p a ra t io n s a b k o m m e n s  P r o te s t  
g e g e n  d a s  e n g lis c h e  V o r g e h e n  e r h o b e n  w o rd e n .
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H ie r a u s  fo lg t,  d a ß  d e r  e in z e ls ta a t l ic h e  G e s e tz g e b e r  f r e i  
is t ,  ü b e r  d ie  V e r w e n d u n g  d e s  L iq u id a t io n s e r lö s e s  a u s  
d e n  d e u t s d ie n  V e r m ö g e n  z u  e n ts c h e id e n .  I n  d e n  L ä n ­
d e rn ,  in  d e n e n  e r  b e r e i t s  im  S in n e  e in e r  V e r w e n d u n g  
f ü r  R e p a ra t io n s z w e c k e  e n ts c h ie d e n  h a t ,  k a n n  e r  j e d e r ­
z e i t  a u f  G ru n d  d e r  d u rc h  d ie  L o n d o n e r  K o n fe re n z  g e ­
w o n n e n e n  n e u e n  E in s ic h te n  in  d ie  T ra n s f e r la g e  s e in e  
f r ü h e r e  E n ts c h e id u n g  r e v id ie r e n .  A u c h  d ie  f is k a lis c h e n  
I n te r e s s e n  d e s  d ie  V e r m ö g e n  a ls  R e p a ra t io n e n  e m p ­
f a n g e n d e n  S ta a te s  d ü r f t e n  n ic h t  so  ü b e r w ie g e n d  se in , 
d a ß  s ie  e in e  V e r re c h n u n g  g e g e n  d i e  S c h u ld e n  a u s ­
sc h lie ß e n .

I n  k e in e m  d e r  b e t e i l i g t e n  L ä n d e r  r e ic h e n  d ie  d e u ts c h e n  
V e r m ö g e n  a u s , e in e n  w irk l ic h  n e n n e n s w e r t e n  B e it r a g  
z u  d e r  v o m  S ta a t  b e a n s p ru c h te n  K r ie g s e n ts c h ä d ig u n g  
z u  l e is te n .  E s  d ü r f te  d a h e r ,  w ie  d a s  e n g lis c h e  B e is p ie l  
z e ig t ,  m ö g lic h  se in , d e n  S ta a t  z u m  V e rz ic h t  a u f  d ie s e n  
o h n e h in  g e r in g e n  B e it r a g  z u g u n s te n  d e r  G lä u b ig e r  
s e in e s  L a n d e s  z u  b e w e g e n .  Im  ü b r ig e n  z ie h t  d ie  V e r ­
re c h n u n g  k e in e s w e g s  d e n  v o l l s t ä n d ig e n  V e rz ic h t  d e s  
S ta a te s  a u f  d e n  L iq u id a t io n s e r lö s  n a c h  sich . E in  n ic h t  
u n e r h e b l ic h e r  T e i l  w i r d  ih m  v ie lm e h r  a u f  d e m  W e g e  
übeir d ie  S te u e r n  w ie d e r  z u f lie ß e n , d a  d ie  G lä u b ig e r  
d ie  i h n e n  z u g e k o m m e n e  V e r r e c h n u n g s z a h lu n g  a ls  
V e r m ö g e n  o d e r  E in n a h m e n  v e r s t e u e r n  m ü s s e n .

D ie  F ö rd e ru n g  d e s  V e r re c h n u n g s g e d a n k e n s  i s t  g e g e n ­
w ä r t ig  a u f  d r e i  W e g e n  m ö g lic h :

1. A m  m e is te n  A u s s ic h t  v e r s p r e c h e n ,  w ie  w ie d e r u m  
d a s  e n g lis c h e  B e is p ie l  z e ig t ,  u n m i t t e lb a r e  B e m ü h u n g e n  
d e r  G lä u b ig e r  d e r  e in z e ln e n  L ä n d e r  b e i  i h r e r  R e g ie ­
r u n g . D e m  V e r n e h m e n  n a c h  s in d  w ic h tig e  G lä u b ig e r ­
g r u p p e n  n e u e r d in g s  in  d ie s e r  R ic h tu n g  t ä t i g  g e w o rd e n .

2. D ie  B u n d e s r e g ie ru n g  h a t  n u n m e h r  im  A r t .  4, 4 d e s  
Ü b e r le i tu n g s v e r t r a g e s  V I  fo rm e ll  d a s  i h r  f a k tis c h  
sc h o n  in  d e n  l e tz te n  M o n a te n  g e w ä h r te  R e c h t b e s t ä t ig t  
e r h a l t e n ,  z w e is e i t ig e  V e r h a n d lu n g e n  m it  a l le n  S ta a te n  
ü b e r  d ie  A u s la n d s v e r m ö g e n  f ü h r e n  z u  d ü r fe n , e s  se i  
d e n n , d a ß  d ie  d r e i  M ä c h te  in  e in e m  E in z e lfa l l  w id e r ­
sp re c h e n . E s  i s t  z u  h o f fe n , d a ß  d ie  d r e i  M ä c h te  v o n  
d ie s e m  n ic h t  n u r  d ie  G le ic h b e re c h t ig u n g  D e u ts c h la n d s ,

s o n d e rn  a u c h  d ie  R e c h te  d e s  z u  V e rh a n d lu n g e n  b e ­
r e i t e n  a u s lä n d is c h e n  S ta a te s  b e e in t r ä c h t ig e n d e n  V e to ­
r e c h t  in  Z u k u n f t  k e in e n  G e b ra u c h  m a c h e n  w e rd e n , so 
d a ß  f ü r  d ie  B u n d e s r e g ie ru n g  d e r  W e g  o f fe n  is t, d ie  V er­
w irk l ic h u n g  d e s  V e r r e c h n u n g s g e d a n k e n s  z u  fö rd ern .

3. D e r  d e u ts c h e  B u n d e s ta g  h a t  d ie  B u n d e s re g ie ru n g  in 
e in e m  A n t r a g  a l l e r  F r a k t io n e n  e in s c h lie ß lic h  d e r  O ppo­
s i t io n  a m  10. 6. 1952 a u fg e f o rd e r t ,  d ie  E in s e tz u n g  e ines 
u n a b h ä n g ig e n  i n t e r n a t io n a l e n  S a c h v e rs tä n d ig e n a u s ­
s c h u s s e s  z u  b e t r e ib e n ,  d e s s e n  A u f g a b e  e s  se in  soll, 
d e n  E in flu ß  d e r  R ü c k g a b e  d e r  n o c h  n ic h t liq u id ie rte n  
d e u ts c h e n  V e r m ö g e n  a u f  d ie  d e u ts c h e  T ra n s fe rfä h ig ­
k e i t  u n d  d e n  B e i t r a g  z u  p r ü fe n ,  d e n  d e r  L iq u id a tio n s­
e r lö s  z u r  B e g le ic h u n g  d e r  d e u ts c h e n  A u s la n d ssc h u ld e n  
l e i s t e n  k a n n .

F ü r  d ie  d e u ts c h e n  E ig e n tü m e r  b e d e u te t  z w a r  auch  das 
V e r r e c h n u n g s v e r f a h re n  d e n  V e r lu s t  i h r e r  V erm ö g en . 
E s  b r in g t  je d o c h  d e n  u n s c h ä tz b a r e n  V o r te i l ,  d aß  der 
E ig e n tü m e r  ü b e r  e in e  V e r re c h n u n g s k a s s e ,  d ie  v o n  den 
Z a h lu n g e n  d e r  f r e ig e w o r d e n e n  d e u ts c h e n  S chuldner 
g e s p e is t  w ird , e in e  D M -G e g e n w e r tz a h lu n g  e rh ä lt , die 
v o ra u s s ic h t l ic h  e in ig e r m a ß e n  d e m  W e r t  d e s  v e r lo re n e n  
V e r m ö g e n s  e n ts p r ic h t .  B e i e in e r  V e r w e n d u n g  d e r  V er­
m ö g e n  f ü r  R e p a ra t io n s z w e c k e  i s t  e r  je d o c h  a u f eine 
E n ts c h ä d ig u n g  d u rc h  d ie  B u n d e s r e g ie ru n g  a n g e w ie se n  
(A rt. 5 ü b e r l e i t u n g s v e r t r a g  V I  z u m  G e n e ra lv e r tra g ) , 
d e r e n  Z a h lu n g  a u s  n a h e l i e g e n d e n  G rü n d e n  w ed er 
p ro m p t, n o c h  a n g e m e s s e n ,  n o c h  e f f e k t iv  s e in  u n d  d a ­
m i t  k e in e  d e r  V o r a u s s e tz u n g e n  e r fü l l e n  w ird , d ie  nach 
d e m  V ö lk e r r e c h t  a n  E n ts c h ä d ig u n g s z a h lu n g e n  fü r  E nt­
e ig n u n g e n  z u  s te l l e n  s in d .

E s  s in d  a ls o  d ie  B u n d e s r e g ie ru n g ,  d ie  d e u ts c h e n  E igen ­
tü m e r  u n d  v o r  a l le m  d ie  a u s lä n d is c h e n  G lä u b ig e r  b e ­
ru fe n , f ü r  d ie  V e rw irk l ic h u n g  d e r  L ö su n g  d e s  V er­
s a i l l e r  V e r t r a g e s  e in z u t r e te n .  D ie s e r  e r w e is t  sich  d a ­
m it  in  d ie s e r  F ra g e , so  u n w a h r s c h e in lic h  e s  fü r  die 
G e n e r a t io n  d e s  e r s t e n  W e l tk r i e g e s  k l in g e n  m ag, 
g e g e n ü b e r  d e r  R e g e lu n g  v o n  J a l t a ,  P o tsd a m  und  
T e il  V I  d e s  G e n e r a lv e r t r a g e s  a ls  e in  B e isp ie l der 
M ä ß ig u n g  u n d  V e r n u n f t .

Schweizer Rechtfertigung der Clearingmilliarde
Z ü ric h , d e n  7. J u l i  1952

Au f  d e r  L o n d o n e r  S c h u ld e n k o n ­
f e re n z  n im m t d ie  S c h w e iz  m it  

e in e r  G e s a m tfo r d e r u n g  a n  D e u ts c h ­
la n d  v o n  r u n d  3  M rd . sF r., d ie  sich  
i n  1,5 M rd . sF r . p r iv a t e  u n d  d ie  
F o r d e r u n g e n  d e r  e id g e n ö s s is c h e n  
S ta a t s k a s s e  in  f a s t  g le ic h e r  H ö h e  
g l ie d e rn ,  in  d e r  R e ih e  d e r  29 G lä u ­
b i g e r s t a a t e n  d e n  z w e i te n  P la tz  n a c h  
d e n  U S A . u n d  v o r  G r o ß b r i ta n n ie n  
e in . S e h r  b a ld  s c h o n  s a h  s ic h  d ie  
S c h w e iz  a u f  d e r  L o n d o n e r  S c h u ld e n ­
k o n f e re n z  e in e r  g e s c h lo s s e n e n  P h a ­
la n x  d e r  a l l i i e r t e n  G lä u b ig e r s ta a ­
t e n  g e g e n ü b e r ,  d ie  d ie  s c h w e iz e ­
r isc h e  „ C le a r in g m il l ia rd e "  v o n  d e n

L o n d o n e r  V e r h a n d lu n g e n  u n d  d e ­
r e n  e v e n tu e l l e n  E rg e b n is s e n  a u s ­
g e s c h lo s s e n  s e h e n  w o ll te n .

W a s  i s t  n u n  d ie s e  „ C le a r in g m il­
l i a r d e “, d ie  d ie  E id g e n  s s e n s c h a f t  
so  h a r tn ä c k ig  g e g e n  d ie  a l l i i e r t e n  
G lä u b ig e r s t a a t e n  v e r t e id ig e n  m u ß , 
u n d  w ie  i s t  s ie  a u fg e la u fe n ?  N a c h  
d e m  Z u s a m m e n b ru c h  F ra n k re ic h s  
im  J u n i  1940, d e r  d ie  S c h w e iz  d e r  
E in k r e is u n g  u n d  a u s sc h lie ß lic h e n  
M a c h ts p h ä r e  d e r  b e id e n  to ta l i t ä r e n  
S ta a t s r e g im e  a u s l ie f e r te ,  f o rd e r te  
d ie  d a m a l ig e  d e u ts c h e  R e ic h s re g ie ­
r u n g  v o n  d e r  E id g e n o s s e n s c h a f t  u n ­
b e s c h rä n k te  G ü te r l ie f e r u n g e n  a u f  
K re d i t .  D ie  u n a u s g e g l ic h e n e  s c h w e i­

z e r is c h -d e u ts c h e  Z a h lu n g s b i la n z  und  
d e r  Z w a n g , d e u ts c h e  K o h le n -  und  
E is e n l ie f e ru n g e n  z u r  A u fre c h te rh a l­
tu n g  d e r  B e sc h ä f t ig u n g  in  d e n  In ­
d u s t r i e n  u n d  d a m it  d e r  V e rm e id u n g  
v o lk s w ir t s c h a f t l ic h e r  u n d  au ch  in ­
n e n p o l i t i s c h e r  G e f a h r e n  m it g e s te i­
g e r t e n  s c h w e iz e r is c h e n  E x p o rte n  
e r k a u f e n  z u  m ü s s e n , f ü h r te n  zu  
d e m  S y s te m  b e g r e n z te r  C le a r in g ­
v o r s c h ü s s e .  E in e n  e r s te n  K re d it  in  
H ö h e  v o n  150 M ill. sF r . g e w ä h r te  
d ie  E id g e n o s s e n s c h a f t  d e m  d a m a li­
g e n  D e u ts c h la n d  n o c h  im  S om m er 
1940. E in  k n a p p e s  J a h r  d a ra u f  
s c h o n  m u ß te  s ie  ü b e r  e in  n e u e s  A b ­
k o m m e n  v e r h a n d e ln  u n d  D eu tsch ­
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