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ZEITGESPRACH

Neuer Aufschwung in Sicht?

Der Optimismus hinsichtlich der konjunkturellen Entwicklung nimmt zu. Wie beurteilt die

Industrie ihre nahe Zukunft?

Maschinenbau: Investitionsanregung nétig

uch im Maschinenbau hat sich

das vom Ifo-Institut ermittelte
Geschaftsklima seit der Jahres-
wende etwas verbessert, ob-
gleich nach wie vor die Unterneh-
men mit pessimistischen Erwar-
tungen {iberwiegen. Dieser An-
satz fiir einen Stimmungsum-
schwung — zu mehr konnte es
bisher noch nicht gedeihen —
laBt sich im wesentlichen auf
zwei Ereignisse zurlckfiihren:
Mit den Washingtoner Wah-
rungsbeschliissen wurde die
Riickkehr zu einem festen DM-
Kurs eingeleitet, mit der Been-
digung der Tarifauseinanderset-
zung in der Metallindustrie wur-
de die Lohnkostenentwickiung
programmiert.

In beiden Féillen wurde so eine
Phase der Unsicherheit abge-
schlossen, ohne daB der SchluB-
strich den schlimmsten Befiirch-
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tungen entsprach. Dazu gesellte
sich noch eine merkliche Be-
ruhigung auf der Materialkosten-
seite, die bisher in der Preis-
statistik noch keinen adéquaten
Niederschlag gefunden hat:
Durch den wachsenden Import-
druck muBten sich die inlandi-
schen Stahlerzeuger mehr und
mehr an den niedrigeren Ein-
standpreisen der ausléndischen
Anbieter orientieren.

Geringe Auftragseingdnge

All dies deutet darauf hin, daB
die Abnahme pessimistischer
Stimmen auf eine beginnende
Konsolidierung der lange Zeit so
bedriickenden  Kostenentwick-
lung zuriickgefiihrt werden kann,
nicht jedoch auf eine entschei-
dende Veranderung der Absatz-
erwartungen. Dafiir zeigte der
Auftragseingang im Maschinen-

bau bis zuletzt zu eindeutig nach
unten: So lag im letzten Quartal
1971 das Auftragsvolumen um
18 % unter dem entsprechenden
Vorjahresergebnis, und auch im
Januar und Februar 1972 hat
sich dieser Abstand nicht we-
sentlich verkurzt.

Seit Mitte des vergangenen
Jahres blieben die Maschinen-
bestellungen immer deutlicher
hinter dem Umsatz zuriick, und
seit Oktober deckte schlieBlich
der Auftragseingang im gesam-
ten Maschinenbau gerade noch
vier Fiinftel des Umsatzwertes,
im Werkzeugmaschinenbau zeit-
weise sogar nur noch gut die
Halfte. Auf diese Weise wurden
die bis zum Sommer ohnehin
bereits sichtlich reduzierten Auf-
tragspolster mit einer vorher nie
registrierten Geschwindigkeit ab-
gebaut. Inzwischen sichern sie
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nur noch eine Produktion von et-
wa 5,5 Monaten, womit fast wie-
der die Untergrenze aus dem
Rezessionsjahr 1967 erreicht ist.

Dazu mufB erklirend ange-
merkt werden, daB im Maschi-
nenbau, in dem nahezu die Half-
te der Produktion auf Einzelfer-
tigung entfallt, die normale tech-
nisch bedingte Durchlaufzeit mit
6 Monaten angesetzt werden
kann. Sobald die Reichweite des
Orderbestandes diesen Satz un-
terschreitet, gerat die Produk-
tion in den unmittelbaren Sog
der Nachfrage. Gegenwartig wird
nach einer VDMA-Umfrage bei
rund einem Drittel aller Maschi-
nenhersteller die Produktionsta-
tigkeit bereits durch den Mangel
an Auftrdgen beeintrachtigt. Aber
auch in Firmen, die noch von ei-
nem Auftragspolster zehren kén-
nen, hat das schlechte Neuge-
schiéft bereits vielfach zu einer
ernstlichen Unterauslastung der
der Produktion vorgelagerien
Stufen Konstruktion und Arbeits-
vorbereitung gefiihrt.

Abnahme der
Beschiftigtenzahl

In der Produktion hat sich
diese Entwicklung seit dem letz-
ten Herbst ausgepragt niederge-
schlagen: Von Oktober bis Ja-
nuar lag der AusstoB im Maschi-
nenbau Jlaut Produktionsindex
um rund 6 % unter dem Ergeb-
nis der entsprechenden Vorjah-
resmonate. Dadurch hat sich die
Ausnutzung des Produktionspo-
tentials stdndig verschlechtert:
Die Kapazitatsauslastung, die
auf dem Hohepunkt des Booms
93 % betragen hatte, erreichte
nach der neuesten Ifo-Umfrage
im Januar nur noch 83 %. Mitt-
lerweile hat sie sich weiter ver-
schlechtert, so daB sie jetzt in
etwa so niedrig sein dirfte wie
im Tiefpunkt der letzten Rezes-
sion. Diese sinkende Auslastung
der Produktionskapazitat ver-
starkt natiirlich den Druck  der
fixen Kosten und verhindert da-
mit, daB sich die miBliche Er-
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tragslage aufgrund der festge-
stellten Kostenberuhigung ent-
scheidend bessern kann.

In der Beschéftigung sind in
den vergangenen Monaten die
Anpassungsmaoglichkeiten durch
den Abbau von Uberstunden,
aber auch durch den Ubergang
zur Kurzarbeit weitestgehend
genutzt worden. Wahrend die
Zahl der geleisteten Arbeiter-
stunden in den letzten Monaten
um nahezu 10 % unter dem ent-
sprechenden Vorjahresergebnis
blieb, ging deshalb die Zah| der
Beschéftigten zwischen Januar
1971 und Januar 1972 nur um
rund 2 % zuriick. In den kom-
menden Monaten kénnte sich im
Maschinenbau der Beschaftig-
tenriickgang beschleunigen, weil
nun der im Auftragseingang vor-
gezeichnete Produktionseinbruch
voll bevorsteht und eine weitere
Anpassung (iber eine Kiirzung
der Arbeitszeit nur noch be-
schrénkt moglich ist.

Geringe Inlands-
Investitionsneigung

In dieser alles andere als ro-
sigen Situation schaut auch der
Maschinenbau nach jeder
Schwalbe, die ihm den Friihling
ankiindigen moéchte. Die in den
letzten Monaten im Ifo-Konjunk-
turtest registrierte Klimaverbes-
serung stellt eine notwendige
Voraussetzung fiir eine wirt-
schaftliche Belebung dar, inso-
weit ist sie auch ein bedeutsa-
mer Frihindikator. Sie sollte je-
doch nicht schon mit einem neu-
en Konjunkturaufschwung gleich-
gesetzt werden; denn von einer
echten Konjunkturwende kann
erst dann gesprochen werden,
wenn die Nachfrage wieder an-
zieht. Hierfir fehlen aber gerade
im Bereich der Investitionsgiiter
vorerst unmifiverstandliche An-
zeichen. Auf dem Inlandsmarkt
bleibt die Investitionsneigung
noch flau, weil '

O sich bisher die Ertrage nicht
einmal auf niedrigem Niveau sta-
bilisieren lieBen,
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[O zahlreiche Firmen aufgrund
der in der Hochkonjunktur auf-
genommenen kurz- und mittel-
fristigen Fremdmittel nun erst
noch ihre Bilanzen konsolidie-
ren miissen und

[0 in den meisten Industriespar-
ten die Kapazititsauslastung
weiterhin nachlaBt.

Kein Ausgleich durch Exporte

In friiheren Abschwungphasen
konnte der Maschinenbau, der
nahezu die Halfte seiner Produk-
tion exportiert, regelméBig im
Auslandsgeschéaft einen gewis-
sen Ausgleich fur die nachlas-
sende Binnennachfrage finden.
Das gelang weder in den zuriick-
liegenden Monaten, noch wird
es in den kommenden gelingen.
Die Meinungen (ber die interna-
tionale Konjunktur gehen weit
auseinander, insgesamt lassen
sie jedoch eine leichte Expan-
sionsbeschleunigung in  den
westlichen Industrielandern er-
warten. Damit stiinde es um eine
Voraussetzung fiir ein gutes Ex-
portgeschaft nicht schiecht.

Unglinstiger sieht es dagegen
bei einer anderen Voraussetzung
aus, bei der internationalen Kon-
kurrenzféhigkeit der deutschen
Maschinenherstelier. Nach der
Aufwertung vom Herbst 1969 und
einer kostenbedingten Preisstei-
gerung von rund 25 % innerhalb
von 2'/2 Jahren konnte die de-
facto-Aufwertung der DM und
das sie abldosende Realignment
nicht mehr ohne eine ernsthafte
Verschlechterung der Wettbe-
werbsposition verkraftet werden.
Deutsche Maschinen sind fur
ausldndische Kaufer in dieser
Zeit um 40 bis 50 % teurer ge-
worden, ein Satz, der auch bei
einer relativ geringen Preisrea-
gibilitat der Maschinennachfrage
zu Buche schlagen muB.

Besonders hart wird nun die
Auseinandersetzung mit dem
amerikanischen Maschinenbau
ausfallen, dem aus der Wih-
rungsneuordnung ein Vorteil von
13,6 % erwachsen ist. Er wird
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zur Zeit noch durch eine be-
trachtliche zusatzliche de-facto-
Aufwertung der DM gegeniiber
dem Dollar vergroBert, die durch
die Erweiterung der Bandbreiten
ermdglicht wird. Aber auch die
Uibrige auslandische Konkurrenz,
insbesondere die japanische,
wird nach der Erschwernis ihrer
Lieferungen nach den USA auf
anderen Markten noch starker in
Erscheinung treten.

1972: Produktionsriickgang
von 8 Prozent

Bei niichterner Abwagung die-
ser Aspekte kann der Maschi-
nenbau weder im Inlands- noch
im Auslandsgeschéft in der er-
sten Jahreshalfte 1972 eine ent-
scheidende Belebung erwarten.
Im weiteren Verlauf des Jahres
konnte sich dann in der BRD die
Investitionsneigung etwas bes-
sern. Im Ausland werden die
Absatzchancen der westdeut-
schen Hersteller wieder etwas
steigen, wenn sich unsere Ko-
stenentwicklung  weiter  ent-
spannt und das deutsche Preis-
niveau weniger stark zunimmt
als das der wichtigsten Konkur-
renzldnder. Im Umsatz kann sich
diese Entwicklung allerdings we-
gen der langen technischen
Durchlaufzeiten friithestens ge-
gen Jahresende niederschlagen.
Der Produktionsriickgang, der
sich in den ndchsten Monaten
noch beschleunigen wird, kann
daher im Maschinenbau fiir das
gesamte Jahr 1972 durchaus
real eine GroBenordnung von
8 % erreichen. Damit ware der
Maschinenbau unter den gréBe-
ren Industriezweigen  wahr-
scheinlich derjenige, der von
dem konjunkturellen Einbruch
am stérksten getroffen wird.

Angesichts dieser Aussichten
fallt es dem Maschinenbau
schwer, die jetzt schon wieder
auftauchenden Sorgen Uber ei-
nen neuen Boom zu teilen. Sie
gelten mit Recht den Gefahren
fur die Preisstabilitat, wobei al-
lerdings vielfach {ibersehen wird,

daB die industriellen Erzeuger-
preise schon seit Mitte des ver-
gangenen Jahres relativ stabil
sind. Auf diesem Gebiet wurde
bereits mehr erreicht, als es die
noch allzu hohen Jahressteige-
rungsraten im Preisindex fir die
Lebenshaltung signalisieren. An-
ders als in den angelsachsischen
Landern hat die riicklaufige Kon-
junkturentwickiung in der BRD
in den letzten Monaten schlieB-
lich doch die Léhne und Preise
in ihren Bann gezogen.

Mittelfristige Aussichten
durchaus giinstig

Bei aller Skepsis hinsichtlich
der Moglichkeit der staatlichen
Konjunkturpolitik, das ,timing”
ihrer MaBnahmen so zu gestal-
ten, daB sie am Ende nicht pro-
zyklisch wirken, halt der Ma-
schinenbau deshalb im gegen-
wartigen Zeitpunkt eine gezielte
Konjunkturstltzung fiir sinnvoll.
Sie sollte auf relativ kurzem
Wege den Kern der Sache tref-
fen — die Investitionstatigkeit.
Besser als mit einem Eventual-
haushalt ware dieses Ziel wohl
durch eine befristete Gewahrung
von Investitionspramien nach
§ 26 des Stabilitdtsgesetzes an-
zugehen. Diese MaBnahme kdnn-
te die abwartende Haltung der
Investoren brechen helfen, ohne
daB gleichzeitig der private Kon-
sum stimuliert wiirde, was die
Preisstabilitit am ehesten ge-
fahrden miiBte.

Diese alles in allem pessimi-
stische Lagebeurteilung des Ma-
schinenbaus gilt wohlgemerkt
nur den Wolken an unserem
Konjunkturhimmel, auf weitere
Sicht sehen die Maschinenher-
steller durchaus klar: Die zu-
kanftigen Investitionsaufgaben
unserer Wirtschaft sind groB, und
in ihrem Rahmen zeichnen sich
fir sie mehr als genug Aufga-
ben ab. Mittelfristig sind sie da-
her optimistisch genug, bis 1976
fiir ihre Branche mit iberdurch-
schnittlich  glinstigen Wachs-
tumschancen zu rechnen.
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Automobilindustrie: Ist die Talsohle bereits durchschritten?

Vor dem Hintergrund eines
unverkennbaren Stimmungs-
umschwunges in weiten Berei-
chen der Wirtschaft ist der Ab-
wirtstrend von inlandsnachfrage
und Produktion im 1. Quartal
dieses Jahres offensichtlich zum
Stillstand gekommen. Die Furcht,
es kdnne zu einer rezessiven
Entwicklung &ahnlichen Ausma-
Bes kommen wie in den Jahren
1966/67, ist einer liberwiegend
zuversichtlichen Einstellung ge-
wichen. Der Ubergang in eine
neue Aufschwungsphase noch
im Laufe dieses Jahres wird
nicht mehr flir unmoglich gehal-
ten.

Kommt eine Konjunkturwende?

Sucht man nach Erklarungen
fiir den abrupten Wechsel in der
konjunkturellen Lagebeurteilung,
der sich in den letzten Monaten
vollzogen hat, so st68t man vor
allem auf vier Ursachen:

O die Riickkehr zu festen Wech-
selkursen;

[ die anhaltend gute, durch die
Witterung glinstig beeinfluBte
Baukonjunktur;

O die Iebhafte Verbrauchsnach-
frage und

[0 die hohen, in zunehmendem
MaBe Uber Kredite finanzierten
Ausgaben der 6ffentlichen Haus-
halte.

Entscheidend fiir den positi-
ven Ausschlag des Stimmungs-
barometers aber dirfte sein,
daB es bisher gelungen ist, kon-
junkturelle Abschwungstenden-
zen durch begrenzte Kurzarbeit

WIRTSCHAFTSDIENST 1972/\V
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und den Abbau von Uberstun-
den aufzufangen. Die Zahl der
Arbeitslosen hat sich nur unwe-
sentlich erhoht.

Angesichts der eher auf eine
voriibergehende Stagnation des
gesamtwirtschaftlichen Wachs-
tumsprozesses als auf eine Re-
zession hindeutenden Indikato-
ren ist es schwierig, die gegen-
wartige Situation richtig zu in-
terpretieren. Erstens wurde die
relativ giinstige konjunkturelle
Entwicklung der vergangenen
Monate teilweise von Sonder-
einflissen getragen; zweitens
sind die Wachstumsraten durch
den unvermindert anhaltenden
ProzeB der Geldentwertung auf-
geblédht. Die Ausweitung der
Umsétze spiegelt daher nicht die
Entwicklung der realen Gré8en
wider.

Investitionsneigung
unverédndert gering

Hinzu kommt, daB eine grund-
legende Anderung in der Investi-
tionsneigung der Unternehmen
bislang noch nicht erkennbar ist.
Dies hat zwei Grinde: einmal
sind die industriellen Fertigungs-
kapazitidten in den letzten Jah-
ren betréchtlich gewachsen und
z. Z. nicht voll ausgelastet, zum
anderen hemmen die schlechte
Ertragslage und die angesichts
der Kostenentwicklung auch fiir
die Zukunft gedampften Gewinn-
erwartungen die Bereitschaft,
neue Investitionen vorzuneh-
men. Solange sich vor allem im
industriellen Bereich die ange-
schlagene Ertragskraft nicht bes-
sert, wird man kaum mit einer
grundlegenden Anderung des

konjunkturellen Trends rechnen
kénnen.

Schwer iiberschaubar ist auch
die Entwicklung der Auslands-
nachfrage. Die Zahl der Markte,
auf denen die deutsche Wirt-
schaft als Folge der Verschiech-
terung ihrer Wettbewerbsposi-
tion EinbuBen hinnehmen muB,
wéchst. Aufwertung und Kosten-
explosion sind noch nicht ver-
kraftet. Sie werden die Entwick-
lung der Auslandslieferungen im
industriellen Bereich in den
nachsten Monaten sicherlich
stark beeintrachtigen. Anderer-
seits setzen sich auf einer Rei-
he wichtiger auslandischer Ab-
satzmarkte zunehmend expan-
sive Tendenzen durch.

Konjunkturstiitzende Impulse
werden in der BRD 1972 in er-
ster Linie vom privaten Ver-
brauch und von den kraftig ex-
pandierenden Ooffentlichen Aus-
gaben ausgehen. Ob sie den
Durchbruch in eine neue Auf-
schwungsphase zu bewirken
vermogen oder lediglich dazu
beitragen, den Proze8 der Nor-
malisierung der Kosten- und
Preisentwicklung zu verlangsa-
men, bleibt abzuwarten. In die-
ser Situation ist es sicher rich-
tig, da8 sich die Bundesregie-
rung zunichst zusatzlicher kon-
junkturstimulierender MaBnah-
men enthalt.

Abnehmende Kapazitits-
auslastung 1971

Das Bild der konjunkturellen
Entwicklung Im Automobilbe-
reich gleicht dem der Gesamt-
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wirtschaft. Nach 2 Jahren leb-
haften, zuweilen hektischen
Wachstums, das die Produk-
tionsziffern (Pkw und Nutzfahr-
zeuge) der deutschen Automo-
bilindustrie 1971 erstmals in die
Nahe der 4-Millionen-Marke riik-
ken lieB, blieben die Auftrags-
eingange etwa seit dem Sommer
vergangenen Jahres hinter dem
Produktionsvolumen zuriick. Im
Pkw-Bereich lag dieses Minus
gegeniber der Produktion im 3.
Quatrtal bei 5 % und im 4. Quar-
tal bei anndhernd 15 %. Bei den
Nutzfahrzeugen war die Entwick-
lung &hnlich, jedoch nicht ganz
so ausgepragt.

Bestimmend fiir die im Laufe
des Jahres wachsende Diskre-
panz zwischen Produktion und
Nachfragevolumen war in erster
Linie die riicklaufige Inlands-
nachfrage. Die Beruhigung der
Inlandsnachfrage spiegelt sich
auch in den Zulassungsergeb-
nissen wider, die 1971 anfidng-
lich noch steigende Tendenz auf-
wiesen, im weiteren Verlauf des
Jahres jedoch die entsprechen-
den Vorjahreswerte erheblich
unterschritten. So blieb bei-
spielsweise der Absatz von Per-
sonen- und Kombinationskraft-
wagen im letzten Quartal des
vergangenen Jahres um 15 %
hinter dem 1970 wéhrend der
entsprechenden Periode erreich-
ten Werte zurlick.

Wie schon in friheren Phasen
konjunktureller Abschwachung
der Inlandsnachfrage, wurden
die inlandischen Hersteller von
dieser Entwicklung wesentlich
starker beriihrt als die auf dem
deutschen Markt vertretenen
ausldndischen Automobilherstel-
ler, die 1971 ihren Anteil am
deutschen Pkw-Markt auf 25 %
steigern konnten. Auch in den
ersten drei Monaten dieses Jah-
res haben die Auslander giinsti-
ger abgeschnitten als ihre deut-
schen Konkurrenten.

Im Export war im Gegensatz
zum Inlandsabsatz die Tendenz
bis in den Herbst hinein aufwarts
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gerichtet. Erst im letzten Quar-
tal 1971 knickte auch hier die
Wachstumskurve ab. Bei der Be-
urteilung der relativ giinstigen
Ausfuhrentwicklung ist jedoch zu
beriicksichtigen, daB3 die Aus-
landslieferungen, dhnlich wie die
Lieferungen in das Inland, zum
Teil der Aufstockung der Lager-
bestdnde dienten. Ende 1971
verfiigten Werke und Handler in
der BRD lber einen Lagerbe-
stand von 265000 Einheiten
{Ende 1970: 192000 Einheiten).
Der Bestand an unverkauften
Fahrzeugen im Ausland dirfte zu
diesem Zeitpunkt bei etwa
150000 Einheiten gelegen ha-
ben.

»Auftragsloch® im
2. Quartal 1972?

Die trotz des streikbedingten
Produktionsausfalles stark ange-
wachsenen Lagerbestande zwan-
gen einzelne Werke der deut-
schen Automobilindustrie zu Be-
ginn dieses Jahres, ihre Produk-
tion zu drosseln. Gleichwohl
stieg die Gesamtzahl unverkauf-
ter Fahrzeuge bis Ende Mérz auf
anndhernd 'z Million Einheiten
an. Entscheidend fir die Beur-
teilung der Lage der Automobil-
industrie ist daher die Frage, ob
die Nachfragesituation in den
kommenden Monaten es gestat-
tet, diese Bestdnde abzubauen,
ohne daB weitere Produktions-
einschrdnkungen vorgenommen
werden miissen.

Nach Lage der Dinge ist dies
nicht zu erwarten. Zwar rechtfer-
tigen die Auftragseingange der
ersten beiden Monate dieses
Jahres insofern einen gewissen
Optimismus, als die befiirchtete
Abschwichung des Inlandsmark-
tes bisher ausgeblieben ist; man-
ches deutet sogar darauf hin,
daB sich das Nachfragetempo
im Mérz weiter beschleunigt hat.
Doch sollte dabei nicht liberse-
hen werden, daB das gemessen
an den pessimistischen Erwar-
tungen Ulberraschend gute Ab-
schneiden des Inlandsmarktes
auf zahlreiche Sondereinfliisse

zuriickzufilhren ist. Erwartete
Preiserh6hungen sowie die un-
gewdhnlich milde Witterung und
die Vorstellung neuer Modelle
haben offenbar dazu gefiihrt,
daB viele Kaufe vorgezogen wur-
den. Die Befiirchtung, daB es im
2, Quartal zu einem ,Auftrags-
loch“ kommen koénnte, ist daher
nicht von der Hand zu weisen.
Ob sie indessen Wirklichkeit
wird, vermag im Augenblick nie-
mand vorauszusagen.

Abwarts gerichtete Tendenzen
sind fiir die kommenden Monate
auch im Export zu erwarten. Auf
zahlreichen Auslandsmarkten be-
ginnen erst jetzt die Wettbe-
werbsnachteile, die sich aus der
Aufwertung der DM und dem ex-
tremen Kostenanstieg des ver-
gangenen Jahres ergeben, ihre
volle Wirkung zu zeigen. Im Ge-
gensatz zu den Auftragseingan-
gen aus dem Inland bietet der
bisherige Verlauf der Kurve der
Auslandsauftrage wenig AnlaB
zu Hoffnungen.

Von besonderer Bedeutung ist
dabei der US-Markt, der 1971 al-
lein 38 % der deutschen Auto-
mobilausfuhr aufnahm. Nach den
bisher fir den Monat Januar vor-
liegenden Daten lag der Absatz
deutscher Pkw in den USA bei
einem Anstieg des gesamten
Marktvolumens um 5 % um 9 %
niedriger als 1971. Dieses Er-
gebnis mag als Gradmesser fiir
die Schwierigkeiten dienen, mit
denen die deutsche Automobil-
industrie als Folge aufwertungs-
und kostenbedingter Preiserhé-
hungen im Ausland zu kampfen
hat.

Automobilindustrie und
Gesamtwirtschaft

Wenn sich in der deutschen
Automobilindustrie in jilingster
Zeit ein zunehmender Optimis-
mus breitgemacht hat, so ist dies
in erster Linie der die urspriing-
lichen Erwartungen deutlich
libertreffenden Nachfrageent-
wicklung der letzten Monate zu-
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zuschreiben. Man sollte sich

je-

doch davor hiiten, die augen-
blickliche Stimmungskurve be-
denkenlos in die Zukunft zu ex-

trapolieren.

Im Hinblick auf die gegenwér-
tige, von Unsicherheitsmomen-
ten keineswegs freie Lage der

Gesamtwirtschaft kommt

der

kiinftigen Entwicklung der Auto-

mobilindustrie als einem der

in-

dustriellen Schliisselbereiche be-
sondere Bedeutung zu. In Pha-
sen des konjunkturellen Uber-
ganges hat die Automobilindu-

strie stets erheblichen Einfl

uB

auf die Entwicklung der indu-
striellen Umsétze genommen.
Bezieht man die von der deut-
schen Automobilindustrie in An-
spruch genommenen direkten

und indirekten Vorleistungen der
tibrigen industriellen Produk-
tionsbereiche in die Betrachtung
mit ein, so zeigt sich beispiels-
weise, daB der Rtickgang der in-
dustriellen Produktion wahrend
der Rezession der Jahre 1966/67
fast zur Halfte auf das Konto der
Automobilindustrie ging.

Ahnlich starken EinfluB, aber
in umgekehrter Richtung, {ibte
der Anstieg der Automobilerzeu-
gung im Jahre 1969 auf das
Wachstum der industriellen Pro-
duktion aus. Etwa ein Drittel der
Zunahme des industriellen Qut-
put des Jahres 1969 war ,auto-
mobilinduziert®. Analysiert man
die jlingsten Daten, so zeigen
sich Impulse vergleichbarer Gro-
Benordnung. Bei insgesamt

nachlassendem Wachsium der
industriellen Erzeugung hat die
relativ kraftige Expansion der
Automobilindustrie im letzten
Quartal des Jahres 1970 und in
den ersten 3 Quartalen des ab-
gelaufenen Jahres rund 30 %
der Ausweitung der industriel-
len Umsétze getragen. Der Ein-
fluB der gewissermaBen auto-
nom vorgegebenen Auslands-
nachfrage nach den Erzeugnis-
sen der deutschen Automobilin-
dustrie hat hierbei eine ent-
scheidende Rolle gespielt. Der
weitere Verlauf der Automobil-
nachfrage in den néchsten Mo-
naten wird daher ein wichtiger
Indikator fiir die Beurteilung der
gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung sein.

German Mark(eting)

Ay
. ”””// {_., Ay, ”
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was ,,in der Luft liegt“.

7 ) Als eine der gréBten Banken in Deutschland und in Europa
", sind wir mittendrin in diesem interessanten Markt.

Fiir viele Unternehmen sind wir zuverlassiger Fihrer.

Wir kénnen es auch fiir Sie sein. Ein Teil Ihres

Marketing-Informations-Systems.

Sprechen Sie mit uns. Wir sind mit {iber 800

Geschéftsstellen an allen wichtigen Platzen
der Bundesrepublik Deutschland

einschiieBlich West-Berlin fir Sie da.
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hk N Deutschland

Vertretungen im Ausland: New York - London - Paris «
Madrid - Tokio - Johannesburg - Beirut « Istanbul « Kairo
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Elektroindustrie: Zwischen Stagnation und Aufschwung

Seit einigen Wochen mehren
sich die Stimmen, die einen
neuen Aufschwung als mehr
oder weniger unmittelbar bevor-
stehend bezeichnen. Von ande-
ren, nicht minder kompetenten
Stellen, wird weiterhin vor einem
Umkippen der Stagnation in eine
echte Rezession gewarnt: von
einer Konjunkturwende konne
keine Rede sein.

Es ist nicht verwunderlich,
daB angesichts der Uniibersicht-

~lichkeit der Konjunkturlage auch’

in der Elektroindustrie eine be-
trachtliche Unsicherheit Giber die
‘Entwicklung; -insbesondere bei
~ den Investitionen, herrscht. Die
gegenwartige- konjunkturelle Si-
tuation ist weiterhin -durch eine
zunehmende Differenzierung zwi-
schen einzelnen Erzeugnisberei-
chen und zwischen Inlands- und
Auslandsgeschaft sowie durch
den -
druck gekennzeichnet.

~ Das Jahr 1971 war fir die
Elektroindustrie — mit einem
Umsatz von fast 57 Mrd. DM und
1,085 Mill.  Beschaftigten nach

~dem Maschinenbau zweitgroBter

Industriezweig in der BRD — ein
Jahr der Stagnation. Die Produk-
tion 'stieg real- nur' noch ‘um
1,5 % nach 11;4 % im Vorjahr.
Die Wachstumsraten verminder-
ten sich von Vierteljahr zu Vier-
teljahr. Im 4. Vierteljahr 1971 hat
sich — entsprechend der ver-
langsamten ‘gesamtwirtschaftli-
chen Investitionstatigkeit — ins-
besondere das Wachstum der In-
vestlonsgutererzeugung dra-
stisch verringert; nur Hochspan-

nungsschaltgerate und -anlagen
Installationsgeridte und Gerate
der..Nachrichtentechnik- konnten:
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- vestitionsgiiterindustrie,

fortbestehenden Ertrags- E

Bodo Bottcher, Frankfurt

hohere Steigerungsraten errei-
chen. Dagegen nahm die Zahl
der Bereiche mit riicklaufiger
Produktion zu. So wurde die Er-
zeugung von Elektronenréhren,
Halbleitern und Bauelementen
sowie von Elektrowerkzeugen
um weit mehr als 10 % einge-
schrankt. Die Produktion von
Gebrauchsgiitern, insbesondere
von Elektrochausgerdten und
Farbfernsehempfangern, expan-
dierte dagegen kraftig.

"Inlandsauftriige belebt

Im Gegensatz zur Ubrigen In-
insbe-
sondere dem Maschinenbau, be-
wahrte der Auftragseingang in
der Elektroindustrie in den letz-
ten Monaten nicht nur seine be-
reits im 3. Vierteljahr festgestellte

Stabilitat, sondern beschleunigte

sich merklich. -Das ist zum gro-
Ben Teil darauf zuriickzufiihren,

-daB etwa 30 % der Produktion

der Elektroindustrie Gebrauchs-
glter sind, deren Absatz sich in
der zweiten Halfte des Jahres,
u. a. als Folge der gestiegenen
Masseneinkommen, besonders
gunstig entwickelte. Im 4, Viertel-
jahr 1971 Uberschritten die Auf-
trage im Gebrauchsgiiterbereich
den Vorjahreswert um fast ein
Flinftel.

Die positive Auftragsentwick-
lung im Bereich der Investitions-
giter in den letzten Monaten war

. fast ausschlieBlich auf die hohen

Auftragseingénge im: Kraftwerks-

_geschaft und die kontinuierlich

flieBenden Auftrige im Bereich
der Nachrichtentechnik sowie die
Erholung der auch jetzt noch
stark gedampften Bauelemen-
tenachfrage zuriickzufiihren.

Klammert man etwa bei dem
Auftragseingang fir Starkstrom-
investitionsgiiter aus dem Inland
die Kraftwerksauftrdge aus, so
ergibt sich im 3. Quartal ein rea-
ler Rickgang gegeniiber dem
Vorjahr von rd. 11 % und im 4.
Quartal von rd. 17 %. Die Auf-
tragslage in den lbrigen Stark-
strominvestitionsgiiterbereichen
ist sehr viel starker gedriickt.
Tatsachlich hat nach dem letzten
Ifo-Test im Januar 1972 die Ka-
pazitdtsausnutzung in den hier
besonders betroffenen konjunk-
turempfindlichen Bereichen der
elektrischen Maschinen bis 100
kW, bei Transformatoren bis 16
kVA, bei Niederspannungsschalt-
geraten und MeB- und Regelge-
raten einen neuen Tiefstand er-
reicht. '

Der Auftragseingang im Indu-
striegeschéft zeigt also eine Ent-
wicklung, die rhit derjenigen im
Maschinenbau parallel 18uft: Er-
gebnis der vollig unbefriedigen-
den Investitionsneigung — selbst
in” Wachstumsindustrien wie der
Chemie. DaB gleichzeitig die Auf-
tragsreichweite im gesamten Be-
reich der elektrotechnischen In-
vestitionsgiiter mit 4,7 Monaten
im Dezember 1971 noch {iber
den Tiefstwerten von 1967 (3,7
Monate) liegt, ist ebenfalls auf
die Sonderlage im Kraftwerksge-
schaft und In der Fernmeldetech-
nik zuriickzufiihren.

Im Gegensatz zu den Inlands-
auftrdgen konnte bei den Aus-
landsauftrdgen der Einbruch des
3. Vierteljahres nicht ausgegli-
chen werden: Insgesamt waren
sie-im- 4. Vierteljahr 1971 nicht
hoher als im Vorjahr. Selbst die-
ses Ergebnis. konnte nur dank
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einer ungewohnlich kréftigen Er-
hohung der Auftrage fur Ge-
brauchsgiter, vor ailem der Un-
terhaltungselektronik, erzielt
werden. Die Auslandsauftrage
fur Investitionsgiiter gingen wei-
ter zuriick. Besonders im Bereich
der Starkstrominvestitionsgiiter
mit und ohne Kraftwerksgeschaft
erfolgte seit Anfang 1971 ein
kriftiger Riickgang der Auftrags-
eingénge.

Industriegeschift ohne
Schwung

Vor diesem vielschichtigen
Hintergrund ist auch die zukiinf-
tige Entwicklung der Elektroin-
dustrie schwer zu beurteilen;
1972 jedenfalls diirfte ein Jahr
der Beinahe-Stagnation werden.
Im vergangenen Jahr hatten die
Infrastrukturinvestitionen der
Energieversorgung und der Fern-
meldetechnik einen gewissen
Stabilisierungseffekt. Daran wird
sich auch im Jahr 1972 wenig an-
dern. Diese Stetigkeit der Nach-
frage in diesen zwei wichtigen
Bereichen fehite 1966/67. Fur
den groBen Bereich der iibrigen
elektrischen Investitionsguter
sind jedoch bisher deutliche Im-
pulse fiir eine fiihibare Belebung
nicht zu erkennen.

Der dramatische Tiefstand der
Inlandsauftrage fiir den Maschi-
nenbau im Januar 1972 spiegelt
sich im Auftragsbestand der Her-
steller von elektrotechnischen In-
vestitonsgiitern wider. Die Wende
in der Beurteilung der Ge-
schiftslage und der Erwartun-
gen im Ifo-Test ist bei niichter-
ner Analyse kaum mehr als das
Ende einer langen Periode, in
der man immer nur eine weitere
Verschlechterung der Situation
erwartete, und kann deshalb
noch nicht als Tendenzumkehr
gewertet werden.

Auch die Projektion der Aus-
riistungsinvestitionen, die im
Jahreswirtschaftsbericht 1972 der
Bundesregierung mit nur 0,5 %
Zuwachs gegeniiber 1971 ange-
setzt ist, 1aBt angesichts der In-

WIRTSCHAFTSDIENST 1972/IV

vestitionsplanungen der Unter-
nehmen fiir das Investitionsgii-
tergeschaft kaum groBe Hoffnun-
gen zu. Bestimmte Erzeugnisge-
biete werden allerdings durch
die anhaltend hohe Wohnungs-
bautatigkeit begtinstigt. Offen-
sichtlich ist auch in verschiede-
nen Bereichen bei den Auftridgen
seit einiger Zeit eine Untergren-
ze erreicht, an der sich eine Um-
kehr des Lagerzyklus bei den
Abnehmern bemerkbar macht
und zu Neubestellungen zumin-
dest fiir die Normalisierung der
Lagerhaltung fiihrt. Ob sich dar-
aus eine nachhaltige Aufwarts-
bewegung entwickelt, héngt al-
lerdings primar davon ab, wann
die Wiederbelebung der Investi-
tionsneigung gelingt, die von
vielen flr die zweite Jahreshilfte
erwariet wird.

Im Gebrauchsgiiterbereich ist
eine kraftige Belebung -in Gang
gekommen. Bisher deutet nichts
darauf hin, daB diese Entwick-
lung gebremst wird, wenngleich
nicht zu erwarten ist, daB die seit
Mitte 1971 erzielten hohen Zu-
wachsraten sehr lange durchge-
halten werden kdnnen. Gewisse
Hoffnungen werden fiir den Ge-
brauchsgiiterabsatz auch.in die
Rickzahlung des Konjunkturzu-
schlags gesetzt. Vorerst jeden-
falls werden die z. B. fiir den
flotten Absatz der Farbfernseh-

empfanger maBgebenden Impul--

se ihre Wirkung behalten. Ent-
sprechende AnstdBe fiir die Er-
holung - 'der - Bauelémenteindu-
strie,-die 1970 und 1971 erheb-
liche Riickgdnge hinnehmen
muBte, sind ebenfalls unverkenn-
bar. Auch die Hersteller von
Elektrohausgeraten erwarten fir

1972 eine befriedigende Absatz- .

entwicklung. o

Auslandsgeschift
weiterhin flau °

Ausfuhrprognosen-haben sich
in der Vergangenheit stets als
besonders problematisch erwie-
sen. Die Auswirkungen der wih-
rungspolitischen Ereignisse des
letzten Jahres auf die internatio-

nale Wettbewerbsfidhigkeit der
deutschen Elektroindustrie las-
sen sich bisher noch nicht klar
Ubersehen. Festzustellen ist zu-
nachst, daB die Preise fur elek-
trotechnische Erzeugnisse aus
der Bundesrepublik Deutschland,
ausgedriickt in US-Doliar, seit
dem Sommer 1969 um etwa 40 %
gestiegen sind, die Preise unse-
rer groBen Konkurrenten dage-
gen wesentlich weniger: Frank-
reich 3 %, USA 5 %, Japan 15 %
und UK 24 %, Gegeniiber Frank-
reich, dem wichtigsten Aus-
landsmarkt der deutschen Elek-
troindustrie, fihrten allein die
Paritatsdnderungen (Abwertung
des Franc 1969: 12,5 %; Aufwer-
tung der DM 1969: 9,3 %; Neu-
festsetzung der Kurse im De-
zember 1971: 4,6%) zu einer
Ausfuhrverteuerung um insge-
samt rd. 29 %.

In diesem Zusammenhang
sind die Aussichten auf Fort-
schritte in Richtung einer EWG-
Wahrungsunion zwar trostreich.
Sie kénnen jedoch nicht dariiber
hinwegtduschen, daB die Halfte
der deutschen Elektroausfuhr in
Lander auBerhalb der erweiter-
ten EWG geht und daB die zu-
kiinftige Entwicklung des inter-
nationalen Wahrungssystems

. Gefahren fiir den Handel mit

EWG- und Drittlandern nicht
ausschlieBt.

Die in den meisten europai-
schen Landern zu beobachtende
Expansion der Masseneinkom-
men 3Bt fiir 1972 eine befriedi-
gende Ausweitung der Ge-
brauchsgiiterexporte erwarten.
Im Investitionsgiitergeschéaft 148t
dagegen die iliberwiegend flaue
Investitionstatigkeit in unseren
wichtigen Abnehmerlandern kei-
nen Raum fiir groBe Erwartun-

. gen. Ernsthafter ist aber im An-
‘lagengeschéft unsere Wettbe-

werbsfahigkeit
unzureichende  Finanzierungs-
madglichkeiten benachteiligen
den Anlagenexport im Vergleich

zu unseren Konkurrenten zusatz-
lich.

angeschlagen;
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Auf der Einfuhrseite haben die
DM-Aufwertungen der letzten
Jahre besonders die ohnehin
wettbewerbsfdhigen japanischen
Lieferanten von Erzeugnissen
der Unterhaltungselektronik wei-
ter beginstigt. Ohne angemes-
sene japanische MaBnahmen im
Sinne des von Tokio ins Ge-
sprach gebrachten ,Orderly Mar-
keting“ werden sich bei Andau-
ern der gegenwartigen Entwick-
lung handelspolitische Schutz-
maBnahmen seitens der EWG
kaum vermeiden lassen.

Wachstum braucht
gesunde Ertrdage

Hauptsorge der Elektroindu-
strie ist jedoch, wie auch in den
Hauptversammlungen der gro-
Ben Gesellschaften zum Aus-
druck kommt, die Wiederherstel-
lung gesunder Ertragsverhilt-
nisse. Lohn- und Preisinflation,

Ausdehnung der gesetzlichen
Sozialleistungen, Aufwertungen
und Floating, die hohen Kapital-
kosten, schlieBlich der rasche
Ubergang von Uberbeschifti-
gung zu Unterbeschéftigung der
Kapazitdten haben zu einem
Ertragsverfall gefihrt, der die
Investitions- und damit die
Wachstumsféhigkeit der Industrie
ernsthaft beeintrachtigt. Die Ar-
beitskosten je Produkteinheit in
der Elektroindustrie, die sich
1970 um 8,4 % und 1971 um
9,7 % erhohten, stiegen in den
letzten Monaten tendenziell we-
niger, auch ist eine Verbesse-
rung der Arbeitsproduktivitat un-
verkennbar. Erforderlich aber ist
auBerdem eine weitere Beruhi-
gung des allgemeinen Preiskli-
mas und ein effektives Hinein-
wachsen in die im letzten Boom
kraftig ausgeweiteten Kapazita-
ten. Erst dann — und nach einer
Beendigung der gesellschaftspo-

litischen Verunsicherung der Un-
ternehmen — kann man mit einer
fihlbaren Wiederbelebung der
Investitionstatigkeit auch in der
Elektroindustrie rechnen.

1972 jedenfalls werden die In-
vestitionen der Elektroindustrie
real abermals unter den Vorjah-
reswerten liegen. Mittel- und
langfristig erwartet die Elektro-
industrie jedoch eine Foriset-
zung ihres Uber dem industriel-
len  Durchschnitt liegenden
Wachstums: Der Inlandsmarkt
wird sich bis 1980 wiederum ver-
doppeln. Die Finanzierung die-
ses Wachstums und des ihm zu-
grunde liegenden technischen
Fortschritts ist aber ohne eine
nachhaltige Verbesserung der
Ertragslage nicht gesichert; sie
erfordert dauerhaft ein verniinf-
tiges Verhéltnis der Entwicklung
von Arbeitskosten und Produkti-
vitat.

VEROFFENTLICHUNGEN DES HWWA-INSTITUT FUR WIRTSCHAFTSFORSCHUNG-HAMBURG

Hans-Eckart Scharrer (Hrsg.)

FORDERUNG PRIVATER DIREKTINVESTITIONEN

Eine Untersuchung der MaBBnahmen bedeutender Industrieléinder

Gegenstand der vorliegenden Untersuchung ist der internationale Ver-
gleich von Direktinvestitionen bedeutender Industrielénder (USA, Grof3-
britannien, Frankreich, Japan, Bundesrepublik). Umfang und Struktur
sowie Anreize und Diskriminierungen von industriellen Auslandsinve-
stitionen dieser Lénder werden erstmalig in geschlossener Form analy-
siert. Dabei werden die klassischen FérderungsmaBnahmen (Garantien,
Finanzierungshilfen, Informationshilfen) wie auch die stever- und devi-
senpolitischen Instrumente umfassend dargestellt, bewertet und ver-

glichen.

GroBoktav, 633 Seiten, 1972, brosch. DM 24,50
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Chemieindustrie: Ernst, aber nicht ohne Hoffnung

Die chemische Industrie hat
von allen Industrien der Bun-
desrepublik wohl die breiteste
Produktionspalette. Da ist ein-
mal die groBe Gruppe der Indu-
striechemikalien im anorgani-
schen Bereich, wie Chlor, Schwe-
felsdure, Ammoniak und viele
andere, und in der organischen
Chemie, wie Athylen, Propylen,
Benzol, Toluol usw. Es folgt
eine Fiille von Zwischenproduk-
ten, wie z. B. die verschiedenen
Polymerisate (Kunststoffe, Syn-
thesekautschuk, Chemiefasern).
Dazu kommt schlieBlich eine
Vielzahl von verbrauchsfertigen
Produkten; hier stehen einem
ausgesprochenen Massengut
wie Diingemitteln so hochwerti-
ge Spezialitdten wie Arzneimit-
tel, Kosmetika, Pflanzenschutz-
mittel, Lacke und Farben, Kleb-
stoffe, Wasch- und Reinigungs-
mittel oder Biirochemikalien ge-
geniiber.

Abweichender Konjunkturveriauf

Diese Ubersicht erhebt keines-
wegs Anspruch auf Volistandig-
keit. Aber sie gentigt, um zu be-
weisen, daB die chemische Indu-
strie mit praktisch allen anderen
Wirtschaftsbereichen aufs engste
verbunden ist; und dies selbst-
verstandlich nicht nur als Liefe-
rant, sondern auch als Aufirag-
geber und Abnehmer. Diese en-
ge wirtschaftliche Verflechtung
mit der gesamten iibrigen Wirt-
schaft konnte zu dem SchluB ver-
leiten, daB die Chemie-Konjunk-~
tur jeweils weitgehend identisch
mit der gesamtindustriellen Kon-
junktur tbereinstimmt. Das ist
aber interessanterweise nicht
der Fall.

WIRTSCHAFTSDIENST 1972/1V
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So hatte die Chemie beispiels-
weise im Rezessionsjahr 1967
noch ansehnliche Zuwachsraten
zu verzeichnen, wahrend andere
Branchen schon tief in den ro-
ten Zahlen steckten. Umgekehrt
bekam die chemische Industrie
die Ungunst des wirtschaftlichen
Klimas in den Jahren 1970 und
1971 wesentlich starker zu spii-
ren als die meisten anderen In-
dustrien. Die Zuwachsraten beim
Umsatz gingen gegeniiber den
vergangenen Jahren spiirbar zu-
riick. Hatten sie in fritheren Jah-
ren stets um etwa 10 % gelegen,
so betrugen sie von 1969 auf
1970 nur noch 6,8 % (Gesamt-
industrie: 12,4 %), von 1970 auf
1971 6%  (Gesamtindustrie:
6,5 %).

Rapider Verfall der Ertridge

Bedenklicher als die Abfla-
chung der Umsatzzuwachs-Kur-
ve jedoch erscheint der rapide
Verfall der Ertrage in weiten Be-
reichen der Chemie, der nun

schon seit gut zwei Jahren an-
halt. Dafiir gibt es eine Reihe
von Griinden. Zunédchst einmal
ist die chemische Industrie eben-
so0 wie andere Branchen von ei-
nem enormen Kostenanstieg be-
troffen. Allein der Anteil der
Arbeitskosten (das sind Lohne,
Gehalter und Sozialkosten ein-
schlieBlich freiwilliger Aufwen-
dungen), der 1958 noch bei 19 %
vom Umsatz lag, erreichte 1970
fast 25 %. Fir eine so kapital-
intensive Industrie mit Investi-
tionssummen von vier bis flnf
Mrd. DM pro Jahr ist dieser An-
teil, wie die Zeitschrift ,,Chemi-
sche Industrie® in ihrer Marz-
Ausgabe feststellte (vgi. Tabelle
1), kaum noch zu verkraften; und
die Tendenz bleibt steigend.

DaB auch die Kosten fiir Sach-
investitionen kréftig gestiegen
sind, ist hinlanglich bekannt.
Langfristig geplante neue Anla-
gen, deren Bau sich oft (ber
mehrere Jahre hinzieht, wurden
auf diese Weise vielfach wesent-

Tabelle 1: Grunddaten

Verande- Verénde- Verdnde-
Einheit 1969 rung1) 1970 rung’) 1971 rungl)
i.v. H. i. v. H. iL.v.H.
Chemische Industrie
Umsatz Mrd. DM 46,7 +11,6 49,9 + 6,8 52,9 + 6,0
Beschétftigte Tsd. 563 + 4,5 590 + 4,9 586 — 08
Léhne u. Gehdlter Mrd. DM 8.9 +15,3 10,9 +22,3 1,7 + 8,2
Import Mrd. DM 8,9 +26,8 9,9 +11,63) 11,0 +11,0
Export Mrd. DM 171 +14,2 18,6 + 8,33) 19,6 + 5,6
Industrie insgesamt
Umsatz Mrd. DM 470,5 +16,0 528,9 +12,4 562,7 + 6,4
Beschéftigte Tsd. 8 308 + 5,2 8 603 + 3,6 8 539 — 0,8
Léhne u. Gehalter Mrd. DM 105,0 +15,7 125,8 +19,9 138,2 + 9.8
Import?) Mrd. DM 980 +20,7 109,6 +11,9 120,1 + 96
Export2) Mrd. DM 113,6 +14,1 125,3 +10,3 136,0 + 8,6

3 gegeniiber dem Vorjahr — 2) Gesamtwirtschaft — 3) vorldufig.
er Zahlen sind die Veranderungsraten aus den absoluten Zahlen nicht direkt ablesbar.
Quelle: Chemische Industrie, Marz 1972.

Durch das Runden
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Tabelle 2: Indizes 1962 = 100

1969 Vﬁjﬁg?)e 1970 Vreljﬁ'g’?)e 1971 Vfgﬁgﬁ’)e
Chemische Industrie
Produktionsindex
Chemie insgesamt 217,58 +15,1 230,4 + 59 245,8 + 6,7
Anorganica 144,0 + 2,6 147,4 + 2,4 146,6 —0,5
Organica 240,3 +18,2 246,7 + 2,7 249,4 + 1,1
Spezialerzeugnisse inv. 237,8 +18,0 252,9 + 6,3 275,6 + 9,0
Spezialerzeugnisse
Konsum 199,6 +11,3 2140 +72 2248 + 5,0
Erzeugerpreisindex
Chemie insgesamt 93,3 — 1,2 94,4 + 1,2 96,1 41,8
Anorganica 121,5 — 1,1 124,3 +23 126,3 + 1,6
Organica 77,2 — 69 74,7 —3,2 72,9 —24
Spezialerzeugnisse Inv. 91,7 + 0,3 93,0 +14 95,4 + 2,6
Spezialerzeugnisse
Konsum 102,2 — 0,1 107,0 + 4,7 112,85 + 5,1
Gesamtindustrie
Produktionsindex 147,9 +13,2 156,5 + 5,8 158,7 + 1,4
Erzeugerpreisindex 101,5 + 2,2 107,5 + 5,9 112,5 + 4,7

1) in v. H. zum jeweiligen Vorjahr.
Quelle: Chemische Industrie, Marz 1972.

lich teurer, als urspriinglich ge-
plant; fiir neue Vorhaben muB-
ten Betrage eingesetzt werden,
deren Hohe ihre Rentabilitat auf
Jahre hinaus in Frage stellt.

In besonderem MaB wurde die
chemische Industrie von der
weltweiten Waéhrungskrise be-
troffen. Mit einem Exportanteil
von mehr als einem Drittel — 37
Prozent — des Umsatzes ist die
Chemie auBerordentlich abhan-
gig von einem gesunden Aus-
landsgeschift.

Zu den Exporten ist zweierlei
anzumerken. Einmal driickt die
Statistik die ganze Problematik
insofern nicht aus, als eine ganze
Reihe von Exportgeschéften
praktisch ohne jeden Ertrag, ja
teilweise zun&chst sogar mit Ver-
lust abgewickelt werden muste,
nur um mihsam erschlossene
Mérkte nicht {iber Nacht aufge-
ben zu miissen. Zum anderen ist
eine starkere Verlagerung auf
den Inlandsmarkt um so weniger
vorstellbar, als die Wechselkurs-
freigabe den auslandischen
Wettbewerbern natirlich einen
betréchtlichen Vorsprung ver-
schafft hat, den sie zu nutzen
verstehen. Das hat der Anstieg
der Chemie-Importe um fast 11
Prozent im Jahr 1971 deutlich
gezeigt.
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Was die Situation der chemi-
schen Industrie angesichts der
angefiihrten Umstande so heikel
macht, ist das Unvermoégen,
Preiskorrekturen durchzusetzen,
die dringend notwendig wéren,
um die Ertragslage zu stabili-
sieren. Ein Blick auf die Produk-
tions- und Erzeugerpreis-Indizes
der Chemie macht das deutlich.
Wahrend der Produktionsindex
(1962 = 100) bis 1971 auf 245,8
stieg, blieb der Erzeugerpreis-
Index mit 96,1 sogar noch unter
dem Stand von 1962 (vgl. Ta-
belle 2). Mit dieser — freilich er-
zwungenen —  Preisstabilitat
steht die chemische Industrie
einsam in der westdeutschen
Wirtschaft da.

Ursachlich dafiir ist in erster
Linie der weltweite Preisverfall
bei wichtigen Massenprodukten,
die einen beachtlichen Anteil an
der Chemieproduktion ausma-
chen. Es handelt sich insbeson-
dere um die organischen Grund-
und Zwischenprodukte, zu denen
u. a. die Kunststoffe und Che-
miefasern gehoren. Dieser Index
steht heute knapp iiber 70; es
gibt in diesem Bereich aber Pro-
dukte, die bis auf etwa 40 her-
unter sind — immer von der Ba-
sis 1962 = 100 ausgehend.

Die Situation wird sich nur all-
mahlich in dem MaBe normali-
sieren, in dem die Gberall in der
Welt entstandenen Uberkapazi-
taten fur derartige Erzeugnisse
in die sich stetig entwickelnden
Markte hineinwachsen. Es st
also nicht zu erwarten, daB die
deutsche Chemie hier in nach-
ster Zeit bei den Preisen sozu-
sagen im Alleingang wesent-
liches erreichen kann. DaB die
Investitionsneigung gerade der
besonders betroffenen GroB-
chemie in dieser Situation nicht
eben groB ist, liegt auf der Hand.

Langfristige Erwartungen
sind positiv

Es hieBe allerdings, das Bild
der Chemie-Konjunktur unzu-
lassig einseitig darstellen, wiirde
man (ibersehen, daB die ein-
gangs skizzierte breitgefdcherte
Produktionsstruktur natiirlich
auch Sparten einschlieBt, die
nach wie vor ein durchaus ge-
sundes Wachstum zu verzeich-
nen haben. Dazu gehéren vor
allem die Pharmazeutika, die von
jeher weniger konjunkturemp-
findlich sind, sowie Kosmetika,
Klebstoffe und eine Reihe ande-
rer konsumnaher Artikel. Aber
auch verbrauchsnahe Sparten
spiiren freilich, wie die Lackindu-
strie, trotz einer normalen Um-
satzentwicklung die zunehmen-
de Divergenz zwischen Kosten
und erzielbaren Verkaufspreisen.

Die chemische Industrie setzt
in dieser Situation weniger auf
eine Kkurzfristige spektakulére
Anderung ihrer Lage als auf eine
langfristige positive Entwicklung.
Sie bezieht diese Zuversicht aus
der hohen Innovationsrate, mit
der sie bei ihrem hohen For-
schungsaufwand von jeher auf-
warten kann, und aus dem mit
wachsender Weltbevolkerung
und allmahlich zunehmender
Kaufkraft auch in den Landern
der Dritten Welt weiterhin stei-
genden Bedarf an praktisch allen
Chemie-Erzeugnissen.
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