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STEUERPOLITIK

Negative Verteilungswirkungen der
Korperschaftsteuerreform

Klaus Tiepelmann, Kéin

Die Reform der Korperschaftsteuer wird gegenwiirtig im FinanzausschuB des Bundestages beraten
und sollte an sich noch in diesem Sommer vom Parlament verabschiedet werden. Ein Vorwurf, der in der
langjéhrigen Diskussion um die Koérperschaftsteuerreform kaum erhoben wurde, ist der Vorwurf nega-
tiver Verteilungswirkungen aufgrund der zu erwartenden Steuerausfille.

laus Schredelseker hat im Finanzarchiv

den Entwurf der Bundesregierung zur Korper-
schaftsteuerreform einer eingehenden Kritik un-
terzogen und die Grundlagen des Reformwerks
noch einmal dberdacht'). Er kommt zu dem Er-
gebnis, daB nicht allein die wettbewerbs- und
vermogenspolitischen Ziele der Reform mit guten
Grinden bezweifelt werden miissen, sondern daB
sich vor allem die Mittel als untauglich erweisen,
die mit groBen Erwartungen verbundenen Aufga-
ben zu erfiillen?). Den einsichtigen und tiberzeu-
genden Argumenten sollen hier nicht noch einmal
andere Auffassungen der wissenschaftlichen Dis-
kussion entgegengehalten werden.

Schredelseker weist aber am SchluB seiner
Uberlegungen auf den negativen Verteilungseffekt
hir;;-der-durch einen dauernden jahrlichen Steuer-
ausfall in Héhe von 0,4 bis 1,0 Mrd. DM zugun-
sten eines ,noch immer kleinen Kreis(es) derer,
die derzeit Uber Aktien — und zwar Uber mehr
als nur ein paar Stiicke aus den Privatisierungs-
aktionen — verfligen”, eintreten wird, zumal diese
»erheblichen” Steuerausfille ,wohl kaum anders
als durch eine Anhebung der Mehrwertsteuer aus-
geglichen werden kdnnten* 3).

Der Vorwurf negativer Verteilungswirkungen der
anstehenden Korperschaftsteuerreform ist in der
langjahrigen Fachdiskussion nur selten erhoben
worden. Im Gegenteil hat man im Hinblick auf die
Einkommens- und Vermdgenspolitik fast aus-
schlieBlich die positiven Wirkungen der Reform
betont, so daB im Vergleich dazu die zu erwarten-

) Klaus Schredelseker: Kritik der Korperschaftsteuer-
reform, in: Finanzarchiv, N.F. Bd. 31, 1972/73, S. 27 ff.

2) Ebenda, S. 43.
3) Ebenda, S. 47.
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den Steuerausfalle kaum oder nur als Ubergangs-
problem ins Gewicht fallen wiirden*).

Unter den anscheinend wenigen Gegnern der Re-
form sind in letzter Zeit besonders die Gewerk-
schaften mit einer entschiedenen Ablehnung her-
vorgetreten 5). Sie machen sich im wesentlichen
das Urteil Schredelsekers zu eigen und be-
ziffern den Steuerausfall eher mit 1 Mrd. DM 9),
statt sich den Angaben der Bundesregierung, die
im Regierungsentwurf 545 Mill. DM7) annimmt,
anzuschlieBen.

Bei genauem Hinsehen zeigt sich aber, daB unter
bestimmten Bedingungen die negativen Vertei-
lungswirkungen der Koérperschaftsteuerreform um
ein Vielfaches hoher geschétzt werden miissen,
als es sich bei Schredelseker andeutet und
von den Gewerkschaften ins Feld gefthrt wird.
Fragt man namlich nach der Inzidenz der Steuer-
reform, so kann diese nicht allein an der Vertel-
lung des eventuell zu erwartenden Steuerausfalls
gemessen werden. Bei der Steuerinzidenz, um
die es hier geht, ist von besonderem Interesse,
welche Anderung der Einkommensverteilung sich
ergibt, ,wenn eine Steuer fiir eine andere Steuer
mit gleichem Aufkommen substituiert wird“ 8). Im
vorliegenden Fall muB also neben der Verteilung

4) Aus der Fllle der Beitrdge sei nur hingewiesen auf das ,Gut-
achten der Steuerreformkommission 1971, Schriftenreihe” des
BMF, Heft 17, Bonn 1971, Abschnitt IV, S. 285 ff.; W. Engels
und W. Stitzel: Tellhabersteuer 2. Aufl., Frankfurt 1968;
neuerdings wieder H. A. Fischer: Zu aktuellen Fragen der
Korperschaftsteuerreform, in: Wirtschafts- und Sozialpolitik, Son-
derdienst fiir die deutsche Wirtschaft, Beilage zu Ausgabe 7/76
vom 14.2,1976; R. A. Musgrave, P. B. Musgrave und
L. Kulimer: Die dffentlichen Finanzen in Theorie und Praxis,
2. Bd., Tﬁbingen 1975, S. 163.

5) Vgl. z. B. E. Loderer: Keine Entlastung der Aktionéare, in:

Metall, Zeitung der IG Metall fur die BRD, 28.Jg., Nr.3 vom

10. 2. 1976 S. 2; Stellungnahme des Deutschen Gewerkschafts-

bundes vor dem FinanzausschuB des Deutschen Bundestages,

gt. BLflfndestag, 7. Wahlperiode, Prot.-Nr. 93 vom 3. Dezember 1975,
. 33 1.

) Ebenda, S. 15.

7) Entwurf eines Dritten Steuerreformgesetzes,
7. Wahlperiode, Drucksache 7/1470, S. 208.

8) R. A. Musgra ve: Finanztheorie, Ubersetzt von L. Kull-
m e r unter Mitarbeit von H. Fecher, Tubingen 1966, S. 178.

Dt. Bundestag,
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eines eventuell endgiiltigen Steuerausfalls auch
die Differenziaiinzidenz (M u s g r av e) untersucht
werden.

Die Kérperschaftsteuerreform stellt sich im Sinne
der Differentialinzidenz als eine Senkung der Ein-
kommensteuer durch die Erteilung von Steuergut-
schriften auf der einen Seite und eine Erhdhung
der Korperschaftsteuer auf der anderen Seite dar.
Der Kdrperschaftsteuersatz fiir einbehaltene Ge-
winne wird von 51 auf 56 %o, der fiir ausgeschiit-
tete Gewinne von 15 (mit Schattenwirkung 23,4) %)
auf 36 % erhoht. Bei den durch den Gesetzentwurf
gegebenen Steuersatzen sind der durchschnitt-
liche marginale Einkommensteuersatz der Anteils-
eigner, die Entwicklung der Kérperschaftsgewinne,
die durchschnitiliche Ausschiittungsquote sowie
die Verteilung der Anteile auf inlandische Privat-
personen, Personenunternehmen oder andere
Eigner (Ausland, Offentliche Hand, juristische Per-
sonen) nicht nur fiir das Steueraufkommen, son-
dern auch fiir die Verteilungswirkungen in quan-
titativer und qualitativer Beziehung von entschei-
dender Bedeutung. Im folgenden werden die Zu-
sammenhange an zwei Zahlenbeispielen demon-
striert, die mit fir das Jahr 1976 geschatzten Aus-

9) Von der relativ geringfligigen Ergédnzungsabgabe sowie Tarif-
differenzierungen (wie in §19, Abs.1 Ziff. 2, Abs.2 KStG) wird
auch in den folgenden Berechnungen abgesehen.

gangswerten den sehr wahrscheinlichen Entschei-
dungsbereich einzugrenzen versuchen, um die
Bedingungen fir negative Verteilungswirkungen
und deren Umfang herausarbeiten zu kd&nnen
(val. Tabelle, Spalten | und II).

Im Beispiel | wird mit der Annahme gerechnet,
daB die Kapitalgesellschaften die Bardividende
(Zeile 3 bzw. 6) so weit senken werden, daB diese
zusammen mit dem Wert der Steuergutschriften
(Zeile 5) die gleiche wie fur die Zeit vor der
Reform geschatzte Ausschiittungsquote (40 %)
ergibt. Dabei ist zu beriicksichtigen, daB ein Teil
der Ausschiittungen inlandischer Gesellschaften
ins Ausland abflieBt %), ein weiterer Teil unmittel-
bar oder mittelbar an die Offentlichen Hande
geht), die keine Steuergutschriften geltend
machen konnen. DemgemdB werden nach der

10) Nach informellen Berechnungen der Deutschen Bundesbank
(angegeben von H. A. Fischer: Zu aktuellen Fragen der
Kdrperschaftsteuerreform, a.a. 0., S.3) sind Ende 1972 etwa
16,5 % der Aktien inlandischer Gesellschaften in der Hand von
Steuerausléndern gewesen. Dem entsprichen heute etwa 850 Mil-
lionen DM Aktiendividende. Zur Beriicksichtigung im Ausland ge-
haltener GmbH-Anteile etc. und des inzwischen vermutlich ge-
stiegenen Auslandsengagements werden in der Tabelle 1 Mrd.
DM an Abfliissen von Ausschiittungen ins Ausland angenommen.

1) 139, der inldndischen Aktien sollen im Besitz Uffentlicher
Héande sein (vgl. H. A. Fischer, a.a.0.): wegen der durch-
schnittlich geringeren Rentabilitat éffentlicher Finanzanlagen und
der Tatsache, daB in der Tabelle ein wichtiger Bereich der Kor-
perschaften im Besitz der OUffentlichen Hande ausgeklammert
blieb (vgl. FuBnote 3 der Tabelle), werden fiir 1976 nur 400 Mil-
lionen DM angesetzt.

Berechnungen und Schitzungen zum Umfang der Verteilungswirkungen der Kérperschaftsteuerreform

I: 40 °/o nach Reform

Zahlenbeispiel mit fiir Ende 1976 geschétzten
Werten fiir Gewinne und marginale ESt.-Sétze

Annahmen: Ausschiittung 40 % vor und
11; 62,4 %o nach Reform

Berechnungen auf der Grundlage der Kérper-
schaftsteuerstatistik 1971 @)

11I: gleichbleibende IV: gleichbleibende
Gesamtausschiittung Barausschiittung

Mrd.DM % von Zeile Mrd.DM % von Zeile | Mrd.DM % von Zeile Mrd.DM % von Zeile
| | Y,
1. Gewinn der Kérperschaften
vor Steuern 25,0 25,0 20,0 3) 20,0 3)
2. Korp.-Steuerautkommen )
nach geltendem Recht 9,0 36 von 1 9,0 36 von 1 7,13) 355von1 7,13 355voni
3. Ausschittung 10,0 40 von 1 10,0 40 von 1 822 4tvoni 8,23) 4t1vont
3a. davon an inléndische
Privatpersonen etc. 8,3 83 6,8 6,8
4. Veranlagte Eink.-Steuer 3,3 40 marg.") 3,3 40 marg.1) 2,6 38 marg.") 2,6 38 marg.1)
5. Steuergutschriften nach
neuem Recht, zugleich
Koérp.-Steuer auf ausg. Gewinn 3.6 36von 3 5,6 36 von 5+6 3,0 36 von 3 4,6 36 von 5+6
5a. davon anrechenbar
bei ESt. 3,0 36 von 3a 4,7 36 von 5a-+6a 2,5 36 von 3a 3,8 36 von 5a+6a
6. Barausschiittung nach Reform 6,4 25,6 von 1 10,0 40von i 5,2 26 von 1 8,2 41 von 1
6a. davon an inlandische
Privatpersonen 53 8,3 4,3 6,8
7. Veranlagte (fiktive) ESt. 3,3 40 marg.) 5,5 42 marg.?) 2,6 38 marg.T} 4,2 40 marg.2}
8. Eink.-Steuer-Senkung (—) - 3,0 - 25 — 25 - 22
9. Neue Korp.-Steuer a. Riicklagen 8,4 56 von 1—3 53 56 von 1-5-6 6,6 56 von 1—3 4,0 56 von 1-5—6
10. Kérp.-Steuer-Erhdhung (+) + 3,0 + 1,9 + 25 + 1,5
11. Saldo: Steuerausfall/-plus 0,0 - 0,6 0,0 - 0,7
12. Rlcklagen-Erhéhung (+} .
oder -senkung (—) + 0,6 - 19 + 0,5 - 1,5

a

Vgl. Wirtschaft und Statistik, Heft 7/75, S. 453. — 1) Der relativ hohe marginale Einkommensteuersatz, der flir den Durchschnitt der
Anteilseigner angenommen wird, ist durch die hohe Konzentration der betreffenden Einkommen bedingt. — 2) Wegen der gestiege-
nen Bemessungsgrundlage muB ein erhdhter marginaler Satz angenommen werden. — 3) Die Betrdge beziehen sich auf Kapitalgesell-
schaften im Sinne des § 19 Abs, 1 Ziff. 1 und 2 sowie Abs. 2 Ziff. 1 KStG. Ergebnisabtiihrungen der Organgesellschaften sowie deren
selbst zu versteuernde Gewinne sind enthalten.
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vorliegenden Schéatzung nur 8,3 Mrd. DM (Zeile 3a
oder Zeile 5a und 6a) in die Hande privater in-
landischer Anteilseigner gelangen '?).

Vergleicht man nun die Ergebnisse in den Zeilen
8 und 10 miteinander, so entsprechen Einkommen-
steuersenkung und KorperschafisteuererhGhung
einander genau, also ohne daB Steuerausfélle zu
bekiagen wéren — [aBt man die unterschiedliche
Verteilung der Ertragshoheiten der Gebietskérper-
schaften hier auBer acht. Fiir die Gesamtheit der
inlandischen Einkommensempfanger sind eben-
falls keine im Sinne der Verteilungspolitik negati-
ven Effekte auszumachen; denn trotz der Einkom-
mensteuersenkung bei den Anteilseignern im Um-
fang von 3 Mrd. DM hat sich deren Nettorendite
aus Anteilspapieren nicht verdndert. So gesehen
kdnnte deshalb auch der Wert ihrer Anteile nicht
steigen, was bei der Konzentration der Anteils-
werte in wenigen Handen %) einen negativen Ver-
mégensverteilungseffekt bewirken wiirde. Die
Kapitalgesellschaften ihrerseits haben keine tat-
séchliche Veranlassung, die um 3 Mrd. DM er-
héhte Kérperschaftsteuerschuld auf den Beschaf-
fungs- und Absatzmarkten zu liberwélzen, verfii-
gen sie doch nach der Reform c. p. sogar iiber zu-
sétzliche Ricklagen (Zeile 12), die daher rihren,
daB einige Anteilseigner (Steuer-Auslander, Of-
fentliche Hand, juristische Personen) Renditever-
schlechterungen durch verringerte Barausschiit-
tung hinnehmen miissen.

Trotz dieser verteilungspolitisch gtinstigen Kon-
stellation wéare die Gefahr nicht ganz von der
Hand zu weisen, daB die erhebliche Kdrperschaft-
steuererhéhung viele Gesellschaften — eventuell
im Zuge eines neuen Aufschwungs — dazu anrei-
zen kénnte, Uberwélzungsversuche ') zu unter-

12) Obwohl nach Angaben der Deutschen Bundesbank (vgl. H. A.
Fischer, a.a 0.) 485°% der Aktien inldndischer Unterneh-
men von Kapitalgesellschaften Uberwiegend wohl im Schachtel-
besitz und im Rahmen von Organschaften gehalten werden, wird
von einem entsprechenden Abzug vom Gesamtbetrag der Aus-
schiittungen abgesehen; denn die Ausschittungen sowie die Ge-
winne der Organgesellschaften werden (mit Ausnahme der Nicht-
schachtelbeteiligungen) in der Statistik nur einmal erfaBt. Bei
Nichtweitergabe droht eine Nachversteuerung, die 1971 allerdings
313 Mill. DM ausmachte {(Wirtschaft und Statistik, Heft 7, 1975,
S. 453). Um den Nichtschachtelbesitz zu beriicksichtigen, wurde
ein Abschlag von 300 Mill. DM von den Ausschiittungen vorge-
nommen.

13) Zur Kennzeichnung der krassen Ungleichheit in der Verteilung
der Anteile an Kapitalgesellschaften hat Schredelseker
u. a. auf die Vermdégensteuerstatistik 1966 verwiesen (a. a.O.,
S. 47), nach der 90 % des Gesamtbestandes an Aktien und In-
vestmentpapieren von nur 160 000 VSt-Pflichtigen verfiigt werden.
Abgesehen davon, daB es aus der Vermoégensteuerstatistik noch
keine neueren entsprechend aufbereiteten Zahlen gibt, wird dort
ein groBer Teil der Anteilswerte nicht erfaBt. Neuere Unter-
suchungen, insbesondere die von Lutz Wic ke (Die personelle
Vermdgensverteilung in der Bundesrepublik Deutschland, Finanz-
archiv N.F, Bd. 34, Heft 1, S.39 ff.) und die dort verarbeitete
Literatur bestdtigen die hohe Konzentration des Besitzes von
Anteilen am Produktivwvermdgen. Nach den Berechnungen
Wickes aufgrund der Einkommens- und Verbrauchsstichprobe
1969 und anderer Daten besitzen etwa 2,5 bis 3% aller Haus-
halte 709, des gesamten Produktivvermogens und es liegt auf
der Hand, daB das KonzentrationsmaB fir den Besitz von An-
teilen an Kapitalgesellschaften, die noch dazu {berwiegend
keine Aktiengesellschaften sind, noch stdrkere Ungleichheiten
aufweist.

WIRTSCHAFTSDIENST 1976/1V

nehmen, die sich dann in weiter steigenden Riick-
lagen niederschlagen kénnten. Mit einer gelun-
genen Uberwdlzung verbundene negative Vertei-
lungswirkungen kénnten sich dann verstarken
durch einen gem&B der Ertragskraft der Unter-
nehmen steigenden Wert der Anteile in der Hand
einer kleinen Minderheit. Das auf den ersten Blick
Uberraschende Ergebnis des Beispielfalles |
kommt dadurch zustande, daB die Kapitalgesell-
schaften die erhohte Koérperschaftsteuer gleich-
sam zu 120%o an ihre gegenwdrtigen Anteilseig-
ner ,uberwdlzen” kdnnen, wenn diese potentiell
reformbegiinstigte Gruppe das hinzunehmen be-
reit ist oder dazu gezwungen wird. Dies ist inner-
halb der wahrscheinlichen Félle sicher ein Extrem-
fall.

Im Beispiel Il der Tabelle, das die andere Seite
des realen Entscheidungsfeldes markieren soll,
wird angenommen, daB die bisherige Baraus-
schittung aller Gesellschaften im Durchschnitt
auch nach der Reform erhalten bleibt. Unter
dieser Annahme ergibt sich nach der Reform
eine zwar geringere Einkommensteuersenkung
(Zeile 8), die aber gleichwoh! nicht durch eine
entsprechende . Kérperschaftsteuererhéhung aus-
geglichen werden kann (Zeile 10). Verteilungs-
politisch interessant ist aber nun nicht allein der
drohende Steuerausfall von 0,6 Mrd. DM (Zeile 11),
sondern die Tatsache, daB die Nettoeinkommens-
position derjenigen, die bereits vor der Steuer-
reform die Anteile am Produktivwvermdgen der
Gesellschaften besitzen, sich im Umifange von
2,5 Mrd. DM jahrlich verbessert. Die Koérperschaft-
steuererhdhung bei den Kapitalgesellschaften
geht zundchst voll zu Lasten der Ricklagen
(Zeile 12).

Dies ist nun der ,klassische” Fall, an dem er-
kennbar wird, daB unter der Annahme einer vollen
oder doch iiberwiegenden Uberwélzung der Kor-
perschaftsteuererhdhung auf Beschaffungs- und
Absatzmaérkten negative Verteilungswirkungen in
weitaus stdarkerem MaBe auftreten, als sie die
Steuerausfalle vermuten lassen. Bei voller Uber-
wélzung der Kdrperschaftsteuer und einer — im
Sinne der Differentialinzidenz — notwendig wer-
denden Erhéhung z. B. der Mehrwertsteuer oder
anderer Verbrauchsteuern zum Ausgleich der
Steuerausfalle werden namlich 2,5 Mrd. DM in die
Preise gehen und eine hochstens proportional,

14)' Die Uberwilzbarkeit der Korperschaftsteuer bleibt weiter um-
stritten, obwoh! es Ublich geworden ist, in empirischen Unter-
suchungen alternativ bereits getestete Uberwdlzungshypothesen
zu verwenden, die eine 80-, 100- oder sogar 134 %ige Uberwal-
zung der Korperschaftsteuer annehmen (vgl. z.B. W. Hake:
Umverteilungseffekte des Budgets, Gottingen 1972; Jos. A.
Pechman und B. AL Okner: Who Bears the Tax Bur-
den?, Washington, D.C. 1974, Tab. 3-1, S. 38). Zur Diskussion
der Uberwélzung der Korperschaftsteuer vgl. u.a. H. C. Rec k-
tenwald: Tax Incidence an Income Redistribution, Detroit
1971, und die dort angegebene Lliteratur, sowie R. A, Mus-
grave und P. B. Musgrave: Public Finance in Theory and
Practice, New York u. a. 1973, S. 396 ff. und S. 407 ff.
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eher regressiv zum Einkommen wirkende Vertei-
lung zur Folge haben ).

Auf der anderen Seite kommen 2,5 Mrd. DM fast
ausschlieBlich relativ wenigen Anteilseignern zu-
gute. Durch die Anpassungsbewegungen auf dem
Kapitalmarkt wird sich c. p. die sprunghaft gestie-
gene Nettorendite der Anteile kapitalisieren und
damit den Vermdégenden zu mehr Vermdgen ver-
helfen. Zugleich wird es erhebliche Abschlédge bei
der Bewertung anderer Kapitalanlagen geben, die
u. U, die einkommens- und vermdgensschwiche-
ren Sparerschichten starker treffen '%). Auch den
Gebietskorperschaften kann es nicht gleichgliltig
sein, wenn sie bei ihrem augenblicklich besonders
hohen Kreditbedarf auf eine betrachtliche Um-
strukturierung des Kapitalmarktes zuungunsten
ihres Angebotes treffen, der offentliche Kredit
also notleidend zu werden droht.

Ohne den dynamischen Aspekt der Koérperschaft-
steueriiberwalzung lieBe sich jedoch einwenden,
daBl die zunidchst eintretende Schwéachung der
Ertragskraft der Unternehmen dem oben darge-
stellten Anstieg der Anteilswerte entgegenwirken
wird und daB die Unternehmen auch bemiiht sein
werden, einen Teil der Einkommensverbesserung
ihrer Eigner zur Finanzierung des Unternehmens
zuriickzuholen, Demgegeniiber ist nochmals zu
betonen, daB Fall Il ebenso einen Grenzstein im
Feld der zu erwartenden Entscheidungen setzt.
Die sehr betrachtlichen negativen Umverteilungs-
effekte dieses Falles mildern sich in dem MaBe
ab, wie die Gesellschaften die Bardividende kiir-

zen, die Kérperschaftsteuer nicht (berwalzen
und die ausgeschiitteten Gewinne zuriickholen
kénnen 7).

Finanzpsychologisch bedeutsam bleibt jedoch in
allen Fallen, also auch, wenn sich keine negativen
Verteilungseffekte berechnen lassen, das Faktum,
daB eine kleine Gruppe von ,Altkapitalisten” im
groBem Umfang Steuererstattungen vom Finanz-
amt erhalten, die durch den Vorabzug der Kapi-
talertragsteuer noch erhdht werden. Wer Anteile
an Kapitalgesellschaften besitzt, wird in Zukunft
~— sollte die Reform verwirklicht werden — als der-
jenige erscheinen, der die Pflicht zur Leistung
einer personlichen Einkommensteuer in ,seinem”
Unternehmen erledigen 148t und nur noch die
Quittung dariber dem Finanzamt préasentiert.
Auch dieser Gesichtspunkt darf in der steuerpoli-
tischen Diskussion nicht auBer acht bleiben.

15) Wahrend H a ke (Umverteilungseffekte des Budgets, a. a. 0.,
S. 177 ff.) noch einen ausgesprochen regressiven Belastungsver-
lauf der Umsatz- und Verbrauchsteuern annimmt, kommen K. D.
Bedau und G. G6seke (Wirken indirekte Steuern regressiv?
Die Belastung der privaten Haushalte mit indirekten Steuern,
DIW-Wochenbericht Nr. 21/1972) zu einem eher neutralen Be-
tastungsverlauf. Da in der zuletzt genannten Untersuchung No-
minaleinkommen verglichen werden und die Einkommensklasse
Gber 2000,— DM nicht weiter unterteilt wird, ist das Ergebnis
jedoch methodisch anzuzweifeln.

16} Vgl. Wertpapierbestdnde privater Haushalte am Jahresende
1973, in: Wirtschaft und Statistik, Heft 12/1975, S. 848 f.

17) Die vorgefithrten Schdtzungen sind selbstverstéandlich mit
Unsicherheiten behaftet und missen einige Details vergrobern,
z. B. deshalb, weil der Anteil der steuerlich hinterzogenen Ge-
winne aus Kapitalgesellschaften nicht beriicksichtigt werden
konnte. Wichtiger als diese Unsicherheiten erscheint aber das
Ergebnis, daB die differenziertere Analyse der Inzidenz der Re-
form die Moglichkeiten negativer Verteilungseffekte deutlicher
werden und gegeniiber den bisher vermuteten GréBenordnungen
um einiges hoher einschatzen 1aBt.
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NATURLICHE ROHSTOFFE IM SUBSTITUTIONSWETTBEWERB

Viele rohstoffexportierende Lénder sehen sich einem wachsenden Wett-
bewerb mit synthetischen Materialien ausgesetzt, die {iberwiegend in den
Industrieléndern hergestellt werden. Die vorliegende Studie zeigt am
Beispiel eines einzelnen Rohstoffes — dem Naturkautschuk —, daB die
Substitution keineswegs als unabénderlich hingenommen werden muB.
Vielmehr wird gezeigt, daB die von Synthetika in der Vergangenheit er-
zielten Wettbewerbsvorteile ausgeglichen werden kdnnen.

GroBoktav, 279 Seiten, 1976, Preis brosch. DM 43,—

VERLAG WELTARCHIV GMBH -

ISBN 3-87895-141-8

HAMBURG

194

WIRTSCHAFTSDIENST 1976/1V



