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Deutsche Warenausfuhr in die

EWU profitiert vom Euro

Schon vor Beginn der Wéhrungsunion wurden von der Einfiithrung des Euro krdf-
tige Impulse fiir den Handel zwischen den beteiligten Mitgliedstaaten erwartet,
da der Wegfall von Wechselkursschwankungen die Planungssicherheit fiir grenz-
liberschreitende Handels- und Investitionsaktivitdten erhéhen und die einheit-
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liche Wdhrung die Markttransparenz entscheidend verbessern wiirden. Anhand
einer 6konometrischen Untersuchung' wird gezeigt, dass die Entwicklung der
deutschen Warenausfuhr in den Euroraum seit dem Jahr 1999 tatsdchlich von
einer zusdtzlichen positiven Dynamik getrieben wird, die durch die bisherigen
Einflussfaktoren allein nicht hinreichend erkldrt werden kann. Es wird daher ver-
mutet, dass die Einfiihrung des Euro die deutschen Warenexporte in den vergan-

genen drei Jahren befliigelt hat.

Mit einem Anteil von etwa 44 % ist der Euroraum
der mit Abstand grofite Absatzmarkt fiir deutsche
Erzeugnisse (Abbildung 1). Deutschlands wich-
tigste Handelspartner innerhalb der EWU (11)?
sind Frankreich, Italien, die Niederlande, Oster-
reich, Belgien und Spanien — auf diesen Lénder-
kreis entfielen in den vergangenen fiinf Jahren im
Durchschnitt etwa 90 % des deutschen Intra-EWU-
Handels. Die Struktur der deutschen Warenausfuhr
wird von fiinf Gruppen dominiert, die zu einem be-
trachtlichen Teil den Investitionsgiitern zuzurech-
nen sind: Kraftwagen und -teile, chemische Er-
zeugnisse, Maschinen, elektrotechnische Erzeug-
nisse sowie Eisen- und Stahlerzeugnisse. Etwa
60% der deutschen Warenexporte in den Euro-
raum entfallen auf diese Warengruppen.?

Im Warenhandel mit der EWU erzielt Deutschland
traditionell hohe Uberschiisse — dies gilt in beson-
derem Maf3e fiir den AuBenhandel mit Frankreich,
Italien, Osterreich, Belgien und Spanien (Tabel-
le 1). Defizitér ist hingegen seit langem die Han-
delsbilanz Deutschlands gegeniiber den Nieder-
landen und Irland. Dabei spielen die hohen Erd-
gasimporte aus den Niederlanden und die in den
vergangenen Jahren sprunghaft gestiegene Ein-
fuhr von kosmetischen und pharmazeutischen Er-
zeugnissen aus Irland eine wichtige Rolle.

Positive Impulse der Euro-Einfiihrung

Nach der Schaffung des europdischen Binnenmark-
tes im Jahre 1993 war die Einflihrung der europdi-
schen Gemeinschaftswihrung im Jahre 1999 ein
weiterer wichtiger Schritt im européischen Inte-
grationsprozess, von dem positive Impulse fiir den
innergemeinschaftlichen Handel erwartet wurden.
Tatsdchlich spielte der Euro bereits ein halbes Jahr
nach seiner Einfiihrung eine gewichtige Rolle im

Abbildung 1

Deutsche Warenausfuhr 2001 nach
Regionen

EU ohne EWU Andere Lander

EWU
449%

deutschen Aullenhandel mit den anderen EWU-
Landern.*

Die Entwicklung der deutschen Warenexporte in
die EWU (11) und in alle Lander aulerhalb der
EWU ist in Abbildung 2 in nominaler Rechnung
dargestellt. Im Verlauf der Jahre 1999 und 2000
haben sich sowohl die Intra-EWU- als auch die
Extra-EWU-Exporte aufgrund des aulerordentlich
giinstigen weltwirtschaftlichen Umfelds {iberaus
dynamisch entwickelt. Die nominalen Exporte in
den Euroraum stiegen 1999 im Jahresdurchschnitt

1 Zu einer ausfiihrlichen Darstellung dieser Untersuchung vgl. S. Ste-
phan: German Exports to the Euro Area. In: DIW Discussion Papers,

Nr. 286, Berlin 2002.

2 EWU (11) bezeichnet die EWU-Mitgliedslander ohne Deutschland.
3 Vgl. A. Kuhn: Neue Entwicklungen im AuBenhandel mit der Euro-
zone. In: Wirtschaft und Statistik, Heft 11,2000, S. 851.

4 Vgl. A. Krockow: Der deutsche AuBenhandel mit der Eurozone. In:
Wirtschaft und Statistik, Heft 11,1999, S. 873.
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Tabelle 1

Deutscher AuBenhandel nach Landern

In Mrd. Euro

1997 1998 1999 2000 2001
Warenausfuhr
Frankreich 48,3 54,1 58,6 67,4 70,7
Italien 333 36,1 383 45,0 475
Niederlande 322 342 34,4 39,0 393
Osterreich 239 26,5 28,3 32,4 32,6
Belgien und Luxemburg 26,4 278 28,8 32,7 34,2
Spanien 16,9 19,7 22,7 26,7 28,4
Finnland 4,2 49 58 7,0 6,8
Portugal 4.8 54 59 6,3 6,4
Irland 2,2 2,6 29 36 4,0
Griechenland 3.2 3,6 4,72 47 51
EU 252,4 276,0 2934 3374 351,5
EWU (11) 195,3 214,7 229,8 264,9 2749
Wareneinfuhr
Frankreich 41,5 45,5 45,6 50,9 51,7
Niederlande 345 35,5 36,1 447 46,3
Italien 31,2 330 331 358 35,7
Belgien und Luxemburg 24,2 23,7 229 26,2 303
Osterreich 149 16,9 18,3 20,5 20,8
Irland 4,5 7.2 1,4 10,7 16,6
Spanien 13,3 14,2 14,7 16,1 15,6
Finnland 3,9 43 4,7 59 6.4
Portugal 4,5 4,6 4.8 55 55
Griechenland 16 16 18 1,7 1,7
EU 217,0 2311 239,7 274,0 286,8
EWU (11) 1742 186,7 193,1 2179 2304
Saldo der Handelsbilanz Deutschlands gegeniiber
EU 353 449 537 634 64,6
EWU (11) 21,1 28,1 36,7 46,9 44,5

Quelle: Statistisches Bundesamt.

DIW Berlin 2002

Abbildung 2

Ausfuhr Deutschlands' 1995 bis 2001
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1 Spezialhandel; saisonbereinigt nach dem

Berliner Verfahren (BV4).

2 Frankreich, Italien, Belgien, Luxemburg,
Niederlande, Spanien, Osterreich, Portugal,
Irland, Finnland und Griechenland.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Berech-

nungen des DIW Berlin.

DIW Berlin 2002
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um 7 % und 2000 um 15,3 %, die in die Lander
auflerhalb der EWU um 2,5 % bzw. um 18,9 % zu.
Im vergangenen Jahr lie} das Tempo der Entwick-
lung spiirbar nach. Wihrend in den ersten drei
Quartalen 2001 die deutsche Warenausfuhr in den
Euroraum auf hohem Niveau stagnierte, nahmen
die Extra-EWU-Exporte zunichst noch weiter zu;
im letzten Jahresviertel ging dann im Sog der
weltweiten konjunkturellen Abschwichung die
Warenausfuhr generell deutlich zuriick. Aufgrund
der im ersten Halbjahr 2001 noch sehr guten Ex-
portentwicklung expandierte die deutsche Waren-
ausfuhr in den Euroraum im Jahre 2001 insgesamt
um 3,8 %, in die anderen Regionen sogar um 9,0 %.

Das auBerordentlich kréftige Wachstum deutscher
Exporte in Lander auflerhalb des Euroraums seit
Mitte 1999 wurde von einer Reihe von Faktoren
begiinstigt. Die gute Weltkonjunktur sorgte auf al-
len wichtigen Drittmérkten — NAFTA (USA, Ka-
nada und Mexiko), Asien sowie Mittel- und Osteu-
ropa — fiir eine starke Nachfrage; die Wirtschafts-
und Finanzkrisen in Siidostasien und Russland
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waren iberwunden. Des Weiteren hat sich die
preisliche Wettbewerbsfahigkeit der deutschen
Anbieter durch die merkliche Abwertung des Euro
seit Anfang 1999 deutlich verbessert. Insgesamt
stiegen die Exporte in die NAFTA um 20,7 % im
Jahre 2000 und um 9,2 % im Jahre 2001. Die Wa-
renausfuhr nach Asien nahm in diesen beiden Jah-
ren um 29,4 % bzw. um 6,7 % zu.

Der Export nach Mittel- und Osteuropa diirfte ne-
ben dem stabilen Wirtschaftswachstum in dieser
Region in betrichtlichem Umfang davon profitiert
haben, dass die rechtlichen Rahmenbedingungen
fiir den AuBlenhandel mit den Léndern Mittel- und
Osteuropas, die einen EU-Beitritt anstreben, in
den vergangenen Jahren nachhaltig verbessert
wurden. Fiir deutsche Exporteure bedeutet dies,
dass sich mit der Reduzierung der Kosten fiir die
Absicherung des grenziiberschreitenden Waren-
verkehrs ihre preisliche Wettbewerbsféhigkeit ver-
bessert. Die deutsche Warenausfuhr nach Mittel-
und Osteuropa wuchs in den beiden vergangenen
Jahren um 22,9 % (2000) und um 16,9 % (2001).
Bei einem Anteil von 10 % hatten die Warenexpor-
te in diese Region im Jahre 2001 damit den groBten
Einfluss auf das deutsche Exportwachstum.

Deutschland ist traditionell stark vom AuBlenhan-
del abhingig — derzeit liegt die Exportquote® bei
tiber 34%. Das bedeutet, dass die gesamtwirt-
schaftliche Entwicklung in Deutschland maligeb-
lich von der Entwicklung der Exporte im Allge-
meinen und von der Warenausfuhr in den Euro-
raum im Besonderen beeinflusst wird, da dieser
der mit Abstand groBte Absatzmarkt flir deutsche
Produkte ist.

Um die Exportdynamik eingehender zu untersu-
chen, wurde eine 6konometrische Schétzgleichung
fiir den Zeitraum 3. Quartal 1985 bis 3. Quartal
2001 angepasst. Diese Herangehensweise gibt
zum einen Aufschluss dariiber, welche Faktoren
die deutsche Warenausfuhr in den Euroraum be-
stimmen und in welchem MaBle Verdnderungen
dieser Faktoren (z. B. der Nachfrage aus den EWU-
Landern und der preislichen Wettbewerbsfahig-
keit der deutschen Exporteure) das Exportwachs-
tum beeinflussen. Zum anderen kann anhand sta-
tistischer Tests iiberpriift werden, ob der in der
Schitzgleichung zum Ausdruck kommende Skono-
mische Erkldrungszusammenhang iiber einen lan-
geren Zeitraum hinweg stabil ist. Systematische
Uber- oder Unterschitzung des Exportwachstums
in mehreren aufeinander folgenden Quartalen
wéren ein Anlass, die Schitzgleichung zu iiber-
priifen, da es dann vermutlich weitere Faktoren
gibt, die die Warenausfuhr beeinflussen, bislang
aber nicht in der Schétzgleichung beriicksichtigt
sind.

Determinanten des Warenexports

Die zugrunde liegende Schitzgleichung (siche
Kasten) beschreibt die Entwicklung der realen
deutschen Warenexporte in die EWU-Lénder. Die
entsprechende Zeitreihe wurde durch Addition der
nominalen deutschen Warenexporte in die einzel-
nen Mitgliedsldnder der Europdischen Wahrungs-
union gebildet und mit einem geeigneten Preisin-
dex® deflationiert.

Die Nachfrage nach deutschen Erzeugnissen aus
dem Euroraum wird durch die Entwicklung der
Investitionstatigkeit in den wichtigsten EWU-
Mitgliedslandern beschrieben, da Deutschland —
wie eingangs dargestellt — in besonders groflem
Umfang Investitionsgiiter exportiert. Die Variable,
die die Entwicklung der Investitionstétigkeit im
Euroraum widerspiegelt, setzt sich zusammen aus
den jeweiligen nationalen Zeitreihen fiir die Brut-
toanlageinvestitionen in Frankreich, Italien, Spa-
nien, den Niederlanden, Belgien, Osterreich und
Finnland, die mit dem festen Euro-Umstellungs-
kurs umgerechnet wurden.” Auf diese Weise wird
sichergestellt, dass in dem gebildeten EWU (7)-
Aggregat keine Verzerrungen aufgrund von
Wechselkursschwankungen auftreten und das Ag-
gregat somit die tatsdchliche Entwicklung der In-
vestitionen im Euroraum wiedergibt.

Die preisliche Wettbewerbsfahigkeit der deutschen
Exporteure wird durch den realen Auflenwert der
D-Mark gegeniiber einem Wahrungskorb, der die
Wihrungen der anderen EWU-Mitgliedslander®
enthalt, erfasst. Dieser Wahrungskorb wurde wie
folgt berechnet: Zunéchst wurden die bilateralen
realen AuBlenwerte der D-Mark gegeniiber den
Wihrungen der einzelnen EWU-Mitgliedsldander
gebildet, indem die jeweiligen nominalen Auf3en-
werte um Unterschiede zwischen der Preisent-
wicklung in Deutschland und in dem entsprechen-
den EWU-Land bereinigt wurden.” AnschlieSend

5 Anteil der nominalen Exporte am nominalen Bruttoinlandsprodukt.
6 In dieser Untersuchung wurde der so genannte Index der ,Durch-
schnittswerte Ausfuhr” (1995 = 100) verwendet.

7 Da fiir Portugal, Irland, Griechenland und Luxemburg derzeit keine aus-
reichend langen vierteljahrlichen VGR-Zeitreihen nach dem ESVGY5 zur
Verfiigung stehen, konnten diese Lander nicht im EWU-Aggregat fiir die
Investitionstatigkeit beriicksichtigt werden. Da aber 92 % der gesamten
deutschen Warenexporte in den Euroraum in die EWU (7)-Lander gehen,
fallt das Fehlen der kleinen Lander bei der Schatzung kaum ins Gewicht.
8 Da Griechenland erst seit 2001 zur EWU gehort, ist die Drachme nicht
im Wahrungskorb enthalten.

9 Fiir die Berechnung der realen AuBenwerte wurden die relativen Kon-
sumentenpreise in Deutschland und in den jeweiligen EWU-Mitgliedslan-
dern verwendet. Gegen die Verwendung der Konsumentenpreise kann
eingewendet werden, dass in ihnen nicht nur die Preise der handelbaren
Guter erfasst werden, sondern auch die der nichthandelbaren Giter.
Verschiedene Untersuchungen haben jedoch gezeigt, dass dieser aus
theoretischen Uberlegungen stammende Kritikpunkt in der Schétzpra-
xis keine nachteiligen Effekte nach sich zieht. Vgl. S. Stephan, a. a. O,
S. 8; H. StrauB: Eingleichungsmodelle zur Prognose des deutschen
AuBenhandels. In: Kieler Arbeitspapiere Nr. 987, Kiel 2000; Deutsche
Bundesbank: Zur Indikatorqualitat unterschiedlicher Konzepte des rea-
len AuBenwerts der D-Mark. In: Monatsbericht Nr. 11,/1998, S. 41-55.
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Auslandsnachfrage durch
Investitionstatigkeit im Euro-
raum beschrieben

Realer AuBenwert der D-Mark
als Indikator fir preisliche Wett-
bewerbsfahigkeit der deutschen
Exporteure
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Kasten

Okonometrische Untersuchung der deutschen Warenausfuhr in den Euroraum

Die Entwicklung der Warenausfuhr in den Euroraum wurde anhand eines Fehlerkorrekturmodells ge-
schatzt. Vorteilhaft an dieser Herangehensweise ist, dass statistische Methode und 6konomische Theorie
miteinander korrespondieren. Der Fehlerkorrekturdarstellung liegt namlich die Idee zugrunde, dass eine
langfristige, dkonomisch gehaltvolle Gleichgewichtsbeziehung' zwischen der zu erkldrenden und den er-
kldarenden Variablen besteht. Abweichungen von dieser langfristigen Gleichgewichtsbeziehung kénnen
auftreten, allerdings sorgt ein Anpassungsmechanismus dafiir, dass diese Abweichungen in darauf fol-
genden Perioden wieder zum Gleichgewicht hin korrigiert werden.

Ein Fehlerkorrekturmodell? kann in allgemeiner Form geschrieben werden als

k, k,
(-I ) A.yt =Yt j:]ajAXf*j + Zj:lbfA-yf*/ t&

mit z,_, =y, , — c—Px,, undy<0. Der Stérterm ¢, ist ,weiles Rauschen". Die Fehlerkorrekturgleichung
besteht aus zwei Komponenten — dem Fehlerkorrekturmechanismus (yz,_,) und der Modellierung der
Kurzfristdynamik anhand der Summenausdriicke in (1). Der Fehlerkorrekturmechanismus setzt sich wie-
derum zusammen aus der Kointegrationsbeziehung (z,_,), die eine langfristige Gleichgewichtsbeziehung
darstellt, und dem so genannten Ladungskoeffizienten (y). Der Fehlerkorrekturmechanismus stellt sicher,
dass Abweichungen von der langfristigen Gleichgewichtsbeziehung, die auch als ,Fehler” bezeichnet
werden, in der darauf folgenden Periode bereits in einem bestimmten Mal3e korrigiert werden. Wie schnell
sich dieser Anpassungsprozess vollzieht, gibt der Ladungskoeffizient an.

Die 6konometrische Schatzung basiert auf unbereinigten Quartalszahlen fiir den Beobachtungszeitraum
3. Quartal 1985 bis 3. Quartal 2001. Da alle Zeitreihen mit dem natirlichen Logarithmus transformiert
wurden, kdnnen die geschétzten Koeffizienten als Elastizitdten interpretiert werden.

Im Folgenden werden die realen deutschen Warenexporte in den Euroraum mit £X, die Investitionsnach-
frage in der EWU(11) mit INV und der reale AuBenwert mit RAW bezeichnet. Die Variable trend ist ein
linearer Zeittrend?, der hier als Proxy fiir die zunehmende internationale Arbeitsteilung dient. Die Varia-
blen sd,, sd, und sd, stehen fiir die zentrierten Saisondummies.

Das Fehlerkorrekturmodell fiir die realen deutschen Warenexporte in die EWU lautet (t-Werte in Klammern):

AINEX,= — 0,76 | InEX,_, — 6,14 — 0,01trend — 0,51InINV, , + 1,04 InRAWM}
(-6,4) (-3,7) (-10,3) (-4,0) (-4,0)

+0,05sd, +0,085d, — 0,065,
(06) 27) (-08)

+0,22AINEX, , + 0,23AINEX, , + 0,15AInEX, ,

(2,0) (2,0) (1,4)
+0,89AININV, + 0,69AININV, ,
38) 28)

In der Untersuchung wird ein stabiler langfristiger Zusammenhang (Kointegrationsbeziehung) zwischen
den deutschen Warenexporten in die EWU, der Investitionstatigkeit im Euroraum, der preislichen Wettbe-
werbsfahigkeit deutscher Exporteure sowie der zunehmenden internationalen Arbeitsteilung festgestellt.
Der Ladungskoeffizient wird auf —0,76 geschatzt. Das bedeutet, dass Abweichungen von der langfristi-
gen Gleichgewichtsbeziehung in den darauf folgenden Perioden ziigig korrigiert werden. Alle erklaren-
den Variablen weisen das erwartete Vorzeichen auf. In der langen Frist fiihrt eine 1%ige Erhéhung der
Investitionsnachfrage in den {ibrigen EWU-Landern pro Quartal zu einer Zunahme der deutschen Waren

1 Mit dem Begriff Gleichgewicht ist hier ein Zustand gemeint, der Be-
harrungsvermégen aufweist. Dieser Begriff impliziert nicht, dass ein
6konomisches Gleichgewicht im Sinne geraumter Markte besteht.

2 U. Hassler: Leitfaden zum Schétzen und Testen von Kointegration.
In: Diskussionsbeitrage des Fachbereichs Wirtschaftswissenschaft der

Wochenbericht des DIW Berlin Nr. 32,/2002

Freien Universitat Berlin (Volkswirtschaftliche Reihe), Nr. 2, Berlin
2001.

3 Der lineare Zeittrend beginnt im dritten Quartal 1985 mit dem Wert
eins und nimmt in den folgenden Quartalen die Werte zwei, drei usw.
an.
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Statistische PriifmaBe Prognosegiite innerhalb des Schitzzeit-

raums 1985: 3 bis 2001: 3

Korrigiertes BestimmtheitsmaB (R?) 0,88

Normalverteilung der Residuen (Jarque-Bera)? [0.31] Mrd. Euro

LM-Test auf Autokorrelation 1. Ordnung? [0,45]

LM-Test auf Autokorrelation 4. Ordnung? [0,84] 70 Ist-Werte )
White-Test auf Modellfehlspezifikation® [0,60] g
CUSUM und CUSUM?-Stabilit4tstest® 0 0

) - . Simulierte Werte ——p»]
a Marginale Irrtumswahrscheinlichkeit. N Y

b Anzahl der Quartale, in denen die Stabilitat

verletzt ist.
DIW Berlin 2002

exporte um gut ein halbes Prozent, wahrend eine
1%ige Erhéhung des realen AuBenwerts der D-
Mark pro Quartal eine Senkung der Warenexporte
etwa im selben Umfang zur Folge hat. In der hohen 0————

Preiselastizitat der Exportnachfrage kommt der 1985 1988 1991 1994 1997 2000
starke Konkurrenzdruck auf dem europaischen Ab-
satzmarkt zum Ausdruck, dem sich die deutschen  Prognosefehlerin %
Exporteure ausgesetzt sehen. In der langen Frist 8
spielt die preisliche Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Exporteure fiir die Entwicklung der o
deutschen Warenausfuhr in die EWU eine deutlich 4
groBere Rolle als die Investitionsnachfrage. Letzte- ,
re ist daflir in der kurzfristigen Anpassung von be-
sonderer Bedeutung: Mit Koeffizienten von 0,89 0
und 0,69 wirken die zeitgleiche und die um eine 2
Periode verzégerte Veranderung der Investitions- 4
nachfrage sehr stark auf die Warenexporte.
6
Die statistischen Prifmale belegen die gute An- ¢ ———
passung der Schatzgleichung flir den gesamten 1985 1988 1991 1994 1997 2000

Schéatzzeitraum (Tabelle). Um zu untersuchen, ob
es einzelne Phasen gibt, in denen die Schatzglei-
chung das Exportwachstum systematisch (iber-
oder unterschatzt, wurde eine Ex-post-Simulation fiir den Zeitraum 3. Quartal 1985 bis 3. Quartal 2001
durchgefiihrt. Das bedeutet, dass die Zeitreihen der erkldrenden Variablen in die obige Schatzgleichung
eingesetzt wurden, um in Verbindung mit den geschétzten Koeffizienten die Entwicklung der Warenex-
porte ,vorherzusagen" Da der Simulationszeitraum bereits abgeschlossen ist und folglich Ist-Werte fir
das tatsachlich eingetretene Exportwachstum vorliegen, kdnnen die Prognosefehler* berechnet werden.

Quelle: Berechnungen des DIW Berlin. DIW Berlin 2002

Die Abbildung zeigt die simulierten Werte (gepunktete Linie) und die Ist-Werte (durchgezogene Linie)
der Warenexporte sowie die Prognosefehler. Die Prognosefehler sind in Prozent des Ist-Werts angege-
ben; ein negatives (positives) Vorzeichen steht fiir eine Unterschatzung (Uberschatzung).

Die simulierten Werte der Warenexporte folgen den Ist-Werten (iber den gesamten Simulationszeitraum
recht eng. Allerdings ist an den Prognosefehlern deutlich zu erkennen, dass die Gleichung seit dem Jahr
1999 die tatsachliche Entwicklung in mehreren aufeinander folgenden Quartalen unterschatzt, was dar-
auf hindeuten kénnte, dass strukturelle Verdnderungen stattgefunden haben. Diese Einschatzung wird
durch den Chow-Forecast-Test bestétigt, der fiir die Schatzgleichung einen Strukturbruch im Jahre 1999
feststellt.®

4 Da die Ex-post-Simulation eine Prognose fiir einen bereits abgeschlos-
senen Zeitraum ist, werden die Fehler blicherweise auch als Prognose-
fehler bezeichnet.

5 Bei diesem Test ist die Nullhypothese, dass kein Strukturbruch vorliegt.
In dieser Untersuchung kann die Nullhypothese mit einer Fehlerwahr-
scheinlichkeit von 1 % abgelehnt werden.

wurden die realen AuBenwerte mit dem Anteil des
jeweiligen Landes an den deutschen Warenexpor-

ten in die EWU gewichtet und zu einem Wiah-
rungskorb zusammengefasst. Da seit dem 1. Januar
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Marktintegration durch
zunehmende internationale

Handelsumlenkungen durch
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1999 der nominale AuBenwert der D-Mark gegen-
iber den Wahrungen der anderen EWU-Mitglieds-
lander fixiert ist, konnen seitdem Schwankungen
im realen Aulenwert nur noch durch Unterschiede
in der Preisentwicklung zwischen Deutschland und
der EWU (11) verursacht werden.

Auch bei unverdnderter gesamtwirtschaftlicher
Entwicklung im Euroraum und gleich bleibender
Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Exporteure
steigt die Warenausfuhr aufgrund zunehmender
Handelsverflechtungen. Durch die zunehmende
Marktintegration in Europa und den Abbau von
Handelshemmnissen kénnen Unternehmen bei-
spielsweise in immer starkerem Mafe Preis- und
Qualititsvorteile nutzen, die mit einer Auslage-
rung bestimmter Produktionsschritte ins Ausland
verbunden sind. Dies fiihrt dazu, dass sie die eige-
ne Fertigungstiefe reduzieren, indem sie ihre Pro-
dukte zur Weiterverarbeitung iiber die Grenze
bringen, um diese anschlieBend wieder zu reim-
portieren. Der auf die wachsende internationale
Arbeitsteilung zuriickgehende Effekt wird in der
Okonometrischen Analyse durch einen linearen
Zeittrend modelliert.

Ursachen fiir gestiegene Exportdynamik

Als mogliche Ursachen fiir die seit 1999 gestiege-
ne Exportdynamik kommen auf den ersten Blick
sowohl die Euro-Einfiihrung als auch die Schwi-
che des Euro in Frage. So wére es denkbar, dass
die deutschen Exporte in die EWU (11) deshalb
gestiegen sind, weil die Lander des Euroraums
aufgrund der starken Abwertung des Euro ihre
Importe aus den USA und Asien reduziert und
durch Importe aus dem Euroraum substituiert ha-
ben. Diese Hypothese wird durch die vorliegende
Untersuchung nicht bestétigt. Die Exportglei-
chung wurde fiir einen Zeitraum geschétzt, in dem
es immer wieder Phasen gab, in denen die euro-
paischen Wihrungen gemeinsam gegeniiber dem
US-Dollar abgewertet haben. Wiirde die Import-
substitution fiir die Entwicklung der deutschen
Warenexporte in den Euroraum tatsachlich eine
Rolle spielen, dann hitte die Schitzgleichung be-
reits in diesen Phasen das Exportwachstum syste-
matisch unterschitzen miissen — das war jedoch
nicht der Fall. Des Weiteren wurden sowohl der
Auflenwert des Euro zum US-Dollar in der
Schétzgleichung getestet als auch der AuBlenwert
eines synthetischen Euro, bestehend aus den Wih-
rungen der EWU (10)-Lénder (Euroraum ohne
Deutschland und Griechenland). Doch auch hier
wurde kein signifikanter Einfluss dieser Variablen
festgestellt. Gegen die Hypothese, dass die starke
Abwertung des Euro gegeniiber dem US-Dollar
fiir den Strukturbruch in der Schétzgleichung fiir
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die deutschen Warenexporte in den Euroraum ver-
antwortlich ist, spricht schlie8lich, dass die Glei-
chung fiir die deutschen Warenexporte in die
USA, in der der reale AuBlenwert des Euro als er-
klarende Variable einen unmittelbaren Einfluss
hat, keinen Strukturbruch aufweist. Es wird daher
davon ausgegangen, dass der Strukturbruch in der
Schétzgleichung fiir die deutschen Warenexporte
in die EWU im Zusammenhang mit der Euro-Ein-
fiihrung steht.

Durch die Einfithrung der europdischen Gemein-
schaftswihrung haben sich die Rahmenbedingun-
gen im Intra-EWU-Handel nachhaltig verbessert.
Es wird daher erwartet, dass sich die erh6hte Pla-
nungssicherheit fiir grenziiberschreitende Han-
delsaktivitdten langfristig in einer weiteren Erho-
hung des Intra-EWU-Handels niederschlagen
wird. Doch bereits kurzfristig haben deutsche An-
bieter vom Wegfall des Wechselkursrisikos profi-
tiert. In der Vergangenheit spielte das Wechsel-
kursrisiko fiir das Preissetzungsverhalten der
deutschen Exporteure eine grofie Rolle. Aufgrund
des starken Konkurrenzdrucks auf dem europdi-
schen Absatzmarkt waren sie kaum in der Lage,
Preiserh6hungen, die sich aufgrund der Aufwer-
tung der D-Mark ergaben,'® am Markt durchzuset-
zen. Vielmehr bestand ihre Strategie darin, ihre
Angebotspreise auf dem Absatzmarkt relativ kon-
stant zu halten und so ihre Marktanteile zu vertei-
digen. Solch eine Strategie impliziert jedoch, dass
Phasen, in denen die D-Mark aufwertet (abwer-
tet), mit fallenden (steigenden) Exportpreisen in
D-Mark und einer Minderung (Erh6hung) der Ge-
winne der Exporteure einhergehen. Deshalb haben
die deutschen Exporteure bei der Preissetzung
nicht ihre ganze preisliche Wettbewerbsfahigkeit
ausgespielt. Vielmehr war in dem Angebotspreis
ein kleiner Aufschlag enthalten, der ihnen im Fall
einer Abwertung der D-Mark einen zusétzlichen
Gewinn und damit ein finanzielles Polster bescher-
te, das wiederum aufgezehrt werden konnte, wenn
sich Gewinneinbuflen infolge einer D-Mark-Auf-
wertung ergaben.

Mit dem Wegfall des Wechselkursrisikos haben
sich die Transaktionskosten der Exporteure redu-
ziert, was sich wiederum positiv auf ihre preis-
liche Wettbewerbsfahigkeit ausgewirkt hat. AufSer-
dem ist durch die Einfithrung des Euro die Trans-
parenz bei der Bewertung von Leistungen ent-
scheidend erhdht worden — denn seitdem kann
das Leistungsangebot in der gesamten EWU pro-
blemlos verglichen werden. Davon haben die
deutschen Exporteure profitiert, indem der Preis-

10 Fiir die Argumentation wird angenommen, dass der Exportpreis in
D-Mark fixiert wird und dass sich der Preis auf dem Absatzmarkt als
Produkt aus D-Mark-Preis und nominalem AuBenwert ergibt.
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vorteil bei den von ihnen angebotenen Giitern auf
dem Absatzmarkt wahrgenommen und in Form
einer hoheren Nachfrage honoriert wurde.

Fazit

Die 6konometrische Untersuchung hat gezeigt,
dass das Wachstum der deutschen Warenexporte
in die EWU seit Anfang 1999 von einer zusétzli-
chen Dynamik getrieben wird, die durch die makro-
6konomischen erklarenden Variablen (Investitions-
tatigkeit im Euroraum, preisliche Wettbewerbsfa-
higkeit der deutschen Exporteure sowie internatio-
nale Arbeitsteilung) nicht erkléart werden kann. Es
wird daher vermutet, dass das dynamische Export-
wachstum im Zusammenhang mit der Einfiihrung
der europiischen Gemeinschaftswihrung steht.

Ublicherweise wird von der Schaffung eines ge-
meinsamen Wéhrungsraums eine Intensivierung
des grenziiberschreitenden Handels erwartet. Al-

lerdings gehen die Ansichten dariiber, wie grof3 die
Integrationseffekte tatsdchlich sind, weit ausein-
ander. Okonometrische Untersuchungen mit dem
Ziel, die Effekte der Euro-Einfiihrung zu quantifi-
zieren, konnen derzeit noch nicht durchgefiihrt
werden, weil die Anzahl verfiigbarer Beobachtun-
gen bislang zu gering ist. Es hat jedoch den An-
schein, dass deutsche Exporteure bereits kurzfris-
tig aufgrund gesunkener Transaktionskosten und
gesteigerter Markttransparenz von der Euro-Ein-
filhrung profitiert haben. Allerdings wird noch
einige Zeit vergehen, bevor zeitreihenanalytisch
gestiitzte Untersuchungen der langerfristigen Aus-
wirkungen des Euro auf den innergemeinschaft-
lichen Handel durchgefiihrt werden konnen. In
diesem Zusammenhang wire dann auch zu unter-
suchen, ob der Euro den innergemeinschaftlichen
Handel aller EWU-Léander in gleichem Malle be-
fliigelt hat oder ob es einzelne Lénder gibt, die von
der gemeinsamen Wéhrung in besonderem Malle
profitiert haben.
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Abstract

The critical role of knowledge spillovers in generating continuing economic growth
has been strongly supported theoretically although the empirical evidence is
lacking. Johanna Francis seeks to address the question whether knowledge spill-
overs at the regional level are sufficiently strong to generate the pre-conditions
necessary for endogenous growth. The biotechnology industry, in which knowledge
spillovers are viewed to be particularly strong, is used as a particular case study.
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