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ifo Konjunkturtest Marz 2004 in Kurze!

Hans G. Russ

In der gewerblichen Wirtschaft in der Geschiftsklima nach Wirtschaftsbereichen im Mirz 2004 "
Bundesrepublik Deutschland hat sich das
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Geschaftsklimas auf die nach wie vor lah-
mende Binnenkonjunktur zurickzufuhren ist.
Zwar liefern die Ergebnisse noch keinen Be-
leg fUr ein Ende des Aufschwungs — dieser
ware erfahrungsgeman erst nach einem dreimaligen Rick-
gang des Indikators in Folge gegeben —, sie sollten jedoch
immerhin als ein erneuter Warnschuss verstanden werden.

Besonders negativ hat sich das Geschéaftsklima im Ein-
zelhandel entwickelt, sowohl in West- als auch in Ost-
deutschland. Auch im verarbeitenden Gewerbe tendierte
der Indikator nach unten, in den alten Bundeslandern stér-
ker als in den neuen. Im Bauhauptgewerbe ergab sich ei-
ne Aufwartsentwicklung aufgrund der Besserung in West-
deutschland, wahrend im Osten eine Verschlechterung zu
beobachten war. Auch im GroBhandel stieg das Ge-
schaftsklima an, vor allem in Westdeutschland (vgl. Ab-
bildung).

Die Geschaftslage des verarbeitenden Gewerbes in West-
deutschland wurde im Durchschnitt etwas negativer ein-
gestuft als im Vormonat. Wahrend bei den InvestitionsgU-
terproduzenten die Unzufriedenheit weiter nachgelassen
hat, gewannen im Ge- und Verbrauchsguterbereich die
ungunstigen Urteile deutlich an Gewicht. Der Anstieg der
Nachfrage setzte sich — abgeschwéacht — fort, die Auf-
tragsbestande insgesamt wurden etwas weniger haufig
als unzureichend bewertet. Hinsichtlich der kinftigen Ge-
schaftsentwicklung hat der Optimismus der Testteilneh-
mer erneut nachgelassen, allerdings setzten sie wieder mehr
Hoffnungen auf das Exportgeschaft — nicht zuletzt wegen
des schwacher gewordenen Eurokurses. In den neuen
Bundeslandern Uberwogen dagegen die positiven Ge-
schaftslageurteile etwas deutlicher als im Vormonat. Auch
hier war im Investitionsguterbereich im Gegensatz zu den
anderen Sektoren eine Aufwartsentwicklung zu beobach-
ten. Der Anstieg des Auftragseingangs flachte sich jedoch
im Durchschnitt weiter ab, und die Auftragsreserven wur-
den nach wie vor von jedem vierten Unternehmen als zu
gering empfunden. Der Lagerdruck hat — wie im Westen —
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1) Saisonbereinigte Werte. W=Westdeutschland, O=Ostdeutschland.
Quelle: ifo Konjunkturtest.

etwas nachgelassen. In den Geschéftserwartungen kam
verringerte Zuversicht zum Ausdruck, in Bezug auf die Aus-
landsnachfrage hat sie jedoch erkennbar zugenommen. Die
Produktionsplane der ostdeutschen Industriefirmen zeigten
unverandert nach oben, im Westen kindigten sie dagegen
ein abgeschwéchtes Wachstum an. Dies spiegelt sich auch
in den Beschaftigungsplanen wider, die in den alten Bundes-
landern vermehrt auf Freisetzungen ausgerichtet waren,
wéhrend man in den neuen von einer Verlangsamung des
Personalabbaus ausging. In beiden Berichtskreisen rech-
neten die Testfirmen mit leicht steigenden Verkaufspreisen
in den n&chsten Monaten.

Im westdeutschen Bauhauptgewerbe besserte sich die ak-
tuelle Geschéaftslage erneut, wobei von der Aufwértstendenz
der Hochbau und der Tiefbau gleichermalBen profitierten.
Die Bautétigkeit wurde forciert, der Grad der Kapazitats-
auslastung lag mit 63% um 3 Prozentpunkte héher als im
Vormonat und als im Vorjahr. Zwar erhdhten sich auch die
Auftragsreserven (auf 2,3 Produktionsmonate), sie waren
aber immer noch geringer als zur gleichen Zeit des Vorjah-
res. Dementsprechend hat auch die Unzufriedenheit mit der
gegenwartigen Auftragslage kaum nachgelassen. Skeptisch
wurden erneut die Perspektiven flir das kommende halbe
Jahr eingeschétzt. Die Eintrlbung des Geschéftsklimas im
Bauhauptgewerbe der neuen Bundeslénder ist auf den wie-
der deutlich erhéhten Pessimismus in den Erwartungen zu-
ruckzufUhren, vor allem bei den im Hochbau tatigen Fir-
men. Im Durchschnitt konnten bei steigender Bauproduk-
tion die Maschinenkapazitaten (68%) starker genutzt wer-
den als im Vormonat (65%), der entsprechende Vorjahres-
wert wurde jedoch nicht ganz erreicht. An den Auftragsbe-

1 Die ausfuhrlichen Ergebnisse des ifo Konjunkturtests sowie Unterneh-
mensbefragungen in den anderen EU-Landern werden in den »ifo Kon-
junkturperspektiven« verdffentlicht. Die Zeitschrift kann zum Preis von
75,— EUR/Jahr abonniert werden.
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standen (2,2 Monate) dnderte sich nichts, sie wurden aber
im Hochbau deutlich haufiger als ungenigend eingestuft als
im Tiefbau. Die Preise durften wie in den alten Bundeslan-
dernin den n&chsten Monaten vereinzelt heraufgesetzt wer-
den. Im Westen hat der Anteil der Unternehmen, die eine
Verringerung des Personalbestandes erwarteten, erneut zu-
genommen (per saldo 41%), in Ostdeutschland ist er da-
gegen geringer geworden (per saldo 15%).

Die GroBhandelsunternehmen in Westdeutschland be-
werteten ihren Geschaftsverlauf im Méarz wieder etwas we-
niger ungunstig als im Vormonat. Dies ist auf die Aufwarts-
entwicklung im Produktionsverbindungshandel und im Nah-
rungs- und Genussmittelsektor zurlickzuflihren, wéhrend
im Bereich der Gebrauchsgtter und vor allem der Ver-
brauchsguter eine erhebliche Verschlechterung zu beob-
achten war. Der Lagerdruck ist erneut fUhlbarer geworden.
Dies durfte der Anlass gewesen sein, dass die Firmen trotz
nachlassender Skepsis in Bezug auf die kinftige Ge-
schéaftsentwicklung ihre Orderpléne deutlich weiter nach un-
ten revidierten. Auf eine verbesserte, wenngleich immer
noch nicht zufriedenstellende Geschéftslage lassen die Mel-
dungen des ostdeutschen GroBhandels schlieBen. Beinach
wie vor schleppender Absatztatigkeit konnten die Uber-
héhten Lager nicht weiter abgebaut werden. Mit wach-
sender Skepsis sahen die Testteilnehmer der Geschafts-
entwicklung in den n&chsten Monaten entgegen und plan-
ten — sogar abermals vermehrt —, die Bestellvolumina zu
klrzen. Dennoch sahen sie Spielrdume flr Preisheraufset-
zungen in den ndchsten Monaten, wenngleich die Zahl der-
artiger Meldungen vergleichsweise geringer war als in den
alten Bundeslandern.

Nach der Erholungstendenz im Vormonat fiel die Ge-
schéftslage im Einzelhandel der alten Bundesléander auf das
ungunstige Niveau vom Jahresbeginn zurtick. Von der Ver-
schlechterung betroffen waren sowohl der Non-Food-Be-
reich als auch der Nahrungs- und Genussmittelsektor. Den
Unternehmen ist es zwar gelungen, die LagerUberhéange
trotz schwacher Nachfrage zumindest teilweise abzubau-
en; angesichts der weiter eingetrlibten Perspektiven sahen
sie jedoch keinen Anlass zur Lockerung ihrer restriktiven Or-
derpolitik. Im ostdeutschen Einzelhandel tendierte die Ge-
schéftslage zum vierten Mal in Folge nach unten. Ruckl&au-
fige Umsatze fUhrten zu einer spirbaren Zunahme des La-
gerdrucks. In den Geschaftserwartungen driickte sich ver-
starkter Pessimismus aus, der sich auch in den weiter nach
unten revidierten Bestellplanen niedergeschlagen hat. Im
Gegensatz zu ihren Kollegen im Westen sahen die ost-
deutschen Einzelhandler gewisse Spielrdume fUr Preisstei-
gerungen in naher Zukunft. Wéhrend in den alten Bundes-
landern der Anteil der Unternehmen, die mit einem Perso-
nalabbau rechneten (per saldo 13%), abgenommen hat und
auch geringer war als vor Jahresfrist, war in den neuen das
Gegenteil zu beobachten.
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