~ A Service of
’. b Leibniz-Informationszentrum

.j B I l I Wirtschaft
) o o o Leibniz Information Centre
Make YOUT PUbllCCltlonS VZSlble. h for Economics ' '

Nerb, Gernot; Stangl, Anna

Article

Aufwartstrend der Weltwirtschaft setzt sich fort

ifo Schnelldienst

Provided in Cooperation with:
Ifo Institute - Leibniz Institute for Economic Research at the University of Munich

Suggested Citation: Nerb, Gernot; Stangl, Anna (2006) : Aufwartstrend der Weltwirtschaft setzt sich
fort, ifo Schnelldienst, ISSN 0018-974X, ifo Institut fir Wirtschaftsforschung an der Universitat
Minchen, Miinchen, Vol. 59, Iss. 10, pp. 36-45

This Version is available at:
https://hdl.handle.net/10419/164309

Standard-Nutzungsbedingungen: Terms of use:

Die Dokumente auf EconStor durfen zu eigenen wissenschaftlichen Documents in EconStor may be saved and copied for your personal
Zwecken und zum Privatgebrauch gespeichert und kopiert werden. and scholarly purposes.

Sie durfen die Dokumente nicht fiir 6ffentliche oder kommerzielle You are not to copy documents for public or commercial purposes, to
Zwecke vervielféltigen, 6ffentlich ausstellen, 6ffentlich zugénglich exhibit the documents publicly, to make them publicly available on the
machen, vertreiben oder anderweitig nutzen. internet, or to distribute or otherwise use the documents in public.
Sofern die Verfasser die Dokumente unter Open-Content-Lizenzen If the documents have been made available under an Open Content
(insbesondere CC-Lizenzen) zur Verfiigung gestellt haben sollten, Licence (especially Creative Commons Licences), you may exercise
gelten abweichend von diesen Nutzungsbedingungen die in der dort further usage rights as specified in the indicated licence.

genannten Lizenz gewahrten Nutzungsrechte.

Mitglied der

WWW.ECONSTOR.EU é@“}


https://www.econstor.eu/
https://www.zbw.eu/
http://www.zbw.eu/
https://hdl.handle.net/10419/164309
https://www.econstor.eu/
https://www.leibniz-gemeinschaft.de/

Ergebnisse des 92. World Economic Survey (WES) vom April 20061

Gernot Nerb und Anna Stangl

Der ifo Indikator fiir das Weltwirtschaftsklima hat sich zum dritten Mal in Folge verbessert (vgl.
Abb. 1). Der leichte Anstieg des Klimaindikators ging im zweiten Quartal auf die besseren Urteile
zur allgemeinen wirtschaftlichen Lage, die damit ein fiinfjadhriges Hoch erreichten, zuriick. Die Er-
wartungen fiir die nachsten sechs Monate blieben unverandert optimistisch (vgl. Abb. 2). Der Auf-
schwung der Weltwirtschaft zeigt sich somit weiterhin robust. In allen drei wichtigen Weltwirt-
schaftsregionen sind erneut positive Tendenzen auszumachen: In Westeuropa, wie im Weltdurch-
schnitt, haben sich die Urteile zur allgemeinen Wirtschaftslage verbessert, und die Erwartungen
fuir die zweite Jahreshalfte 2006 sind weiter optimistisch. In Nordamerika blieben die Urteile zur
aktuellen Wirtschaftslage auf dem héchsten Stand seit 2001, wahrend die wirtschaftlichen Erwar-
tungen noch positiver ausfielen als im gesamten vorangegangenen Jahr. In Asien stieg der Indi-
kator fiir das Wirtschaftsklima zwar nicht weiter; beide Komponenten - die Einschatzung der ge-
genwartigen Wirtschaftslage und die Erwartungen fiir die nachsten sechs Monate - sind jedoch
nahezu unverandert giinstig geblieben.

Die wichtigsten Ergebnisse in
Stichworten

— Die mangelnde internationale Wettbe-
werbsfahigkeit wird zunehmend zu ei-
nem Problem.

— Die Einschétzungen zur aktuellen wirt-
schaftlichen Situation haben sich wei-
ter verbessert und erreichten das seit
Uber funf Jahren hdchste Niveau.

— Die Erwartungen fur die nadchsten

Konjunkturentwicklung in den
Weltregionen

Abb. 1
Weltkonjunktur und ifo Weltwirtschaftsklima

sechs Monate bleiben unverandert op-
timistisch.

— Die Inflationserwartungen haben sich
leicht abgeschwacht.

— Es werden weiter steigende Zinssatze
erwartet.

— Der japanische Yen wird weiter als un-
terbewertet eingeschétzt.

— Die Weltwirtschaft durfte 2006 um
3,3% wachsen.
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Der ifo Indikator fur das Wirtschaftsklima
im Euroraum stieg im zweiten Quartal
2006 erneut an und erreichte mit
103,4 Punkten ein funfjahriges Hoch. Die
aktuelle wirtschaftliche Situation wurde
erstmals seit 2001 wieder als »befriedi-
gend« bezeichnet. Die Erwartungen fur
die néchsten sechs Monate blieben in al-
len Landern deutlich optimistisch. Die kon-
junkturelle Erholung im Euroraum hat sich

T Im April 2006 hat das ifo Institut zum 92. Mal sei-
ne weltweite Umfrage »/fo World Economic Survey«,
kurz WES, bei 1087 Wirtschaftsexperten multina-
tionaler Unternehmen und kompetenter Institutio-
nen in 91 Landern durchgeflhrt. Die Aufgabe des

= Reales BIP 130 WES ist, vierteljahrlich ein moglichst aktuelles Bild
7,0 (linke Skala) Uber die Wirtschaftslage sowie Prognosen flr wich-
== ifo Weltwirtschaftsklima* 120 tige Industrie-, Schwellen- und Entwicklungslander

90 91

(rechte Skala)

92 93 94 95 96 97 98 99 00 O1
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*) Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.

Quelle: IWF, World Economic Outlook, April 2006; Ifo World Economic Survey (WES) QI1/2006.
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zu liefern. Im Gegensatz zur amtlichen Statistik,
die in erster Linie auf quantitativen (in Werteinhei-
ten messbaren) Informationen aufboaut, werden beim

100 WES quialitative Informationen — Urteile und Erwar-
90 tungen von Wirtschaftsexperten —abgefragt. Wah-
rend amtliche Statistiken auf internationaler Ebene

80 oft nur mit groBen Zeitverzégerungen erhaltlich sind,
zeichnen sich die WES-Umfrageergebnisse durch

70 ihre hohe Aktualitat und internationale Vergleichbar-
60 keit aus. Gerade in Landern, in denen die amtliche
Statistik auf einer unsicheren Datenbasis steht, sind

50 die von Wirtschaftsexperten vor Ort abgegebenen
Urteile und Erwartungen von besonderer Bedeu-

' 40 tung. Die Umfrage wird in Zusammenarbeit mit der

Internationalen Handelskammer (ICC) in Paris und
mit finanzieller Unterstitzung der Européischen

Kommission durchgefuhrt.
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Abb. 2
Wirtschaftliche Lage
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Quelle: Ifo World Economic Survey Q2/2006.
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damit weiter gefestigt. Die Urteile zur aktuellen Wirtschafts-
lage verbesserten sich in der Mehrheit der Eurolénder — be-
sonders in Deutschland, Belgien und den Niederlanden —
gegenuber der Januar-Umfrage. Aber auch in Frankreich fie-
len die Urteile zur allgemeinen Wirtschaftslage etwas gins-
tiger aus als in der vorausgegangenen Erhebung, sie ha-
ben allerdings den positiven Bereich noch nicht ganz er-
reicht. Sehr gunstig blieb das Wirtschaftsklima weiterhin in
Irland und Finnland. Positiv hinsichtlich der wirtschaftlichen
Lage und den Aussichten fur die ndchsten sechs Monate
zeigten sich die befragten Experten auch in Osterreich. Am
ungunstigsten wurde das Wirtschaftsklima in /talien und Por-
tugal beurteilt.

In Westeuropa, auBerhalb des Euroraums, war GroBbri-
tannien in der Januar-Umfrage noch ein »unsicherer Kandi-
dat«. Das Jahr 2005 war hier, im Gegensatz zu den ande-
ren europaischen Staaten, von einer wirtschaftlichen AbkUh-
lung gekennzeichnet. In den Ergebnissen des ersten Quar-
tals zeichnete sich jedoch bereits eine wirtschaftliche Erho-
lung ab. Die Resultate des zweiten Quartals bestéatigten den
positiven Trend. Die Urteile zu gegenwartigen wirtschatftli-
chen Lage haben sich verbessert. Die wirtschaftlichen Er-
wartungen sind positiv, insbesondere in Bezug auf den Ex-
portsektor. In den nordeuropaischen Staaten — Ddnemark,
Norwegen und Schweden — erhielten die Urteile zur allge-
meinen Wirtschaftslage erneut die hdchsten Werte auf der
WES-Skala. Die Prognosen der befragten Experten deuten
auf eine stabile Entwicklung im zweiten Halbjahr 2006 hin.

In Nordamerika rechneten die Experten mit einer Verlang-
samung des Wirtschaftswachstums in diesem Jahr. Das
Wirtschaftsklima blieb jedoch glinstig und hat sich sogar so-
wohlin den USA als auch in Kanada seit Jahresbeginn ver-
bessert. In den USA waren es die wirtschaftlichen Erwar-
tungen fur die n&chsten sechs Monate, die erneut anzo-
gen, wahrend die Urteile der gegenwartigen wirtschaftlichen
Lage fast unveréndert auf hohen Niveau geblieben sind. Die-
se Datenkonstellation deutet auf eine weiterhin robuste kon-
junkturelle Entwicklung der weltgréBten Volkswirtschaft hin.

In Mittel- und Osteuropa ist der Wirtschaftsklimaindex leicht
zurlckgegangen. Der Ruckgang resultierte in erster Linie
von den weniger optimistischen Erwartungen fur das zwei-
te Halbjahr 2006. Die Urteile zur aktuellen Wirtschaftslage
sind jedoch fast unverdndert stabil auf einem hohen Ni-
veau. In allen neuen EU-Staaten blieben die Urteile zur ak-
tuellen Wirtschaftslage positiv oder verbesserten sich noch
weiter. Nur Ungarn bildete erneut die Ausnahme unter den
neuen EU-Landern. Die gegenwartige wirtschaftliche Si-
tuation wurde dort etwas schlechter beurteilt als in der vor-
ausgegangenen Januar-Erhebung, und fUr das verbleiben-
de Jahr rechneten die befragten Experten mit einer weite-
ren AbkUhlung. Die besten Noten auf der WES-Skala ver-
gaben die Okonomen in Estland und in Tschechien, gefolgt
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von Litauen, Lettland Polen und Slowenien. Der Ausblick flr
2006 wurde zwar etwas nach unten revidiert, deutet jedoch
insgesamt auf die Fortsetzung der wirtschaftlichen Stabili-
sierung im Jahr 2006 hin. Auch in mehreren osteuropéischen
Landern auBerhalb der EU — Bulgarien, Ruméanien und Al-
banien — wurde das Wirtschaftsklima wieder als gunstig
beurteilt. Im Gegensatz dazu beschrieben die WES-Teilneh-
mer die aktuelle Wirtschaftslage in Serbien und Monte-
negro sowie Bosnien-Herzegowina erneut als ungunstig. Fur
die zweite Jahreshélfte wird jedoch mit einer Besserung
gerechnet.

In den in die Umfrage aufgenommenen GUS-Staaten —
Russland, Kasachstan, Ukraine und dieses Mal auch Us-
bekistan — verbesserte sich im zweiten Quartal das Wirt-
schaftsklima leicht. Vor allem in Russland wurden sowohl
die Urteile zur aktuellen Wirtschaftslage als auch die Er-
wartungen fur die kommenden sechs Monate nach oben
revidiert. Aber auch in Kasachstan beurteilten mehr Lan-
desexperten die aktuelle Wirtschaftslage als gtinstig. An-
gesichts der hohen Ol- und Rohstoffpreise bleibt der Aus-
blick auf die zweite Jahreshélfte optimistisch. Ein weniger
gunstiges Bild zeichnet sich jedoch fur die Ukraine ab. Als
Olimpor’[eur kann es nicht, wie seine Nachbarn, von den
hohen Energiepreisen profitieren. Die erhofften Wirtschafts-
reformen lassen ebenfalls auf sich warten. Beide Aspekte
dricken auf den Klimaindex, der im zweiten Quartal erneut
zurlickging.

Nach den Ergebnissen des zweiten Quartals treibt das giins-
tige Wirtschaftsklima die asiatischen Mérkte weiterhin an.
Der Klimaindex hat sich zwar nicht weiter verbessert, die ge-
genwartige Wirtschaftsleistung wird jedoch nach wie vor
sehr positiv beurteilt. Die Experten erwarten fir die kommen-
den sechs Monate eine robuste wirtschaftliche Entwicklung,
die es erlaubt, den potentiellen Risiken in Form enorm ho-
her OI- und Rohstoffpreise und einer méglichen Verbrei-
tung der Vogelgrippe standzuhalten. Besonderes positiv be-
urteilten sie die aktuelle Wirtschaftslage in Vietnam, Indien,
Japan, Malaysia und Singapur. Die Erwartungen fUr die zwei-
te Jahreshélfte blieben in allen diesen Landern ausgespro-
chen optimistisch. Besonders erfreulich ist das gegenwar-
tige Wirtschaftsklima in Japan. Dort sorgt nicht nur Gberwie-
gend der Exportsektor, wie das in Deutschland etwa der Fall
ist, fUr konjunkturellen Aufwind, sondern auch die private
Nachfrage. In China hat sich das Wirtschaftswachstum seit
Uber zwei Jahren auf dem hohen Niveau gehalten, anstatt,
wie allgemein erwartet, sich zu verlangsamen. Die gegen-
wartige wirtschaftliche Situation wurde in Stdkorea, Hong-
kong, Pakistan, auf den Philippinen und Sri Lanka als »zu-
friedenstellend« oder »gut« beurteilt. Die Aussichten flr die
kommenden sechs Monate blieben auch hier positiv. Als
noch »unbefriedigend« wurde die Wirtschaftslage in nur drei
Volkswirtschaften der Region bewertet: Taiwan, Indonesien
und Bangladesch.
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In Ozeanien unterscheiden sich die Bilder des Wirtschafts-
klimas von Australien und Neuseeland. Wahrend die Wirt-
schaftslage in Australien weiterhin glnstig beurteilt wurde,
rechneten die befragten Experten in Neuseeland mit einem
weiteren Rickgang in den kommenden sechs Monaten. Ein-
schnitte werden vor allem flr den agrarorientierten Export-
sektor prognostiziert, aber auch fur Unternehmensinvesti-
tionen und die private Nachfrage.

Das Wirtschaftsklima in Mittel- und Lateinamerika hat sich
weiter stabilisiert. Im Durchschnitt aller befragten Lander
wurde die aktuelle Wirtschaftslage als »befriedigend« be-
urteilt. Die Erwartungen fur die ndchsten sechs Monate
deuten auf die Beibehaltung des Stabilisierungskurses hin.
Dies trifft fur die Mehrheit der Lander zu. Etwas positiver
als im ersten Quartal fielen die Urteile zur derzeitigen Wirt-
schaftslage in Mexiko und Brasilien, den beiden groBten
Volkswirtschaften der Region, aus. Die Prognosen fur die-
ses Jahr wurden jedoch in beiden Volkswirtschaften etwas
nach unten revidiert. Ausgesprochen positiv blieben die Ur-
teile der befragten Experten in den beiden WestkUsten-
staaten — Peru und Chile. Doch wahrend die Aussichten
fUr die zweite Jahreshélfte in Chile weiterhin sehr optimis-
tisch blieben, sind die wirtschaftlichen Erwartungen in Pe-
ru etwas zurlickgegangen. Ein insgesamt positives Bild
wurde auch von den WES-Teilnehmern in den kleineren
Volkswirtschaften der Region gezeichnet, insbesondere
in Guatemala, Panama, Kolumbien, Uruguay und Costa
Rica. Nur in Paraguay und Bolivien wurde die aktuelle Wirt-
schaftslage als »schlecht«eingeschéatzt, und die Progno-
sen versprechen keine baldige Trendwende. Boliviens Pra-
sident, Evo Morales, sorgte mit seinen Planen, den Gas-
sektor zu verstaatlichen, fur weltweiten Aufruhr. Bolivien
hat nach Venezuela die zweitgroBten Gasvorkommen in
Stidamerika und zahit nichtsdestotrotz zu den armsten Lan-
dern des Kontinents. Ob staatliche Kontrolle der Gaswirt-
schaft eine Abhilfe schaffen wird, bleibt bis auf weiteres
fraglich. Den kurzfristigen Gewinnen aus der Gasproduk-
tion kénnten langfristig Verluste aus dem Rickgang der
auslandischen Investitionen gegentberstehen.

Das Wirtschaftsklima im Nahen Osten gilt weiterhin als giins-
tig, trotz der politischen Unsicherheiten in vielen Teilen der
Region. Die besten Einschatzungen der gegenwartigen Wirt-
schaftslage kommen auch im zweiten Quartal aus den Ver-
einigten Arabischen Emiraten, Saudi-Arabien, Kuwait so-
wie aus Jordanien und Bahrain. Auch im Libanon wird die
aktuelle Wirtschaftslage mittlerweile als »zufriedenstellend«
beurteilt. Ein glnstiges Wirtschaftsklima herrscht auch wei-
terhin in der Tirkei vor. Die Erwartungen fUr die kommen-
den sechs Monate deuten auf eine wirtschaftliche Stabili-
sierung im kommenden Halbjahr hin. Gleiches gilt fir /sra-
el, wo die aktuelle Wirtschaftslage als »gut« bewertet wur-
de. Im/ran kUhlte sich das Wirtschaftsklima, angesichts der
drohenden Sanktionen seitens der USA, wie erwartet deut-
lich ab.

Afrika ist ein Kontinent auf dem die wirtschaftlichen Ten-
denzen der einzelnen Lander sich sehr stark von einander
unterscheiden. Seit nun mehr einer Dekade erweist sich
das Wirtschaftsklima in Stidafrika als ausgesprochen guins-
tig und robust. Die aktuelle Wirtschaftslage wird dort mit
den besten Noten der WES-Skala beurteilt, wahrend im
benachbarten Simbabwe seit derselben Dekade nur die
schlechtesten Noten der WES-Skala vergeben werden. An
dem nordlichen Ende des Kontinents (Tunesien, Algerien,
Marokko und Agypten) sind die Kontraste im wirtschaftli-
chen Sinne nicht mehr so extrem. Die aktuelle Wirtschafts-
lage wird in all diesen Landern als »zufriedenstellend« oder
»gut« beurteilt. Trotz der Gefahr von Terroranschlégen in
Touristikgebieten, vor allem Agyptens, blieb allen der op-
timistische Ausblick in die kommende Jahreshalfte 2006
gemein.

2006: Inflationserwartungen leicht abgeschwacht

Trotz stark gestiegener Energie- und Rohstoffpreise gibt es
nach Ansicht der WES-Experten keine Anzeichen daflr, dass
sich die Inflation (gemessen an den Konsumentenpreisen)
im Jahresdurchschnitt 2006 beschleunigen wird. Die Infla-
tionserwartungen fur 2006 haben sich vielmehr im Welt-
durchschnitt geringflgig zurtiickgebildet, von 3,2% zu Jah-
resanfang auf nunmehr 3,1% (vgl. Tab. 1).

Diese leichte Aufhellung am Preishorizont ist auch im Eu-
roraum festzustellen, wo nunmehr fur 2006 von einer In-
flationsrate von 2,1% ausgegangen wird, nach 2,2% zu
Jahresbeginn. Trotzdem wird nach dieser Einschatzung
die Inflationsrate in diesem Jahr im Euroraum noch etwas
Uber der Zielmarke der Europaischen Zentralbank (leicht
unter 2%) liegen. Die hochste Inflationsrate im Euroraum
wird mit voraussichtlich 3,7% in Spanien erwartet; gegen-
Uber Jahresanfang haben die WES-Experten hier ihre In-
flationserwartungen sogar noch etwas angehoben. Auch
in Griechenland wird die Inflationsrate mit wahrscheinli-
chen 3,4% wiederum deutlich Gber dem Durchschnitt des
Euroraums liegen. Die niedrigsten Preissteigerungsraten
im Euroraum werden auch im Jahre 2006 voraussichtlich
in Finnland und in den Niederlanden vorherrschen (1,5 bzw.
1,6%, nach erwarteten 1,7% in beiden Fallen zu Jahres-
anfang). In Frankreich und Deutschland sehen die WES-
Experten die Inflationsrate im Durchschnitt des laufenden
Jahres bei 1,9%.

In Westeuropa auBerhalb des Euroraums werden die nied-
rigsten Inflationsraten von den WES-Teilnehmern weiterhin
in der Schweiz (1,0%), in Norwegen (1,5%) und in Schwe-
den (1,6%) gesehen. Im Vereinigten Kénigreich wird die In-
flationsrate nach Ansicht der WES-Experten nur geringfligig
Uber dem Durchschnitt des Euroraums liegen (2,2 gegen-
Uber 2,1%).
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Tab. 1
|Inf|ationserwartungen der WES-Teilnehmer fiir 2006 (im April und Januar 2006)”
Region QIl/2006 QI/2006 | Region QIl/2006 Ql/2006
Durchschnitt der 91 Lander 3,1 3,2 Mittel- und Lateinamerika 57 55
World Bank Landerklassen: Argentinien 15,3 13,0
Hochlohnlander 2,2 2,3 Bolivien 4,0 4,3
Mittleres Einkommensniveau 54 55 Brasilien 4.7 4,9
oberes Mittel 55 53 Chile 3,5 3,4
unteres Mittel 53 5,8 Costa Rica 10,8 12,0
Niedriglohnlander 14,4 13,4 Ecuador 4,3 4,6
El Salvador 4.5 4.4
EU (alte Mitglieder) 2,1 2,2 Guatemala 7,8 -
EU (neue Mitglieder)” 2,7 3,0 Kolumbien 49 48
Euroraum® 2,1 2,2 Mexiko 3,9 35
Panama 2,3 1,7
Asiatisch-pazifischer Raum?® 34 34 Paraguay 11,0 10,0
Peru 2,5 2,6
Westeuropa 2,1 2,1 Uruguay 6,8 55
Belgien 2,0 2,3 Venezuela 17,3 16,2
Danemark 2,2 2,3
Deutschland 1,9 2,0 Asien 2,8 2,8
Finnland 18 1,7 Bangladesch 7,0 7,2
Frankreich 1,9 1,9 China V.R. 2,4 2,8
Griechenland 3,4 3,3 Hongkong 2,8 2,3
GroRbritannien 2,2 2,4 Indien 5,0 52
Irland 3,0 2,5 Indonesien 1,4 9,6
Island 55 - Japan 0,5 0,4
Italien 2,2 2,2 Korea 3,1 85
Luxemburg 2,6 2,3 Malaysia 3,6 3,2
Malta 3,1 3,0 Pakistan 8,9 8,1
Niederlande 1,6 1,7 Philippinen 6,7 6,6
Norwegen 1,5 2,0 Singapur 1,3 2,2
Osterreich 2,0 2,1 Sri Lanka 9,0 12,3
Portugal 2,6 2,5 Taiwan 1,9 1,8
Schweden 1,6 1,6 Thailand 4,9 5,0
Schweiz 1,0 1,1 Vietnam 7,0 7,0
Spanien 3,7 3,4
Zypern 2,6 2,9 Naher Osten 4,2 5,6
Bahrain 4,3 6,0
Mittel- und Osteuropa 3,4 3,5 Iran - 14,8
Albanien 3,4 3,2 Israel 2,5 2,9
Bosnien-Herzegowina 2,0 3,0 Jordan 4.1 315,
Bulgarien 6,1 53 Kuwait 3,8 3,3
Estland 3,8 3,4 Libanon 2,5 2,5
Kroatien 2,6 2,9 Saudi-Arabien 0,9 1,2
Lettland 6,1 5,9 Tlrkei 6,3 6,3
Litauen 3,0 2,7 Vereinigte Arabische Emirate 6,8 6,
Polen 1,8 2,8
Rumanien 6,8 6,9 Afrika k.A. k.A.
Serbien und Montenegro 12,7 11,9 Agypten - 10,0
Slowakei 3,4 3,7 Algerien 5,0 2,8
Slowenien 2,3 2,3 Kenia 8,5 10,8
Tschechien 2,6 2,7 Marokko 2,3 2,3
Ungarn 3,1 3,2 Mauritius 6,0 6,0
Nigeria 12, 15,0
GUS 10,4 10,0 Simbabwe 600,0 500,0
Kasachstan 7,4 7,7 Sudafrika 4,7 4,6
Russland 10,2 10,0 Tansania - 4,0
Ukraine 12,7 11,3 Tunesien 3,1 2,7
Usbekistan 7,0 -
Ozeanien 2,9 3,0
Nordamerika 2,8 2,8 Australien 2,9 3,0
Kanada 2,3 2,4 Neuseeland 2,9 3,3
USA 3,0 2,9
3 Innerhalb jeder Landergruppe sind die Ergebnisse nach den Export/Import-Anteilen am Weltdurchschnitt gewich-
tet. — ® Tschechische Rep., Zypern, Estland, Ungarn, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Slowenien, Slowakei (ab 1. Mai
2004) - ) EU-Lander ohne: Danemark, Schweden, GroRbritannien. — ¢ Australien, China V.R., Hongkong, Indone-
sien, Korea, Malaysia, Neuseeland, Philippinen, Singapur, Taiwan, Thailand, Vietnam.

Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), Q 2/2006 und Q 1/2006.
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Abb. 3
Kurzfristige Zinsen
— Aktuelle Zinsséatze? und Erwartungen fUr die nachsten sechs Monate —
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Quelle: Ifo World Economic Survey Q2/2006.
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In Nordamerika blieb die Inflationsschatzung fur 2006 un-
verandert gegenuber der Januar-Umfrage bei 2,8%. In den
USA wird die Inflationsrate in 2006 bei 3,0% gesehen, was
niedriger wére als die fur letztes Jahr gemeldete Inflations-
rate (3,4%). In Kanada dUrfte nach Ansicht der WES-Ex-
perten die Inflationsrate in diesem Jahr bei 2,3% liegen, nach
gemeldeten 2,8% im Jahre 2005.

In Asien wird eine Inflationsrate von 2,8% erwartet. Die nied-
rigste Preissteigerungsrate wird mit 0,5% wohlin Japan vor-
herrschen; dank der fundierten wirtschaftlichen Erholung
in Japan scheint die »Gefahr« eines Ruckfalls in eine Pha-
se der Deflation gebannt. Eine niedrige Inflationsrate wird
weiterhin auch Singapur (1,3%) und Taiwan (1,9%) cha-
rakterisieren. Die relativ hdchsten Inflationsraten werden
auch 2006 in Indonesien (11,4%) und Pakistan (8,9%) zu
beobachten sein.

In Mittel- und Osteuropa wird sich nach den Erwartungen
der WES-Experten die Inflationsrate in diesem Jahr bei 3,4%
einpendeln, nach 3,8% im Vorjahr. Deutlich niedrigere Infla-
tionsraten als im Durchschnitt der Regionen werden fir Po-
len (1,8%), Bosnien-Herzegowina (2,0%), Slowenien (2,3%)
wie auch Tschechien und Kroatien (in beiden Fallen 2,6%)
erwartet.

Auf der anderen Seite wird nach Ansicht der WES-Exper-
ten die hochste Inflationsrate in der Region weiterhin in Ser-
bien und Montenegro (12,7 %) vorherrschen. Auch in Ruma-
nien, Lettland und Bulgarien wird die Inflation mit rund 6%
deutlich hdher als im Durchschnitt der Region sein.

In den GUS-Lé&ndern wird mit einer Inflationsrate von 10,4%
gerechnet, was geringfligig besser wére als im Jahr 2005
(11,5%). Mit geringen Abstrichen trifft diese Prognose auch
fur Russland zu (10,2 nach 11,8% in 2005). In Kasachstan
wird die Inflation in 2006 mit voraussichtlich 7,4% im GUS-
Raum, am niedrigsten und in der Ukraine mit 12,7% relativ
am hdchsten sein.

In Lateinamerika wird nach den WES-Experten die Inflati-
onsrate in 2006 ziemlich exakt die gleiche sein wie im Vor-
jahr (5,7%). Die relativ gUnstigste Preisentwicklung wird auch
2006 voraussichtlich in Panama (2,3%), Peru (2,5%) und
Chile (3,5%) vorherrschen. Auf der anderen Seite konzen-
trieren sich die hdchsten Preissteigerungsraten in der Re-
gion weiterhin auf Venezuela (17,3%) und Argentinien
(15,3%).

Weiter steigende Zinssatze erwartet
Der Aufwartstrend der kurz- und langfristigen Zinsen wird
sich weltweit in den n&chsten sechs Monaten fortsetzen.

Die wenigen Ausnahmen von diesem Trend sind nach Ein-
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schatzung der WES-Experten Neuseeland, Slowenien, Ru-
ménien, Russland, Brasilien, Kolumbien, Simbabwe, Indo-
nesien und die Tirkei, alles Lander, in denen mit rlcklaufi-
gen Zinsen gerechnet wird (vgl. Abb. 3).

Im Euroraum wird noch etwas haufiger als in den vorange-
gangenen Erhebungen mit steigenden Kurzfrist- wie auch
Kapitalmarktzinsen gerechnet. Auch in Westeuropa aulBBer-
halb des Euroraums zeigt der Zinstrend weiter nach oben,
besonders deutlich ausgepragt in Ddnemark. Im Vereinig-
ten Kénigreich, wo die WES-Experten in den vorausgegan-
genen Erhebungen bereits von einem Uberschreiten des
Zinsgipfels ausgegangen waren, wird nun in den nachsten
sechs Monaten mit einer erneuten Zinserhdhung sowohl am
kurzen wie am langen Ende gerechnet.

Auch in Nordamerika — vor allem in den USA —, wo es in
den vorangegangenen Erhebungen Anzeichen gab, dass
der Zinsgipfel bald erreicht sein wird, sprechen die neu-
en Umfrageergebnisse daflr, dass darauf wohl noch ei-
ne Weile gewartet werden muss. In den nachsten Mona-
ten wird jedenfalls von den WES-Experten in den USA
noch mit einem weiter nach oben gerichteten Zinstrend
gerechnet.

In Mittel- und Osteuropa verdichten sich nach der neuen
Umfrage die Anzeichen, dass der bisherige Trend sinken-
der Zinsséatze von Zinserhdhungen in den nachsten Mona-
ten abgeldst wird. Die einzigen Ausnahmen hiervon sind Ru-
ménien und Slowenien, wo weiterhin mit einem rtcklaufigen
Zinstrend gerechnet wird.

Ein &hnliches Bild ergibt sich in Lateinamerika wo der bis-
her ricklaufige Zinstrend in den ndchsten Monaten von stei-
genden Zinsséatzen abgeldst werden wird. Eine der weni-
gen Ausnahmen ist Brasilien, wo weiterhin mit sinkenden
Zinsen gerechnet wird.

In den GUS-Léndern, vor allem in Russland, erwarten die
WES-Experten weiterhin riicklaufige Zinsen in den nachs-
ten Monaten.

In Asien gehen die WES-Experten davon aus, dass der auf-
wartsgerichtete Zinstrend in den ndchsten Monaten schwé-
cher wird. In Japan wird nach einer langen Phase der Null-
Zinsen mit dem Beginn eines leicht steigenden Zinstrends
in den nachsten Monaten gerechnet.

Japanischer Yen als unterbewertet eingeschatzt

Haufiger als in den vorangegangenen zwei Erhebungen wird
der Yen von den WES-Experten als etwas unterbewertet ein-
gestuft. Auf der anderen Seite gelten der Euro und auch das
britische Pfund als leicht Uberwertet.
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Tab. 2
Wachstumserwartung des realen Bruttoinlandsprodukts (BIP) fiir 2006 und 2005
(im April 2006 und April 2005)?

Region QIl/2006 QII/2005 | Region Qll/2006 Qll/2005
Durchschnitt der 91 Lander 3,3 31 Mittel- und Lateinamerika 3,9 4,2
World Bank Lénderklassen: Argentinien 6,0 6,4
Hochlohnlander 2,9 2,5 Bolivien 4.4 3,8
Mittleres Einkommensniveau 49 52 Brasilien 3,7 3,9
oberes Mittel 4.8 4,7 Chile 5,9 6,0
unteres Mittel 5,2 5,8 Costa Rica 4,2 3,2
Niedriglohnlander 6,7 6,2 Ecuador 3,2 3,5
El Salvador 2,9 2,6
EU (alte Mitglieder) 2,2 1,9 Guatemala 3,3 3,8
EU (neue Mitglieder)” 47 4,2 Kolumbien 4,6 3,9
Euroraum® 2,1 1,7 Mexiko 5,5 3,3
Panama 2,9 3,1
Asiatisch-pazifischer Raum? 5,0 5,0 Paraguay 49 48
Peru 4,7 5,6
Westeuropa 2,2 1,9 Uruguay 6,2 6,0
Belgien 2,2 2,1
Danemark 2,7 2,5 Asien 4,6 4.1
Deutschland 1,8 1,0 Bangladesch 6,2 4,8
Finnland 3,5 3,0 China V.R. 8,8 8,5
Frankreich 1,9 1,9 Hongkong 5,2 4,8
Griechenland 3,4 3,3 Indien 8,0 6,9
GroRbritannien 2,3 2,7 Indonesien 54 5,8
Irland 4,7 5,2 Japan 2,4 1,2
Island 5,0 6,8 Korea 4,7 4,6
Italien 1,0 1,2 Malaysia 55 5,6
Luxemburg 4,0 3,5 Pakistan 6,4 6,8
Malta 1,8 1,5 Philippinen 5,3 5,0
Niederlande 2,5 1,4 Singapur 54 4.4
Norwegen 3,1 3,4 Sri Lanka 55 52
Osterreich 2,3 2,1 Taiwan 4,0 4.1
Portugal 1,0 1,4 Thailand 4.5 5,7
Schweden 3,4 2,7 Vietnam 7,6 7,3
Schweiz 2,0 1,5
Spanien 3,0 2,6 Naher Osten 6,1 5,6
Zypern 3,8 4,0 Bahrain 5,5 6,0
Iran 4,5 6,0
Mittel- und Osteuropa 4,7 4.4 Israel 4,0 3,6
Albanien 5,6 5,2 Jordan 5,3 6,2
Bosnien-Herzegowina 6,0 55 Kuwait 5,6 6,4
Bulgarien 5,0 5,0 Libanon 2,5 2,3
Estland 8,0 5,7 Saudi-Arabien 5,1 5,0
Kroatien 4,2 3,7 Turkei 8,9 7,8
Lettland 7,8 6,9
Litauen 6,7 6,1 Afrika k.A. k.A
Polen 4,3 4,5 Agypten 5,0 4.8
Rumanien 4,6 55 Algerien 6,7 7,0
Serbien und Montenegro 5,7 5,0 Kenia 1,5 2,0
Slowakei 54 5,0 Marokko 54 2,5
Slowenien 4.1 3,7 Mauritius 3,0 4,0
Tschechien 4,9 3,8 Nigeria 6,5 5,6
Ungarn 4,0 3,5 Simbabwe -4,0 -2,0
Slidafrika 4,6 3,7
Nordamerika 3.1 3,0 Tunesien 55 4.5
Kanada 3,0 2,4
USA 3,1 3,2 GUS 5,5 6,7
Kasachstan 8,5 8,8
Ozeanien 2,8 2,7 Russland 58 6,0
Australien 3,1 2,7 Ukraine 2,8 8,1
Neuseeland 1,3 2,8 Usbekistan 7,2 -
@ Innerhalb jeder Landergruppe sind die Ergebnisse nach den Export/Import-Anteilen am Weltdurchschnitt gewichtet.
— ® Tschechische Rep., Zypern, Estland, Ungarn, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Slowenien, Slowakei (ab 1. Mai
2004) - © EU-Lander ohne: Danemark, Schweden, GroRbritannien. — ¢ Australien, China V.R., Hongkong, Indo-
nesien, Korea, Malaysia, Neuseeland, Philippinen, Singapur, Taiwan, Thailand, Vietnam.

Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), Q2/2006 und Q2/2005.
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Abb. 4
Wahrungsbeurteilung
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Quelle: Ifo World Economic Survey Q2/2006.

Obwohl der US-Dollar fundamental Uberwiegend angemes-
sen bewertet gilt, geht doch ein zunehmender Teil der WES-
Experten davon aus, dass er in den nachsten sechs Mona-
ten weiter etwas an Wert verlieren wird. Ausnahmen von die-
sem generellen Trend sind vor allem osteuropéische und
lateinamerikanische Lander, wo der US-Dollar eher an Wert
gewinnen wird (vgl. Abb. 4).

Weltwirtschaft diirfte 2006 um 3,3% wachsen

Im Durchschnitt aller 91 Lander, die an der jungsten WES-
Erhebung beteiligt waren, wird 2006 mit einem weltwirt-
schaftlichen Wachstum von 3,3% gerechnet. Dies ist et-
was hdher als die zur selben Zeit im Vorjahr2 erwartete
Wachstumsrate von 3,1%. Insgesamt sprechen die neuen
Umfrageergebnisse daflr, dass die Weltkonjunktur weiter-
hin robust bleibt und dass das Wachstum der Weltwirtschaft
in diesem Jahr noch etwas starker ausfallen wird als 2005
(vgl. Tab. 2).

Die erwartete Wachstumsverstéarkung konzentriert sich auf
Asien (4,6% gegenlber erwarteten 4,1% im April 2005),
Westeuropa (2,2%, verglichen mit 1,9% im Vorjahr), Osteu-
ropa (4,7% verglichen mit 4,4% im Vorjahr) und den Nahen
Osten (6,1% gegenlber 5,6% im Vorjahr), sowie die Lan-
der Kanada (3,0% nach 2,4% im Vorjahr) und Australien
(3,1% nach 2,7% im Vorjahr). In den USA wird mit einem
annahernd unverandert hohen Wachstum wie im Vorjahr
gerechnet (3,1%). In Lateinamerika (3,9% nach 4,2% im

2 Es handelt sich hierbei um Zuwachsraten des preisbereinigten Bruttoin-
landsprodukts in den jeweiligen Landern, zusammengewichtet mit dem
jeweiligen Landeranteil am Welthandel. Diese Zahlen sind nicht vergleich-
bar mit Angaben flr das Wachstum der Weltwirtschaft, bei denen Kauf-
kraftparitaten bei der Gewichtung zugrunde liegen, wie dies z.B. bei Schat-
zungen des IWF Ublich ist. So weist der IWF in seinem World Economic
Outlook fUr das vergangene Jahr ein weltwirtschaftliches Wachstum von
4,8% aus.
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6,7% im Vorjahr) wird dagegen eine leichte
Wachstumsverlangsamung erwartet. Mit ei-
ner noch ausgepragteren Wachstums-
einbuBe wird in Neuseeland gerechnet

(1,3 nach 2,8% im Vorjahr).
UK £

Euro

/Tss 5o

Mangelnde internationale
Wettbewerbsfahigkeit wird
zunehmend zu einem Problem

Wahrend in den vergangenen Jahren »Ar-

25 beitslosigkeit« und »unzureichende Nachfra-

ge« mit Abstand als die wichtigsten Proble-

me nahezu Uberall in der Welt angesehen

wurden, differenziert sich nunmehr das Bild.

In den meisten groBRen Volkswirtschaften, vor

allem in Westeuropa, hat nun die »mangelnde internatio-

nale Wettbewerbssituation« den ersten Platz auf der Liste

der Probleme Ubernommen. Dies gilt z.B. flr Belgien, Grie-

chenland, Irland, Italien, die Niederlande, Norwegen und

das Vereinigte Koénigreich. In Spanien hat sich dieses Pro-

blem auf die zweite Stelle der Problemliste geschoben. In

Deutschland und Frankreich, den beiden gréBten Landern

der Region, rangiert das Problem »Arbeitslosigkeit« jedoch

weiterhin mit deutlichem Abstand an der Spitze der Pro-

blemskala; ein &hnliches Bild ergibt sich auch in Schweden,
Finnland und Osterreich.

05 06

In den EU Landern Mittel- und Osteuropas wird »man-
gelnde internationale Wettbewerbsfahigkeit« als kein
ernsthaftes Problem gesehen, wohl aber in Landern wie
vor allem Russland und Albanien, und auch in der Ukrai-
ne, Kasachstan, Rumanien, Serbien-Montenegro und
Kroatien. Der »Mangel an Fachkréften«< macht sich als
Problem zunehmend in Estland, Litauen und Lettland be-
merkbar.

Auch in den USA wird die »mangelnde internationale Wett-
bewerbsfahigkeit« zusammen mit den »6ffentlichen Defizi-
ten« als Hauptproblemfeld genannt.

In Asien dominiert »Arbeitslosigkeit« generell als Hauptpro-
blem. »Mangelndes Vertrauen in die Wirtschaftspolitik der
Regierung«wurde daneben kinftig als ein gro3es Problem
genannt, so vor allem in Taiwan und Thailand, aber auch
in Indonesien, Pakistan und auf den Philippinen. Die »in-
ternationale Wettbewerbsféhigkeit« wird in der Regel in
Asien aber nicht als gefahrdet angesehen. Ausnahmen sind
hiervon in der Region nur Indonesien und Malaysia, wo die-
ses Problem an erster Stelle genannt wurde. In Austra-
liens immer noch boomender Wirtschaft wird im »Mangel
an Fachkréften« das Hauptproblem flr weiteres Wachstum
gesehen.
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In Lateinamerika gilt »Arbeitslosigkeit« unverandert als wich-
tigstes Problem. Daneben wird dem Problem »mangelnde
internationale Wettbewerbsféhigkeit« in einer Reihe von la-
teinamerikanischen L&ndern eine groBe Bedeutung beige-
messen, vor allem in Bolivien, Ecuador, Mexiko, Argenti-
nien und Paraguay.

In Afrika ist »Arbeitslosigkeit« zwar Uberall das Hauptpro-
blem; interessanterweise rangiert in Stdafrika aber bereits
der »Mangel an Fachkréften« an zweiter Stelle.

Im Nahen Osten differenzieren die Hauptprobleme stark von
Land zu Land. In Israel wird »Arbeitslosigkeit« als das Haupt-
problem der Wirtschaft angesehen. In der TUrkei ist neben
»Arbeitslosigkeit« das Problem der »Auslandsschulden« fast
ebenso wichtig. In den Ol férdernden Landern Bahrain und
Vereinigte Arabische Emirate werden »Inflation« und »Man-
gel an Fachkréften« als wirtschaftliche Hauptprobleme an-
gesehen.

Eine ausfuhrlichere Analyse zu den einzelnen Weltregionen, der Zinsent-
wicklung, Inflation und Wahrungen findet sich in der englischsprachigen
Veréffentlichung »CESifo World Economic Survey«.
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