~ A Service of
’. b Leibniz-Informationszentrum

.j B I l I Wirtschaft
) o o o Leibniz Information Centre
Make YOUT PUbllCCltlonS VZSlble. h for Economics ' '

Kunkel, André; Abberger, Klaus

Article
Unternehmen berichten Uber restriktivere
Kreditvergabe der Banken

ifo Schnelldienst

Provided in Cooperation with:
Ifo Institute - Leibniz Institute for Economic Research at the University of Munich

Suggested Citation: Kunkel, André; Abberger, Klaus (2009) : Unternehmen berichten tber
restriktivere Kreditvergabe der Banken, ifo Schnelldienst, ISSN 0018-974X, ifo Institut fir
Wirtschaftsforschung an der Universitat Miinchen, Miinchen, Vol. 62, Iss. 07, pp. 30-32

This Version is available at:
https://hdl.handle.net/10419/164667

Standard-Nutzungsbedingungen: Terms of use:

Die Dokumente auf EconStor durfen zu eigenen wissenschaftlichen Documents in EconStor may be saved and copied for your personal
Zwecken und zum Privatgebrauch gespeichert und kopiert werden. and scholarly purposes.

Sie durfen die Dokumente nicht fiir 6ffentliche oder kommerzielle You are not to copy documents for public or commercial purposes, to
Zwecke vervielféltigen, 6ffentlich ausstellen, 6ffentlich zugénglich exhibit the documents publicly, to make them publicly available on the
machen, vertreiben oder anderweitig nutzen. internet, or to distribute or otherwise use the documents in public.
Sofern die Verfasser die Dokumente unter Open-Content-Lizenzen If the documents have been made available under an Open Content
(insbesondere CC-Lizenzen) zur Verfiigung gestellt haben sollten, Licence (especially Creative Commons Licences), you may exercise
gelten abweichend von diesen Nutzungsbedingungen die in der dort further usage rights as specified in the indicated licence.

genannten Lizenz gewahrten Nutzungsrechte.

Mitglied der

WWW.ECONSTOR.EU é@“}


https://www.econstor.eu/
https://www.zbw.eu/
http://www.zbw.eu/
https://hdl.handle.net/10419/164667
https://www.econstor.eu/
https://www.leibniz-gemeinschaft.de/

30

der Banken

Seit fast sechs Jahren fragt das ifo Institut
die am monatlichen ifo Konjunkturtest teil-
nehmenden Unternehmen nach ihren Ein-
schatzungen der Kreditvergabepolitik der
Banken. Urspringlich wurden die Befra-
gungsteilnehmer zweimal jahrlich gebeten,
das Verhalten der Banken zu bewerten. Auf-
grund der aktuellen Finanzmarktkrise und der
bedeutenden Rolle der Kreditfinanzierung fur
die Wirtschaft hat sich das ifo Institut ent-
schieden, diese Einschatzungen der Firmen
intensiver zu beobachten. Deshalb wird seit
November 2008 die Frage' zu den Kredit-
bedingungen monatlich unter den Konjunk-
turtestteiinehmern gestellt und die Ergeb-
nisse als »Kredithlrde2« verdffentlicht (vgl.
Abb. 1). Seit dem Spatsommer 2008 hat sich
nach Ansicht der befragten Unternehmen
das Vergabeverhalten der Banken deutlich
verandert: Der Zugang zu Krediten ist fur die
Unternehmen erheblich schwieriger gewor-
den. Im Folgenden werden die Befragungs-
ergebnisse im Gesamtdurchschnitt sowie ge-
trennt nach Wirtschaftsbereichen und nach
GroBenklassen dargestellt und diskutiert.

In der gewerblichen Wirtschaft3 schatzen die
Uber 4 000 antwortenden Unternehmen die
Kreditvergabe durch die Banken derzeit er-
heblich restriktiver ein als im August 2008.
Der Anteil der Unternehmen, die den Ban-
ken eine entgegenkommende Kreditverga-
be bescheinigen, hat sich von 9 auf 4,7% na-
hezu halbiert (vgl. Abb. 2). Im Gegenzug ist
der Anteil der Unternehmen, die diese Ver-
gabepolitik unguinstig beurteilen, von 28,7
auf 42% gestiegen. Damit liegt die Kredit-
hurde in der gewerblichen Wirtschaft mo-
mentan zwar niedriger als im Sommer 2008.
Die Analyse der Befragungsergebnisse nach
Wirtschaftsbereichen und nach GréBen-
klassen deckt allerdings auf, dass es in Teil-
bereichen der Wirtschaft zu erheblichen
Schwierigkeiten bei der Kreditfinanzierung
kommt. Eine allgemeine Kreditklemme liegt
derzeit jedoch nicht vor.

T »Wie beurteilen Sie zurzeit die Bereitschaft der Banken,
Kredite an Unternehmen zu vergeben?«. Mdgliche Ant-
worten sind »entgegenkommends, »normal« oder »res-
triktive.

2 Sie besteht aus dem Anteil der Antworten aus der Ka-
tegorie »restriktive.

3 Fur die gewerbliche Wirtschaft werden die resultieren-
den Prozentanteile im verarbeitenden Gewerbe, im Bau-
hauptgewerbe und im Handel mit den durchschnittli-
chen Kreditvolumen der Wirtschaftsbereiche im Jahr
2005 gewichtet.
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Abb. 1
Kredithiirde in der gewerblichen Wirtschaft
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Abb. 2
. Urteile zur Kreditvergabe in der gewerblichen Wirtschaft
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Abb. 3
Urteile zur Kreditvergabe im verarbeitenden Gewerbe
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Abb. 4

Kreditvergabe "restriktiv" im verarbeitenden Gewerbe nach GréRenklassen
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Abb. 5
Urteile zur Kreditvergabe im Handel
in %
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Abb. 6
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Kreditvergabe "restriktiv" im Handel nach GréBenklassen
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Im verarbeitenden Gewerbe liegt die Kredit-
hirde deutlich héher als im August 2008.
Damals war der Anteil der Firmen, die die
Kreditvergabe als zuvorkommend ein-
schatzten, und der Anteil, der sie als zu-
rlckhaltend bewertete, gleich groB: Jeweils
15,1% der Firmen sahen ihre Bank bei der
Kreditvergabe als entgegenkommend bzw.
als restriktiv (vgl. Abb. 3). Der »Restriktive-
Anteil hat sich im Méarz 2009 auf 43,3% er-
hoht. Dagegen sank der Anteil der positiven
Urteile auf 3,6%. Der Anteil derjenigen Fir-
men, die die Kreditvergabe als normal emp-
finden, ist im selben Zeitraum von 69,8 auf
583,1% zurlickgegangen. Unterteilt nach Gro-
Benklassen zeigt sich, dass sich die Kredit-
konditionen speziell fir groBBe Unternehmen
ungunstig entwickelt haben. Dieses Muster
ist bemerkenswert, da groBBe Unternehmen
traditionell eher einfacher an Kredite gelan-
gen als kleinere Firmen.

Seit der Umfrage im August 2008 sind die
groBen Unternehmen mit 250 und mehr Mit-
arbeitern stérker in der Gunst der Banken
gesunken als die Firmen in den anderen bei-
den GroBenklassen —mittelgroBe sowie klei-
ne und kleinste Unternehmen (vgl. Abb. 4).
Die mittelgroBen Unternehmen (ab 50 und
unter 250 Mitarbeitern) klagen ebenfalls er-
heblich haufiger Uber eine zurlickhaltende
Kreditpolitik, allerdings ist hier der Anteil der
»Restriktive-Antworten etwas weniger stark
gestiegen, als bei den groBen Firmen. Bei
den kleinen Unternehmen, die traditionell am
lautesten Uber die Kreditvergabe klagten,
ist der Anteil der »Restriktiv«-Antworten le-
diglich etwas gestiegen. Eine zurlickhalten-
de Vergabepolitik bescheinigten den Banken
36,6% der kleinen, 40,8% der mittelgroBen
und 51,1% der groBen Unternehmen. Erst-
mals seit Einflhrung der Umfrage im Som-
mer 2003 ist damit der Anteil der Firmen,
die eine zurlckhaltende Kreditvergabe mo-
nieren, bei den groBen Unternehmen hoher
als bei den mittelgroBen und den kleinen Un-
ternehmen. Eine zuvorkommende Kredit-
vergabe meldeten in der Marz-Umfrage 4,3%
der kleinen Firmen. Bei den mittelgro3en wa-
ren es ebenfalls 4,2% und bei den grof3en
Unternehmen 2,3%.

Ein Blick in die Branchen des verarbeitenden
Gewerbes zeigt eine starke Differenzierung
in den Urteilen. Der geringste Anteil an »Res-
triktive-Antworten kommt aus dem Bereich

62. Jahrgang - ifo Schnelldienst 7/2009
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optische Erzeugnisse (32,2%). Weitere nicht

Kreditvergabe "restriktiv" im Baugewerbe nach GréRenklassen

ganz so ungunstige Beurteilungen kommen
aus dem Erndhrungsgewerbe (36,3%) und 80
dem Druckgewerbe (37,4%). Besonders hart
urteilen dagegen die Hersteller von Nichteisen- 70
Metallen und Halbzeugen (73,3%) sowie auch
die Kfz-Hersteller (76,9%).

%

60

50
Das Handelsgewerbe, in dem der Einzel- und

der GroBhandel zusammengefasst sind, be- 40
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31,6 auf 39,0% erhoht. Gleichzeitignahmder =,

Anteil der Firmen, die die Vergabe als normal 03
oder entgegenkommend empfinden, von 68,4
auf 61,0% zu (vgl. Abb. 5).

Die ungunstigeren Urteile im Gesamtdurchschnitt resultie-
ren auch hier insbesondere aus den Bewertungen der gro-
Ben Unternehmen. Im August vergangenen Jahres gaben
21,9% der groBen Unternehmen an, die Kreditvergabe sei
restriktiv (vgl. Abb. 6). Inzwischen ist deren Anteil auf 41,8%
gestiegen. Die positiven Urteile der groBen Firmen haben
gleichzeitig leicht von knapp 11 auf 8,8% abgenommen.

Die Diskrepanz der Ergebnisse zwischen den GroBenklas-
sen ist im Handel jedoch weniger ausgepragt als im verar-
beitenden Gewerbe.

Im Einzelhandel ist der Anteil der Firmen, die die Vergabe
als »entgegenkommend« oder als »normal« empfinden, na-
hezu stabil. Er ist geringfligig von 61,6 auf 59,1% gesunken.
Im GroBhandel verschlechterte sich die Situation dagegen
deutlicher. Hier nahm der entsprechende Anteil von 74 auf
62,6% ab.

Abb. 7
Urteile zur Kreditvergabe im Baugewerbe
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Im Bauhauptgewerbe empfinden die Firmen die Kreditzu-
teilung derzeit ebenfalls als eingeschrankter als im Sommer
2008. Der Anteil der Firmen, die die Kreditvergabe »entge-
genkommend« bewerten, ist von 5,8 auf 3,1% zurlickge-
gangen. Im gleichen Zeitraum ist der Anteil der »Restriktiv«-
Urteile von 40,1 auf 46,5% gestiegen (vgl. Abb. 7).

Wie in den anderen Sektoren bereits beobachtet, verlieren
auch im Bauhauptgewerbe die groBen Firmen starker in
der Gunst der Kreditinstitute als die Unternehmen in den an-
deren beiden GroBenklassen (vgl. Abb. 8). 56,7% (zuvor
37,8%) der groBen Baufirmen beklagen sich Uber eine zu-
ruckhaltende Kreditvergabe. 1,5% (zuvor 10,3%) der Bau-
firmen mit mehr als 250 Mitarbeitern bescheinigen den Ban-
ken eine zuvorkommende Kreditpolitik. Bei den mittelgro-
Ben Unternehmen liegt letzterer Anteil bei 6,7 % (zuvor 10,2%)
und bei den kleinen bei 2,3% (zuvor 3,7%).

Seit dem Sommer 2008 haben sich die Bedingungen fUr die
Zuteilung bei Krediten im verarbeitenden Gewerbe, im Bau-
hauptgewerbe und im Handel deutlich ver-
schlechtert. Einzelne Bereiche leiden beson-
ders stark unter verschéarften Kreditbedin-
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gungen, so dass dort mehr als die Hélfte der
Teilnehmer Uber Kreditrestriktionen klagen. Da-
von betroffen sind insbesondere groBe Un-
ternehmen des verarbeitenden Gewerbes und
des Bauhauptgewerbes. Damit decken sich
die ifo-Befragungsergebnisse mit denen der
Bundesbank, die die Angebotsseite — also die
Banken — quartalsweise befragt. Die beteilig-
ten Banken geben in dem so genannten »Bank
Lending Survey« bereits seit dem vierten Quar-
tal 2007 ununterbrochen Verscharfungen der
Kreditrichtlinien insbesondere flir groBe Un-
ternehmen an.
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