~ A Service of
’. b Leibniz-Informationszentrum

.j B I l I Wirtschaft
) o o o Leibniz Information Centre
Make YOUT PUbllCCltlonS VZSlble. h for Economics ' '

Breuer, Christian

Article

Steuerschdtzung Mai 2011: Was bedeuten die
Steuermehreinnahmen fur die Schuldenregel des
Bundes?

ifo Schnelldienst

Provided in Cooperation with:
Ifo Institute - Leibniz Institute for Economic Research at the University of Munich

Suggested Citation: Breuer, Christian (2011) : Steuerschatzung Mai 2011: Was bedeuten die
Steuermehreinnahmen fiir die Schuldenregel des Bundes?, ifo Schnelldienst, ISSN 0018-974X, ifo
Institut - Leibniz-Institut fir Wirtschaftsforschung an der Universitat Miinchen, Miinchen, Vol. 64,
Iss. 10, pp. 22-27

This Version is available at:
https://hdl.handle.net/10419/164958

Standard-Nutzungsbedingungen: Terms of use:

Die Dokumente auf EconStor durfen zu eigenen wissenschaftlichen Documents in EconStor may be saved and copied for your personal
Zwecken und zum Privatgebrauch gespeichert und kopiert werden. and scholarly purposes.

Sie durfen die Dokumente nicht fiir 6ffentliche oder kommerzielle You are not to copy documents for public or commercial purposes, to
Zwecke vervielféltigen, 6ffentlich ausstellen, 6ffentlich zugénglich exhibit the documents publicly, to make them publicly available on the
machen, vertreiben oder anderweitig nutzen. internet, or to distribute or otherwise use the documents in public.
Sofern die Verfasser die Dokumente unter Open-Content-Lizenzen If the documents have been made available under an Open Content
(insbesondere CC-Lizenzen) zur Verfiigung gestellt haben sollten, Licence (especially Creative Commons Licences), you may exercise
gelten abweichend von diesen Nutzungsbedingungen die in der dort further usage rights as specified in the indicated licence.

genannten Lizenz gewahrten Nutzungsrechte.

Mitglied der

WWW.ECONSTOR.EU é@“}


https://www.econstor.eu/
https://www.zbw.eu/
http://www.zbw.eu/
https://hdl.handle.net/10419/164958
https://www.econstor.eu/
https://www.leibniz-gemeinschaft.de/

Schuldenregel des Bundes?
25 Zu den Ergebnissen der Steuerschatzung vom Mai 2011

Christian Breuer

Der Arbeitskreis »Steuerschiatzungen« hat auf seiner 138. Sitzung die Prognose fiir die Aufkommensent-

wicklung der Steuereinnahmen erneut nach oben korrigiert. Sowohl konjunkturell als auch strukturell

verbessert sich damit die Finanzlage des Staates. Das Defizit des Bundes diirfte gegeniiber den aktu-

ellen Planungen deutlich niedriger ausfallen. Der Abbaupfad der neuen Schuldenregel bis 2016 diirfte

somit eingehalten werden. Voriibergehend ergibt sich sogar haushalterischer Spielraum.

Abb. 1

Zur Prognose

Am 12. Mai 2011 endete die 138. Sitzung
des Arbeitskreises »Steuerschétzungen«
in Fulda. Gegenstand der Schétzungen
war das Steueraufkommen flr das lau-
fende Jahr sowie die vier Folgejahre.

Dabei wurde die Prognose flr das Ge-
samtsteueraufkommen erneut deutlich
nach oben korrigiert. Bereits im Novem-
ber 2010 ergaben sich — vor allem aus
konjunkturellen Grinden — deutlich héhe-
re Prognosen fur das Gesamtsteuerauf-
kommen (vgl. Breuer 2010).

Insgesamt werden die Steuereinnah-
men im laufenden Jahr voraussichtlich
555,0 Mrd. Euro betragen. Bis zum Jahr
2015 steigen diese dann auf 652,31 Mrd.
Euro an (vgl. Abb. 1). Das prognostizier-
te Gesamtsteueraufkommen liegt dann
deutlich oberhalb der Schatzung vom No-
vember 2010 (vgl. Tab. 1).

Gesamtwirtschaftliche
Entwicklung

Die Steuerschéatzung ist eine bedingte
Prognose auf Basis von Annahmen zum

Ergebnis der Steuerschiatzung vom Mai 2011
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konjunkturellen Verlauf. Diese werden von
der Bundesregierung vorgegeben und
entsprechend der aktuellen Situation re-
gelméBig angepasst. Die konjunkturelle
Situation ist in den letzten Monaten —u.a.
im Rahmen der Gemeinschaftsdiagno-
se der Wirtschaftsforschungsinstitute —
besser eingeschatzt worden als noch vor
einem halben Jahr (vgl. Projektgruppe
Gemeinschaftsdiagnose 2011). Auch die
Frihjahrsprojektion der Bundesregie-
rung, welche der Schatzung des Arbeits-
kreises zugrunde liegt, geht davon aus,
dass das nominal BIP im Jahr 2011 und
2012 mit jeweils 3,5% starker expandie-
ren wird als in der entsprechenden
Herbstprojektion.

Allerdings sind die Mehreinnahmen nicht
mehr nur konjunktureller Natur: Bereits fur
das Jahr 2010 wurde die Prognose vom
November durch die Entwicklung am Jah-
resende aufgrund der starken Dynamik
der Unternehmensteuern deutlich tber-
troffen. Auch in den Jahren 2011 und
2012 wird das erwartete Steueraufkom-
men im Vergleich zur Schatzung vom No-
vember 2010 deutlich stérker korrigiert als
das prognostizierte Bruttoinlandsprodukt
(vgl. Tab. 1). Die erwarteten Mehreinnah-
men sind daher zum Uberwiegenden Teil
strukturell.

Die Steuerschitzung im Detail

Ein Grund fur diese strukturelle Schét-
zungskorrektur sind die steuerpolitischen
MaBnahmen, die erstmals in der aktuel-
len Prognose berlcksichtigt worden sind.
So wurden im Rahmen des Zukunftspa-
kets der Bundesregierung einige neue
Steuern eingeflhrt (Luftverkehrsabgabe,
Kernbrennstoffsteuer), andere Steuern
wurden erhoht (z. B. Tabaksteuer). Insge-
samt ergeben sich allein durch die politi-
schen MaBnahmen Mehreinnahmen von
ca. 3 bis 4 Mrd. Euro jahrlich.
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Tab. 1

Bruttoinlandsprodukt und Steueraufkommen
Veranderung der Prognose fiir die Jahre 2010 bis 2012

korrigiert. Insbesondere die Entwicklung der
Bruttoldhne und -gehalter deutet hier auf ei-
ne deutlich starkere Entwicklung der Lohn-

| steuer sowie der Umsatzsteuer hin. Die

BIP, Prognose der Bundesregierung

Oktober 2010*
April 2011*
Abweichung in %

Steueraufkommen, Prognose des Arbeitsk

November 2010*
Mai 2011*
Abweichung in %

| 2010 | 2011 2012 ,
Mehreinnahmen der Lohnsteuer nehmen da-
2 496,00 2570 2643 bei progressionsbedingt zu.
2 498,80 2 587 2677
0,1 0,7 1.3 Weitere positive Schatzungskorrekturen er-
—— re'seg ”??Z”ers‘:hatzugg‘:”; geben sich durch die bereits im Jahr 2010
525,5 537, 563, : 5 ;
530 50 554 965 584 62 deutlich starker verlaufgnden Unternehmens
1.0 3.3 38 steuern (vgl. Abb. 2 bis 4).

* In jeweiligen Preisen (Mrd. Euro).

Quelle: BMF (2010b; 2011a).

Hierin enthalten sind Einnahmen in Hohe von jahrlich 2,3 Mrd.
Euro fur die Kernbrennstoffsteuer. Wegen des Moratoriums
sindim Jahr 2011 lediglich 1,7 Mrd. Euro ber(lcksichtigt wor-
den. Da aufgrund der Diskussion um den Atomausstieg wei-
tere Entscheidungen erwartet werden, sind die angesetzten

Vor allem die Korperschaftsteuer sowie die

Gewerbesteuer profitieren verstarkt durch

die deutlich verbesserten Gewinnaussich-
ten. Bei der veranlagten Einkommensteuer wird die verbes-
serte Ertragslage voraussichtlich noch nicht kassenwirk-
sam (vgl. Breuer 2010). Im Verlauf des Prognosezeitraums
wird jedoch auch hier mit deutlichen Mehreinnahmen ge-
rechnet.

Mehreinnahmen in diesem Lichte vorsichtig zu interpretie-
ren. Bei der Schatzung wurde sich jedoch strikt an der gel-
tenden Rechtslage orientiert.

Weiterhin wird das Aufkommen der beiden groBen Steuer-
arten — der Lohnsteuer und der Umsatzsteuer — nach oben

Abb. 2

Veranderungen der Prognosen fiir das Jahr 2011 im Vergleich

zur Schitzung vom November 2010

Konjunkturbereinigung und Steuerquote

Die Korrektur der Schatzungen erfolgte nicht nur aus kon-
junkturellen Grinden. Ein einfaches MaB flr die Analyse

Abb. 3
Veranderungen der Prognosen fiir das Jahr 2012 im Vergleich
zur Schitzung vom November 2010
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Quelle: BMF (2010b; 2011a).
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Abb. 4

Verédnderungen der Prognosen fiir das Jahr 2013 im Vergleich
zur Schétzung vom Mai 2010

Abb. 5

Veridnderungen der Prognosen fiir das Jahr 2014 im Vergleich
zur Schéatzung vom Mai 2010

in Mill. €
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des konjunkturbereinigten Steueraufkommens ist die Steu-
erquote. Sollte — wie haufig vereinfacht angenommen wird
— das Gesamtsteueraufkommen eine BIP-Elastizitat von
etwa 1 aufweisen, dann entspricht die Ver&dnderung der
Steuerquote einer Veranderung des strukturellen Steuer-
aufkommens. Die Steuerquote wird nach der aktuellen
Prognose im Jahr 2011 21,45% des BIP betragen und im
Prognosezeitraum bis 2015 stetig auf dann
22,3% ansteigen. Trotz gunstiger Erwartun-
gen wird bis 2015 voraussichtlich dennoch
nicht wieder der Spitzenwert von 2008 er-

Abb. 6

in Mill. €
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Budgetdefizit des Bundes und Schuldenabbaupfad

Die Prognosekorrektur der Steuerschatzung deutet da-
her auf eine strukturelle Entspannung der Haushaltslage
hin. Auch das Budgetdefizit des Bundes ist von den Mehr-
einnahmen der Bundes- und Gemeinschaftssteuern be-
troffen.

Volkswirtschaftliche Steuerquote® und Finanzierungssaldob) des Staates

reicht werden.

— Steuerquote
24

Auch das staatliche Budgetdefizit duirfte sich
deutlich verbessern. Abbildung 6 zeigt das
mit einer Budgetelastizitat von 0,51 und un- 22
ter Verwendung der im Rahmen der Frih-
jahrsprojektion von der Bundesregierung ge-
schatzten Produktionsliicke bereinigte De-
fizit des Gesamtstaats. Die im Jahr 2011 19
deutliche Ruckflihrung des konjunkturberei-
nigten Defizits kommt auch durch die struk-
turelle Verbesserung der nichtsteuerlichen
Budgetkomponenten zustande. So sind im
Jahr 2011 etwa die Sozialversicherungsbei-
trage spurbar angehoben worden.

23
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? Lt. Finanzstatistik, ab 2011: Prognose des Arbeitskreises "Steuerschatzungen".

® Konjunkturbereinigt, It. VGR, ohne Vermdgenstransfers im Zusammenhang mit der Ubernahme der Schulden
der Treuhandanstalt und der Wohnungswirtschaft der ehemaligen DDR im Jahr 1995 (per saldo: 119,6 Mrd.
Euro) und ohne Erlése aus der Versteigerung der UMTS-Lizenzen im Jahr 2000;
ab 2011: Prognose der Gemeinschaftsdiagnose und Berechnungen des ifo Instituts.

Quelle: BMF (2011a); Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose (2011).
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Tab. 2
| Einnahmen und Ausgaben des Bundes 2011-2015 (in Mrd. Euro)

Sonstige Nettokredit-
Jahr Ausgaben* Einnahmen Steuern** Einnahmen* aufnahme
2011 305,8 265,6 2374 28,2 40,2
2012 303,8 276,5 2472 29,3 27,3
2013 305,7 285,9 255,4 30,5 19,8
2014 304,4 292,6 265,0 27,6 11,8
2015 309,5 300,1 274,3 25,8 9,4

Quelle: * BMF (2011b); ** BMF (2011a) ; Berechnungen des ifo Instituts.

2016 eine strukturelle Nettoneuverschul-
dung in Héhe von maximal 0,35% des BIP

Abb. 7
Einnahmen und Ausgaben des Bundes, 2004-2015

in Mrd. Euro
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Quelle: BMF (2011a); (2011b); Berechnungen des ifo Instituts.

Tabelle 2 zeigt die Einnahmen und Ausgaben des Bundes
entsprechend des Eckwertebeschlusses des Bundesmi-
nisteriums der Finanzen zum Finanzplan 2011 bis 2015 un-
ter Berlicksichtigung der Ergebnisse der aktuellen Steu-
erschatzung. Sollten die Planungen dem Eckwertebe-
schluss entsprechend durchgefuhrt werden, ergabe sich
ein deutlicher Rickgang der Nettokreditaufnanme des Bun-
des (vgl. Abb. 7).

Besonders wichtig ist dabei die Entwicklung der konjunk-
turbereinigten Nettokreditaufnahme des Bundes, da die
neue Schuldenregel auf diese abstellt und ab dem Jahr

2014 2015

fordert.

Dabei wird die tatsachliche Nettokreditauf-
nahme um eine Konjunkturkomponente
bereinigt, welche die konjunkturellen Ein-
flisse auf den Budgetsaldo abzubilden
versucht. Hierzu wird die im Rahmen der
Frihjahrsprojektion der Bundesregierung
sich ergebende Produktionslicke mit ei-
ner Budgetelastizitat des Bundes in Hohe
von 0,16 multipliziert. Es ergibt sich ein
konjunkturbereinigtes Defizit, welches
deutlich unterhalb des durch die Schul-
denregel des Bundes zugelassenen Defi-
zitabbaupfades liegt. Es entsteht sogar
streng genommen ein Haushaltsspielraum
von rund 15 Mrd. Euro in den Jahren 2012 bis 2014 (vgl.
Tab. 3 und Abb. 8).

Finanzpolitische Implikationen

Diese auch fur den Bund guinstige Entwicklung der Steuer-
einnahmen kdénnte zum Anlass genommen werden, die Kon-
solidierung der 6offentlichen Haushalte weniger stark voran-
zutreiben, als bisher geplant wurde. Auch stehen kurzfristi-
ge Steuersenkungen nicht mehr direkt den Anforderungen
der Schuldengrenze entgegen.

Tab. 3
| Nettokreditaufnahme des Bundes und Schuldenregel (in Mrd. Euro)
Defizit
Nettokredit- Produktions- Konjunktur- (konjunktur- Maximal zulassiges

Jahr aufnahme licke komponente bereinigt) strukturelles Defizit Spielraum
2011 40,2 -23,9 -3,8 36,4 45,8 9,4
2012 27,3 -17,4 -28 24,5 39 14,5
2013 19,8 -13,9 -2,2 17,6 32,1 14,5
2014 11,8 -8,1 -1,3 10,6 251 14,5
2015 9,4 0 0 9,4 17,6 8,2

Quelle: BMF (2011a; 2011b); Berechnungen des ifo Instituts.

ifo Schnelldienst 10/2011 - 64. Jahrgang
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Tab. 4
| Ergebnisse der Steuerschitzung vom Mai 2011

Steuereinnahmen
in Mill. Euro realisiert Prognose Mai 2011

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Gemeinsch. Steuern 370 676 372 857 388 287 412 528 433 448 451 734 470 490
Lohnsteuer 135 165 127 904 134 400 142 600 150 350 158 000 165 850
Veranl. Einkommensteuer 26 430 31179 28 200 34 650 39 350 41 800 44 150
Nicht veranl. St. v. Ertrag 12474 12 982 16 605 15335 16 015 16 800 17 635
Abgeltungssteuer 12 442 8709 8122 8473 9183 9894 10 705
Korperschaftsteuer 7173 12 041 13 460 19 070 21 200 22790 24 300
Steuern vom Umsatz 176 991 180 042 187 500 192 400 197 350 202 450 207 850
dar: Umsatzsteuer 141 907 136 459 139 700 143 350 147 050 150 850 154 850
Einfuhrumsatzsteuer 35 084 43 582 47 800 49 050 50 300 51 600 53 000
Bundessteuern 89 318 93 426 98 041 99 291 99 221 100 241 100 826
Energiesteuer 39 822 39 838 40 050 39 950 39700 39 600 39 500
Tabaksteuer 13 366 13 492 13 440 13 800 13 860 13 930 14 000
Branntweinsteuer 2101 1990 2000 1980 1960 1940 1920
Alkopopsteuer 2 2 2 2 2 2 2
Schaumweinsteuer 446 422 435 435 435 435 435
Zwischenerzeugnissteuer 26 22 22 22 22 22 22
Kaffeesteuer 997 1002 1000 1000 1000 1000 1000
Versicherungsteuer 10 548 10 284 10 920 10 670 10 720 10770 10 820
Stromsteuer 6278 6171 6 980 6 805 6 300 6 300 6 300
Kraftfahrzeugsteuer 3803 8 488 8400 8 325 8170 8 590 8 525
Luftverkehrsteuer 0 0 940 1000 1000 1000 1000
Kernbrennstoffsteuer 0 0 1700 2 300 2 300 2 300 2 300
Solidaritatszuschlag 11 927 11713 12 150 13 000 13750 14 350 15 000
Sonstige Bundessteuern 0 0 0 0 0 0 0
Pauschal. Einfuhrabgaben 3 2 2 2 2 2 2
Landersteuern 16 375 12 146 13 030 13 269 13 491 13 709 13917
Kraftfahrzeugsteuer 4398
Vermdgensteuer 7 1 0 0 0 0 0
Erbschaftsteuer 4 550 4404 4670 4774 4 836 4949 5052
Grunderwerbsteuer 4 857 5290 5905 6 045 6210 6 320 6 430
Rennwett- u. Lotteriesteuer 1511 1412 1415 1415 1415 1415 1415
Feuerschutzsteuer 323 326 350 350 350 350 350
Biersteuer 730 713 690 685 680 675 670
Gemeindesteuern 44 027 47 780 51 067 54 632 57 597 59 962 62177
Gewerbesteuer 32421 35712 38 650 42 000 44 750 46 900 48 900
Grundsteuer A 356 361 362 362 362 362 362
Grundsteuer B 10 580 10 954 11 260 11 475 11 690 11 905 12120
Grunderwerbsteuer 0 0 0 0 0 0 0
Sonstige Gemeindesteuern 670 754 795 795 795 795 795
Zolle 3 604 4378 4 540 4900 4900 4900 4900
Steuern insgesamt 524 000 530 587 554 965 584 620 608 657 630 546 652 310

Quelle: Arbeitskreis »Steuerschatzungen«.

Aufgrund der Mehrheitsverhéltnisse im Bundesrat durfte sich
jedoch eine Anpassung der Gemeinschaftssteuern als
schwierig erweisen, da auch die Lander von diesen betrof-
fen sein wirden. Das trifft sowohl auf die im Koalitionsver-
trag angelegten MaBnahmen zur Steuersenkung im Bereich
der Einkommensteuer als auch auf die Reform der Umsatz-
steuer zu. Die Bundesregierung koénnte jedoch die Sen-
kung von Bundessteuern beschlieBen. Eine solche wére
die Abschaffung des Solidaritatszuschlags, wie es der Bund
der Steuerzahler fordert. Dies durfte entsprechend der ak-
tuellen Planungen den haushé&lterischen Spielraum voraus-
sichtlich nicht Uberfordern. Auch wirde man dem Ziel der
Bekampfung der kalten Progression gerecht werden.

ifo Schnelldienst 10/2011 - 64. Jahrgang

Allerdings wére bei einer solchen Diskussion Vorsicht ge-
boten: Zwar zeigen die aktuellen Planungen Haushaltsspiel-
rdume; allerdings sind auch Risiken zu sehen: So haben
die MaBnahmen zur Rettung des Bankensektors und auf-
grund der europaischen Schuldenkrise den Schuldenstand
auch in Deutschland auBerordentlich erhéht. Weitere Risi-
ken bleiben bestehen. Ebenso dirften die angesetzten Ein-
nahmen aus der Kernbrennstoffsteuer in Hohe von 2,3 Mrd.
Euro zumindest teilweise entfallen. Auch sollte mittelfristig
das Ziel der strukturell ausgeglichenen Haushalte erreicht
werden. Bis 2016 sollte das strukturelle Defizit des Bundes
0,35% des BIP betragen, was ca. 10 Mrd. Euro entspricht.
Dieses Ziel kdnnte nach derzeitigen Prognosen fur den Zeit-
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Abb. 8
Strukturelle Nettokreditaufnahme des Bundes

in Mrd. Euro

HLt. Eckwertebeschluss und Steuerschatzung

50 M Lt. Schuldenregel maximal zuléssige Nettokreditaufnahme
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Ohne Beriicksichtigung von finanziellen Transaktionen.

Quelle: BMF (2011a); (2011b); Berechnungen des ifo Instituts.

raum 2014 bis 2016 gerade erreicht werden; eine Abwei-
chung von den Planungen duirfte jedoch die weiteren Kon-
solidierungserfordernisse 1:1 erhdhen. Jede defiziterhdhen-
de MaBnahme sollte daher mit einem geeigneten Finanzie-
rungskonzept verbunden werden.

Allerdings gibt es auch positive Risiken: So ist das Wachs-
tum im ersten Quartal 2011 Uberraschend stark ausgefal-
len, weshalb allein hierdurch bereits wieder Mehreinnahmen
aus konjunkturellen Griinden fUr die Steuerschatzung im
Herbst angelegt waren. Wirde die Prognose des BIP etwa
fur das Jahr 2011 um 0,8 Pozentpunkte angehoben wer-
den, ergeben sich theoretisch Mehreinnahmen in Hohe von
rund 5 Mrd. Euro jahrlich.

Literatur

BMF, Bundesministerium der Finanzen (2010a), Ergebnis der 136. Sitzung des
Arbeitskreises »Steuerschatzungen« vom 4. bis 6. Mai 2010 in Libeck.
BMF, Bundesministerium der Finanzen (2010b), Ergebnis der 137. Sitzung
des Arbeitskreises »Steuerschétzungen«vom 2. bis 4. November 2010 in Ba-
den-Baden.

BMF, Bundesministerium der Finanzen (2011a), Ergebnis der 138. Sitzung des
Arbeitskreises »Steuerschatzungen«< vom 10. bis 12. Mai 2010 in Fulda.
BMF, Bundesministerium der Finanzen (2011b), Eckwertebeschluss zum Re-
gierungsentwurf des Bundeshaushalts 2012 und zum Finanzplan 2011 bis
2015, Mérz 2011.

Breuer, Chr. (2010), »Steuerschatzung: Erhebliche konjunkturelle Mehrein-
nahmen, ifo Schnelldienst 63(21), 34-37.

Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose (2011), Aufschwung setzt sich fort —
Européische Schuldenkrise noch ungeldst, Gemeinschaftsdiagnose Frihjahr
2011, Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose, Minchen.

ifo Schnelldienst 10/2011 - 64. Jahrgang




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /FRA <>
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for improved printing quality. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308000200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e30593002537052376642306e753b8cea3092670059279650306b4fdd306430533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


