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Der ifo Geschaftsklimaindex fir die gewerbliche Wirtschaft
Deutschlands ist erneut gestiegen. Die Unternehmer sind
zufriedener mit ihrer aktuellen Geschaftslage. Auch der —
wenngleich etwas verhaltene — Optimismus mit Blick auf
die weitere Geschaftsentwicklung hat zugenommen. Die
deutsche Wirtschaft schaltet einen Gang hoher.

Der Anstieg des Geschaftsklimaindex ist vor allem auf die
Entwicklungen im GroBhandel und in der Industrie zurtick-
zufUhren. In beiden Branchen erhdhte sich der Index deut-
lich. Insbesondere die Lageeinschatzungen verbesserten
sich. Im Bauhauptgewerbe und im Einzelhandel gab das Ge-
schaftsklima jedoch nach. Die Bauunternehmer berichte-
ten sowohl von einer etwas weniger positiven Geschaftsla-
ge als auch von etwas pessimistischeren Aussichten. Letz-
teres gilt nicht fur die Einzelhandler. Diese waren etwas op-
timistischer mit Blick auf die weitere Geschaftsentwicklung,
jedoch wurden die positiven Urteile zur aktuellen Ge-
schéaftslage zurickgenommen.

Das ifo Beschéaftigungsbarometer fUr die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands, inklusive des Dienstleistungssektors,
konnte den Anstieg vom Juli auch im August fortsetzen.
Es mehren sich Anzeichen einer leicht positiven Beschéaf-
tigungsdynamik. Die Anzahl der Firmen, die Personal ein-
stellen wollen, nahm zu. Im Verarbeitenden Gewerbe ist
der Index erneut gestiegen. Hier suchten vor allem Firmen
im Automobilbereich vermehrt nach neuen Mitarbeitern.
Im Bauhauptgewerbe sank der Index leicht, aber es gibt
weiterhin Neueinstellungen. Im GroBhandel stieg der Index
deutlich, wahrend er im Einzelhandel leicht nachgab. In bei-
den Bereichen zeigte sich jedoch eine leicht positive Be-
schéaftigungsdynamik. Die Personalpolitik im Dienstleis-
tungsbereich blieb wie in den vergangenen Monaten leicht
expansiv.

Der Geschaftsklimaindikator fr das Verarbeitende Gewer-
be ist deutlich gestiegen. Ein hdherer Wert wurde zuletzt im
April 2012 erreicht. Die aktuelle Geschaftslage wurde er-
heblich besser beurteilt als im Vormonat. Auch die Ge-
schéaftsaussichten haben sich weiter aufgehellt. Die Firmen
erwarteten stérkere Impulse vom Exportgeschéaft. Die Ver-
kaufspreise waren in der Vergangenheit nahezu stabil, je-
doch rechneten einige Firmen mit einer leichten Preiserho-
hung in der nahen Zukunft. Starkste Treiber des Anstiegs
des Geschaftsklimaindex waren die Investitionsguterbran-
che und Firmen aus dem VerbrauchsgUterbereich. Die Her-
steller von Investitionsgutern berichteten von einer deutlich
verbesserten Geschéftslage und waren optimistischer mit
Blick auf den weiteren Geschéftsverlauf. Dies ist vor allem
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auf eine Verbesserung des Auftragsbestandes zurtickzu-
fUhren. Bei anziehender Nachfrage konnten auch die La-
gerbestande deutlich reduziert werden. Ahnliches galt fur
die Verbrauchsguterindustrie. Im Gegensatz dazu tribte sich
das Geschéftsklima im Gebrauchsguterbereich deutlich ein.
Der Geschéftslageindikator sank leicht, die optimistischen
Erwartungen aus dem Vormonat wurden zurtickgenommen.
Im Ernéhrungsgewerbe stieg der Geschaftsklimaindex auf
den hdchsten Wert seit mehr als einem Jahr. Die Firmen
bewerteten ihre aktuelle Geschéaftslage positiver als im Vor-
monat und waren verhalten optimistisch mit Blick auf den
weiteren Verlauf. Auch in der Automobilindustrie hellte sich
das Geschéftsklima deutlich auf. Die Hersteller von Fahr-
zeugen waren aufgrund gestiegener Nachfrage erheblich
zufriedener mit den laufenden Geschéften. Zudem erwar-
teten mehr Firmen eine weitere Lageverbesserung. GroRe
Hoffnungen wurden erneut in den Export gesetzt.

Im Bauhauptgewerbe ist der Geschéftsklimaindex zwar ge-
sunken, liegt aber weiterhin deutlich Gber dem langfristigen
Durchschnitt. Die Bewertung der aktuellen Geschéftslage
fiel etwas weniger guinstig aus als im Vormonat. Mit Blick auf
den weiteren Geschéftsverlauf sind die Baufirmen zurlck-
haltender geworden. Der Ausnutzungsgrad der Gerate sank
leicht auf 74%. Im Vorjahr waren die Gerétekapazitdten um
einen Prozentpunkt geringer ausgelastet. Knapp ein Viertel
der Testteiinehmer meldete Behinderungen der Bautatigkeit.
Wie vor einem Jahr klagten 13% der Firmen Uber Auftrags-
und 7% Uber Arbeitskraftemnangel. Im Durchschnitt der Bau-
sparten verharrten die Auftragsreserven bei 3,0 Monaten
und Ubertrafen den Vorjahreswert damit um 0,1 Monate. Die
Firmenmeldungen deuten darauf hin, dass die Preise weni-
ger haufig angehoben werden konnten. Auch fur die nahe
Zukunft rechneten die Befragungsteilnehmer seltener mit
steigenden Preisen. Die Unternehmen beabsichtigten na-
hezu unverandert oft wie im Vormonat, ihren Personalbe-
stand in der nachsten Zeit aufzustocken. Die Sonderfrage
for den Monat August befasste sich erstmalig mit der Ar-
beitskraftenachfrage der Baufirmen. Den Ergebnissen zu-
folge hatten in den vergangenen sechs Monaten 70% der
befragten Unternehmen offene Stellen zu besetzen. Uber
die Halfte dieser Firmen suchten dabei Fachkréfte aus ge-
werblichen Berufen. Vier von funf Baufirmen hatten aller-
dings Probleme mit der Neubesetzung von Arbeitsplatzen.
Insgesamt gaben 52% der Umfrageteiinehmer an, dass sich
die Suche nach Fachkréaften schwieriger gestaltet als im Vor-
jahr — nur 2% sahen dagegen eine Verbesserung der Si-
tuation. Im Tiefbau gab das Geschéftsklima deutlich nach.
Insbesondere die Erwartungen an den weiteren Geschafts-
verlauf tribten sich ein; sie entsprechen damit im Moment
knapp dem langfristigen Durchschnitt. Die aktuelle Lage ist
aber, historisch betrachtet, weiterhin sehr gut, trotz etwas
zurlickhaltenderer Einschatzungen. Der Auslastungsgrad
der Maschinen konnte weiter gesteigert werden, und der
Anteil der Firmen, die Behinderungen der Bautatigkeit mel-
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deten, war seit mehr als einem Jahr nicht mehr so gering.
Im Hochbau gab das Geschéftsklima ebenfalls leicht nach,
jedoch nicht so deutlich wie im Tiefbau. Auch hier sind die
Einschatzungen der aktuellen Lage trotz einer leichten Ein-
tribung historisch gesehen weiterhin sehr gut. Die Geréate-
auslastung ging leicht zurtick, wahrend der Auftragsbestand
in Monaten leicht gesteigert werden konnte.

Im GroBhandel hat sich das Geschéftsklima deutlich auf-
geklart. Die GroBhandler waren merklich zufriedener mit ih-
rer Geschéaftssituation. Die Erwartungen an den weiteren
Geschaftsverlauf sind erstmals seit April 2012 wieder leicht
optimistisch. In Anbetracht erneut verringerter LagerUber-
hange soll die restriktive Orderpolitik weiter gelockert wer-
den. FUr die nahe Zukunft planten die Unternehmen etwas
zahlreicher Verkaufspreisanhebungen und richteten die Per-
sonalplane wieder per saldo auf eine VergréBerung der Mit-
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arbeiterzahl aus. Im Produktionsverbindungshandel berich-
teten die Firmen von einer verbesserten Geschaftssituati-
on. Die Aussichten flr das kommende halbe Jahr haben sich
zudem sichtlich aufgeklart. Der Lagerdruck verringerte sich
nur leicht, und die Orderpoalitik bleibt weiterhin leicht restriktiv
ausgerichtet. Ahnlich wie in der Industrie berichteten die
GroBhandler im Verbrauchsguterbereich von einer deutlich
verbesserten Geschaftslage, wahrend sich die Erwartungen
leicht eintrlbten. Trotz steigender Lagertberhange bleibt die
Bestelltatigkeit leicht expansiv. Im GroBhandel mit Ge-
brauchsgutern nahm der Pessimismus bezuglich der aktu-
ellen und zukinftigen Geschéftslage etwas ab. Der Lager-
Uberhang konnte etwas abgebaut werden, trotzdem woll-
ten sich die Handler bei den Bestellungen zurtickhalten. Im
Nahrungs- und GenussmittelgroBhandel ist der Geschéfts-
klimaindikator aufgrund deutlich positiverer Meldungen der
Testteiinehmer zur Lage und zu den Aussichten kréaftig ge-
stiegen. Die rege Nachfrage fUhrte zu einem Abbau der La-
gerlberhange. Sowohl die Bestell- als auch die Personal-
pléane der Unternehmen wurden expansiv ausgerichtet.

Im Einzelhandel ist der Geschéaftsklimaindex minimal ge-
sunken. Dies ist vor allem auf eine etwas weniger positive
Einschéatzung der aktuellen Lage zurtickzufUhren, wahrend
sich die Geschéftserwartungen leicht aufgehellt haben. Bei
steigenden Umséatzen konnten die Lagerbestande etwas ab-
gebaut werden. Die Bestelltatigkeit bleibt nahezu unveran-
dert, zudem sind weitere Anhebungen der Verkaufspreise
geplant. Der Einzelhandel mit Gebrauchsgutern bewertete
die aktuelle Lage etwas weniger schlecht, jedoch nahm die
Skepsis mit Blick auf die ndchsten sechs Monate zu. Bei
den Verkaufspreisen gab es kaum Bewegungen und diese
wird es auch in naher Zukunft nicht geben. Die Bestellakti-
vitdten bleiben restriktiv ausgerichtet. Wie in der Industrie
und im GroBhandel zeigte sich auch der Einzelhandel im Ver-
brauchsgtterbereich verbessert. Die negativen Stimmun-
gen nahmen sowohl bei den Lagebeurteilungen als auch bei
den Erwartungen weiter ab. Bei leicht stérkeren Bestellak-
tivitaten konnte auch der Lagerlberhang etwas abgebaut
werden. Im Kfz-Einzelhandel ist der Geschéaftsklimaindika-
tor im August erneut gestiegen. Die negativen Einflisse auf
die Beurteilung der Geschéftslage haben sich verringert. Den
kommenden Monaten blickten die Unternehmen aber mit
steigender Skepsis entgegen. Die Personalplane waren wei-
terhin Uberwiegend auf Einschrénkungen ausgerichtet. Im
Neuwagengeschéft hat sich das Klima leicht aufgeklart, da
die negativen Meldungen zum aktuellen Geschaftsverlauf
deutlich abnahmen. Im Hinblick auf die zuktnftige Entwick-
lung rechneten die Handler jedoch mit einer Abschwéachung
der Geschéfte. Die Gebrauchtwagenhandler beurteilten die
aktuelle Situation als gut. Bei den Geschaftsperspektiven
hat die Skepsis die vorherige Zuversicht abgeldst. Eine
sprunghafte Verbesserung des Geschéaftsklimas war im Be-
reich Kraftwagenteile und -zubehdr zu verzeichnen. Die be-
fragten Unternehmen waren weniger unzufrieden mit der ak-
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tuellen Lage. In Bezug auf die weitere Geschaftsentwicklung
auBerten sich die Testteiinehmer zum ersten Mal seit De-
zember 2011 wieder optimistisch. Der Geschaftsklimaindi-
katorim Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel hat leicht
nachgegeben. Trotz einer dynamischen Nachfrage waren
die Einzelnandler weniger zufrieden mit der aktuellen Lage.
Sie wollten die Bestellmenge reduzieren. BezUglich der zu-
kunftigen Geschaftsentwicklung rechneten sie mit einer Ver-
besserung. Die Preise sollen in naher Zukunft vielerorts wei-
ter steigen.

Der ifo Geschaftsklimaindikator flr das Dienstleistungsge-
werbe Deutschlands ist nach dem starken Anstieg im Vor-
monat minimal gefallen. Die Beurteilung der aktuellen Ge-
schéftslage hat sich leicht eingetrubt, ist aber weiterhin mehr-
heitlich deutlich positiv. Die Erwartungen an den weiteren Ge-
schéftsverlauf sind dagegen leicht optimistischer ausgefal-
len. Die Dienstleistungsunternehmen wollen weiterhin neu-
es Personal einstellen. Im Bereich Touristik hat sich das Ge-
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schéftsklima fir die Reiseblros und Reiseveranstalter ab-
gekuhlt. Die Testteilnehmer bewerteten inre momentane Si-
tuation weniger gunstig, und in ihren Geschaftserwartungen
fur die kommenden sechs Monate hat die Zuversicht deut-
lich nachgelassen. Fur die nahe Zukunft wurde aber vermehrt
mit einem Umsatzplus gerechnet. Im Bereich Rechts-/
Steuerberatung und Wirtschaftsprifung ist der Geschafts-
klimaindikator gestiegen. Wahrend die Firmen ihre aktuelle
Lage nicht mehr ganz so positiv bewerteten, schatzten sie
die Perspektiven fUr das kommende halbe Jahr erneut gins-
tiger ein. Die Umséatze konnten gegentber dem vergleich-
baren Vorjahresmonat erhoht werden, und die Firmen gin-
gen auch fur die ndchsten Monate von Umsatzsteigerungen
aus. Sie planten, den Beschéaftigungsaufbau fortzusetzen.
Preisanhebungen waren weniger haufig vorgesehen als im
Juli. Die Werbebranche bewertete im August die momenta-
ne Lage und auch die Perspektiven etwas ungunstiger, so
dass der Klimaindikator etwas nachgab. Die Umsétze wa-
ren hoher als im vergleichbaren Vorjahresmonat, und die
Firmen erwarteten auch fUr die nachste Zeit Umsatzsteige-
rungen. Sie planten, den Mitarbeiterstamm in den kommen-
den Monaten weniger intensiv auszuweiten als zuletzt. Das
Gastgewerbe stufte seine momentane Lage leicht glinstiger
ein und war hinsichtlich der Perspektiven sogar spurbar hoff-
nungsvoller als im Juli, so dass sich das Geschaftsklima ver-
bessern konnte. Das Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gast-
hdofe, Pensionen) bewertete seine aktuelle Situation positiver,
schatzte jedoch die Perspektiven fir die kommenden sechs
Monate erneut skeptischer ein. Die teilnehmenden Betriebe
rechneten merklich haufiger mit einem Umsatzminus in der
nahen Zukunft. Obwohl sich im Bereich Gastronomie (Res-
taurants, Cafés) im August die aktuelle Geschéftslage leicht
abkuhlte, hat sich das Geschéftsklima aufgrund deutlich gtins-
tigerer Perspektiven verbessert.
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