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Neue Ergebnisse der ifo Investorenrechnung

fur das Jahr 2011

Wéhrend die Bruttoanlageinvestitionen
in den offiziellen Statistiken fUr die ein-
zelnen Wirtschaftsbereiche jeweils ledig-
lich in Bau- und Ausristungsinvestitio-
nen unterteilt sind, liefert die ifo Investo-
renrechnung eine tiefergehende Aufglie-
derung in verschiedene Gutergruppen.
Als einzigartige Eigenschaft bietet sie
zudem neben dem Eigentimerkonzept,
mit dem in der volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnung die Kaufe von neuen
Bauten und Ausristungsgutern beim Ei-
gentimer der Anlagen nachgewiesen
werden, eine Darstellung von Investiti-
onszeitreihen nach dem Nutzerkonzept
an. Bei diesem werden Investitionen los-
geldst vom Eigentimer der Guter be-
trachtet und dem Wirtschaftszweig zu-
geordnet, der die Anlagen tats&chlich fur
seine Produktionszwecke nutzt. Eigen-
timer und Nutzer sind beispielsweise
dann nicht identisch, wenn Investitions-
objekte geleast statt gekauft werden.
Die ifo Investorenrechnung fihrt mit Hil-
fe detaillierter Informationen aus dem ifo
Investitionstest Leasing? zu Leasinggu-
tern und Leasingnehmersektoren die
selbstbilanzierten mit den geleasten In-
vestitionen zusammen. Dadurch lassen
sich Ruckschlisse auf den gesamten
Umfang der in einem Sektor tatsachlich
eingesetzten Investitionsguter und das
daraus resultierende Produktionspoten-
zial ziehen.

Das Rechenwerk der ifo Investorenrech-
nung wird jahrlich aktualisiert und liegt in
Jahreswerten seit 1991 vor. Die derzeit

T Strobel et al. (2012) liefern eine ausfuhrliche Be-
schreibung der verwendeten Quellen und Me-
thoden.

2 Fur eine ausfuhrliche Dokumentation des ifo
Investitionstests Leasing vgl. Goldrian (2007).

Stefan Sauer und Klaus Wohlrabe

aktuellsten Ergebnisse beziehen sich auf-
grund des um zwei Jahre verzdgerten
Verotffentlichungszeitpunkts offizieller In-
vestitionsdaten auf Wirtschaftszweigebe-
ne durch das Statistische Bundesamt auf
das Jahr 2011.2 In Tabelle 1 ist der Aus-
schnitt einer Investitionsmatrix mit der
prozentualen Veranderung der nominalen
Investitionen nach dem Nutzerkonzeptim
Jahr 2011 gegenulber dem Vorjahr dar-
gestellt.

Angesichts der guten konjunkturellen Si-
tuation war das Jahr 2011 von einem
dynamischen Wachstum der gesamt-
wirtschaftlichen Investitionsausgaben
gepragt. Der Anstieg der Bruttoanlage-
investitionen um 8,9% setzte sich aus
um 11,1% hoheren Bauinvestitionen so-
wie einem Wachstum der AusrUstungs-
investitionen (inkl. immaterielle Anlagen)
von 6,8% zusammen. Flr den Anstieg
im AusrUstungsguterbereich war beson-
ders die rege Nachfrage bei Maschinen-
bauprodukten (+ 17,2%) und Fahrzeu-
gen (+ 18,4%) verantwortlich; diese bei-
den Gutergruppen machten zusammen
mehr als die Hélfte der gesamten nomi-
nalen AusrUstungsinvestitionen dieses
Jahres (228,6 Mrd. Euro) aus. Mit Hilfe
der dargestellten Matrix lassen sich nun
einzelne Wirtschaftsbereiche naher un-
tersuchen. So weist etwa das Verarbei-
tende Gewerbe bei den Ausristungsin-
vestitionen ein deutliches Wachstum von
13,1% auf. Gliedert man die Betrachtung
nach Gutergruppen auf, so ergibt sich
den Ergebnissen der ifo Investorenrech-

3 Ab dem Jahr 2014 wird die ifo Investorenrech-
nung unter anderem durch die Einbeziehung von
Ergebnissen des ifo Investitionstests jeweils bis
zum aktuellen Jahr geschétzt.
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Tab. 1

42 Daten und Prognosen

Veranderung der Investitionen im Jahr 2011 gegeniiber 2010 in %
Investitionen nach dem Nutzerkonzept, in jeweiligen Preisen, Ausschnitt einer Investitionsmatrix mit ausgewahlten Wirtschaftsbereichen
Giitergruppen:
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Wirtschaftszweige: O
1 | Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 36,5 29,6 25,6 19,1 44,7 23,2 21,0 1,0 29,2 22,4
2 | Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden -229| -21,3| —-250| —-264| -231 12,5 -250 -31| -196| -19,0
3-21 | Verarbeitendes Gewerbe 7,0 17,5 -6,8 6,2 9,3 21,8 —-4,7 16,4 13,1 13,3
3 | Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung 11,0 4,0 -4,4 8,7 19,4 8,4 -31 10,7 3,9 4,6
9 | Herstellung von chemischen Erzeugnissen 7,2 9,3 -7,0 7,0 12,8 11,2 -5,8 33,2 7,0 8,8
10 | Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen 2,6 96| -10,5 8,1 8,9 6,8 -9,8| —-551 3,0 -7,6
11 | Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren -12,5 19,01 -159| -10,3 -0,5 5,2 -17,2 344 13,0 15,0
13 | Metallerzeugung und -bearbeitung 21,2 20,2 0,0 28,9 19,9 27,4 33| -104 20,7 17,0
14 | Herstellung von Metallerzeugnissen 21,0 29,8 6,3 24,8 13,5 34,4 7,0 28,7 26,7 26,9
15 | Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen 14,8 37,3 5,0 -3,3 18,9 34,7 4,7 65,1 32,6 35,1
Erzeugnissen
16 | Herstellung von elektrischen Ausristungen 17,2 32,3 3,3 22,4 21,5 32,9 4,3 9,6 20,5 19,5
17 | Maschinenbau 9,5 26,7 —-6,7 7,4 5,8 18,4 -5,2 -6,7 16,5 14,0
18 | Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen -6,7 16| —-13,8 -4.6 —4,2 22,0 -15,8 50,1 13,0 14,5
22 | Energieversorgung 0,0 2,0 -4.1 4.5 6,6 23,8 -8,3 -0,9 3,8 2,0
23 | Wasserversorgung 9,6 11,4 3,1 11,7 20,2 33,3 -0,7 12,0 10,5 11,5
24 | Abwasser-, Abfallentsorgung, Riickgewinnung —-4,7 1,6 -11,3| =214 -51 10,6 -13,5 0,4 -0,9 0,0
25 | Baugewerbe -16,8 141 -212| -250| -12,0 22,8 -24,0 14,0 5,1 5,8
26-50 | Dienstleistungsbereiche 19,3 19,0 6,6 18,4 -1,6 16,9 6,5 11,6 3,2 8,4
26-28 | Handel 15,1 12,9 4,6 1,4 12,7 18,5 53 -6,1 8,4 4,8
29-33 | Verkehr und Lagerei 28,6 30,5 23,7 382 -16,8 23,5 16,5 4,9 -85 -45
34 | Gastgewerbe 9,3 1,3 0,0 -23 0,0 24,4 0,0 0,8 4,0 29
35-37 | Information und Kommunikation 15,7 28,5 8,0 12,4 23,3 59,6 6,8| -10,8 6,4 4,5
38-40 | Erbringung von Finanz und Versicherungsdienstleistungen 42,8 35,0 5,1 24,5 15,2 15,0 21,7 -58 12,3 4,4
41-50 | Andere Dienstleistungsbereiche 12,5 241 1,8 11,6 -10,8 14,2 2,1 13,4 54 11,6
01-50 | Alle Wirtschaftsbereiche 15,1 17,2 3,8 10,6 2,4 18,4 4,5 11,1 6,4 8,9

Quelle: ifo Investorenrechnung.
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Abb. 1

Anteil verschiedener Giitergruppen an den Ausriistungsinvestitionen des

Verarbeitenden Gewerbes

Mit einer Betrachtung dieser Entwicklungen
Uber mehrere Jahre hinweg kénnen wichtige
Erkenntnisse Uber die Verschiebung von In-

vestitionsstrukturen innerhalb eines Sektors

gewonnen werden. Fur den Fall des Verar-

beitenden Gewerbes lasst sich etwa eine
spurbar steigende Bedeutung von Fahrzeug-
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Quelle: ifo Investorenrechnung.

nung zufolge ein heterogenes Bild: Auf der einen Seite
haben sich die Ausgaben der Industrieunternehmen be-
sonders fUr Maschinen und StraBenfahrzeuge erheblich
erhoht, auf der anderen Seite verringerten sich die nomi-
nalen Investitionen in Blromaschinen und DV-Geréte sowie
in immaterielle Anlagen (Software, Lizenzen etc.).

Abb. 2
Kfz-Investitionen des Jahres 2011 nach Sektoren
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Quelle: ifo Investorenrechnung.

[JBuromaschinen, DV-Erzeugnisse

investitionen erkennen. Anfang der 1990er
Jahre lag der Anteil der Ausgaben fur Stra-
Benfahrzeuge* an den gesamten Ausris-
tungsinvestitionen dieses Bereichs noch un-
ter der 10%-Marke. Nach einem kontinuier-
lichen Anstieg hat sich dieser Anteil inzwi-
schen mehr als verdoppelt und lag im Jahr
201 2011 bei 21,8% (vgl. Abb. 1). Dagegen hat
sich beispielsweise die Bedeutung von In-
vestitionen in Buromaschinen und DV-Er-
zeugnisse relativ zu den gesamten Ausris-
tungsinvestitionen (Nutzerkonzept, in jewei-
ligen Preisen) des Verarbeitenden Gewerbes
seit dem Jahr 2000 deutlich verringert.

Gerade bei den Fahrzeuginvestitionen zeigt sich auch, wie
wichtig eine Unterscheidung von Eigentimer- und Nutzer-
konzept fur die Analyse des Investitionsverhaltens und die
Prognose der Investitionsausgaben nach Wirtschaftszwei-
genist, da das Leasing die eindeutig bedeutendste Beschaf-
fungsform bei Fahrzeuginvestitionen ist (vgl. Stadtler 2013).
Im Jahr 2011 entfielen wertmaBig 67,6% der Leasinginves-
titionen auf StraBenfahrzeuge, und deren Anteil am Wert der
gesamten gewerblichen Fahrzeugkaufe (Leasingquote) be-
lief sich auf rund 58%.

In Abbildung 2 werden die Kfz-Investitionen der verschiede-
nen Sektoren im Jahr 2011 nach dem Eigentimerkonzept
sowie dem Nutzerkonzept miteinander verglichen. Es fallt
auf, dass sich bei Verwendung des Nutzerkonzepts fur die
meisten Sektoren ein wesentlich héherer Wert ergibt. Im
Bereich Verkehr und Lagerei oder flr Finanzen und Versi-
cherungen etwa fallen die Investitionen in StraBenfahrzeuge
nach dem Nutzerkonzept mehr als dreimal so hoch aus wie
nach dem Eigentlimerkonzept, im Verarbeitenden Gewerbe
sind sie um rund 4,5 Mrd. Euro hoher. Lediglich im Dienst-
leistungsbereich, in dem die Leasinginvestitionen nach dem
EigentUmerkonzept bilanziert werden, ist das Verhéltnis um-
gekehrt. Hier liegt der Wert nach dem Nutzerkonzept
(24,8 Mrd. Euro) bei nur etwa 60% des Eigentimerkonzepts
(41,3 Mrd. Euro).
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