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DATEN UND PROGNOSEN

Ludwig Dorffmeister

Europaisches Bauvolumen wachst 2019

um knapp 2 Prozent
Ausgewihlte Ergebnisse der EUROCONSTRUCT-Sommer-
konferenz 2019

Der europiische Bausektor diirfte 2019 erneut schwicher expandieren. Nach einem Anstieg
um 4,2% im Jahr 2017 und einem Zuwachs um 3,1% im vergangenen Jahr gehen die Exper-
ten des EUROCONSTRUCT-Netzwerks! fiir das laufende Jahr von einem Plus in der GroRRen-
ordnung von knapp 2% aus. Dabei diirfte die Bautitigkeit lediglich in Schweden und Finn-

land nachgeben. Bis 2021 wird das Wachstum in den 19 Mitgliedslindern voraussicht-

lich weiter nachlassen und dann bei etwa 12% liegen. Verglichen mit den im November
2018 veroffentlichten Prognosen ergaben sich im Juni 2019 kaum nennenswerte Revisio-
nen. Am auffilligsten ist die - in allen drei Baubereichen - erfolgte Aufwartskorrektur der
damaligen Schatzwerte fiir das Jahr 2018. Gemald der neuen Prognose wird der Tiefbau-
sektor in den drei Jahren 2019 bis 2021 mit einem Wachstumsanteil von 45% noch etwas
stiarker zur Ausweitung der Bauleistungen beitragen als bislang angenommen. Die Zahl
der Wohnungsfertigstellungen diirfte sich 2019 zum vorerst letzten Mal deutlich erh6hen
und auch in den kommenden Jahren bei gut 1,8 Mio. Einheiten liegen. Wihrend der Woh-
nungsbau insgesamt weiter an Schwung verlieren wird, diirfte der iibrige Hochbau bis 2021
nahezu unverindert moderat wachsen. Die Impulse fiir die Bautédtigkeit kommen insbeson-
dere vom - auch weiterhin - positiven Wirtschaftsumfeld, den giinstigen Finanzierungs-
konditionen sowie vom ausgepragten Handlungsbedarf in Bezug auf die Verkehrs- und

Energieinfrastruktur.

2018 hat die Bautatigkeit in den 19 EUROCON-
STRUCT-Landern das flinfte Jahr in Folge zugenom-
men. Auch im Prognosezeitraum bis 2021 diirfte die
Bauleistung auf Expansionskurs bleiben - wenn-
gleich die Wachstumsraten immer kleiner werden.
Mit einem erwarteten Anstieg des Bauvolumens um
knapp 2% im laufenden Jahr wird der Zuwachs nur
noch weniger als halb so groR ausfallen wie 2017.
Fiir das nachste und das liberndchste Jahr gehen die
Landerexperten von einer Ausweitung der Baumalf3-
nahmen um jeweils rund 1%2% aus. Bezogen auf das
Marktvolumen von 1,61 Billionen Euro im Jahr 2018

! Das europiische Forschungs- und Beratungsnetzwerk EURO-
CONSTRUCT® wurde 1975 gegriindet. In diesem Verbund kooperieren
Institute mit spezifischem Know-how im Bau- und Immobiliensektor
aus 15 westeuropdischen sowie vier osteuropaischen Landern. Den
Kern der EUROCONSTRUCT-Aktivitaten bilden Konferenzen, auf denen
die neuesten Prognosen zum Baugeschehen in den Mitgliedslandern
vorgestellt werden. Diese Veranstaltungen finden zweimal im Jahr an
wechselnden Orten in Europa statt. Auerdem werden Spezialstudien
zu den langerfristigen Perspektiven und zu den Strukturveréanderun-
gen im europdischen Bausektor erstellt.

Das ifo Institut ist Griindungsmitglied und deutsches Partnerinstitut
des Netzwerks. Dieser Beitrag enthalt ausgewahlte Analysen und
Prognosen der 19 Landerberichte zur 87. EUROCONSTRUCT-Konfe-
renz, die am 13. Juni 2019 in Rom stattfand. Die 88. EUROCONSTRUCT-
Konferenz ist fiir den 29. November 2019 in Warschau geplant. Das
Programm sowie die Anmeldeunterlagen finden Interessenten auf der
Homepage des ifo Instituts sowie auf www.euroconstruct.org.

bedeutet der weitere Zuwachs bis 2021 um insge-
samt fast 5% einen Anstieg in der Groflenordnung
vonnahezu 80 Mrd. Euro (jeweilsin Preisenvon 2018).

2018 ENTWICKELTE SICH DIE BAUTATIGKEIT
BESSER ALS ERWARTET

Gegeniiber der vorherigen Prognose vom Novem-
ber 2018 ergaben sich nur vereinzelt groRere Anpas-
sungen. Fir das Segment Nichtwohnhochbau ha-
ben sich die Aussichten generell etwas eingetriibt.
So verringerte sich das erwartete Wachstum in allen
drei Prognosejahren um jeweils 0,3 bzw. 0,2 Pro-
zentpunkte (vgl. Abb. 1). Im Tiefbausektor dirfte
dagegen die Bautatigkeit im Jahr 2021 um 0,4 Pro-
zentpunkte starker zunehmen als bisher angenom-
men. Gleichzeitig wird die Entwicklung im laufenden
Jahr mit einem geschéatzten Plus von 4,2% wohl nicht
mehr ganz so positiv ausfallen. Dies hadngt aller-
dings mit dem besseren Baufortschritt im vergan-
genen Jahr zusammen. Urspringlich wurde mit
einem Anstieg des Tiefbauvolumens von rund 5%
gerechnet. Auf Grundlage neuerer Daten diirfte es
jedoch um 5,6% gewachsen sein und damit erheb-
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Abb. 1

Prognosednderung nach Baubereichenim EUROCONSTRUCT-Gebiet

In Preisenvon 2018

quote ablesen lasst. Hier-
zulande arbeitet das Bau-
gewerbe bereits seit eini-

m Prognose November 2018
M Prognose Juni 2019

Veranderungen gegenlber Vorjahrin %

ger Zeit »nahe am Anschlag«.
Wahrend das Bauhauptge-

Wohnungsbau Nichtwohnhochbau
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Quelle: EUROCONSTRUCT.
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lich kraftiger als in den bisherigen Rekordjah-
ren 2001 und 2006 (jeweils 3,3%). Auch im Woh-
nungsbau sowie im Nichtwohnhochbau verlief das
Marktgeschehen 2018 dynamischer als erwartet.
Dadurch erhdhte sich die Wachstumsrate fiir den
gesamten Bausektor von vormals 2,8 auf nunmehr
3,1%.

PREISE FUR BAULEISTUNGEN STEIGEN
VIELERORTS DEUTLICH STARKER ALS 2015, ...

Die in den vergangenen Jahren kraftig gestiegene
Baunachfrage hat zu einem spiirbar beschleunigten
Baupreiswachstum gefiihrt. Mit zunehmender Ka-
pazitatsauslastung auf Seiten der Baufirmen, kon-
nen diese nicht nur auskdmmlichere Margen durch-
setzen, sondern vor allem auch Kostensteigerun-
gen besser an ihre Auftraggeber weitergeben. 2019
dirften sich die Preise fiir Bauleistungen in den
allermeisten Mitgliedslandern starker verteuern als
im Jahr 2015 (vgl. Abb. 2). Die héchsten Wachstums-
raten werden dabei in Ungarn, Irland und den Nie-
derlanden erwartet, wobei die Spanne von 5,5 bis
sogar 7% reicht. Vier Jahre zuvor lag das Preis-
wachstum in Ungarn lediglich bei 1,6% und in den
Niederlanden sogar nur bei 0,2%. Einzig in Irland
wurde mit einem Zuwachs um 5% bereits da-
mals ein bemerkenswerter Preisanstieg ver-
zeichnet. In allen drei Landern hat die Bauinten-
sitdt (Bauleistung pro Kopf) seit 2015 erheb-
lich zugenommen. In Irland erhdhte sich die
durchschnittliche Bauleistung pro Einwohner dabei
um die Halfte. Aber auch in Ungarn (41%) und den
Niederlanden (22%) fiel der Zuwachs innerhalb von
nur vier Jahren betrachtlich aus.

In Deutschland und Tschechien nehmen die
Baupreise heute ebenfalls stark zu. In beiden Lan-
dern herrscht heute ein bedeutender Arbeits-
kréftemangel vor, der sich etwa an der im euro-
paischen Vergleich sehr niedrigen Arbeitslosen-
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die Ausbaufirmen immer gro-
Rere Probleme mit der An-
werbung. Gleichzeitig moch-
ten viele der zumeist sehr
kleinen Handwerksbetriebe
aber auch nicht wesentlich
wachsen. Beiden Bereichen
des Baugewerbes kommt es
aber gelegen, dass die stei-
genden Aufwendungen fiir
Personal und Material mittler-
weile in groflerem Umfang an die Bauherren weiter-
gereicht werden kénnen.

Am unteren Ende der dargestellten Lander-
rangfolge finden sich Markte mit relativ konstan-
tem (Danemark, Belgien), aber auch deutlich gestie-
genem Preiswachstum (Spanien, Italien, Frank-
reich). In Spanien und Frankreich, wo die langjéhrige
Marktschrumpfung 2015 bzw. erst 2016 zu Ende ging,
waren die Preise fiir Bauleistungen vor vier Jahren
sogarricklaufig. Inzwischen hatsich die Bautatigkeit
wieder soweit erholt, dass sich die Bauleistungen
2019 um 2,0 bzw. 1,5% verteuern durften.

201820192020 2021
© ifo Institut

Abb. 2

Baupreise im EUROCONSTRUCT-Gebiet nach Landern
Verdnderung gegeniber Vorjahrin %
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aFur Deutschland wurde der Baupreisindex fir konventionell errichtete
Wohngebéaude als Indikator verwendet.

Quelle: EUROCONSTRUCT. ©ifo Institut
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Wohnungsbau im EUROCONSTRUCT-Gebiet

NACHGEBEN

mm Neubauvolumen

=—Wohnungsgenehmigungen?

i BestandsmalRnahmen

Besonders auffallig ist das

Mrd. Euro (in Preisen von 2018)

1000 Wohnungen

nach wie vor leicht sinkende 450

Preisniveau in der Schweiz.
400

Zwar hat sich die jahrliche
Ausweitung der Bauaktivi-
tdten seit 2015 deutlich ab-
geschwacht, trotzdem nahm 300
das bereits sehr umfang-

reiche Marktvolumen wei- 250
ter kontinuierlich zu. Die
gleichzeitig sinkenden Bau-
preise gehen einerseits auf
die Anfang 2015 erfolgte Auf-
hebung der Wechselkurs-
grenze durch die Schweizer
Nationalbank zurlick. Durch die damit verbundene
Aufwertung der heimischen Wahrung vergiinstigte
sich die Einfuhr von Baumaterialien und Vorpro-
dukten in der Folgezeit merklich. Andererseits be-
finden sich die Léhne in der schweizerischen Bau-
wirtschaft schon seit Jahren auf einem ansehn-
lichen Niveau, wodurch die Gewerkschaften
nur geringe Tarifanhebungen durchsetzen kon-

350

200
2015

Quelle: EUROCONSTRUCT.

nen. Zugleich spielen Personalengpdsse eine
deutlich geringere Rolle als anderswo. Dies
hangt damit zusammen, dass die Baufir-

men aufgrund des sehr hohen Schweizer Lohn-
niveaus einfacher als andere Lander Arbeits-
krafte aus Sid- oder Osteuropa anwerben und
damit ihre Kapazitdten kurzfristig aufstocken
konnen. In der Schweiz war und ist der Kosten-
druck damit wesentlich geringer als etwa in Deutsch-
land. Und in der Summe geben die Preise sogar leicht
nach.

Etliche Landerexperten sehen inzwischen den
Hohepunkt des Preiswachstums erreicht. So dirf-
ten die Preise in den kommenden beiden Jahren in
der Mehrheit der Lander langsamer zunehmen als
im Laufe des aktuellen Jahres. Im Gegensatz dazu
wird sich das Bauen in Finnland, Norwegen und
GroRbritannien, aber vor allem in Irland mittelfristig
noch starker verteuern. Das irische Partnerinstitut
geht fir 2021 mit einer Zuwachsrate von 7,5% aus. In
Ungarn dirfte der Preisanstieg dann nur noch bei 4%
liegen; vergangenes Jahr kratzte er dort zwischen-
zeitlich sogar an der 10%-Marke.

WOHNUNGSNEUBAU VERLIERT WEITER AN
SCHWUNG, WOHINGEGEN DER BESTANDSSEKTOR
STETIG WACHST

Der Ausblick fir den europdischen Wohnungs-
bau bleibt positiv, aber spatestens 2021 diirfte die
Wachstumsrate unter die 1%-Marke rutschen. Wah-
rend die Investitionen in den Gebaudebestand kon-

2016

2017 2018 2019 2020 2021

2 Genehmigungenin neu errichteten sowie in bestehenden Wohn- bzw. Nichtwohngebauden; fiir GroRbritannien
wurden Daten zur Entwicklung der Baubeginne verwendet.

© ifo Institut

tinuierlich zunehmen, legte der Wohnungsneu-
bau im EUROCONSTRUCT-Gebiet zwischenzeitlich
betrachtlich zu (vgl. Abb. 3). In den Jahren 2016 und
2017 erhohten sich die Neubauleistungen sprung-
haft um 9 bzw. 10%; in Preisen von 2018 entsprach
dies Zuwachsen um rund 25bzw. 30 Mrd. Euro.
Insbesondere ab dem kommenden Jahr dirfte sich
der Neubausektor aber nur noch seitwarts entwi-
ckeln, wobei die jahrlichen Anstiege bei 2% oder
sogar darunter liegen werden.

Die Anzahl der Wohnungsgenehmigungen
- beziglich Neubauten sowie Bauvorhaben in
Bestandsgebduden - hat sich 2018 erstmals wieder
verringert. Fiir die drei Jahre bis 2021 ist von wei-
teren Rlckgdngen auszugehen. Waren 2017 noch
2 Mio. Wohnungsgenehmigungen zu verzeichnen,
so dirfte sich deren Zahl bis zum Ende des Prog-
nosezeitraums auf nur noch 1,8 Mio. Einheiten ver-
ringern. Da der GroRteil der in Abbildung 3 dar-
gestellten Genehmigungen auf Wohneinheiten in
neu errichteten Wohngebauden entféllt, hat diese
Entwicklung - mit einer gewissen Verzégerung -
Konsequenzen fiir das Neubauvolumen. Dieses
diirfte jedoch vorerst nicht sinken, sondern wie
oben ausgefiihrt, lediglich stagnieren. Zwar werden
immer weniger Wohneinheiten bewilligt, die im Zuge
neuer Mehrfamilienhduser entstehen sollen. Gleich-
zeitig bewegt sich allerdings die Zahl der genehmig-
ten Eigenheime, d.h. Wohnungen in Ein- und Zwei-
familienhdusern, »immerhin« seitwarts. Letzteren
kommt aufgrund ihrer deutlich hdheren Investi-
tionskosten pro Wohneinheit aber eine wesentlich
groRere Bedeutung zu als den Wohnungen in Mehr-
familienhdusern. Dadurch werden die negativen
Auswirkungen der riicklaufigen Genehmigungszah-
len im Mehrfamilienhausbau zwischenzeitlich kom-
pensiert. Bewahrheitet sich die prognostizierte,
ricklaufige Entwicklung der Genehmigungszahlen,
so durfte das Neubauvolumen aber spatestens 2022
abnehmen.

ifo Schnelldienst 13/2019 72.Jahrgang 11.Juli2019
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SCHWACHERES HAUSHALTSWACHSTUM BREMST
WOHNUNGSNEUBAU

Mittelfristig tragt die schwachere Zunahme
der Bevolkerungs- und Haushaltszahlen zu der
gedampfteren Neubaunachfrage bei. Nach der dra-
matisch gestiegenen Zuwanderung aus einigen
Landern Sldosteuropas sowie des mittleren
Ostens im Jahr 2015 hat sich der Bevolkerungs-
zuwachs im EUROCONSTRUCT-Gebiet inzwischen
wieder deutlich abgeschwacht. Vier Jahre zuvor
wuchs die Zahl der Einwohner noch um rund 2,2 Mio.
Menschen (vgl. Abb. 4). Mittlerweile liegt der An-
stieg-beiabnehmender Tendenz - beirund 1,35 Mio.
Personen. Ahnliches ist bei der fiir die Wohnungs-
nachfrage wesentlich relevanteren GréRe zu beob-
achten: Kamen 2015 noch 1,27 Mio. Privathaushalte
hinzu, dirften es 2020 weniger als 950000 mehr
sein. Eine Prognose des EUROCONSTRUCT-Netz-
werks flir das Jahr 2021 liegt diesmal nicht vor. Dies
hat damit zu tun, dass die entsprechenden Daten
jeweils fur den Stand zum 1. Januar abgefragt wer-
den. Es stehen demnach nur Prognosewerte bis zum
Jahresbeginn 2021, respektive Jahresende 2020, zur
Verfligung.

Auf den ersten Blick verwundert die starke
Zunahme der Bevolkerung im Jahr 2015, wahrend
die Haushaltszahlen - auch zeitversetzt - keinen
derartigen Ausschlag aufweisen. Anfangs kamen
ja viele Zuwanderer in (provisorische) Auffang-
einrichtungen, fir die das statistische Konzept
der Privathaushalte erst einmal nicht anwend-
bar war. Danach wurden die Fliichtlinge aller-
dings sukzessive auf andere Unterkiinfte oder
echte Wohneinheiten verteilt, wobei die Haus-
halte bzw. Bedarfsgemeinschaften typischerweise
mehr als zwei Personen umfassten. Wieder andere
der Neuankdémmlinge kamen nach einer gewis-
sen Zeit bei Verwandten oder Bekannten unter,
die sich schon im Land aufhielten. Viele Zuwande-

Abb. 4

Entwicklung der Bevolkerungs- und Haushaltszahlen im EUROCONSTRUCT-Gebiet

rer schlossen sich demnach schon bestehen-
den Haushalten an bzw. lebten hinterher in gro-
Reren Mehrpersonenhaushalten. In Deutschland
beispielsweise nahm die Bevdlkerung in den bei-
den Jahren 2015 und 2016 um insgesamt mehr als
1,3 Mio. Personen zu - darin sollten die Migranten,
die in diesem Zeitraum in ein anderes Land wei-
tergezogen sind, nicht beriicksichtigt sein. Gleich-
zeitig erhohte sich die Haushaltszahl schatzungs-
weise aber nur um knapp 700 000 Einheiten.
Dariiber hinaus ist fir das Jahr 2016 eine nicht zu
vernachlassigende Entwicklung zu beobachten.
Wahrend der Einwohnerzuwachs im EUROCONST-
RUCT-Gebiet erheblich zurlickgeht (um rund 600 000
Personen), sinkt das Haushaltswachstum gegen-
Uber 2015 nur geringfiigig, namlich nur um 40000
Einheiten. Ohne die vielerorts bereits bestehende
Knappheit bei der allgemeinen Wohnraumversor-
gung hatten 2016 vielleicht sogar noch mehr zusatz-
liche Haushalte gegriindet werden konnen. So
drangten die Zuwanderer nicht nur hierzulande in
die Ballungsrdume, wo oftmals ohnehin grofRere
Schwierigkeiten bei der Wohnungssuche bestan-
den. Dadurch hatten es vermutlich auch Alteinge-
sessene nochmals schwerer auf dem lokalen Woh-
nungsmarkt und entschieden sich deshalb etwa
fur eine Wohngemeinschaft. Dies kdnnte einer der
wesentlichen Griinde daflir gewesen sein, dass die
Haushaltszahl nicht stérker auf die Zuwanderung
reagiert hat.

PROGNOSEWERTE DER WOHNUNGSFERTIG-
STELLUNGEN NACH UNTEN REVIDIERT

Die Wohnungsfertigstellungen in den 19 Mitglieds-
landern werden 2019 voraussichtlich auf insgesamt
1,82 Mio. Einheiten steigen (vgl. Tab. 1). Die Zah-
len beriicksichtigen dabei neu errichtete Gebaude
genauso wie Vorhaben in Bestandsbauten. 2021 diirf-
ten die Fertigstellungszahlen unwesentlich hdher
ausfallen, im kommenden
Jahr sogar etwas nachge-
ben. Der Zuwachs im lau-

Veranderung gegenlber Vorjahrin Mio.

fenden Jahr um insge-
samt rund 110000 Wohnun-
gen geht maligeblich auf die

m Bevolkerung

m Haushalte
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2,0

positive Entwicklung in den
Landern Frankreich, Spa-

nien, Polen sowie Deutsch-
land zurilick. In den spateren
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Jahren machensich allerdings
die rlcklaufigen Genehmi-
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bemerkbar. Die Ausnahmen
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DATEN UND PROGNOSEN

Tab. 1
Wohnungsfertigstellungen?® in Europa nach Landern 2017 bis 2021
in 1 000 Wohneinheiten Veranderungin %

2017 2018 2019 2020 2021 2021/2017
Belgien 47,8 46,2 50,0 47,8 49,7 4,0
Dénemark 31,5 35,5 36,0 36,5 36,0 14,3
Deutschland® 284,8 285,9 300,0 305,0 315,0 10,6
Finnland 35,7 42,8 44,5 37,0 32,0 - 10,4
Frankreich 367,4 396,0 430,0 399,0 376,0 2,3
GroRbritannien 187,8 189,1 190,0 195,0 203,0 8,1
Irland 14,4 18,1 25,0 29,0 35,0 142,9
Italien 80,6 83,5 87,0 89,7 91,7 13,7
Niederlande 63,0 66,0 67,0 69,0 74,0 17,5
Norwegen 31,6 32,8 34,0 30,8 29,8 -55
Osterreich 52,9 58,5 57,6 55,3 53,6 1,3
Portugal 8,6 10,7 12,3 14,2 14,9 72,7
Schweden 64,0 69,1 62,0 51,6 45,6 -28,8
Schweiz 55,8 56,5 54,6 54,0 54,3 -2,7
Spanien 54,6 64,4 85,0 95,0 110,0 101,4
Westeuropa (EC-15) 1380,5 1455,0 1534,9 1508,9 1520,5 10,1
Polen 178,3 188,9 200,0 210,0 222,0 24,5
Slowakei 16,9 19,1 20,3 20,6 20,4 20,7
Tschechien 28,6 33,9 35,4 34,1 35,3 23,6
Ungarn 14,4 17,7 27,0 27,0 26,0 80,7
Osteuropa (EC-4) 238,2 251,6 282,7 291,7 303,7 27,5
Insgesamt 1618,7 1706,6 1817,6 1800,6 1824,2 12,7

2Fertiggestellte Wohnungen in neu errichteten sowie in bestehenden Wohn- bzw. Nichtwohngebauden. ® Amtlicher Wert fiir 2018; revidierte Prognosewerte fr die

Jahre 2019-2021.

Quelle: EUROCONSTRUCT.

und deshalb
hochfahren.

Gegenliber den Berechnungen vom vergange-
nen Winter wurde die Fertigstellungszahl fir das
Jahr 2017 minimal nach oben, der Wert flr das Jahr
2018 allerdings sichtlich - n@dmlich um fast 50 000 Ein-
heiten - nach unten korrigiert. Letzteres liegt ins-
besondere an revidierten Zahlen fir Deutschland,
Ungarn, Frankreich und Polen. Fiir den Zeitraum 2019
bis 2021 geht die neue Prognose vom Juni 2019 nun
insgesamt von beinahe 80 000 Wohnungsfertigstel-
lungen weniger aus. Im November 2018 wurde bei-
spielsweise noch damit gerechnet, dass im EURO-
CONSTRUCT-Gebiet im Jahr 2021 fast 1,85 Mio. Woh-
nungen errichtet wirden. Nach aktuellem Stand
durfte bis dahin aber nicht einmal die 1,83-Millio-
nen-Marke Ubertroffen werden.

Die in der Tabelle dargestellten Werte fur
Deutschland bertiicksichtigen bereits die Ende
Mai veroffentlichten Fertigstellungsdaten. Mit
286 000 Einheiten fiel deren Anzahl ein weiteres
Mal enttduschend aus. Marktbeobachter hatten
fest mit dem Erreichen der 300 000-Marke gerech-
net. In neu errichteten Mehrfamiliengebauden -
ohne Wohnheime - kamen lediglich rund 11 000 Ein-
heiten hinzu, wahrend der Neubau von Einfamilien-
hdusern um gut 3000 Wohnungen nachgab. Hinzu
kam ein Rickgang bei den Wohnheimen um 3500
sowie bei den Bestandsgebdauden um 4000 Einhei-
ten. Zusammen mit den kleinen Anstiegen bei neu
erstellten Zweifamilienhdusern bzw. Nichtwohnge-
bauden ergab sich unter dem Strich ein kleines Fer-
tigstellungsplus von lediglich rund 1000 Wohnein-

ihre  Wohnungsproduktion weiter

heiten. Diese Entwicklung darf als weiterer Beleg
dafir genommen werden, dass die Baukapazita-
ten hierzulande inzwischen extrem stark ausgelas-
tet sind. Dies trifft insbesondere auf das Ausbauge-
werbe zu.

WOHNUNGSBAU IN SCHWEDEN UND FINNLAND
NORMALISIERT SICH

Abbildung 5 gibt einen Uberblick iber wichtige
EinflussgroRen auf die Wohnungsbauaktivitaten
in den Jahren 2019 und 2020. In diesem Zeitraum
dirften nur funf Lander ricklaufige Bauaktivi-
taten aufweisen, wobei grofere Einbulen fir
die Schweiz und Finnland sowie vor allem fiir
Schweden zu erwarten sind. Fur die beiden zuletzt
aufgefliihrten Lander berichten die Marktexper-
ten von starken Anstiegen der Wohnungsbauta-
tigkeit in den zurtickliegenden Jahren. Die Fol-
gen waren Uberproduktion und teilweise deut-
lich gewachsener Leerstand. In Finnland hat die
Zahl der fertiggestellten Etagenwohnungen - be-
zliglich Neubauvorhaben einschlieflich Umbau-
ten im Bestand - in den drei Jahren 2016 bis 2018
um 73% und in Schweden sogar um 81% zugenom-
men. In Schweden gibt es inzwischen zwar eine
Uberversorgung mit Eigentumswohnungen, gleich-
zeitig fehlen aber bezahlbare Mietwohnungen.
Aber auch dies diirfte nicht vermeiden konnen,
dass das schwedische Neubauvolumen
schen 2019 bis 2021 um insgesamt mehr als 30%
schrumpfen wird. So gehen - verglichen mit der
Einschdtzung von vor einem halben Jahr - von de-

ZWi-
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Abb. 5
Einflussfaktoren im Wohnungsbausektor bis 2020 nach Landern
Wohnungsbau : ~ ; ; ~
2019 bis 2020: Haushalts- | Wirtschaftliche AAllge‘melne Demogra "Steu?ranrelze/ "Steu?ranrelze/ ) WohAnA
“oe cinkommen Aussichten Finanzierungs- phische off. Férderung | 6ff. Forderung | immobilien-
Land durchschnittliche bedingungen Effekte fir Sanierung | fiir Neubau preise
prozentuale
Veranderungp.a. Einschédtzung der Wirkung einzelner Einflussfaktoren
: - e = =
+ + = + + +
+ - + + -
+ + 0 0 0 2
+ - 0 + 0 =
+ + + + — —
+ + + + + —_
Dénemark 2,2 + 0 + + 0 0
GroRbritannien 21 + 0 + + — _ _
Belgien 1,9 + + 0 0 0 0 +
Slowakei 1,6 + + + 1] + (1] 0
Osterreich 1,3 + + + + - - +
ltalien 1,2 1] - 1] 1] + + +
Deutschland 0,2 + + + + 0 0 0
Norwegen -0,4 + + - 0 0 0 -
Frankreich -0,8 + + + + + !;
Schweiz 2,2 + + + 0 (1] —
Finnland -3,4 + + 0 0 0
scwedn | 89 | o - 0 0 0 0 0
Erklarung: ++ starke positive Wirkung, + positive Wirkung, 0 keine oder unklare Wirkung, — negative Wirkung, — — starke negative Wirkung
Demographische Effekte: Entwicklung der Einwohnerzahl, Anderung der durchschnittlichen HaushaltsgréRe, der Altersstruktur, der geographischen
Bevolkerungsverteilung usw.
Quelle: EUROCONSTRUCT. ©ifo Institut

mographischen Entwicklungen und der staatlichen
Neubaufdérderung inzwischen keine positiven Wir-
kungen mehr auf den Wohnungsbau aus. Uberdies
wachsen die Bestandsmafnahmen derzeit sehr ver-
halten. Zwar besteht durchaus Sanierungsbedarf,
aber auch hier mangelt es zunehmend am ausfiih-
renden Personal.

In der Schweiz kletterten die Wohnungsfer-
tigstellungen zuletzt auf liber 56 000 Wohneinhei-
ten. Bezogen auf die lediglich 8,5 Mio. Einwoh-
ner bedeutet dies eine Fertigstellungsquote von
6,7 Einheiten pro 1000 Einwohner. Diese Quote
ist fast doppelt so hoch wie die deutsche und
war die dritthéchste nach Finnland (7,8) und
Schweden (6,8). Inzwischen zieht die Schweiz jahr-
lich aber etwas weniger Menschen an als in friihe-
ren Jahren. Zwar gibt es in begehrten Lagen immer
noch so gut wie keinen Leerstand, in peripheren
Gebieten bauen sich aber inzwischen nennens-
werte Uberkapazitaten auf. Trotz eigentlich sehr
guter Rahmenbedingungen dirfte die Wohnungs-
baunachfrage deshalb nachgeben. Angesichts der
sehr hohen Immobilienpreise kdénnte es zudem
in Kirze zu weiteren Verscharfungen der Kreditre-
gulierung kommen. Die Kreditgeber miissen zukiinf-
tig wohl noch etwas hohere Kapitalpuffer vorhalten
als bisher.

HOHE IMMOBILIENPREISE DAMPFEN
BAUTATIGKEIT

Generell zahlen die sehr hohen Immobilienprei-

se als wichtiger Bremsfaktor fiir den Wohnungs-
bau in Europa. In insgesamt neun Landern werden

ifo Schnelldienst 13/2019 72.Jahrgang 11.Juli2019

diesen negative Folgen fiir die Wohnbautéatigkeit
beigemessen. Fir Deutschland werden die, vor
allem durch die immens gestiegenen Grundstiick-
preise befeuerten Wohnungspreise im Moment noch
nicht als negativ eingestuft. Bisher iberwiegen
die weiterhin positiven Effekte des Wertsteige-
rungspotenzials der Immobilie die Nachteile aus der
sinkenden Vermietungsmarge. Solange selbst zu
exorbitant hohen Preisen angebotene Neubauwoh-
nungen ohne groRere Probleme vom Markt absor-
biert werden, bestehen weiter Anreize fiir Bautrager,
die nachsten Vorhaben in Angriff zu nehmen. Dass
derartige Objekte dann aber nicht von Vertretern der
mittleren oder unteren Schichten bewohnt und von
den neuen Eigentiimern oftmals sogar kaum genutzt
werden, weil es sich um reine Wertanlagen (von Aus-
landern) oder Zweitwohnungen handelt, steht auf
einem anderen Blatt.

Steuerliche Anreize, sei es fir Neubauprojekte
oder BestandsmaRnahmen, spielen derzeit eher eine
untergeordnete Rolle fiir die Wohnungsbauaktivi-
taten. Auch den diversen demographischen Entwick-
lungen wird in der Mehrheit der betrachteten Lan-
der keine positive Wirkung zugestanden. Der grofRe
Treiber sind dagegen die steigenden Haushaltsein-
kommen, die mit sinkender Arbeitslosigkeit einher-
gehen, wie etwa in Irland. Danach folgen die noch
immer recht passablen wirtschaftlichen Aussichten
sowie die weiter - und vermutlich sogar langfristig -
sehr gunstigen Finanzierungbedingungen. Gerade in
den Landern Irland, Portugal und Spanien, fir die bis
2020 grofle prozentuale Zuwdchse des Wohnungs-
bauvolumens prognostiziert werden, geht es
aber darum, den mittlerweile aufgelaufenen Bau-



rickstand aufzuholen. Gerade in Irland wurde die
- seinerzeit extrem niedrige - Wohnungsbautatig-
keit vom anhaltend starken Wirtschaftsaufschwung
regelrecht liberrascht.

MODERATE AUFWARTSENTWICKLUNG IM
NICHTWOHNHOCHBAU

Im Nichtwohnhochbau konzentrierte sich die Markt-
erholung sehr stark auf das Jahr 2017. Damals legte
das entsprechende Neubauvolumen um stolze
5,4% zu. Zusammen mit dem Zuwachs von 2,1%
im Bestandssektor ergab sich ein Anstieg von ins-
gesamt 3,8%. Im vergangenen Jahr halbierte sich
das Plus dann auf 1,9%, wobei die Malnahmen
fur Instandhaltung und Modernisierung von Nicht-
wohngebduden in ahnlicher Grofenordnung aus-
geweitet wurden wie im Vorjahr. In den Jahren 2019
bis 2021 werden die Bestandsaktivitaten voraus-
sichtlich etwas starker zulegen als der Neubau, wo-
bei sich die einzelnen Wachstumsraten beider
Teilsegmente zwischen 1 und 1%2% bewegen drf-
ten. Innerhalb des Neubausektors werden sich die
Bereiche Gesundheits-, Lager und Landwirtschafts-
gebdude bis 2021 am positivsten entwickeln, wohin-
gegen die Investitionen in Biiro- und Geschaftsbau-
ten in diesen drei Jahren insgesamt kaum zulegen
dirften.

Wie bereits in Abbildung 1 aufgezeigt, erwarten
die EUROCONSTRUCT-Experten fir die Jahre 2019
und 2020 moderate Zuwachse des tbrigen Hochbaus
von 1,3 bzw. 1,2%. Dabei differieren die Entwicklun-
gen in den einzelnen Landern zwar stark, aber nicht
so erheblich, wie dies im Wohnungsbau der Fall ist.
Im Zweijahreszeitraum bis 2020 dirfte der Nicht-
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wohnhochbau in Ungarn - bei abnehmender Ten-
denz - um durchschnittlich 7% pro Jahr expandieren
(vgl. Abb. 6). Auch in Ldndern wie Polen, den Nieder-
landen oder Spanien diirfte die Bautéatigkeit kraftig
zunehmen.

Im Gegensatz dazu werden im Zeitraum bis 2020
die Bauaktivitdten in vier Landern schrumpfen, nam-
lich in Schweden, Grofbritannien, der Slowakei und
in Deutschland. Die EinbuRen halten sich allerdings
in Grenzen. In Deutschland hatte sich der Aufwaérts-
zyklus im - von gewerblichen Auftraggebern domi-
nierten - Nichtwohnhochbau auch ohne der wirt-
schaftlichen Eintribung einem baldigen Ende gena-
hert. Die Dynamik ging dabei nahezu ausschlieflich
vom Neubausektor aus. So berichtete das Bauhaupt-
gewerbe in den vergangenen Jahren von einer sehr
starken Umsatzausweitung in diesem Bereich.

Darliber wird allerdings vergessen, dass noch
immer der deutlich groRere Teil der gewerblichen
Hochbauaktivitdten auf BestandsmaRnahmen ent-
fallt. Die zur Verfiigung stehenden Informationen
deuten nun darauf hin, dass die Bestandsaktivita-
ten der Firmen in der Vergangenheit eher abgenom-
men haben. Dies erklart dann auch, warum sich die
vom Statistischen Bundesamt berechneten, gewerb-
lichen Hochbauinvestitionen in den Jahren 2016 bis
2018 insgesamt nur um 4% erhoht haben, obwohl
der Neubau regelrecht »gebrummt« haben muss.
Vermutlich werden sich die Firmen zukiinftig wie-
der mehr auf den Bestandssektor konzentrieren,
wodurch sich der Riickgang des Nichtwohnhochbaus
insgesamt in Grenzen halten wird. Gleichzeitig diirf-
ten die Kommunen ihre Hochbauaktivitaten star-
ker ausweiten, nachdem sie ihre wiedergewonnenen
Finanzspielrdume bisher lberwiegend fir Tiefbau-

Abb. 6
Einflussfaktoren im Nichtwohnhochbau bis 2020 nach Landern
Nichtwoh'nhochbau Wirtschafts. |Unternehmens. Allgemeine | Steueranreize/| Gebaude- . Off' Politische
2019 bis 2020: wachstum gewinne Finanzierungs- | 6ff. Férderung | zustand und |na:zr:zrung Einfluss-
Land durchschnittliche bedin fi :
gungen | flir Sanierung | Leerstand faktoren
prozentuale Verschuldung
Verénderungp.a. Einschatzung der Wirkung einzelner Einflussfaktoren
+ + pmmen - e - s
+ + + + 0 0 +
+ + + + 0 + 0
+ + + 0 + = 0
+ = 0 + = + 0
+ + = 0 0 0 +
Schweiz 2,9 + (1] + — — + 0
Portugal 237 + + + + + - -
ltalien 1,9 0 w 0 i i 0 =
Belgien 1,9 + + 0 0 0 0 +
Frankreich 1,9 + + + _ + (1] +
Danemark 1,8 + + (1] + + + +
Osterreich 1,4 + + 0 0 0 - 0
Irland 0,9 w = 0 a = 0
Finnland 0,1 + + + 0 = 0 =
Deutschland -0,8 + + + V) + + -
Slowakei 11 + 0 + (1] (1] 0
GrofRbritannien -1,5 1] 0 + (1] (1] -
Schweden -1,8 - - 0 0 + 0
Erklarung: ++ starke positive Wirkung, + positive Wirkung, 0 keine oder unklare Wirkung, — negative Wirkung, — — starke negative Wirkung

Quelle: EUROCONSTRUCT.
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vorhaben genutzt haben. Vielerorts herrscht unver-
andert grofRer Sanierungsbedarf vor, zudem wurde
seit 2016 eine groRe Zahl kommunaler Neubaupro-
jekte - etwa im Bildungsbereich - initiiert. Jedoch
taten sich 6ffentliche Bauherren in der Vergangenheit
zunehmend schwer damit, ausfiihrende Unterneh-
men zu finden. Mit der Marktberuhigung im gewerb-
lichen Sektor diirften diesbeziiglich die kommunalen
Bestrebungen zukiinftig wieder haufiger von Erfolg
gekront sein.

Hinsichtlich der sieben regelmaRig betrachte-
ten Einflussfaktoren auf die Bautatigkeit bis ein-
schliefilich 2020 haben sich die Einschatzungen der
Léanderexperten seit vergangenem November nur
leicht verdndert. Die in Abbildung 6 dargestellte
Reihenfolge - von den wirtschaftlichen Aussichten
und den Unternehmensgewinnen als den wichtigs-
ten Markttreibern bis hin zu den politischen Fakto-
ren mit im Aggregat eher neutralem Einfluss - ist bis
auf eine Ausnahme dieselbe geblieben. So werden
die allgemeinen Finanzierungsbedingungen inzwi-
schen etwas besser eingestuft als die Auswirkungen
der Sanierungsforderung. Insgesamt iberwiegen
die positiven Bewertungen klar, die Rahmenbedin-
gungen fur den Ubrigen Hochbau bleiben also wei-
ter glinstig.

TIEFBAUVOLUMEN WACHST IN FAST ALLEN
LANDERN

Hinsichtlich der Tiefbauaktivitaten im Zeitraum 2019
bis 2020 bewegen sich die durchschnittlichen jahr-
lichen Verdnderungsraten zwischen einem Plus von
etwa 11% in Polen und einem Minus von rund 4% in
Finnland (vgl. Abb. 7). Wahrend im zuletzt genann-

ten Land die Investitionen auf einem historisch sehr
hohen Niveau liegen und der prognostizierte Riick-
gang daher als Marktnormalisierung zu werten ist,
befindet sich der polnische Markt - angetrieben
durch die umfangreichen EU-Mittel - weiter im Auf-
wind. Was die Modernisierung der heimischen (Ver-
kehrs-)Infrastruktur angeht, besteht in Polen auch
langfristig ein hoher Investitionsbedarf.

Neben Finnland diirfte der Tiefbausektor bis 2020
lediglichin Deutschland schrumpfen, allerdingsin nur
sehr Giberschaubarem AusmaR. Der Hauptgrund hier-
furistdasAuslaufenderinvestitionsoffensivedesBun-
des. Inzwischen haben die Haushaltsmittel ihre vor
wenigen Jahren angestrebten Niveaus erreicht. Zwar
konnten im Zuge der neuen Leistungs- und Finanzie-
rungsvereinbarung (LUFV I11) zwischen der Deutschen
Bahn AG und dem Bund die Modernisierungsmittel ab
2020 nochmals deutlich aufgestockt werden. Vor dem
Hintergrund des ohnehin bereits sehr stark mit Bau-
stellen belasteten Fernverbindungsnetzes diirfen die
positiven Auswirkungen fiir die Bautatigkeit - trotz
besserer Baustellenkoordination vonseiten der DB
AG - aber nicht Gberschatzt werden. Uberdies wird
ein zunehmender Teil der »nominalen« &ffentlichen
Investitionsmittel durch die hohen Preissteigerun-
gen fur Tiefbauleistungen »aufgefressen«. So betrug
etwa der Preiszuwachs von Stralenbauleistungen
im ersten Quartal 2019 gegeniiber dem Vorjahr 7,5%.
Neben densich eintrliibenden finanziellen Aussichten
fur die 6ffentliche Hand ist die insgesamt sehr hohe
Auslastung der ausfiihrenden Firmen als Hinderungs-
grund zu nennen, warum auch in einzelnen Teilseg-
menten keine deutliche Zunahme mehr zu erwarten
ist. Beispielsweise berichten die Kommunen von gro-
Ren Schwierigkeiten, Auftragnehmer fiir den weite-

Abb. 7
Einflussfaktoren im Tiefbausektor bis 2020 nach Landern
Tiefbau 4 N f Off.
Fonds Okologische . Allgemeine . .
i . Infrastruktur- Wirtschafts-
2019 bis 2020: ;e:i?:lg;lngl;; (EU, national, | Faktorenund \Allzracsffstim Finanzierungs- Wahlen Flnar:lznlzrung
Land durchschnittliche ; : it f
regional) Energiepolitik bedingungen
prozentuale Verschuldung
Verénderung p.a. Einschatzung der Wirkung einzelner Einflussfaktoren
+
+
+ +
+ +
+ 0
N
+ 0
+ +
Schweiz 41 + +
Frankreich 3,9 0 +
ltalien 3,6 + 0 0 0
Tschechien 29 0 + —_ 1]
Portugal 2,5 — + + +
Osterreich 2,2 + + + 0
Spanien 1,5 + (1] 0 0
Danemark 0,9 + + + 0
Slowakei 0,0 - + - 0
Deutschland -0,9 — + + 0
[ 0 -
Erklarung: ++ starke positive Wirkung, + positive Wirkung, 0 keine oder unklare Wirkung, — negative Wirkung, — — starke negative Wirkung

Quelle: EUROCONSTRUCT.
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ren Ausbau ihrer Breitband-
netze zu finden.
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Abb. 8
Zusammenhang von 6ffentlichen Finanzen und Tiefbauaktivitaten
Entwicklung im EUROCONSTRUCT-Gebiet

Generell ist der aktuelle

Aufschwung im europadischen
Tiefbau auf einen umfangrei-
chen Handlungsbedarf hin-
sichtlich der Infrastruktur-
netze zurtickzufihren. Dabei -1
geht es um die Modernisie-
rung, aber auch um den Aus-
bau der bestehenden Netze,
vor allem im Verkehrsbereich.
Haupttreiber ist dabei das 4
wachsende Verkehrsaufkom-

mm Staatlicher Finanzsaldo

In % des Bruttoinlandsprodukts

—=Tiefbauinsgesamt
TiefbaumaRnahmen im Verkehrsbereich

RealeVerdnderung gegeniiber Vorjahrin %

-10

men, das insbesondere mit -5

der zunehmenden Urbanisie-
'6 r T T T

rung zusammenhéngt. Dar-
Uber hinaus haben der Ausbau
der Ubertragungskapazitaten
im  Telekommunikationsbe-
reich sowie der Umbau der Energieinfrastruktur hin
zu nachhaltigerer Erzeugung bzw. flexiblerer Vertei-
lung positive Effekte auf den Tiefbausektor.

Fir einige - vor allem osteuropdische - Lan-
der spielt die finanzielle Unterstlitzung von Seiten
der EU eine Uberaus wichtige Rolle. Daneben gibt es
aber auch Lander wie die Schweiz, die eigene mil-
liardenschwere Investitionsprogramme auflegen.
Dazu bedarf es aber nicht nur eine durch das wirt-
schaftliche Umfeld gestiitzte, solide Finanzsitua-
tion, sondern auch das klare politische Bekennt-
nis, die heimischen (Verkehrs-)Netze gut »in
Schuss« zu halten. Fiir einen lber viele Jahre auf-
gelaufenen Investitionsriickstand, der hinterher
kaum noch wieder aufzuholen ist, gibt es zahlreiche
Beispiele, etwa das deutsche Bahnnetz.

VERBESSERTE OFFENTLICHE FINANZLAGE ...

Die 6ffentliche Finanzsituation wird in Abbildung 7
ganz rechts aufgefiihrt, was bedeutet, dass deren
Wirkung auf die Tiefbaunachfrage die am wenigs-
ten glinstige unter den sieben berlcksichtigten Ein-
flussfaktoren darstellt. Tatsachlich Gberwiegen die
positiven Bewertungen nur ganz leicht. In finf Lan-
dern wird der »6ffentlichen Finanzierung und Ver-
schuldung« eine (stark) dédmpfende Wirkung auf
die zukinftige Tiefbauentwicklung bis 2020 beige-
messen. Der Vergleich mit der Einschatzung von vor
funf Jahren - also im Sommer 2014 - zeigt jedoch
eine fundamentale Verbesserung. Damals wurde die
Wirkung dieses Einflussfaktors noch in insgesamt
zwolf Mitgliedslandern als negativ eingestuft, davon
in Frankreich, Italien Osterreich, Portugal, Spanien
und Tschechien sogar als »stark negativ«.

Lediglich im Verhaltnis zu den anderen Faktoren
wird die 6ffentliche Finanzlage demnach am ungiins-
tigsten beurteilt. Tatsadchlich verfligen die offent-
lichen Auftraggeber aber in allen Ldndern mittler-

T T T T T T T T T T 1 -15

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Quelle: EUROCONSTRUCT; Eurostat; EU-Kommission.
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weile wieder Uber grofRere Finanzierungsspielrdume
als noch vor einigen Jahren. Wie oben beschrieben,
geht die positive Entwicklung der (6ffentlichen) Tief-
baunachfrage auf diverse Handlungsbedarfe sowie
die Aussicht auf umfangreiche Zuschiisse von euro-
paischer Seite zurlick. Letztendlich ubt jedoch die
Haushaltslage den maRgeblichen Einfluss auf den
Tiefbaumarkt aus.

Abbildung 8 zeigt, welche ernstzunehmenden
Folgen die dramatische Verschlechterung der 6ffent-
lichen Haushaltslage im Zuge der internationalen
Finanzkrise auf die Tiefbaunachfrage im EUROCON-
STRUCT-Gebiet hatte. Anfangs, d.h. bis zum Jahr
2009, waren einzelne Lander wie Spanien oder Por-
tugal noch bestrebt, mit Hilfe zusatzlicher Mittel fur
den Tiefbausektor, den negativen wirtschaftlichen
Auswirkungen entgegenzuwirken. Schnell war aller-
dings klar, dass dies - angesichts wegbrechender
Steuereinnahmen und dem Ausbleiben einer raschen
wirtschaftlichen Trendumkehr - nicht durchzuhalten
war. Zwar ging das offentliche Finanzdefizit im Jahr
2011 wieder sichtlich zurlick, aufgrund der damals
eskalierenden Staatsschuldenkrise verzogerte sich
jedoch die begonnene Entspannung der Finanzlage -
mit negativen Folgen flir den Tiefbausektor. Der maf-
geblich von offentlichen Geldern bestimmte Ver-
kehrsbereich, der fiir mehr als die Halfte aller Tief-
baumafnahmen steht, entwickelte sich dabei ganz
dhnlich wie der gesamte Tiefbausektor. Sowohl die
Bauausgaben fiir den Verkehrssektor als auch das
gesamte Tiefbauvolumen schrumpften 2012 um mehr
als ein Zehntel.

... FUHRT ZU STARKEN IMPULSEN FUR DIE
TIEFBAUNACHFRAGE

Im Anschluss an die Staatsschuldenkrise ging das

offentliche Defizitim EUROCONSTRUCT-Gebiet konti-
nuierlich zurlick. Ab dem Jahr 2014, als sich das wirt-
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schaftliche Umfeld deutlich aufhellte, wuchsen die
Tiefbauinvestitionen dann wieder. Die Ausnahme bil-
dete allerdings das Jahr 2016, in dem es aufgrund des
endglltigen Auslaufens der vorangegangenen euro-
paischen Forderperiode in etlichen Landern, vor-
wiegend in Osteuropa, an baureifen Anschlussvor-
haben mangelte. So wollten sich viele Regierungen
noch die Ubrig gebliebenen Foérdergelder der friihe-
ren Periode sichern, die wahrend der wirtschaft-
lich und finanziell extrem harten Jahre nach der
Finanzkrise noch nicht abgerufen worden waren.
Inzwischen war es auch wieder deutlich einfacher,
den erforderlichen staatlichen Eigenanteil aufzubrin-
gen. Jedoch flihrte diese Konzentration der vorhan-
denen (Verwaltungs-)Ressourcen auf Vorhaben bzw.
Bauabschnitte mit einer angestrebten raschen Fer-
tigstellung - bis Ende 2015 - dazu, dass der europa-
ische Tiefbausektor im direkten Anschluss daran in
ein »kleines Loch« fiel.

Im Vergangenen Jahr sank das staatliche Finanz-
defizit der 19 Mitgliedslander auf - im langfristigen
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Vergleich - sehr niedrige rund 0,5% der Wirtschafts-
leistung. Dies bot beste Voraussetzungen dafiir, den
durch die vorangegangene Investitionszurtickhal-
tung entstandenen Nachholbedarf offensiv anzuge-
hen. Dadurch erklart sich auch die extrem kraftige
Ausweitung der staatlich dominierten Verkehrsinves-
titionen. Ab 2019 durfte sich das finanzielle Umfeld -
laut Prognose der EU-Kommission - allerdings wie-
der etwas eintriiben und die verkehrsrelevanten
TiefbaumaRnahmen dadurch allenfalls halb so stark
zunehmen.
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