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Konjunkturtest

Industrie (Deutschland): Geschaftsklima
erneut deutlich verbessert

l.

Die konjunkturelle Aufwértsentwicklung im verarbeitenden
Gewerbe (einschlieBlich Ernahrungsgewerbe) in Deutschland
hat sich zum Jahresbeginn 2006 fortgesetzt. Das Ge-
schéftsklima war so freundlich wie letztmals im Frihjahr 2000.
Anhaltend schwungvolle Nachfrage und nachlassender La-
gerdruck trugen zu einer noch gunstigeren Beurteilung der
Geschaéftslage bei. Die Auftragsbestande sicherten den Unter-
nehmen im Dezember eine Produktionsdauer von — gegen-
Uber September — unverandert 2,6 Monaten, der Ausnut-
zungsgrad der Produktionsanlagen stieg im selben Zeitraum
von 82,9 auf 84,4% und Ubertraf damit auch den Vorjahres-
wert (83,5%). lhre Geschaftsperspektiven flr die nachsten
sechs Monate schatzten die Firmen im Januar, auch flr das
Exportgeschaft, noch einmal spurbar optimistischer ein. Ent-
sprechend passten sie auch ihre Produktionspléane nach oben
an. Die Verkaufspreise durften unverandert leicht steigen. Ein
weiteres Nachlassen des Beschéaftigungsabbaus ist den Test-
ergebnissen zufolge nicht zu erkennen.

Il.

Die Vorleistungsgterindustrie steigerte im Berichtsmo-
nat bei erneut gunstigerer Geschéftslage ihre Produktion. Die
Kapazitatsauslastung stieg von 81,8% im September auf
83,4% im Dezember. Noch haufiger als zum Jahresende
2005 gingen die Unternehmen davon aus, dass sich die po-
sitive Entwicklung in den nachsten Monaten fortsetzen wird.
Im Investitionsglitersektor war die Geschéftssituation
wiederum besser als im vorangegangenen Monat. Die Fir-
men empfanden ihre Auftragsbestande kaum noch als zu
klein und waren bezlglich ihrer Geschafts- und Exporter-
wartungen sogar noch zuversichtlicher als zuletzt. Der Aus-
lastungsgrad der Anlagen tbertraf mit 87,6% im Dezember
sowohl den Vorquartals- (87%) als auch den Vorjahreswert
(86,6%). In der Konsumgliterindustrie (ohne Erndhrungs-
gewerbe) erreichte die Geschaftslage wieder ein befriedi-
gendes Niveau. Die Testteilnehmer berichteten von gestie-
gener Nachfrage und einer wesentlich weniger unguinstigen
Auftragssituation. Die Auftragspolster erhdhten sich von 1,8
(September) auf 2,1 Monate (Dezember). Der Optimismus
in den Geschaftserwartungen weitete sich aus. Das Ernéh-
rungsgewerbe sah sich angesichts riicklaufiger Tendenz bei
den Auftragseing&ngen in einer erheblich schlechteren Situ-
ation, und die Zuversicht in den Geschéftserwartungen lie3
deutlich nach. Die Kapazitatsauslastung verfehlte im De-
zember mit 79,6% den Wert des Vorjahres (81,1%).

M.

In der chemischen Industrie hat sich die Geschéftslage bei
kraftig gestiegener Nachfrage deutlich gebessert und wur-
de nunmehr von mehr als jedem dritten Unternehmen als
»gut« beurteilt. Die Zuversicht der Unternehmen bezlglich
ihrer Geschaftserwartungen hat sich noch weiter gefestigt.
Die Branche Metallerzeugung und -bearbeitung, Herstellung
von Metallerzeugnissen war mit dem Geschéftsverlauf er-
neut zufriedener, konnte die Produktion steigern und offen-
bar auch wieder hdhere Verkaufspreise durchsetzen. In ih-
ren Geschéaftserwartungen waren die Firmen allerdings et-
was weniger zuversichtlich. Der konjunkturelle Aufwéartstrend

im Maschinenbau setzte sich auch im Januar fort. Bei an-
haltend lebhafter Nachfrage und deutlich gestiegenen Auf-
tragsbesténden beurteilten die Unternehmen inre Geschéfts-
lage noch positiver. Der Optimismus in den Geschéafts- und
in den Exporterwartungen nahm zu, und die Produktions-
pléne sprechen flr eine weitere Erhéhung des Outputs. Die
Branche Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik bewerte-
te die Geschéftssituation vermehrt als »gut« und klagte kaum
noch Uber zu geringe Auftragsbestande. Die Testteilneh-
mer waren mehrheitlich von einer Fortsetzung der positiven
Entwicklung in nachster Zeit Uberzeugt. Das Geschaftskli-
ma im Fahrzeugbau hat sich sichtlich aufgehellt. Die Unter-
nehmen beurteilten zum einen ihre aktuelle Geschéftslage
positiver, aber auch ihre Geschéftserwartungen fur die nachs-
ten Monate waren, nicht nur flir das Auslandsgeschéaft, op-
timistischer. Trotz nicht mehr so schlechter Auftragslage wa-
ren die Unternehmen aus dem Bereich Glas, Keramik, Ver-
arbeitung von Steinen und Erden wieder etwas unzufriede-
ner mit ihrer Situation. Der weiteren Entwicklung sahen sie
jedoch noch einmal deutlich zuversichtlicher entgegen und
kundigten vermehrt Preiserh6hungen an. Im Papier-, Ver-
lags- und Druckgewerbe hat sich die Geschaftslage bei rlick-
laufigen Auftragsbestanden wieder zum Negativen entwi-
ckelt. Die Geschaftserwartungen zeigen aber, dass sich die
Hoffnung der Firmen auf eine Besserung verstarkt hat.
Schwungvolle Nachfrage sorgte in der Gummi- und Kunst-
stoffwarenindustrie fir gewachsene Zufriedenheit mit der
Geschéftslage. Befragt nach ihren Geschéaftserwartungen
fUr die n&chsten sechs Monate zeigten sich die Unterneh-
men noch optimistischer und planten eine Ausweitung der
Produktion. Das Textil- und Bekleidungsgewerbe sah sich
angesichts erhohter Nachfrage und gestiegener Auftrags-
bestande in der Lage, Preiserhbhungen vorzunehmen. Trotz-
dem wurde die Geschéftslage 6fter als »schlecht« empfun-
den. Bei den Geschaftserwartungen hingegen waren die
Optimisten in der Mehrheit. Im Holzgewerbe (ohne Mdbel-
hersteller) hat sich die Geschéftslage wieder etwas ver-
schlechtert, war aber immer noch erheblich weniger un-
gunstig als vor einem Jahr. Die Unternehmen rechneten wie-
der vorwiegend mit einer Geschéftsbelebung im kommen-
den halben Jahr.

Exkurs: Industrie (Ost)

Das Geschaftsklima im verarbeitenden Gewerbe der neu-
en Bundeslander (einschlieBlich Ernahrungsgewerbe) hat
sich im Januar auf breiter Front verbessert. Die Unterneh-
men konnten bei lebhafter Nachfrage ihre Produktion stei-
gern und waren wieder deutlich zufriedener mit ihrer Ge-
schéftslage. Die Reichweite der Auftragsbesténde sank im
Dezember gegentber September zwar von 3 auf 2,4 Mo-
nate, war aber etwas groBer als vor Jahresfrist (2,3 Mona-
te). Die Kapazitatsauslastung stieg von 82,2% (September)
auf 82,9%. Der Optimismus der Firmen fur die Entwicklung
in den nachsten Monaten weitete sich — auch fur das Ex-
portgeschaft — aus, und die Produktionsplane zeigten noch
deutlicher nach oben als im Vormonat.

M. B.

1 Seit April 2004 werden die Konjunkturtestergebnisse flr das verarbeiten-
de Gewerbe in Deutschland insgesamt nach der NACE-Systematik verof-
fentlicht. In einem Exkurs wird jeweils auf die Entwicklung in der ostdeut-
schen Industrie eingegangen.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb.v.Steinen und Erden
5

2002 2003 2004 2005 2006 2002 2003 2004 2005 2006

Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung Sald%n Metallerzeugung u. -bearbeitung, H.v.Metallerzeugnissen

2002 2003 2004 2005 2006 2002 2003 2004 2005 2006

Textil- und Bekleidungsgewerbe Salden Maschinenbau
25

2002 2003 2004 2005 2006 2002 2003 2004 2005 2006

Holzgewerbe (ohne Mé&bel) S Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
30

2002 2003 2004 2005 2006 2002 2003 2004 2005 2006

Salden

Papier-, Verlags- und Druckgewerbe S Fahrzeugbau
10 50

2002 2003 2004 2005 2006 2002 2003 2004 2005 2006

Sa\gsn Chemische Industrie Sa\deon H. v. M6beln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.

25

20

5
2002 2003 2004 2005 2006 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren [Salden Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

2002 2003 2004 2005 2006

2002 2003 2004 2005 2006

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Jan.05 Feb.05 Mar05 Apr.05 Mai05  Jun.05 Jul.05 Aug.05 Sep.05 Okt05 Nov.05 Dez05 Jan.06

Verarbeitendes Gewerbe 4,5 2,8 -1,2 -4,6 -5,5 -5,1 0,0 -0,5 2,1 6,8 5,6 8,8 13,6
Verarbeitendes Gewerbe* 59 89 -0,9 -3,9 -4,9 -4,7 0,4 0,0 22 7.7 6,5 9,8 15,5
Vorleistungsgiiter 6,3 51 -0,6 -6,6 -9,2 -4,9 -4,0 -1,0 0,1 6,9 58 9,8 17,5
Investitionsgiiter 8,2 51 1,1 14 11 -2,5 79 35 59 11,2 8,9 12,4 16,3
Konsumgter* -4,7 -3,8 -3,5 7.3 -5,4 -9,8 -0,2 -2,4 0,4 1,4 -0,9 0,5 83

Gebrauchsgter -88 -153 -115 -164 -131 -17.8 -2,2 -9,3 -8,9 -4,4 -6,3 -6,8 6,0

Verbrauchsgiiter* -2,4 2,8 0,1 -2,8 -1,7 -5,8 0,7 0,8 6,2 4,9 2,5 4,5 10,4
Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung

Textil-, Bekleidungsgewerbe -241  -16,9 -209 -206 -175 -214 -11,0 -9,4 -9,9 -6,9 -8,7 -8,8 -3,9
Ledergewerbe -57 -11,8 -256 -16,0 -87 -122 -114 -138 -2,3 -1,6 -3,6 4,8 11,2
Holzgewerbe -20,7  -199 242 -297 -30,7 -341 -26,5 -30,7 -236 -274 -2,6 -5,5 23
Papier-, Verlags-, Druckgewerbe -3,3 1,8 -8,6 -82 -10,2 -7,8 -6,6 -5,3 2,5 -0,5 -0,2 1,8 3,1
Mineraldlverarbeitung 26,5 28,3 15,2 22,4 16,1 229 4,6 -6,3 30,3 25,7 17,3 45,6 33,8
Chemische Industrie 19,9 17,2 16,0 8,4 5,6 6,3 14,6 18,3 19,1 19,4 14,7 14,4 28,1
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 7,0 7,0 -7,0 -6,3 -10,4 -4,5 -4,3 -4,6 -7,5 -1,3 0,6 538 10,9

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) -232 -159 -281 -280 -30,8 -222 -208 -249 -323 -4,0 -8,5 -3,1 0,8
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. v.

. 7,5 1,4 0,5 90 -12,7 -122 -140 -9,6 -1,9 8,4 6,6 11,5 13,0
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 8,1 8.3 4,9 -1,4 -0,7 -1,0 6,7 4,3 6,7 11,5 12,1 14,6 20,7
Elektrotechnik, Feinmech., Optik 819 7,6 5,6 1,9 0,9 5,2 7,8 9,1 8,9 13,6 9,9 19,9 22,6
Fahrzeugbau 8,5 2,6 -1,9 5,9 5,6 -3,9 13,7 4,4 58 9,1 5,3 6,5 17,3
Mobel, Schmuck, Musikinstr. etc. -82 -205 -174 -267 -190 -221 -152 -152 -133 -9,0 94 132 -1,7

Verarbeitendes Gewerbe Neue

. 6,0 7.4 24 73 2,8 42 6,3 5,7 9,0 9,2 7,8 10,8 13,0
Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung und Auftragsbestinde,
verarbeitendes Gewerbe Deutschland

95 % Grad der Kapazitatsauslastung % 05
90 90
8 _\/\/—\‘-__\/_\/ 8
80 80
75 75
70 70

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Beurteil der K itat b) Salden
10 eurteilung der Kapazitaten 10

0 0

-10 -10
-20 -20
-30 -30
-40 -40
-50 -50
-60 -60

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Reichweite der Auftragsbestéande

Produktions-Monate Produktions-Monate

, 3,5
3,3 3,3
3,1 3,1
29 2,9
27 2,7
Mt
2,3 2,3

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Verarbeitendes Gewerbe ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung, Deutschland.

a In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den néachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender
(-) und nicht ausreichender (+) Kapazitat.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Mar.03  Jun.03 Sep.03 Dez.03 Mar.04 Jun.04 Sep.04 Dez.04 Mar.05 Jun.05 Sep.05 Dez. 05

Verarbeitendes Gewerbe 82,5 81,2 82,3 82,9 83,2 83,3 833 835 82,3 82,6 82,9 84,4
Verarbeitendes Gewerbe* 82,9 81,6 82,5 83,1 83,5 83,7 83,8 837 82,7 83,2 83,5 84,8
Vorleistungsgiiter 80,9 79,9 80,2 81,0 81,9 82,1 82,5 82,2 80,2 80,9 81,8 83,4
Investitionsgiiter 85,8 83,9 85,7 86,1 86,2 86,9 86,5 86,6 86,5 86,9 87,0 87,6
Konsumgiiter* 80,3 79,7 80,8 81,3 81,3 80,4 80,5 805 80,1 80,7 79,4 81,4

Gebrauchsgiiter 80,4 78,4 81,4 80,2 79,6 79,1 80,6 812 78,6 80,3 79,1 83,2

Verbrauchsgiiter* 80,4 80,7 80,4 81,9 82,4 81,1 80,4 80,1 81,0 80,9 79,5 80,3
Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 791 77,4 80,6 79,9 80,3 79,5 78,0 81,1 78,2 771 76,2 79,6

Textil-, Bekleidungsgewerbe 82,7 83,5 82,4 83,1 82,3 79,4 82,0 82,7 82,6 83,0 82,1 83,4
Ledergewerbe 82,1 77,0 84,1 79,3 87,4 81,4 79,3 83,8 82,5 85,9 82,2 83,4
Holzgewerbe 77,3 76,6 77,9 79,2 76,0 77,0 77,0 77,2 78,1 771 77,2 82,6
Papier-, Verlags-, Druckgewerbe 84,1 83,2 83,1 84,0 85,1 85,0 83,8 84,6 84,8 85,2 86,2 86,0
Chemische Industrie 83,2 82,6 81,3 84,4 86,2 84,0 84,2 84,3 84,2 82,6 82,1 84,4
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 80,0 78,7 79,0 80,6 81,1 80,6 82,2 79,6 77,1 78,0 78,7 80,2

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 73,5 74,3 75,3 73,5 71,8 74,6 74,4 73,2 67,7 74,0 76,7 76,8
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. v.

; 81,5 80,3 80,9 81,9 82,6 83,6 84,2 83,6 81,3 81,2 81,8 83,9
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 84,0 82,8 83,9 84,9 84,9 85,6 86,9 87,1 86,6 86,9 86,8 87,5
Elektrotechnik, Feinmech., Optik 80,2 78,7 80,3 79,8 80,8 81,2 82,0 81,9 80,4 81,1 82,6 84,5
Fahrzeugbau 90,9 87,8 90,8 90,7 90,1 90,5 87,9 88,5 89,0 90,0 89,3 89,5
Mébel, Schmuck, Musikinstr. etc. 79,1 791 78,0 78,4 78,9 79,5 78,8 791 79,2 78,1 77,6 80,0

Verarbeitendes Gewerbe Neue

Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitdtsauslastung in % der betriebstiblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Beurteilung der Kapazitiaten, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Apr.03  Jul.03  Okt.03 Jan.04  Apr.04 Jul.04 Okt 04 Jan.05 Apr.05 Jul.05 Okt.05 Jan.06 #

Verarbeitendes Gewerbe 285 31,4 291 224 205 194 211 204 246 214 191 15,4
Verarbeitendes Gewerbe* 295 327 301 232 216 187 21,1 202 247 227 191 14,3
Vorleistungsgliter 29,1 335 30,0 263 241 205 210 183 271 265 21,0 153
Investitionsgiiter 30,0 294 269 184 16,1 134 179 174 212 174 139 11,4
Konsumgiiter* 351 337 363 277 213 297 303 317 235 267 233 217

Gebrauchsgiiter 386 344 365 306 286 334 395 356 337 354 285 286

Verbrauchsgiiter* 339 332 352 254 171 282 262 294 185 222 212 174
ELEZi;iﬁgfg;x?‘Z’e 77 201 214 102 139 232 171 212 132 161 251 212
Textil-, Bekleidungsgewerbe 31,3 314 276 309 383 394 376 349 303 264 336 309
Ledergewerbe 630 530 476 382 282 330 375 362 414 280 305 202
Holzgewerbe 43,5 40,4 443 48,5 32,8 28,4 50,3 43,5 453 49,4 42,3 27,6
Papier-, Verlags-, Druckgewerbe 32,6 33,3 36,4 26,5 21,6 19,3 21,4 20,5 24,6 19,3 11,4 16,5
Chemische Industrie 71 14,9 147 158 6,1 11,9 107 108 14,1 11,9 117 0,8
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 275 214 251 258 206 254 181 157 309 224 240 188

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 44,8 38,1 38,8 46,2 42,9 441 46,8 48,2 40,1 441 34,8 31,3
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. v.

. 27,7 33,9 28,9 15,4 17,7 11,9 13,9 17,4 27,8 33,9 25,9 15,4
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 32,4 29,8 26,6 24,4 16,4 14,8 15,6 12,4 19,4 14,8 9,6 74
Elektrotechnik, Feinmech., Optik 38,9 44,5 32,7 26,6 27,9 22,5 25,7 21,6 21,9 16,5 9,7 13,6
Fahrzeugbau 24,8 26,9 29,3 12,6 14,8 10,9 18,3 15,6 21,0 17,9 20,3 14,6
Mobel, Schmuck, Musikinstr. etc. 65,9 58,2 68,4 55,6 43,0 52,2 42,4 47,6 51,1 54,2 48,4 37,6

Verarbeitendes Gewerbe Neue

Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht
ausreichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Mar.03  Jun.03 Sep.03 Dez.03 Mar.04 Jun.04 Sep.04 Dez.04 Mar.05 Jun.05 Sep.05 Dez. 05

Verarbeitendes Gewerbe 2,8 2,6 2,8 2,7 2,6 2,6 2,7 2,7 2,5 2,5 2,6 2,6
Verarbeitendes Gewerbe* 2,8 2,6 2,8 2,7 2,6 2,6 2,7 2,7 2,5 2,5 2,6 2,6
Vorleistungsgiiter 21 2,0 21 2,0 1,9 1,9 2,0 2,0 2,0 1,9 1,9 1,9
Investitionsgiiter 3,9 3,7 3,8 3.8 3,6 3,6 37 3,6 3,5 34 3,6 815
Konsumgiiter* 1,6 1,5 1,7 1,9 1,9 1,9 2,0 1,9 1,7 1,9 1,8 21

Gebrauchsgiter 15 1,4 1,2 1,4 1,4 1,4 1,6 1,4 1,4 1,6 1,6 1,6

Verbrauchsgiiter* 1,7 1,7 1,9 2,3 2,2 2,3 2,2 21 1,9 2,1 1,9 24
Textil-, Bekleidungsgewerbe 23 2,3 2,3 2,5 2,3 2,6 2,5 2,6 2,3 2,6 2,3 3.3
Ledergewerbe 1,9 2,2 1,9 22 2,0 2,3 1,8 2,5 1,9 23 22 2,5
Holzgewerbe 1,3 1,1 1,2 1,4 1,3 1,2 1,5 1,4 1,5 1,4 1,2 1,5
Papier-, Verlags-, Druckgewerbe 11 1,2 1,1 1,2 1.1 1,1 1,2 1,3 1,2 1,3 1,2 1,4
Chemische Industrie 2,0 1,8 2,2 2,2 2,0 2,1 2,0 1,8 1,7 2,0 1,8 1,8
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 2,0 1,8 2,2 2,2 2,2 1,9 2,3 253 2,0 1,9 1,8 1,7

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

Steinen u. Erden 1.7 1.7 1.8 1.5 15 16 14 1.5 14 1,4 1,5 1,6

Metallerzeugung, -bearb., H. v.

) 2,6 2,5 2,7 2,9 2,6 2,7 2,7 2,8 2,8 2,7 2,5 2,7
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 38 35 36 37 38 39 39 39 39 39 40 40
Elektrotechnik, Feinmech., Optik 22 22 23 20 21 19 22 21 20 18 20 20
Fahrzeugbau 52 49 48 46 42 42 42 41 38 37 41 3,7
Mébel, Schmuck, Musikinstr. etc. 14 13 13 15 14 14 15 14 14 14 16 15

I ‘éif;::;;i’;‘i‘:s Gewerbe Neue 25 21 25 23 23 23 24 23 25 24 30 24 I

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft (West): Geschaftserwar-
tungen sichtlich besser

l.

Im westdeutschen Bauhauptgewerbe hat sich das Ge-
schéftsklima zu Beginn des Jahres 2006 sichtlich aufgehellt.
Die am ifo Konjunkturtest teilnehmenden Unternehmen be-
urteilten die aktuelle Geschaftslage zwar nur etwas weniger
schlecht als in den Vormonaten; die Zuversicht in ihren Ge-
schéftserwartungen fUr das nachste halbe Jahr nahm je-
doch kréftig zu. Die Auslastung der Geratekapazitaten stieg
von 62 auf 63% (saison- und witterungsbereinigt), der ver-
gleichbare Vorjahreswert wurde um 5 Prozentpunkte Uber-
troffen. Wie im Vorjahr meldeten zwei von drei Testteilneh-
mern Behinderungen der Bautatigkeit. »Nur« ein Drittel
— nach der Halfte vor einem Jahr — klagte Uber Auftrags-
mangel, aber 43% (Januar 2005: 22%) Uber Beeintrachti-
gungen durch das Wetter. Die Auftragsbestande stagnier-
ten im Durchschnitt der Bausparten bei 2,5 Monaten (sai-
son- und witterungsbereinigt), vor Jahresfrist waren es nur
2,2 Monate. Die Bewertung der Auftragslage durch die Unter-
nehmen hat sich auch merklich verbessert. Rund 40% der
befragten Firmen klagten zwar weiterhin Gber zu geringe Auf-
tragsreserven, vor einem Jahr waren es aber fast zwei Drit-
tel. Nach den Firmenmeldungen zu schlieBen konnten sie
im Berichtsmonat die Preise anheben. Die Testteilnehmer
gingen davon aus, dass sie auch in den kommenden Mo-
naten die Preise moderat heraufsetzen kénnen. Die Perso-
nalsituation entspannte sich weiter. Per saldo wollte jedes
funfte Unternehmen in den ndchsten Monaten die Zahl der
Mitarbeiter verringern; vor einem Vierteljahr war es noch je-
des dritte.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima in allen drei Teil-
sparten verbessert. Mit der aktuellen Geschaftslage waren
allerdings nur die Wohnungsbauunternehmen weniger un-
zufrieden als in den Vormonaten. In den beiden Nichtwoh-
nungsbausparten waren die Lageurteile weiterhin recht un-
gunstig. Die Geschéftsaussichten hellten sich demgegen-
Uber in allen Teilbereichen auf, besonders ausgepragtim ge-
werblichen und 6ffentlichen Hochbau. Die Bauproduktion
stieg leicht an; die Geratekapazitaten waren mit 61% deut-
lich besser ausgelastet als vor einem Jahr (56%). Wie im Vor-
jahr berichteten 67% der Unternehmen Uber Produktions-
behinderungen. Der Anteil der Firmen, der witterungsbe-
dingte Behinderungen der Bautétigkeit meldete, war mit 36%
allerdings doppelt so hoch wie im Januar des vorigen Jah-
res. Andererseits klagten merklich weniger tber Auftrags-
mangel als im Vorjahr (36% nach 53%). Die Reichweite der
Auftragsbestande verlangerte sich im Wohnungsbau sowie
im gewerblichen Hochbau jeweils um 0,1 Monate auf 2,8
bzw. 2,3 Monate; im 6ffentlichen Hochbau sank sie von 2,5
auf 2,3 Monate. Im Hochbau insgesamt lagen die Auf-
tragsreserven der Testfirmen mit 2,4 Monaten etwas Uber
dem Wert des Vorjahres (2,1 Monate). Die Unternehmen wa-
ren mit ihrer Auftragslage auch nicht mehr ganz so unzu-
frieden wie in den letzten Monaten. Nach den Firmenmel-
dungen konnten die Preise im Januar leicht angehoben wer-

den. In den nachsten Monaten dUrften sich in allen drei Teil-
sparten ebenfalls weitere Spielrdume flr Preisanhebungen
eroffnen.

Il

Auch im Tiefbau hellte sich das Geschaftsklima spUrbar auf.
Die befragten Unternehmen bewerteten ihre Geschéftslage
zwar nur wenig ungunstiger als vor einem Monat; die Ge-
schéftserwartungen lieBen allerdings verstarkt Zuversicht er-
kennen. Der Ausnutzungsgrad des Maschinenparks lag mit
63% um 4 Prozentpunkte Uber dem Vorjahresniveau. Wie
im vorigen Jahr meldeten rund 70% der Unternehmen Be-
hinderungen der Bautatigkeit, hauptséachlich wegen schlech-
ter Witterungsverhaltnisse. Nur ein Viertel der Testteilneh-
mer klagte Uber Auftragsmangel —nach 45% vor einem Jahr.
Die Reichweite der Auftragsbesténde verharrte im StraBen-
bau bei 2,5 und im sonstigen Tiefbau bei 2,4 Monaten. Im
Durchschnitt der Tiefbausparten waren die Auftragsreser-
ven mit 2,5 Monaten um gut ein Zehntel gréBer als vor Jah-
resfrist (2,2 Monate). Die Firmenmeldungen deuten darauf
hin, dass die Preise im Januar vereinzelt heraufgesetzt wer-
den konnten. In den néchsten Monaten durften die Preis-
erhdhungen kréftiger ausfallen.

IV.

Im Fertigteilhochbau® hellte sich das Geschaftsklima wei-
ter auf. Per saldo waren zwar immer noch 20% der Teil-
nehmer mit ihrer Geschéftslage nicht zufrieden, hinsichtlich
der kinftigen Geschéftsaussichten nahm der Optimismus
jedoch weiter zu. Bei leicht ricklaufiger Bauproduktion Uber-
traf der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten mit 74%
den vergleichbaren Vorjahreswert (70%). Rund 40% der Test-
teilnehmer gaben an, dass die Bautétigkeit durch Auftrags-
mangel behindert wurde, 9% (Januar 2005: 7%) meldeten
witterungsbedingte Beeintrachtigungen. Die Reichweite der
Auftragsbesténde verkurzte sich geringfligig; sie war mit
4,1 Monaten aber immer noch deutlich gréBer als vor ei-
nem Jahr (3,4 Monate). Die Urteile zur Auftragssituation ver-
besserten sich erneut. Nur noch jedes zehnte Unternehmen
bezeichnete sie als schlecht, vor einem Vierteljahr war es
noch jedes dritte. Den Angaben der Testteilnehmer zufolge
wurden im Berichtsmonat die Preise angehoben. Die Mel-
dungen der Unternehmen zeigen, dass sie damit rechnen,
in den nachsten Monaten weitere Preisanhebungen vor-
nehmen zu kdnnen.

E.G.

T In den Ergebnissen flr das Bauhauptgewerbe nicht enthalten.
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JAN
-26.1
-21.6
-66.0
-61.6
-35.
-16.
~69.0
-7.9
-14.0
-9.0
-25.
~22.
~52.0
-48.2
-59.0
“1.4
-11.0
-2.6
-23.7
-21.4
-63.0
-38.1
-30.0
-16.0

DEZ
-35.9
-28.9
-47.0
-63.7
-26.0
-12.7
-39.0
-17:4
-25.
-13
-22.0
-10.7
-38.0
-29.9
-55.0
-52.6
-19.0
-3.7
-28.0
-8.8
-26.0
-10.7
~35.2
-28.7
-66.0
-39.9
-36.0
-18.7

NOV
-38.4
-30.9
-49.0
-48.0
-27.0
-12.0
-31.0
-17.6

=7.0
-14.0
-22.0
-10.3
~42.0
-34.1
-54.0
-55.1
-29.0
-10.0
-27.0
-11.9
-36.8
-29.6
-66.0
-43.9
-26.0
-14.7

OKT
-37.3
-32.1
-47.0
-48.4
~27.0
-14.0
-20.0
-15.4
-10.0
-20.5
-22.0
-14.5
~36.1
-31.4
-49.0
~-52.4%
~-22.0

-7.3
-38.3
~32.8
-47.0
-47.2
-22.0
-17.4

SEP
~-37.5
-37.1
-50.0
~54.3
-24.0
-17.9
-13.0
-16.7
-14.0
-14.1
-38.64
-38.3
-50.0
-54.9
-26.0
-19.9
-36.6
~35.9
~50.0
-53.8
-16.0
-18.3

AUG
-33.6
-35.7
-47.0
~51.7
~19.0
-18.0

4.0
-11.4

-1.0
-13.1
-11.0
~13.8
-33.8
-36.2
~49.0
-53.6
-17.0
-16.8
-12.0
-17.0
-34.¢0
-36.0
-46.0
-51.1

~4.0
-11.1

JuL
-38.7
-41.3
-57.0
-60.0
-18.0
-20.1
-18.0
-25.2

-3.0
-24.1
-16.0
-19.6
-36.3
~39.6
~56.0
-58.8
-14.0
~17.9
-10.0
-16.0
-40.0
-42.2
-57.0
-60.1
-21.0
-27.5

JUN
-39.8
-43.7
-59.0
-62.2
-18.0
-22.9
-18.0
-28.7

-3.0
-30.0
-14.0
-20.1
-36.8
-41.4
-56.0
-58.5
-15.0
-22.2
-13.¢
-20.9
-41.6
-45.2
-61.0
~664.6
-26.0
-36.6

2005/2006

ifo KONJUNKTURTEST 1)
MAX
-33.¢
-38.2
-57.0
-58.9
-5.0
-14.5
-5.0
-20.6
13.0
-19.3
-12.0
-20.2
-32.5
-37.8
-59.0
-59.6
-1.0
-12.6
=9.0
-19.3
~33.3
-38.5
-56.0
~58.4
=7.0
-20.6

APR
-33.3
-37.3
~-59.0
-57.8

-3.0
-13.9

-3.0
-18.6

=4.0
-18.1
~11.0
~-34.5
-37.9
-63.0
~60.0
~12.0
-21.9
-33.6
-37.8
-58.0
-57.6

-8.0
-20.3

BAUHAUPTGEWERBE (ALTE BUNDESLANDER)
-20.1

ZAHLEN ZUM

MAR
~40.4
-41.3
-66.0
-60.4
~10.0
-19.7
-20.0
-23.9
-51.0

-8.3
-19.0
-25.1
-40.0
-41.1
-68.0
-61.0
-17.0
-23.6
-19.0
-25.2
-41.1
-42.0
~65.0
-60.3
-21.0
-23.9

FEB
-42.9
-43.9
-68.0
-63.6
-13.0
-21.3
-47.0
~40.2
-63.0
-18.5
-20.0
-21.1
-45.9
-66.2
~73.0
-67.2
-13.
-21.
-49.0
-39.0
-72.0
-11.9
-22.0
-21.7
-41.1
-42.5
-65.0
-61.6
~46.0
-40.9

JAN
-44.2
-42.7
-68.0
-66.3
-16.0
-17.6
-52.0
-34.5
-55.0
-20.9
-26.90
-19.1
-64.5
-43.0
-65.0
-62.3
-21.0
-21.0
-63.0
-36.4
-664.0
-16.1
9.
-28.0
-19.8
-43.9
-42.6
-69.0
-66.9
-48.0
-34.9

U
T+1
U
T+I
u
T+1
u
T+1
u
T+1
U
T+I
U
T+1
[}
T+1
U
T+1
U
T+1
U
T+1
U
T+I
U
T+I
U
T+I
U
T+I
U
T+1
U
T+I
U
T+I
[}

BEURTEILUNG
GESCHAF TSLAGE
ERWARTUNGEN
AUFTRAGSBESTAND
LETZTE 2-3 MON.
AUFTRAGSBESTAND
IN MONATEN
BAUTATIGKEIT 3)
ERWARTUNGEN
BEURTEILUNG
GESCHAF TSLAGE
ERWARTUNGEN
AUFTRAGSBESTAND
LETZTE 2-3 MON.
AUFTRAGSBESTAND
IN MONATEN
BAUTATIGKEIT 3)
ERWARTUNGEN
BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
AUFTRAGSBESTAND
LETZTE 2-3 MON.
AUFTRAGSBESTAND
IN MONATEN
BAUTATIGKEIT 3)

IN Z
BAUPREISE

IN %
BAUPREISE
GESCHAFTSKLIMA 2)

GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE
GERATEAUSLASTUNG
GESCHAFTSKLIMA 2)
GERATEAUSLASTUNG
GESCHAFTSLAGE

BAUHAUPTGEWERBE (OHNE FERTIGTEIL-HOCHBAU3
GESCHAFTSLAGE
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-8.0 -5.0 -16.0 -17.0 -13.0 -24. ~44.0
-24.6 -15.7 -16.3 -24.3 -17.3 -16. -11.0

~12.0
-33.1

aoN
Oy

-68.0 -47.0 -6.0
-23.7 -21.0 -13.1  -18.1 -1

~51.0

T+1
u

-15.0
-11.7
-2.
-1.
-22.0
-20.3

-19.0
-9.7
~11.0
-3.9
-24.0
-18.5

-20.0

~9.9
-31.5
-23.8
-29.0
-27.9
-34.0

-23.0
-15.3
-26.6
-22.0
-32.0
-34.1
-21.0

-16.0
-15.0
-19.6
~19.6
~26.0
-31.0

-11.0
-12.7
-14.0
-17.1
-27.0
-32.9

-19.0
-21.4
~16.6
-19.2
-23.0
~26.8

-15.0
-20.1
-22.6
-24.5
-37.0
-38.7

~-13.0
-19.9
-12.4
-15.2
-40.0
-39.3

-11.0
-19.9
-13.7
~16.3
-37.0
~34.5

-19.0
-26.8
-11.2
-13.¢0
-35.0
-30.5

-19.0
~20.7
-17.6
-18.9
~42.0
-37.9

-22.0
-19.1
-13.4
~14.1
-35.0
-34.1

T+1
[}
T+1
1}
T+I
u
T+1
1}

ERWARTUNGEN
BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE

IN Z
BAUPREISE
BESCHAFTSKLIMA 2)

GERATEAUSLASTUNG
FERTIGTEIL-HOCHBAU
GESCHAF TSLAGE

-19.5

-8.9

-13.0
-7.5

3R]
o

-10.0
-11.2

~7.0
-9.1

T+
U

ERWARTUNGEN
AUFTRAGSBESTAND

-37.0
~22.1

-11.¢
4.5

-6.0
-8.3

-11.0
-17.7
-10.8

-6.1

-12.0
-6.9
SATSONBEREINIGTE WERTE

-24.0
-15.2

T+1:

T+I
1}

T+1
T+1
T+1

U
DARGESTELLT SIND DIE _SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN

MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN

ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE
ENTWICKLUNG IM VERGLEICH ZUM DURCHSCHNITT DER LETZTEN 3 MONATE

U: URSPRUNGSWERTE,

LETZTE 2-3 MON.
AUFTRAGSBESTAND
IN MONATEN
BAUTATIGKEIT 3)
ERWARTUNGEN

GERATEAUSLASTUNG
IN %
BAUPREISE

2)
3)

1
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GroBhandel (West): Perspektiven hellen
wieder auf

l.

Das Geschéaftsklima im westdeutschen GroBhandel blieb im
Januar nach der deutlichen Besserung im Dezember nahe-
zu unverandert. Die beiden Komponenten des Indikators
entwickelten sich jedoch gegensétzlich. Die Geschéaftslage
verschlechterte sich, und die Aussichten fur die nédchsten
Monate hellten sich weiter auf. Die Firmen empfanden ihre
Lagerbestande wieder etwas haufiger als zu hoch und ha-
ben ihre Bestellplane leicht nach unten korrigiert. Sie woll-
ten in den nachsten Monaten jedoch weiterhin mehr Ware
ordern als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Die Zahl der Be-
schéftigten durfte den Planen der Firmen zufolge allenfalls
leicht zurlckgehen.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel gewannen im Januar die
negativen Urteile zur Geschéaftslage wieder die Oberhand. Der
weiteren Entwicklung sahen die Unternehmen allerdings ver-
mehrt zuversichtlich entgegen. Die Handler mit NE-Metallen
bewerteten ihre Geschéftslage zwar nicht mehr ganz so po-
sitiv wie im Dezember, doch traten bei einem Teil abermals Lie-
ferengpasse auf. Da sie zudem noch haufiger als im Vormo-
nat mit einer Besserung rechneten, waren die Bestellplanun-
gen weiter auf Expansion ausgerichtet. Im GroBhandel mit £i-
sen und Stahl hielten sich bei der Bewertung der aktuellen Ge-
schéaftslage &hnlich wie im Dezember positive und negative
Urteile die Waage. Vereinzelt wurden auch hier die Lagerbe-
stdnde als zu gering angesehen, was die Unternehmen an-
gesichts deutlich verbesserter Perspektiven dazu bewogen
haben durfte, die Bestellplane nach oben zu korrigieren. Der
GroBhandel mit Werkzeugen und Maschinen berichtete nach
der sprunghaften Besserung im Dezember nun wieder haufi-
ger Uber eine schlechte Geschéftslage. Der Lagerdruck er-
hohte sich geringfigig. Der Entwicklung in den kommenden
Monaten sahen die Testteiinehmer jedoch Uberwiegend po-
sitiv entgegen und beabsichtigten, ihre Bestellungen auszu-
weiten. Im Handel mit Kraftfahrzeugteilen und -zubehdér wur-
de die Geschaftslage ahnlich positiv bewertet wie im Dezem-
ber. Die Warenbesténde wurden nur noch von per saldo 23%
der Firmen als zu hoch bezeichnet (Dezember: 48%). FUr die
nachsten Monate wurde vereinzelt mit Absatzimpulsen ge-
rechnet. Im baunahen GroBhandelsbereich hat sich die Ge-
schéftslage mit Ausnahme des GroBhandels mit elektrischem
Installationsmaterial verbessert. Eine besonders deutliche Auf-
wartsentwicklung lag im GroBhandel mit sanitdrem Installa-
tionsmaterial sowie im GroBhandel mit Heizungs-, Klima- und
Ldftungsbedarf vor. In beiden Sparten Uberwogen die positi-
ven Urteile zur Geschéftslage. Die Perspektiven haben sich in
allen Sparten aufgehellt. Wahrend die Unternehmen in den be-
reits genannten Sparten weit Uberwiegend mit einer Besse-
rung der Lage rechneten, hatten im Baustoffhandel die ne-
gativen Erwartungen noch ein leichtes Ubergewicht.

M.
Im KonsumgiitergroBhandel wurde die Geschéftslage nach
der Besserung im Jahr 2005 und insbesondere in den Mo-

naten November und Dezember im Januar wieder haufiger
als schlecht bewertet. Die Erwartungen deuten jedoch auf
eine Fortsetzung des Aufwartstrends hin.

Die GroBhandler im Gebrauchsglterbereich berichteten
zwar Uber eine ungUnstigere Geschéaftslage, rechneten aber
haufiger mit einer Aufwértsentwicklung in den nachsten Mo-
naten. Trotz schwachen Geschéftsverlaufs gelang es ei-
nem Teil der Firmen, Uberhdhte Lagerbestande abzubau-
en. Im GroBhandel mit Eisen- und Metallwaren hat sich die
Geschéftslage zwar etwas verschlechtert, doch waren die
Unternehmen auch im Januar weitgehend zufrieden. Die
gunstigeren Aussichten durften daflr ausschlaggebend ge-
wesen sein, dass die Unternehmen nur noch vereinzelt tber
zu hohe Warenbesténde berichteten. Vermehrt positiv wur-
de die Lage im GroBhandel mit Unterhaltungselektronik ge-
sehen. Bei lebhafter Nachfrage verringerte sich der Lager-
druck. Die Aussichten haben sich deutlich aufgehellt, und
die Bestellplane wurden nach oben korrigiert. Auch im Grof3-
handel mit Beleuchtungs- und Elektroartikeln waren die Er-
wartungen von Zuversicht gepragt, nachdem sich die Ge-
schéaftslage nicht mehr ganz so gunstig darstellte wie in
den beiden vorangegangenen Monaten. Die Bestellplane
sind weiterhin auf Expansion ausgerichtet. Wesentlich
schlechter war die Stimmung im GroBhandel mit Hohlglas
und Keramik. An der unbefriedigenden Situation wird sich
auch in den nachsten Monaten nur wenig andern, zumal die
Spielrdume fur Preisanhebungen nach Ansicht der Firmen
immer kleiner werden.

Im Verbrauchsgttersektor hat sich die Geschéftslage im Ja-
nuar erheblich verschlechtert, und der Lagerdruck nahm zu.
Fur die kommenden Monate gingen die Unternehmen zwar
von einer Besserung aus, blieben in ihren Bestellplanen je-
doch restriktiv. Noch ungunstiger als in den letzten Mona-
ten des Vorjahres wurde die Geschéftslage im Januar von
den Unternehmen des GroBhandels mit Textilien und Be-
kleidung bewertet. Knapp 60% sahen ihre aktuellen Wa-
renbesténde als zu hoch an. Die Firmen erwarteten jedoch
vermehrt, dass sich die Lage in den nachsten Monaten bes-
sern wird. Im SchuhgroBhandel hielten sich bei der Bewer-
tung der aktuellen Geschéftslage positive und negative Ur-
teile die Waage, nachdem die Unternehmen im vierten Quar-
tal durchweg eine positive Bewertung abgegeben hatten.
Wie in dieser Sparte ging auch der GroBhandel mit Papier,
Burobedarf und Schreibwaren von keiner wesentlichen An-
derung der derzeit zufriedenstellenden Geschéftslage aus.
Im GroBhandel mit Pharmazeutika und Kérperpflegemitteln
nahmen die Warenbesténde bei unglinstigerem Geschafts-
verlauf deutlich zu. Da die Unternehmen auch fur die ndchs-
ten Monate mit keiner wesentlichen Besserung rechneten,
haben sie ihre Bestellplane nach unten korrigiert.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln ver-
schlechterte sich die Geschéftslage. Damit wurde der Auf-
wartstrend unterbrochen, der seit August stattgefunden
hatte. Der Lagerdruck hat zugenommen. Hinsichtlich der
weiteren Entwicklung ist jedoch die Skepsis in Zuversicht
umgeschlagen.

J. L
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ifo Konj u n ktu I‘Spiege| Berichtsmonat: Januar 2006

fiir den GROSSHANDEL (Alte Bundeslander)

Branchen Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat Erwartungen
warengruppen Geschéftslage Umsatz Lagerbestand | Verkaufspreise Verkaufspreise | Bestellungen *

Geschaftsentwickl.

Beurteilung im Vormonat * Beurteilung im Vormonat fiir 3 Monate fiir 3 Monate fir 6 Monate

Erlauterungen: Die Gesamtflache
jedes Feldes entspricht 100 % der
Antworten der meldenden Firmen.
Die farbi?e Umerteilungdqibt die un-
terschiedliche Haufigkeit der Antwor-
ten wieder (Firmenmeldungen in %).

gut
befriedigend
bzw. saison-
ublich
schlecht
etwa gleich
geringer
zu klein
ausreichend
bzw. saison-
blich
zu groBB
[ — oo I
unverandert
gesenkt
Erhdhung
keine Veran-
derung
Riickgang
Zunahme
keine
Verénderung
Abnahme
glnstiger
etwa gleich
ungtinstiger

GroBhandel insgesamt

Konsumgiiter

darunter:
Nahrungs- und GenuBmittel

Textilien und Bekleidung

Schuhe

Papier, Burobedarf
und Schreibwaren

Eisen- und Metallwaren

Hohlglas und Keramik

Beleuchtungs- und
Elektroartikel

Unterhaltungselektronik
und Zubehor

Fahrrader, deren Teile
und Zubehor

Rohstoffe, Halbwaren,
Investitionsgiiter

darunter:
Eisen und Stahl

NE-Metalle

Werkzeuge und Maschinen

Kraftfahrzeugteile
und -zubehor

Elektrisches
Installationsmaterial

Sanitar-
Installationsmaterial

Baustoffe

Holz

Feste Brennstoffe und
Mineralblerzeugnisse

Papier und Pappe

Chemikalien

Leder

*im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres

ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung Bemerkungen:
Forschungsbereich Unternehmensbefragungen Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-

- A landern - durchgefiihrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen
81679 Munchen " PoschlngerstraBe 5 gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur personlichen Information. Auswertungen jeder Art
Postf. 860460, 81631 Miinchen . Tel. (089) 9224-0 . Fax (089) 985369 zur Verdffentlichung sind nicht gestattet
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Lagerbeurteilung

Die Lagerbestdnde
im Urteil der Unternehmer 112}

. 3
VORPRODUKTE UND INVESTITIONSGUTER )

ZU KLEIN
.5
.0
.5
0
.5
.0

ZU GROB

GEBRAUCHSGUTER

ZU KLEIN 5
.90
.5
.0
.5
.0
.5
.0

ZU GROB

VERBRAUCHSGUTER‘”
2U KLEIN
ZU GROB
NAHRUNGS- UND GENUSSMITTEL
ZU KLEIN
ZU GROB L1yt vy by r it e ey vy byt

2003 2004

Saisonbereinigt und geglattet Saisonbereinigt

1) Dargestellt sind die Salden aus den %-Anteilen der
Firmenmeldungen Uber zu groBe und zu kieine Lagerbestinde.
Normal: Durchschnitt der letzten 120 Monate.

2) Gegliedert nach dem Verwendungszweck der Erzeugnisse

3) Ohne Brennstoffe und Landhandel.

4) Ohne Brennstoffe sowie Nahrungs- und GenuBmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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ZAHLEN ZUM jfo KONJUNKTURTEST 1)
GROSSHANDEL C(ALTE BUNDESLANDER)

200572006
JAN FEB MAR APR MAI JUN JuL AUG SEP OKT NoV DEZ
GROSSHANDEL
GESCHAFTSKLIMA 23 U -15.6 -17.6 -18.6 -20.5 -21.5 -18.0 -13.1 -15.6 -10.5 -6.5 -8.0 -1.0 0.4
T+1 -16.9 -16.3 -17.0 -20.3 -22.3 -18.0 -13.1 -17.¢ -11.8 -5.9 -6.3 0.0 ~6.7
GESCHAFTSLAGE [} -20.0 -24.0 -25.0 -23.0 -25.0 -20.0 -19.0 -20.8 -11.0 -6.0 -8.0 2.0 ~6.0
BEURTEILUNG T+I -22.¢ -20.7 -21.1 -22.6 -25.6 -20.4¢ -18.4 -20.3 -12.2 -8.1 -8.1 0.2 -8.90
GESCHAFTSLAGE 1} -11.0 -11.0 -12.0 -18.0 -18.0 -16.0 -7.0 -11.0 -10.0 -3.0 -8.0 -4.0 7.0
ERWARTUNGEN T+1 -11.3 -11.9 -12.8 -~18.0 -18.8 -15.6 -7.8 -14.6 -11.5 -3.7 4.4 -0.1 6.8
LAGER u 16.0 21.0 18.¢0 15.0 20.0 19.0 18.0 16.90 12.0 15.0 17.0 13.0 13.0
BEURTEILUNG T+I 16.8 21.4 17.8 14.8 19.4 18.6 16.9 16.2 13.1 14.7 18.0 12.0 13.9
VERKAUFSPREISE U 24.0 14.0 9.0 3.0 -7.0 1.0 5.0 17.0 22.0 17.0 14.0 26.0 27.0
ERWARTUNGEN T+1 13.2 5.8 7.6 4.9 -3.8 8.2 14.3 21.8 21.7 16.9 14.6 20.3 17.4
GH-VORPRODUKTE UND INVESTITIONSGUTER
GESCHAFTSKLIMA 2) U -2.5 -6.1 -17.1 ~22.1 -19.5 -22.5 -15.1 ~-14.1 -10.0 -6.5 -10.6 2.5 6.4
T+I -3.2 -6.7 -15.5 -24.1 -21.9 -22.5 ~-15.1 -16.4 ~-11.2 -5.4 ~-8.7 4.9 6.0
GESCHAF TSLAGE U -3.0  -11.0 -24.0 -29.0 -23.0 -26.0 -21.0 -19.0 -13.0 -8.0 -15.0 1.0 -1.0
BEURTEILUNG T+I -4.1 -9.1 -18.6 -29.5 -25.3 -25.9 -20.5 -21.7 ~13.0 -9.1 -16.0 0.2 -1.5
GESCHAFTSLAGE U ~-2.0 -1.9 -10.0 -15.0 -16.0 -19.0 -9.0 -9.0 ~7.0 -5.0 -6.0 4.0 14.0
ERWARTUNGEN T+I -2.4 ~4.3 -12.2 -18.5 -18.4 -19.1 ~9.6 -11.0 -9.3 -1.7 -1.1 9.8 13.8
LAGER U 17.0 23.0 23.0 26.0 25.0 26.0 23.0 22.0 17.90 18.0 19.0 15.0 14.0
BEURTEILUNG T+I 18.9 23.8 22.6 26.4 25.1 26.6 21.4 20.7 17.1 18.1 19.4 15.6 l6.1
VERKAUFSPREISE u 39.0 30.0 20.0 13.0 -4.0 =7.0 6.9 9.0 15.0 16.0 25.0 28.0 38.0
ERWARTUNGEN T+1 24.5 19.1 15.7 9.4 -2.8 -0.7 14.0 14.8 21.1 23.4 28.7 22.9 25.4
GH-GEBRAUCHSGUTER
GESCHAFTSKLIMA 23 U 3.1 4.2 -6.9 -13.7 -10.7 -b.6 2.9 -12.9 -1.3 -2.3 -0.1 5.5
T+1 ~0.1 -6.3 -7.2  -12.9 -7.6 ~0.6 5.2 -13.4 -3.4 -5.2 -1.6 5.3
GESCHAFTSLAGE U -10.0 -12.0 -19.0 -21.0 -19.0 -12.0 -3.0 -24.0 -11.0 -12.8 -5.0 3.0
BEURTEILUNG T+I -14.7 -15.4 -19.0 -20. -15.6 -7.8 -0.3 -22.8 -10.7 -14.3 -7.1 2.1
GESCHAFTSLAGE u 17.0 4.0 6.0 -6.0 -2.0 1.0 9.0 -1.¢0 9.0 8.0 5.0 8.0
ERWARTUNGEN T+1 15.7 3.3 5.4 -6.9 0.8 6.8 10.9 -3.4 4.1 4.3 4.1 8.7
LAGER U 22.0 31.0 32.0 33.0 34.0 36.0 38.0 35.¢0 32.0 32.¢0 38.0 34.0
BEURTEILUNG T+1 26.2 34.1 34.1 32.2 31.2 32.8 33.9 32.2 33.7 32.5 38.2 35.2
VERKAUFSPREISE [} 29.0 16.0 17.0 12.0 -7.0 1.0 -2.0 3.0 13.0 5.0 11.0 25.0
ERWARTUNGEN T+1 11.8 6.8 15.0 10.5 4.4 7.5 5.5 11.5 20.2 11.9 11.0 16.3
GH-VERBRAUCHSGUTER
GESCHAFTSKLIMA 2) U -11.7  -12.3 “9.4 -2.6 -9.0 -9.3 0.8 -13.9 -17.0 -6.1 -2.0 -8.5 -1.1
T+1 -12.9 -12.8 -l10.¢6 -3.8 -8.5 -9.4 1.8 -13.3 -18.0 -8.8 -3.3 -3.4 -1.9
BESCHAFTSLAGE U -32.0 -29.0 -27.0 -18.0 -22.0 -20.0 -9.0 -35.0 -21.0 -13.0 -5.0 -8.0 -16.0
BEURTEILUNG T+I -35.5 -30.1 -27.8 -18.¢ -z0.8 -17.8 -9.3 -31.7 -19.9 ~-l6.0 =7.3 ~5.¢ -19.2
GESCHAFTSLAGE u 11.0 6.0 10.0 14.0 5.0 2.0 11.0 10.0 -13.0 1.0 1.0 -9.0 15.0
ERWARTUNGEN T+1 12.9 6.2 9.6 11.6 4.6 -0.6 13.6 7.0 -16.2 -1.3 0.7 -1.4 17.1
LAGER u 39.0 48.0 35.0 34.0 41.0 41.0 37.0 42.0 53.¢ 36.0 46.0 36.0 49.0
BEURTEILUNG T+1 41.8 49.3 34.9 35.9 38.2 40.0 36.4 40.5 52.6 37.8 41.8 37.7 52.2
VERKAUF SPREISE U 0.0 ~5.0 -3.0 -1.0 7.0 ~5.0 0.0 -7.0 -2.0 -9.0 6.0 15.0 9.0
ERWARTUNGEN T+I -9.2 -10.1 -3.1 0.8 14.1 0.9 6.8 -5.2 -1.8 -9.9 4.2 9.0 0.6

GH-NAHRUNGS-U.GENUSSMITTEL (EINZELWIRTSCH.U.GENOSSENSCH.)

GESCHAFTSKLIMA 2) U -24.5 -31.7 -25.0 -14.6 -15.5 -18.0 -16.2 -25.5 -15.0 -16.0 -18.5 -8.2

T+I -26.6 -27.5 -21.1 -12.4 -16.3 -23.5 -19.3 -25.5 -16.5 ~-15.6 -16.1 -8.0
GESCHAFTSLAGE U -27.0 -39.0 -27.0 -19.0 -18.0 -16.0 -26.0 -23.0 ~17.0 -20.0 =4.0 0.0
BEURTEILUNG T+I -32.7 -32.6 -19.7 -14.0 -18.1 -20.7 -26.8 -21.9 -17.7 -18.9 4.9 -4.2
GESCHAFTSLAGE U -22.0 -24.0 -23.0 ~10.0 -13.0 -22.0 -8.0 -28.0 -13.0 ~12.0 -32.0 -16.0
ERWARTUNGEN T+1 -20.3 -22.2 -22.4 -10.7 -14.5 -26.2 -11.4 -29.0 -15.2 -12.2 -26.7 -11.8
LAGER [} 19.0 19.0 15.90 7.0 13.0 14.0 19.¢0 22.0 13.0 13.0 13.0 3.0
BEURTEILUNG T+1 17.1 19.8 15.9 3.9 10.6 14.1 19.2 25.9 15.5 11.4 17.7 -1.2
VERKAUFSPREISE u 11.0 8.0 7.0 9.0 ~19.0 -9.0 1.0 21.0 27.0 5.0 6.0 13.¢
ERWARTUNGEN T+I -2.5 -1.2 5.7 -3.1 -16.7 -1.4 8.9 28.5 26.1 2.9 7.6 7.4

13 DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
C(LAGER: + ZU GROSS, - EIN)
U: URSPRUNGSWERTE, T+ I‘ SAISONBEREINIGTE WERTE N

2} MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE
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Einzelhandel (West): Verbesserte
Aussichten

l.

Das Geschéftsklima im Einzelhandel Westdeutschlands hat
sich im Januar deutlich aufgehellt. Zwar waren die Unter-
nehmen mit inrer aktuellen Situation &hnlich unzufrieden wie
im Vormonat, die Skepsis hinsichtlich der Geschéaftsaus-
sichten flr das kommende halbe Jahr ist jedoch gewichen.
Die Umsétze Ubertrafen das Ergebnis vom vergleichbaren
Vorjahresmonat, die Uberhéhten Lager konnten etwas ver-
mindert werden. Diese Einschatzungen haben sich auch in
deutlich weniger restriktiven Orderpléanen niedergeschlagen.
Die Verkaufspreise blieben stabil, und auch fur die nachs-
ten Monate rechnete man nicht mit wesentlichen Verande-
rungen. Die Meldungen Uber einen geplanten Personalab-
bau spielten nur noch eine geringe Rolle (per saldo 2% der
Testteilnehmer).

Il.

Im Gebrauchsgiiterbereich besserte sich die Geschaftsla-
ge, die negativen Urteile hatten jedoch immer noch ein deut-
liches Ubergewicht. Dagegen lieBen die Erwartungen erstmals
wieder Zuversicht erkennen. Die ohnehin sehr unbefriedigende
Geschéftslage der Sparte Eisenwaren und Hausrat hat sich
sogar noch etwas verschlechtert. Bei erneut rlicklaufigen Um-
sétzen lieB der Lagerdruck nur wenig nach. Etwas aufgehellt
haben sich die Perspektiven, wobei die Unternehmen auch
Spielrdume flUr Preissteigerungen sahen. Die Einzelhdndler mit
Glas, Porzellan und Keramik beurteilten inre momentane Ge-
schéaftssituation nicht mehr ganz so negativ wie in den letz-
ten Monaten. Allerdings vergroBerten sich bei schwacher
Nachfrage die Lageriberhange, so dass die Testfirmen wei-
tere Klrzungen der Bestellungen planten, obwohl der Pessi-
mismus in ihren Geschaftserwartungen gewichenist. Die Ver-
kaufspreise durften deutlich anziehen. Der Mébelhandel mel-
dete eine sprunghafte Verbesserung der aktuellen Ge-
schéftslage. Im Hinblick auf die kinftige Entwicklung hat sich
der Optimismus verstarkt, die Orderplane zeigten trotz nach
wie vor zu groBer Lager sogar leicht nach oben. Das Ge-
schéaftsklima im Elektrosektor hat sich erkennbar aufgehellt.
ZurUckzufihren ist dies auf die erstmals wieder zuversichtli-
che Einschétzung der Geschéftsperspektiven, wahrend die
aktuelle Situation eher noch etwas negativer beurteilt wurde
als im Dezember. Dies gilt sowohl fir die weiBe Ware als auch
die Unterhaltungselektronik. Allerdings ging man bei der Unter-
haltungselektronik von einem weiteren Rickgang der Ver-
kaufspreise aus. Im Pkw-Sektor stand einer etwas weniger
ungunstigen Beurteilung der Geschéftslage bei Neuwagen ei-
ne Verschlechterung im Gebrauchtwagengeschéft gegenUber.
FUr beide Bereiche rechnete man aber vermehrt mit einer Auf-
wartsentwicklung in den kommenden Monaten. Beim Han-
del mit Fotoartikeln Uberwogen angesichts erneuter Umsatz-
verluste die negativen Geschaftslageurteile wieder deutlicher
als im Vormonat. Die Perspektiven wurden dagegen nur noch
vereinzelt skeptisch eingeschatzt. Der Biromaschinenhandel
stufte seine gegenwartige Situation sogar vermehrt positiv ein.
Die Umsatze lagen abermals Uber den entsprechenden Vor-
jahreswerten, der Lagerdruck lieB allerdings nicht nach. Im

Hinblick auf die Geschéftsaussichten hat sich der Optimismus
nun wieder abgeschwacht, die Bestellplane zeigten jedoch
weiter nach oben. Preissteigerungen durften sich nur verein-
zelt durchsetzen lassen.

Il

Der Einzelhandel mit Verbrauchsgutern stufte einerseits die
aktuelle Situation wieder etwas haufiger als unbefriedigend
ein, &uBerte sich aber andererseits kaum noch skeptisch
hinsichtlich der kinftigen Entwicklung. In der Sparte Textilien
und Bekleidung gewannen die negativen Geschéftslageurteile
an Gewicht. Die Vorjahresumsatze dlrften erreicht worden
sein, die Uberhdhten Lager konnten jedoch nur unwesent-
lich abgebaut werden. Die Orderplane kindigten daher wei-
tere Klrzungen der Bestellungen an, obwohl sich die Pers-
pektiven zusehends aufgehellt haben. Die Geschaftslage des
Schuhhandels galt als glinstig, wenngleich nicht mehr so ver-
breitet wie im Dezember. Angesichts reger Nachfrage hatten
die Firmen eher zu wenig Ware auf Lager. In den Geschéfts-
erwartungen kam allerdings nur noch sehr verhaltene Zuver-
sicht zum Ausdruck. Der Druck auf die Verkaufspreise durf-
te sich nach Meinung der Testteilnehmer abschwachen. Erst-
mals seit langem wurde in der Sparte Sport- und Camping-
artikel die aktuelle Situation positiv beurteilt, und auch hin-
sichtlich der Perspektiven setzte sich wieder Optimismus
durch. Bei einem deutlichen Absatzplus konnten die Lager-
Uberhénge teilweise reduziert werden. Eine Kirzung der Be-
stellvolumina schien fur die nahe Zukunft kaum noch erfor-
derlich, die Preise durften etwas zurlickgenommen werden.
Die Handler mit Papier, Blirobedarf und Schreibwaren setz-
ten weniger um als zur gleichen Zeit des Vorjahres und be-
urteilten ihre Geschéftslage insgesamt erheblich ungunsti-
ger als im Dezember. In den Geschaftserwartungen kam un-
veranderte Skepsis zum Ausdruck, die sich auch in sehr res-
triktiven Orderplanen widerspiegelte. Gleichwohl rechneten
die Firmen mit einem Anstieg ihrer Verkaufspreise. In der Spar-
te Drogerieartikel war man mit der gegenwartigen Ge-
schéftssituation trotz erneuter kréaftiger Aufwartsentwicklung
immer noch nicht zufrieden. In Bezug auf die Perspektiven
war kaum verringerter Pessimismus zu erkennen. Obwohl die
Unternehmen Uber zu groBBe Lagerbestéande klagten, gingen
sie von Preissteigerungen in den nachsten Monaten aus. Im
Spielwarenhandel wurden Geschéftslage und -aussichten
durchweg negativ bewertet. Ein kraftiges Absatzminus lie3
nur eine geringe Verminderung des Lagerdrucks zu. Die Or-
derplane signalisierten dementsprechend weitere Kirzungen.
Aber auch hier sahen die Unternehmen Spielrdume fur kiinf-
tige Heraufsetzungen der Verkaufspreise.

IV.

Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel hat sich die
Geschéftslage wieder etwas verschlechtert, hinsichtlich der
weiteren Entwicklung ist der Pessimismus allerdings abge-
klungen. Eine Reduzierung der Bestellungen schien nur noch
vereinzelt erforderlich. Die Verkaufspreise zogen erneut an,
den Meldungen nach zu schlieBen dirften sie in den nachs-
ten Monaten aber wieder gesenkt werden.

H. R.
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Konjunkturtest

ifo Konjunkturspiegel

Berichtsmonat: Januar 2006

fir den EINZELHANDEL (Alte Bundesléander)

Branchen
Warengruppen

Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat

Erwartungen

Geschéftslage Umsatz

Beurteilung

im Vormonat *

Geschaftsentwickl.
fir 6 Monate

Verkaufspreise
im Vormonat

Verkaufspreise
fur 3 Monate

Bestellungen *

fir 3 Monate

Lagerbestand
Beurteilung

Erlauterungen: Die Gesamtflache
jedes Feldes entspricht 100 % der
Antworten der meldenden Firmen.
Die farbi?e Unteneilungé;ibt die un-
terschiedliche Haufigkeit der Antwor-
ten wieder (Firmenmeldungen in %).

qut
befriedigend
bzw. saison-
ublich
schlecht
héher

etwa gleich

geringer

zu klein
ausreichend
bzw. saison-
ublich

zu groB
erhoht
unveréndert
gesenkt
keine Veran-
derung
Riickgang
Veranderung
Abnahme
gunstiger
etwa gleich
unglnstiger

keine

Einzelhandel insgesamt

Warenhauser

Versandhandel

Nahrungs- und GenuBmittel

Textilien und Bekleidung

Schuhe

Sport- und Campingbedarf

Mobel

Beleuchtungs- und
Elektroartikel

Unterhaltungselektronik
und Zubehor

Eisenwaren und Hausrat

Glas, Porzellan, Keramik

Drogerieartikel

Leder- und Galanteriewaren

Spielwaren

Papier, Birobedarf
und Schreibwaren

Bliromaschinen, -mobel
und Organisationsmittel

Fahrzeuge

N&hmaschinen

Foto- und Filmartikel

Uhren- und Schmuckwaren

Biicher

Brennstoffe

T
Erhéhung

o e e

ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung
Forschungsbereich Unternehmensbefragungen
81679 Miinchen . PoschingerstraBBe 5
Postf. 860460, 81631 Miinchen . Tel. (089) 9224-0 . Fax (089) 985369
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*im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres

Bemerkungen:

Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-
landern - durchgefthrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen
gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur persénlichen Information. Auswertungen jeder Art
zur Veroffentlichung sind nicht gestattet.
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Lagerbeurteilung

Die Lagerbestiande
im Urteil der Unternehmer 1/2)

GESAMTER EINZELHANDEL

ZU KLEIN
.0
.5
Y
.5
.0
.5
.0
ZU GROB
GEBRAUCHSGUTER
ZU KLEIN
= 7.5
.0
.5
Y
.5
.0
.5
0
ZU GROB
VERBRAUCHSGUTER?
ZU KLEIN - 20
- 15
10
5
0]
- -5
- -10
ZU GROS
NAHRUNGS- UND GENUSSMITTEL
ZU KLEIN
15
10
5
b}
-3
-10
ZU GROB TS N T T T T S T T T Y Y T T T T T T A T I A I I W O A O |

-— Saisonbereinigt und geglattet Saisonbereinigt

1) Dargestellt sind die Salden aus den %-Anteilen der
Firmenmeldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbestinde.
Normal: Durchschnitt der letzten 120 Monate.

2) Gegliedert nach dem Verwendungszweck der Erzeugnhisse

3) Ohne Brennstoffe sowie Nahrungs- und GenuBmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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ZAHLEN Z2UM ifo KONJUNKTURTEST 1)
EINZELHANDEL C(ALTE BUNDESLANDER)
200572006
JAN FEB MAR APR MAT JUN JuL AUG SEP OKT NOV DEZ JAN
EINZELHANDEL
GESCHAFTSKLIMA 2) U -19.1 -24.3 -34.0 ~25.0 -24.0 ~21.0 -23.5 ~-23.5 -21.6 -12.1 -23.7 -21.5 -9.2
T+I -21.7 -26.6 -33.0 -26.6 ~23.5 -18.7 -22.6 -25.6 -23.4 -13.1 -23.3 -19.9 -11.7
GESCHAFTSLAGE U -24.0 -35.0 ~38.0 -26.0 -26.0 -24.0 ~24.0 -26.0 ~28.0 -19.0 -31.0 -26.0 -17.0
BEURTEILUNG T+1 -29.3 -35.5 -35.8 ~26.8 -24.5 -22.8 -21.5 -26. -28.2 ~19.5 -29.7 -22.3 -22.1
GESCHAFTSLAGE 1] -14.0 -13.¢0 -30.0 -~26.0 -22.0 ~18.0 -23.0 -23.0 -15.0 ~-5.0 -16.0 -19.0 -1.0
ERWARTUNGEN T+1 -13.8 -12.9 -30.1 -24.4% ~22.4 -14.6 -23.8 -24.7 -18.4 -6.% -16.6 -17.6 -0.6
LAGER ] 14.0 18.0 23.0 27.0 15.0 27.0 25.0 19.0 24.0 25.0 31.0 3.0 26.0
BEURTEILUNG T+1 15.2 22.2 24.0 26.4 14.5 25.4 23.1 18.5 25.8 25.0 28.7 33.0 25.6
VERKAUFSPREISE U -1.0 10.0 2.0 4.0 -11.0 -5.0 7.0 3.0 9.0 4.0 -3.0 4.0 5.0
ERWARTUNGEN T+I -6.5 0.6 -0.6 4.4 -5.6 2.% 9.8 0.9 5.5 4.7 ~-0.6 6.3 0.4
EH-GEBRAUCHSGUTER
GESCHAFTSKLIMA 23 U -27.8 ~29.4% -35.3 -34.6 -32.4% -24.6 -28.0 ~18.4 -16.2 ~-23.6 -20.3 -21.6 -9.4
T+1 ~28.5 -32.1 -36.6 -38.5 -33.4 -23.1 -25.0 -20.6 -14.7 -21. -18.5 -20.4 -9.8
GESCHAFTSLAGE U -46.0 -50.0 -51.0 ~-46.0 -63.0 -38.0 -41.0 -30.0 ~31.0 -42.0 ~30.0 -36.0 -27.0
BEURTEILUNG T+1 -43.8 -52.6 -51.2 -52.2 ~46.2 -36.8 -37.5 -32.8 -28.7 -39.4 -29.0 ~35.2 -26.5
GESCHAFTSLAGE U -10.0 -6.0 -18.¢0 -22.0 -21.0 -10.0 -14.0 -6.0 0.0 -3.0 -10.0 -6.0 10.0
ERWARTUNGEN T+1 -11.7 -8.8 -20.7 -23.7 -21.7 -8.3 -11.6 -7.5 0.5 -2.1 -7.2 -4.% 8.6
LAGER U 19.0 36.8 31.0 33.0 30.0 25.0 28.0 25.0 22.0 264.0 27.0 33.0 29.0
BEURTEILUNG T+1 17.2 37.3 28.9 31.9 27.9 21. 24.9 25.8 27.1 28.4 29.0 32.7 27.3
VERKAUFSPREISE u 7.0 8.0 8.0 10.0 7.0 2.0 -11.0 0.0 11.0 3.0 2.0 11.0 16.0
ERWARTUNGEN T+I -3.1 1.4 7.8 16.8 9.8 7.4 -4.4 4.9 12.4 4.2 1.1 6.1 7.0
EH-VERBRAUCHSGUTER (OHNE BRENNSTOFFE)
GESCHAFTSKLIMA 2) U ~36.5 -32.3 ~40.8 -28.0 ~38.0 -24.6 ~-25.6 -20.0 -16.1 -23.2 -26.2 -13.5 -14.0
T+1 -36.1 -32.5 -37.5 ~28.7 -38.0 -23.1 -24.0 ~22.2 -17.9 -26. -26.0 -12.7 -13.3
GESCHAFTSLAGE u -39.0 -48.0 -50.0 ~27.0 -38.0 -30.0 -31.0 -23.0 -23.0 ~-31.¢0 -36.0 -13.0 -17.0
BEURTEILUNG T+1 -40.4 -68.0 ~46.6 -28.2 -38.2 -28.9 ~27.0 -26.4% -26.8 -34.6 -34.3 -12.1 -18.
GESCHAFTSLAGE u -34.0 -15.0 ~31.0 -29.0 -38.0 -19.0 ~20.0 -17.0 ~-9.0 -15.0 -18.0 -14.0 -11.0
ERWARTUNGEN T+I -31.7 -15.5 -30.0 -29.2 -37.9 -17.2 -21.0 -17.8 -10.7 -18. -17.2 -13.4 -8.5
LAGER U 18.0 20.0 30.0 31.0 21.0 36.0 32.0 27.0 23.0 37.0 38.0 39.0 29.0
BEURTEILUNG T+I 17.2 27.5 34.0 31.5 20.4 34.3 30. 30.5 26.4 35.3 31.3 32.4 28.8
VERKAUFSPREISE U -12.0 13.0 1.0 -14.0 -24.0 -22.0 -10.¢ 9.0 4.0 -10.0 -12.0 -15.0 2.0
ERWARTUNGEN T+1 -15.9 -7.% -6.3 -11.9 -15.5 -7.6 -8.6 -5.8 -7.4 -5. 0.6 -1.0 -0.4
EH-NAHRUNGS-U.GENUSSMITTEL (EINSCHL.KONSUMGEN. ,LEBENSM.~FILIALBETR.)
GESCHAFTSKLIMA 2) U 6.5 -8.6 -26.7 -8.8 -2.5 -10.1 ~12.9 -26.% ~23.6 10.4 -22.0 -23.1 -3.5
T+1 0.9 -7.8 -22.7 -5.5 -1.3 -8.1 -14.3 -28.8 -27. 10.9 -22.7 -18.8 -9.0
BESCHAFTSLAGE U 9.0 -14.0 -17.0 3.0 0.0 “4.0 0.0 -14.0 -19.0 17.0 -25.0 -16.0 -6.0
BEURTEILUNG T+1 -1.7 -13.3 -14.7 5.9 3.5 -4.2 0.7 -16.9 -21.0 17.3 -23.1 -10.1 -16.5
GESCHAFTSLAGE u 6.0 ~3.0 -32.0 ~20.0 -5.0 -16.0 -25.0 -38.0 -28.0 4.0 -19.0 -30.0 ~1.0
ERWARTUNGEN T+1 3.4 -2.1 ~-30.3 -16.2 -6.0 -11.8 -28.2 -40.0 -34.5 4.7 -22.3 -27.0 -1.1
LAGER u 7.0 11.¢0 13.0 20.0 1.0 20.0 20.0 6.0 25.0 17.0 30.0 31.0 15.0
BEURTEILUNG T+1 11.4 .7 14.7 19.3 2.2 20.0 17.4 1.0 22.9 15.0 27.6 34.7 20.0
VERKAUFSPREISE u -2.0 12.0 1.0 12.0 -10.0 4.0 3z.0 -9.0 8.0 6.0 0.0 15.0 -6.0
ERWARTUNGEN T+I -6.0 8.2 0.7 . ~6.1 5.9 32.1 -3.6 10.3 5.9 -3.0 13.7 -9.6

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AH? DEN %-ANTEILEN DER POSITIVEN UND

LAGER: + ZU GROSS, - 2U

C
U: URSPRUNGSWERTE, T+I: SAISONBEREINIGTE WERTE

2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN

ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE

ifo Konjunkturperspektiven 1/2006 - 33. Jahrgang

NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN

DEN NACHSTEN 6 MONATEN
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Bauwirtschaft (Ost): Wachsende
Zuversicht

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschaftsklima im ostdeutschen Bauhauptgewerbe im Ja-
nuar sichtlich aufgehellt. Die befragten Unternehmen beur-
teilten ihre Geschéftslage erheblich weniger unglinstig als in
den Vormonaten; in Bezug auf die zukUnftige Entwicklung
nahm die Zuversicht betrachtlich zu. Die Bauproduktion wur-
de zwar etwas gedrosselt; die Geratekapazitdten waren aber
mit 64% (saison- und witterungsbereinigt) immer noch bes-
ser ausgelastet als vor einem Jahr (61%). 55% der Unter-
nehmen gaben an, dass bei ihnen die Produktionstatigkeit
vom Wetter beeintrachtigt wurde (Januar 2005: 32%), und
jedes dritte klagte Uber Auftragsmangel. Die Auftragsbe-
stande schrumpften im Durchschnitt der Bausparten. Mit 2,2
Monaten (saison- und witterungsbereinigt) lagen die Auf-
tragspolster trotzdem knapp einen halben Monat Uber dem
Vorjahresniveau (1,8 Monate). Die Unzufriedenheit mit der
Auftragslage nahm etwas ab: »Nur« knapp 40% der Test-
teilnehmer bezeichneten ihre Auftragsbesténde als zu klein
(Januar 2005: 63%). Die Meldungen lassen erkennen, dass
die Firmen im Berichtsmonat vereinzelt die Preise herabset-
zen mussten. Die Unternehmen gingen allerdings davon aus,
dass der Preisdruck in den kommenden Monaten etwas
nachlésst. Die Beschaftigungssituation durfte sich entspan-
nen: Per saldo planten nur noch 12% der Testfirmen eine
Verringerung der Zahl ihrer Mitarbeiter in der nachsten Zeit.
Dies sind deutlich weniger als vor einem Vierteljahr (36%).

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschaftsklima zum dritten Mal
in Folge verbessert. Die aktuelle Lage wurde allerdings nur
von den im gewerblichen Hochbau tatigen Unternehmen
spurbar weniger ungunstig als im Vormonat beurteilt, die Zu-
versicht in die Geschéftserwartungen flr das ndchste halbe
Jahr hat jedoch in allen drei Teilsparten erheblich zugenom-
men. Der Ausnutzungsgrad der Geratekapazitaten verrin-
gerte sich gegentiber dem Vormonat; mit 58% waren die Ma-
schinen aber geringflgig besser ausgelastet als vor Jahres-
frist (57%). Nahezu jedes zweite Unternehmen meldete wet-
terbedingte Produktionsstérungen — nach lediglich 15% vor
einem Jahr — und/oder klagte Uber Auftragsmangel (Januar
2005: 51%). Die Reichweite der Auftragsbestande verkurz-
te sich in allen drei Teilsparten. Sie war am héchsten im ge-
werblichen Hochbau (2,0 Monate), gefolgt vom Wohnungs-
bau (1,6 Monate) und am niedrigsten im 6ffentlichen Hoch-
bau (1,3 Monate). Im Durchschnitt der Hochbausparten reich-
ten die Auftragsbestande fur 1,7 Produktionsmonate. Vor ei-
nem Jahr waren die Auftragspolster noch 0,2 Monate klei-
ner. Den Testergebnissen zufolge konnten die Preise im Ja-
nuar moderat angehoben werden. In den nachsten Mona-
ten wird es — nach Meinung der Unternehmen — ebenfalls
Mboglichkeiten fur Preisanhebungen geben.

M.
Auch im Tiefbau hat sich das Geschéftsklima spurbar auf-
gehellt. Die Testfirmen beurteilten die aktuelle Situation bei

weitem nicht mehr so schlecht wie noch im Dezember; in
den Geschéftserwartungen war bereits vorsichtiger Opti-
mismus zu erkennen. Die Bautatigkeit schrumpfte allerdings
in beiden Tiefoausparten. Als Folge hiervon waren die Ma-
schinenkapazitaten geringer ausgelastet als in den Vormo-
naten; der Ausnutzungsgrad war mit 66% aber immer noch
5 Prozentpunkte hdher als ein Jahr zuvor. Bei 70% der Unter-
nehmen wurde im Berichtsmonat die Produktion behindert;
60% der Testfirmen fUhlten sich durch das Wetter beein-
tréchtigt, rund ein Viertel durch mangelnde Auftrége. Die
Reichweite der Auftragsbestande verklrzte sich im Stra-
Benbau von 2,7 auf 2,5 Monate und verldngerte sich im
sonstigen Tiefbau von 2,4 auf 2,5 Monate. Im Durchschnitt
der Tiefbausparten Ubertrafen die Auftragsreserven mit
2,5 Monaten den Wert des vergleichbaren Vorjahresmonats
(2,1 Monate) um knapp einen halben Monat. Nach den Fir-
menmeldungen zu schlieBen hat sich der Preisdruck im Ja-
nuar verstarkt. Die Testteiinehmer gingen davon aus, dass
sie auch in den nachsten Monaten vereinzelt Preissenkun-
gen vornehmen mussen.

IV.

Im Fertigteilhochbau haben die kritischen Urteile zur ak-
tuellen Geschaéftslage wieder zugenommen; die Geschéfts-
erwartungen, die sich in den beiden Vormonaten eingetribt
hatten, lieBen wieder mehr Zuversicht erkennen. Bei rtick-
laufiger Bautatigkeit sank die Geréteauslastung — wie im Vor-
jahr — auf 65%. Rund die Halfte der Testfirmen meldete Be-
hinderungen der Bauproduktion. Lediglich jede siebente be-
richtete Uber witterungsbedingte Produktionsstérungen bzw.
Beeintrachtigungen durch Finanzierungsschwierigkeiten;
40% klagten hingegen Uber Behinderungen durch Auf-
tragsmangel. Die Reichweite der Auftragsreserven verkUrz-
te sich; mit 1,4 Monaten waren die Auftragspolster aber noch
0,2 Monate groBer als vor einem Jahr. Per saldo empfand
immer noch gut die Halfte der Unternehmen ihre Auftrags-
bestande als zu klein. Die Meldungen der Testteilnehmer
deuten darauf hin, dass die Preise etwas heraufgesetzt wer-
den konnten. Fir die ndchsten Monate gingen die Unter-
nehmen von gréBeren Preiserhéhungsspielrdumen aus.

E.G.

" In den Ergebnissen fur das Bauhauptgewerbe nicht enthalten.
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Bauhauptgewerbe (ohne Fertigteil-Hochbau)
Neue Bundeslander

Geschaftsklima1) Testpunkte
gunstig -20
- -25
- -30
— -35
L -40
ungiinstig
Reichweite der Auftragsbestande Monate
- 2.3
k - 2.2
- 2.1
- 2.0
— 1.9
Produktionsplane 2) %
Zunahme
1 A A :
/ — _10
/  —20
- -30
Abnahme
Gerateauslastung 3) %
ao
L. 75
Eiam
= - 65
: — 60
— 55
- 50
) U S T T T W I | 11 & 30 & 1111 1.1 ¢ 4 L ¢t 1111 L 111131 8
2003 2004 2005
—— saisonbereinigt und gegléattet e saisonbereinigt

1) Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwaértigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschaftslage.
2) Saldo aus den Meldungen lber hdhere (+) und niedrigere (-) Bautétigkeit in den nachsten 3 Monaten.
3) in % der betriebstblichen Vollauslastung.

Quelle: ifo Konjunkturtest, Neue Bundeslander.
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ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
BAUHAUPTGEWERBE (NEUE BUNDESLANDER)

2005/2006
JAN FEB MAR APR HMAI JUN JuL AUG SEP OKT Nov DEZ JAN
BAUHAUPTGEWERBE (OHNE FERTIGTEIL-HOCHBAU3
GESCHAFTSKLIMA 2) U -41.4 -34.5 -31.6 -25.6 -28.2 -30.2 -29.6 -30.7 -30.5 -41.8 -39.6 -38.0 -22.2
T+I -39.6 -33.6 -29.3 -30.1 -33.9 -36.8 -34.1 -34.6 -28.0 -33.6 -29.3 -29.0 -18.6
GESCHAFTSLAGE u -57.0 -55.0 -56.0 -48.0 -47.0 -49.0 -43.0 -39.0 -30.0 -31.0 -33.0 -41.0 -37.0
BEURTEILUNG T+I -54.9 -42.7 -42.5 -40.6 -44.3 -49.8 -46.7 -46.0 -37.3 -38.6 -37.6 <-41.1 ~33.4
GESCHAF TSLAGE U -24.0 -11.0 -3.0 6.0 -7.0 =9.0 -15.0 -22.0 -31.0 -52.0 -46.0 ~-35.0 ~6.0
ERWARTUNGEN T+1 -22.7 -22.6 -15.0 -18.8 -22.8 -18.3 -20.5 -22.5 -18.1 -28.5 -20.5 -15.9 -2.6
AUFTRAGSBESTAND u -65.0 -42.0 -17.0 9.0 3.0 -14.0 =2.0 -7.0 -13.0 -19.0 -38.0 -45.0 -60.90
LETZTE 2-3 MON. T+1 -35.9 -16.5 -8.9 -2.1 -14.9 -29.7 -18.4 -22.5 -22.3 -21.3 -26.1 ~-19.6 -28.3
AUFTRAGSBESTAND U 1.7 1.7 1.9 2.2 2.2 2.3 2.6 2.% 2.4 2.3 2.1 2.2 2.0
IN MONATEN T+I 1.8 2.0 2.1 2.3 2.2 2.2 2.3 2.2 2.2 2.2 2.1 2.4 2.2
BAUTATIGKEIT 3) u -70.0 -77.0 -64.0 16.0 30.0 9.0 20.0 ~4.0 7.0 12.0 ~3.0 -18.0 -62.0
T+1 -37.2 -8.0 5.0 18.5 1.5 -18.4 -3.2 -23.4 -7.5 -1.8 -12.7 -15.9 -21.2
GERATEAUSLASTUNG U 57.1 43.9 4l.6 56.6 72.2 71.3 76.0 76.3 77.8 79.2 78.2 73.2 58.4¢
IN 2 T+1 60.7 62.9 66.2 66.5 71.4 67.9 68.5 70.3 70.5 71.4 70.6 68.9 664.4
BAUPREISE 1] -40.0 -23.0 -27.0 -10.0 -20.0 -19.0 -11.¢ ~15.0 -15.0 -29.0 =-37.0 -34.0 -32.0
ERWARTUNGEN T+I -30.5 -20.8 -29.0 -17.7 -27.9 -26.1 -16.7 -21. -17.7 -25.7 -27.0 -19.5 -22.1
TIEFBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U -36.7 -26.4 -27.1 -22.9 -25.7 -25.7 -28.0 -28.1 -26.0 -38.5 -40.4 -40.5 -22.7
T+I -33.8 -25.5 -25.4 -28.¢ -31.8 -29.7 -32.1 -31.5 -25.¢ -30.7 -30.1 -29.9 -18.0
GESCHAFTSLAGE U -45.0 -47.0 -52.0 -~47.0 -45.0 -45.0 -40.0 -33.0 -29.0 -25.06 -29.0 -39.0 -31.0
BEURTEILUNG T+I -44.6 -35.8 -37.8 -38.9 -40.6 -43.3 -40.3 -38.1 -37.1 -35.5 -37.0 -4¢1.8 -29.1
GESCHAF TSLAGE uU -28.0 =3.0 2.0 5.0 -4.0 -4.0 -15.0 -23.0 -23.0 -51.0 -51.0 -42.0 -14.0
ERWARTUNGEN T+1 -2z.z2 -14.6 -12.0 -17.2 -22.4 -15.0 -23.4 -24.7 -12.0 -25.6 -22.9 -17.1 ~6.
AUFTRAGSBESTAND 1} -65.0 -36.0 -4.0 18.0 12.0 -9.¢ 1.0 -4.0 -10.0 -16.0 -40.0 -66.0 -65.0
LETZTE 2-3 MON. T+I -28.3 =7.1 2.8 6.3 -8.0 -22.8 -14.1 -20.8 -26.2 -26. -27.5 ~15.3 -25.3
AUFTRAGSBESTAND u 1.9 1.9 2.0 2.4 2.5 2.6 2.7 2.7 2.8 2.7 2.6 2.4 2.3
IN MONATEN T+I 2.1 2.2 2.3 2.5 2.5 2.5 2.6 2.5 2.6 2.5 2.4 2.5 2.5
BAUTATIGKEIT 3) U -79.0 -82.0 -62.0 21.0 42.0 23.0 29.0 -5.0 16.0 24.0 11.0  -14.0 -69.0
T+1 -33.0 8.0 27.2 21.4 1.7 -13.5 2.2 -26.9 ~-1.2 3.3 -4.7 -12.6 -12.7
GERATEAUSLASTUNG U 57.0 41.8 39.1 53.9 75.5 73.6 75.9 78.8 79.8 81.8 80.8 76.1 59.6
IN % T+1 60.6 66.2 67.7 664.0 73.9 69.4 69.6 71.9 71.2 71.9 70.9 69.8 66.1
BAUPREISE u -48.0 -20.0  -26.0 -5.0 -21.0 -20.0 -6.0 -11.0 -11.0 -30.8 ~44.0 -42.0 -61.0
ERWARTUNGEN T+I -33.4 -14.4 -22.0 -11.5 -28.¢ -25.3 -14.2 -20.1 -20.8 -31.0 -34.6 -23.7 -25.3
HOCHBAU
GESCHAFTSKLIMA 23 U -47.2 -45.¢ -37.5 -30.3 -30.7 -35.5 -32.2 -34.0 -36.1 -45.1 -39.5 -36.2 -20.9
T+1 -45.9 -43.4 -35.1 -33.6 -36.5 -40.6 -36.8 ~38.3 -33.6 -36.7 -30.0 -28.2 -17.9
GESCHAFTSLAGE U =71.0 -65.0 -61.0 -50.0 -50.0 -53.0 -47.0 ~46.0 -31.0 -39.0 -39.0 -45.0 -65.0
BEURTEILUNG T+I -67.9 -52.6 -48.3 -43.0 -49.1 ~55.5 -52, -54.1 -38.9 -43.6 -40.9 ~-63.6¢ -40.3
GESCHAFTSLAGE U -19.0 -23.0 -l06.0 ~8.0 -9.¢ -16.0 -16.0 -21.0 -41.0 -51.0 -40.0 -27.0 7.0
ERWARTUNGEN T+I -20.3 -33.6 -20.8 -23.6 -22.8 -24.2 -19.3 -20.8 -28.1 -29.5 -18.2 ~-11.6 7.8
AUFTRAGSBESTAND u -66.0 -51.0 -34.0 =5.0 -9.0 -22.0 -8.0 -13.0 -17.0 -22.0 ~-37.0 -43.8 -52.0
LETZTE 2-3 MON. T+1 -42.5 -27.3 -26.6 -16.2 -25.2 -38.¢ ~24.7 -27.3 -23.7 -20.2 -25. -20.8 -26.1
AUFTRAGSBESTAND u 1.6 1.5 1.8 1.8 1.7 1.9 1.9 1.9 2.0 1.8 1.6 2.1 1.6
IN MONATEN T+1 1.5 1.7 1.9 1.9 1.7 1.8 1.7 1.8 1.8 1.8 1.7 2.2 1.7
BAUTATIGKEIT 3) u -60.0 -69.0 -67.0 6.0 12.¢ -12.0 7.0 -4.0 4.0 -3.0 -19.0 -22.0 -52.0
T+1 -37.¢ ~14.8 -11.2 9.9 -8.5 -32.8 ~-13.7 -21.9 -18.3 -13.7 -24.5 -17.2 -23.1
GERATEAUSLASTUNG U 53.9 45.8 46.2 61.7 66.1 65.6 65.2 69.1 70.0 71.0 68.8 63.2 52.5
IN Z T+I 57.3 58.7 61.9 67.5 66.2 63.2 6l1.0 63.7 66.3 65.2 66.0 61.3 57.6
BAUPREISE U -29.0 -26.0 -31.0 -16.0 -19.0 -18.0 -18.0 -20.0 -19.0 -27.0 -28.0 -24.0 -20.0
ERWARTUNGEN T+1 -23.0 -24.6 -34.3 -23.6 -27.1 -23.4 -22.7 -25.1 -18.5 ~-22.0 -~19.8 ~-12.4 -13.8
FERTIGTEIL-HOCHBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U -29.1 -48.0 -58.6 -72.9 ~-71.0 -45.6 -71.1 -59.0 -47.0 -64.8 -68.6 -57.2 -40.1
T+I -30.6 -45.6 -61.0 -84.6 -76.2 -52.5 -73.5 -60.8 -45.5 -53.2 -57.0 -45.5 -39.9
GESCHAFTSLAGE U -36.0 -48.0 -63.0 -63.0 -92.0 -63.0 -67.0 =-59.0 -67.0 -85.0 -64.0 -~50.0 -61.0
BEURTEILUNG T+1 -37.1 -38.1 -52.9 -69.1 -87.3 -66.7 -76.2 -64.3 -71.2 -82.¢ ~-67.6 ~-66.3 -60.8
GESCHAFTSLAGE U -22.0 -48.0 -54.0 -82.0 -46.0 -26.0 -75.0 -59.0 -264.0 -41.0 -73.0 -64.0 -16.0
ERWARTUNGEN T+I -23.9 -52.8 -68.7 -105.5 -63.9 -36.8 -70.9 -57.2 -14.7 -16.7 -65.5 -44.7 -15.8
AUFTRAGSBESTAND u -52.0 -53.0 -65.0 -73.0 -61.0 -91.0 -75.0 -36.0 -17.0 -71.0 0.0 -73.0 -46.0
LETZTE 2-3 MON. T+1 -32.8 -36.4 -57.8 -8l1.6 -72.7 -104.8 -88.2 -49.2 -21.6 -59.0 4.0 -56.3 -264.8
AUFTRAGSBESTAND U 1.1 1.7 1.4 1.3 1.1 1.2 1.2 1.4 1.3 0.6 1.1 1.4 1.2
IN MONATEN T+I 1.2 1.9 1.8 1.4 1.0 1.0 1.1 1.3 1.1 0.5 1.1 1.5 1.4
BAUTATIGKEIT 3) u -40.0 -36.0 -65.0 -37.0 -23.0 -26.0 -17.0 -41.0 -17.0 0.0 0.0 -36.0 -46.0
T+ -22.4 8.0 -10.8 -25.7 -33.3 -49.6 -36.6 -61.8 -32.0 -4.4 ~-10.0 -33.7 -22.4
BGERATEAUSLASTUNG U 62.9 69.9 72.3 70.0 64.7 70.8 66.9 68.6 66.2 64.8 78.6 83.2 62.0
IN Z T+1 664.8 76.8 82.0 76.6 68.64 69.7 62.0 63.8 62.0 62.3 74.7 80.6 65.1
BAUPREISE u 1.0 18.¢0 26.0 27.0 8.0 9.0 -17.0 6.0 -17.0 0.0 -36.0 -27.0 =7.0
ERWARTUNGEN T+I 2.4 20.4 21.0 13.4 1.2 4.2 -19.5 -2.2  -19.8 7.0 -24.9 -12.8 -5.6

1) DARGESTELLT SIND DIE_SALDEN AUS DEN %-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
U: URSPRUNGSWERTE, T+I: SAISONBEREINIGTE WERTE N

23} MITTELMWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE

3) ENTWICKLUNG IM VERGLEICH ZUM DURCHSCHNITT DER LETZTEN 3 MONATE

ifo Konjunkturperspektiven 1/2006 - 33. Jahrgang
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GroBhandel (Ost): Erhéhter Lagerdruck

I

Die ostdeutschen GroBhandelsunternehmen beurteilten ih-
re aktuelle Geschaftslage im Januar wieder unglinstiger als
im Vormonat. Zwar konnte erneut ein Absatzplus im Ver-
gleich zum entsprechenden Vorjahreswert registriert wer-
den, der Lagerdruck nahm jedoch abermals zu. Hinsicht-
lich der Geschaftsaussichten im kommenden halben Jahr
hat sich die Skepsis wieder etwas abgeschwacht, und auch
die Bestellplane zielten weniger haufig auf Kirzungen ab.
Die Verkaufspreise wurden nur vereinzelt angehoben, den
Meldungen nach zu schlieBen, dirfte sich der Preisanstieg
in den nachsten Monaten aber beschleunigen. Mit per sal-
do 14% gingen wieder weniger Unternehmen von einer Ab-
nahme der Zahl der Mitarbeiter aus als in den letzten Mo-
naten; vor Jahresfrist war der entsprechende Anteil etwa
ebenso grof.

Il.

Im GroBhandel mit Rohstoffen, Halowaren und landwirt-
schaftlichen Grundstoffen Uberwogen die ungunstigen
Geschaéftslageurteile etwas deutlicher; auch die Skepsis in
den Erwartungen hat geringfligig zugenommen. Die aktuelle
Situation in der Sparte Brennstoffe, Mineraldlerzeugnisse
und Chemikalien wurde zwar noch Uberwiegend positiv be-
wertet, allerdings mit deutlichen Abstrichen gegentber den
letzten vier Monaten. In den Geschéftserwartungen ist die
Zuversicht abgeklungen, jedoch rechneten die Testteilneh-
mer mit einem weiteren Anstieg der Verkaufspreise. Beim
GroBhandel mit Baustoffen, Bauelementen und Holz setzte
sich die Abwartstendenz fort, mehr als die Halfte der Unter-
nehmen war mit dem Geschéftsverlauf nicht zufrieden. Bei
schwacher Nachfrage vergréBerten sich die Lagertberhan-
ge. Im Hinblick auf die kinftige Geschaftsentwicklung &u-
Berten sich die Firmen weiterhin pessimistisch, sahen aber
Chancen, die Verkaufspreise in den nachsten Monaten an-
zuheben. Auf eine sehr gunstige Geschéftssituation lassen
nach wie vor die Meldungen der Handler mit Eisen, Stahl
und NE-Metallen schlieBen. Die vergleichbaren Vorjahres-
umsétze wurden erneut deutlich Ubertroffen. Die Erwartun-
gen waren von verstarktem Optimismus gepragt, der sich
dementsprechend in den vermehrt auf Expansion ausge-
richteten Bestellplanungen niedergeschlagen hat. Die Ver-
kaufspreise durften kunftig splrbar anziehen. In der Sparte
elektrisches und sanitéres Installationsmaterial galt die ak-
tuelle Situation weiterhin als befriedigend bis gut, fur die
nachsten Monate rechnete man sogar mit einer Aufwarts-
entwicklung. In Anbetracht des nahezu unverandert hohen
Lagerdrucks war allerdings eine Ausweitung der Bestellvo-
lumina flr die nahe Zukunft nicht in Erwégung gezogen wor-
den. Der Anstieg der Verkaufspreise durfte sich den Fir-
menangaben nach zu schlieBen fortsetzen.

M.

Die Geschéftslage beim GroBhandel mit Maschinen,
Ausriistungen, Werkzeugen und Biroeinrichtungen
schwéchte sich ab, die positiven Urteile waren jedoch er-
neut in der Uberzahl. Die Umsétze lagen Uber Vorjahresni-

veau, der ohnehin hohe Lagerdruck nahm indes wieder zu.
Zuversichtlich schatzten die Unternehmen nun wieder ihre
Perspektiven flir das kommende halbe Jahr ein und beab-
sichtigten zumindest eine Lockerung ihrer zuletzt sehr res-
triktiven Ordertatigkeit. Die Verkaufspreise wurden weiter
heraufgesetzt; den Meldungen nach zu schlieBen, durfte dies
auch in den kommenden Monaten der Fall sein.

IV.

Im Gebrauchsgiiterbereich dominierten vermehrt die
gunstigen Geschéftslageurteile. Bei lebhafter Nachfrage
hatte man z.T. sogar zu wenig Ware auf Lager. In den Ge-
schéftserwartungen ist der zum Jahresende 2005 aufge-
kommene Pessimismus nun wieder von Optimismus ab-
gelést worden, die Orderplane wurden noch weiter nach
oben korrigiert. Bei den Verkaufspreisen mussten abermals
Zugestéandnisse gemacht werden, jedoch hofften die Unter-
nehmen auf eine Umkehr dieses Trends in den néchsten
Monaten.

V.

Nach der Aufwértsentwicklung im Dezember hielten sich
im Verbrauchsgiitersektor im Januar positive und negati-
ve Stimmen bei der Beurteilung der aktuellen Geschéaftsla-
ge nur noch die Waage. Die vergleichbaren Vorjahresum-
satze durften Ubertroffen worden sein, die etwas Uberhoh-
ten Warenbestande konnten wieder verkleinert werden. Fur
die nédchsten Monate zeichnete sich nach Ansicht der Test-
teilnehmer keine wesentliche Anderung ihrer Gesamtsitua-
tion ab. Verschiedentlich gaben die Verkaufspreise nach, die
Spielrdume fUr Steigerungen in naher Zukunft galten als eng.

VI.

Das Geschaftsklimaim GroBhandel mit Nahrungs- und Ge-
nussmitteln geriet sogar noch etwas tiefer in die Unter-
kiihlungszone. Ausschlaggebend hierfur war die wieder un-
gunstigere Bewertung der gegenwértigen Situation. Ein deut-
liches Absatzminus lie3 den Lagerdruck weiter anwachsen.
Im Hinblick auf die Geschéftsaussichten fur das kommen-
de halbe Jahr hat der Pessimismus nur wenig nachgelas-
sen, die Orderplane zeigten nahezu unverandert nach un-
ten. Der Ruckgang der Verkaufspreise hielt an, jedoch er-
warteten die Unternehmen, dass er sich kinftig zumindest
abschwacht.

H. R.
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Konjunkturtest

ifo Konjunkturspiegel

fiir den HANDEL (Neue Bundeslénder)

Berichtsmonat: Januar 2006

Branchen Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat Erwartungen
Wal'en ru en Geschéftslage Umsatz Lagerbestand Verkaufspreise Verkaufspreise Bestellungen * | Geschaftsentwickl.
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GroBhandel insgesamt,
einschl. Kraftfahrzeuge

Nahrungs- und GenuBmittel

Papier, Biirobedarf, Schreib-
waren, Bucher, Zeitungen, u.a.

Textilien und Bekleidung,
Schuhe, Lederwaren

Hausrat und Wohnbedarf

Unterhaltungselektronik,
Elektroartikel, Foto- und
optische Erzeugnisse

Kraftwagen und -rader,Kraft-
fahrzeugteile und -zubehér

Landwirtschaftliche Grund-
stoffe und lebende Tiere

Eisen und Stahl, NE-Metalle

Elektr.und sanitéres Installa-
tionsmaterial, Sanitarkeramik

Baustoffe, Bauelemente, Holz

Maschinen und Ausriistungen,
Werkzeuge, Biiroeinrichtungen
Einzelhandel insgesamt,
einschl. Kraftfahrzeuge

Nahrungs- und GenuBmittel
Papier, Birobedarf, Schreib-
waren, Blicher, Zeitungen u.&.

Textilien und Bekleidung,
Schuhe, Lederwaren

Apotheken, Kosmetik, Dro-
gerieartikel

Spielwaren, Sportartikel,
Fahrrader

Mobel, Einrichtungsgegen-
stande, Hausrat,
Heimtextilien, Teppiche
Bau- und Heimwerkerbedarf

Unterhaltungselektronik,
Elektroartikel, Foto- und
optische Erzeugnisse
Computer, Hard- und Software

Uhren, Edelmetallwaren und
Schmuck

Brennstoffe

KFZ, -Teile, Reifen,
Tankstellen

gunstiger

Ab Berichtsmonat Juli 1998 liegt der Gliederung der Konjunkturtestergebnisse im
Einzel- und GroBhandel der neuen Bundeslander die Klassifikation der Wirtschaftszweige,
Ausgabe 1993 (WZ 1993) zugrunde.

ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung

Forschungsbereich Unternehmensbefragungen

81679 Miinchen . PoschingerstraBe 5

Postf. 860460, 81631 Miinchen . Tel. (089) 9224-0 . Fax (089) 985369
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Einzelhandel (Ost): Leicht verbesserte
Geschaftslage

l.

Die Geschéftslage im Einzelhandel der neuen Bundesléander
tendierte im Januar etwas nach oben, die negativen Urteile
Uberwogen jedoch weiterhin. Die Umséatze konnten im Vor-
jahresvergleich geringfligig gesteigert werden, so dass es den
Unternehmen auch gelungen ist, die Uberhdhten Warenbe-
stdnde zumindest teilweise abzubauen. Eher etwas skepti-
scher als im Dezember wurden die Perspektiven flr das kom-
mende halbe Jahr eingeschétzt; dementsprechend kindig-
ten die Plane der Testfirmen weitere Einschréankungen der Be-
stelltatigkeit an. Das Preisniveau konnte nicht ganz gehalten
werden, fur die ndchsten Monate sah man allerdings wieder
Chancen flr Anhebungen. Der Anteil der Unternehmen, die
von ricklaufigen Beschaftigtenzahlen ausgingen, hat sich kaum
verandert, er war aber mit per saldo 15 % deutlich niedriger
als vor Jahresfrist.

Il.

Im Gebrauchsgiiterbereich wurde die derzeitige Ge-
schéftssituation etwas weniger negativ beurteilt als im Vor-
monat; die Geschéftserwartungen lieBen wieder einen Hoff-
nungsschimmer erkennen. Eine drastische Verschlechterung
der Geschéftslage insgesamt meldete allerdings die Sparte
Hausrat, Glas, Porzellan und Keramik, obwohl die Umsétze
erstmals seit langerem wieder auf Vorjahresniveau lagen und
die Lager eher als zu klein angesehen wurden. Hinsichtlich
der kiinftigen Entwicklung zeigten sich die Unternehmen nicht
mehr ganz so pessimistisch wie zuletzt und sahen auch Chan-
cen, hohere Verkaufspreise durchzusetzen. Die Handler mit
Mdbeln, Einrichtungsgegenstdnden, Heimtextilien und Tep-
pichen blickten sogar recht zuversichtlich in die Zukunft. Da
die Lager weitgehend gerdumt werden konnten, schien eine
Verminderung der Bestellungen kinftig nur noch vereinzelt
erforderlich. Der Preisanstieg durfte anhalten. Als verbes-
sert, aber noch keinesfalls befriedigend galt die Geschéfts-
lage bei Bau- und Heimwerkerbedarf, Metallwaren und An-
strichmitteln. Eine weitere Aufwartsentwicklung zeichnete sich
allerdings kaum ab. Die Bestelltatigkeit soll weiter zurlickge-
fahren werden, zumal sich auch trotz reger Nachfrage der La-
gerdruck weiter verstérkte. Dennoch durften die Verkaufs-
preise anziehen. In der Sparte Unterhaltungselektronik, Be-
leuchtungs- und Elektroartikel gewannen die positiven Ge-
schaftslageurteile ein leichtes Ubergewicht. Allerdings klag-
ten die Testfirmen trotz einer Umsatzsteigerung im Vergleich
zum Vorjahr wieder haufiger Uber zu groBe Warenbestande
und wollen sich deshalb auch kunftig bei ihren Bestellungen
zurlickhalten. In Bezug auf die Perspektiven insgesamt du-
Berten sie sich deutlich weniger pessimistisch als im Vormo-
nat. Einer ausgezeichneten Geschéftslage konnten sich an-
gesichts erneuter erheblicher Umsatzzuwéachse offenbar die
Handler mit Computern, Hard- und Software erfreuen. Dar-
an wird sich ihrer Ansicht nach auch im kommenden halben
Jahr nichts &ndern. Eine Aufstockung der Lager wurde aller-
dings nicht in Betracht gezogen. Bei Uhren und Schmuck
wurden die Orderplane sogar noch weiter nach unten revi-
diert, nachdem die Umsatze zuletzt ricklaufig waren und die

Lagerlberhange nur wenig vermindert werden konnten. Die
Preise durften jedoch weiter heraufgesetzt werden.

Il

Die Geschéftslage im Verbrauchsgiiterbereich wurde deut-
lich vermehrt als ungunstig eingestuft, und die Erwartungen
waren nach wie vor von groem Pessimismus gekennzeich-
net. Der Einzelhandel mit Papier, Blirobedarf und Schreib-
waren war mit seiner Gesamtsituation trotz lebhafter Nach-
frage und eher zu geringer Lagerbesténde erneut nicht ganz
zufrieden. Hinsichtlich der Aussichten fur das kommende hal-
be Jahr hat sich die Skepsis jedoch weiter abgeschwacht.
Die Verkaufspreise durften stabil bleiben. In der Sparte Tex-
tilien und Bekleidung hat sich das Klima zwar verbessert, aber
sowohl die aktuelle Situation als auch die Perspektiven wur-
den noch von mehr als der Halfte der Firmen negativ bewer-
tet. Bei erneuten Absatzverlusten konnten die betrachtlichen
Lagertberhange lediglich etwas verkleinert werden. Der Druck
auf die Verkaufspreise dirfte den Meldungen zufolge aller-
dings nachlassen. Im Schuhhandel verbesserte sich die Ge-
schéftslage, wurde aber weiterhin Uberwiegend als schlecht
beurteilt. In den Erwartungen fur das kommende halbe Jahr
hielten sich Zuversicht und Skepsis die Waage, die Order-
plane zeigten jedoch angesichts leicht erhdhten Lagerdrucks
vermehrt nach unten. Den Meldungen nach zu schlieBen wer-
den die Verkaufspreise in den nachsten Monaten etwas zu-
rickgenommen. Nach der Aufwartsentwicklung Ende letzten
Jahres fiel die Geschéftslage in der Sparte Drogerieartikel wie-
der auf ein sehr unbefriedigendes Niveau zurlck. Die Um-
sétze verfehlten nahezu durchweg das Ergebnis vom Vorjahr,
die Lager konnten nur teilweise abgebaut werden. Allerdings
erhofften sich die Testteiinehmer wieder eine Wende zum Bes-
seren in den kommenden Monaten, die Preise durften wei-
ter heraufgesetzt werden. Auch bei den Apotheken ver-
schlechterte sich die Geschéftslage drastisch, hier waren aber
auch die Erwartungen von unverandertem Pessimismus ge-
kennzeichnet. Der Druck auf die Preise wird nach Einschat-
zung der Testteilnehmer anhalten.

IV.

Das Geschéftsklima im Kfz-Sektor hat sich geringflgig ab-
gekuhlt. Beim Handel mit Reifen, Kraftwagenteilen und
-zubehdr sowie bei den Tankstellen (einschl. Konsumarti-
kel) tendierte die aktuelle Geschéaftslage nach oben, in der
Sparte Kraftwagen und -rdder verschlechterte sie sich je-
doch. Eine &hnliche Entwicklung war bei den Erwartungen
zu beobachten. Mit einem Anziehen der Verkaufspreise rech-
nete man vor allem im Kfz- und Zubehérbereich.

V.

Im Einzelhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln gewan-
nen die positiven Geschéftslageurteile erstmals seit langem
wieder die Oberhand. Die Umsétze Ubertrafen das Ergebnis
vom entsprechenden Vorjahresmonat. Da die Unternehmen
aber hinsichtlich der Perspektiven skeptisch blieben, wollen sie
sich bei den Bestellungen weiterhin zuriickhalten. Verschie-
dentlich wurden die Verkaufspreise gesenkt, jedoch sah man
Spielrdume flr Heraufsetzungen in den kommenden Monaten.

H. R.

33. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 1/2006




Konjunkturtest

ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
GROSS- UND EINZELHANDEL (NEUE BUNDESLANDER)

2005/2006

JAN FEB MAR APR MAI JUN JuL AUG SEP OKT Nov DEZ JAN

BGROSSHANDEL
GESCHAFTSKLIMA 2) U ~6.0 -9.0 -11.2 -17.2 -14.2 -12.5 -13.0 -18.5 -13.5 -10.8 -12.7 -14.2 -15.0
T+1 -6.8 -5.6 -5.8 -18.1 -14.3 -15.5 -13.1 -18.8 -14.9 -10.5 -11.9 -13.3 -15.1
GESCHAFTSLAGE 1} -5.0 -23.0 -19.90 -26.0 -22.0 -16.0 -14.0 -21.0 -10.0 1.0 -21.0 ~5.0 -164.0
BEURTEILUNG T+1 -10.3 -13.8 -6.6 -22.7 -21.9 -18.2 -13.8 -22.0 -11.7 -2.1  -23.7 -8.7 -18.4
GESCHAFTSLAGE U -7.0 6.0 -3.0 -8.0 =-6.0 -9.0 ~-12.0 -16.0 -17.0 -22.0 -4.0 -23.0 -16.0
ERWARTUNGEN T+1 -3.2 3.0 4.9 -13.4 -6.4 -12.9 -12.5 -15.5 -18.1 -18.6 0.6 -17.8 -11.9
LAGER u 12.0 22.90 10.0 23.0 22.0 18.0 16.0 17.0 13.0 21.0 12.0 23.0 26.0
BEURTEILUNG T+I 13.3 22.3 9.9 20.7 22.1 17.9 14.7 17.7 12.3 20.2 13.2 23.0 27.3
BESTELLTATIGKEIT U -2.0 -6.0 -11.0 -12.0 -19.0 -17.0 -26.0 -10.6 -14.0 -24.0 -16.0 -26.0 -13.0
ERWARTUNGEN T+I -2.9 -6.8 -11.3 -16.8 -20.3 -19.¢ -23.4 -7.6 -~14.7 -22.8 -14.3 -21.4¢ -13.5
VERKAUFSPREISE 1] 37.0 9.0 14.0 4.0 5.0 7.0 16.8 7.0 19.0 10.0 11.0 19.0 36.0
ERWARTUNGEN T+I 27.3 7.2 15.2 5.4 7.9 13.2 23.2 9.5 15.3 11.4 12.4 11.5 26.9

EINZELHANDEL
GESCHAFTSKLIMA 2) U -33.0 -37.8 -29.8 -36.¢0 -35.5 -35.5 -35.7 -32.6 -29.0 -23.1 -33.5 -22.5 -16.5
T+I -38.3 -37.7 -25.5 -35.7 -35.9 -33.9 -33.3 -34.1 -30.7 -23.2 -33.6 -22.1 -21.3
GESCHAFTSLAGE u -37.6  -47.0 -39.0 -~60.0 -39.0 -38.0 -43.6 -38.0 ~30.0 -28.0 -32.0 ~25.0 -16.0
BEURTEILUNG T+I -48.5 -43.7 -29.4 -39.2 -39.2 -36.4¢ -39.7 -38.0 -29.3 -28.2 -34.2 -28.6 -25.3
GESCHAFTSLAGE u -29.0 -28.0 -20.0 -32.0 -32.0 -33.0 -28.0 -27.0 -28.0 -18.0 -35.0 -20.0 -19.0
ERWARTUNGEN T+I -27.3 -31.4 -21.5 -32.1 -32.4¢ -31.4 -26.6 -30.1 -32.2 -18.0 -33.0 ~15.4 ~-17.2
LAGER U 26.0 22.0 33.0 30.¢0 27.0 26.0 31.0 29.0 27.0 17.0 29.0 29.0 23.0
BEURTEILUNG T+1 25.1 23.3 32.8 27.9 26.9 23.2 29.3 28.5 30.3 24.1 28.7 28.3 24.1
BESTELLTATIGKEIT U -36.0 -14.0 -28.0 -42.0 -39.0 -35.0 -27.0 ~-31.0 -264.0 -17.0 -23.0 -30.0 ~-29.0
ERWARTUNGEN T+I -36¢.3 -19.7 -27.4 -40.6 -38.1 -32.5 -23.4 -29.7 -28.9 -20.9 -23.8 -26.7 -27.2
VERKAUFSPREISE U 2.0 2.0 3.0 11.0 -2.0 -8.0 -6.0 -9.0 -9.0 ~-1.0 6.0 12.0 17.0
ERWARTUNGEN T+I -2.0 -0.3 2.5 10.2 1.3 -3.5 -4.5 -9.2 -12.1 0.0 4.8 10.9 13.3

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN %~ ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
(FERTIGWARENLAGER: + Z2U GROSS ZU KLE
U: URSPRUNGSWERTE, T+I: SAISDNBEREINIGTE WER .

2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENHARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE
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GroB- und Einzelhandel (einschlieBlich Kraftfahrzeuge)
Neue Bundeslander

GroBhandel: Geschaftskiima 1) Testpunkte

gunstig

L 4

ungiinstig

GroBhandel: Lagerurteile und Orderplane 2) %

Lagerurteile — 30

Crderpléne

Einzelhandel: Geschéftsklima R Testpunkte

gunstig

ungunstig — 50

Einzelhandel: Lagerurteile und Orderpléane 2) %

Lagerurteile

L1t 100104 e e dpp vy g ety

003 2004 2005 2006

— saisonbereinigt und geglattet ———  saisonbereinigt

1) Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den ndchsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.
2) Lager: Saldo aus den Meldungen Uber zu groBe (+) und zu kleine (-) Lagerbesténde.
Orderplane: Saldo aus den Meldungen tber mehr (+) und weniger (-) Bestellungen in den néchsten 3 Monaten als zur gleichen Zeit des Vorjahres.

Quelle: ifo Konjunkturtest, Neue Bundeslander.
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Dienstleistungen (Deutschland): Im Auf-
wind

I

Das Geschéftsklima im Dienstleistungsgewerbe Deutsch-
lands (Dienstleistungen insgesamt ohne Handel, Kreditge-
werbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat) hat sich
im Januar deutlich verbessert (auf per saldo + 17 Prozent-
punkte).’ Die befragten Unternehmen stuften sowohl ihre
aktuelle Geschaftslage als auch ihre Geschéftsaussichten
fUr die néchsten sechs Monate positiver ein (jeweils per sal-
do + 17%). Bei der Sonderfrage im Januar meldeten 53%
der teilnehmenden Dienstleistungsfirmen eine Behinderung
ihrer inlandischen Geschaftstatigkeit. An erster Stelle wur-
de »unzureichende Nachfrage« (29%) als Behinderungs-
grund genannt, vor »Finanzierungsengpassen« (14%) und
»Fachkraftemangel« (7%).

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschaftsklima im Bereich
Personenbeférderung zu Land, Gltertransport im StralBen-
verkehr, Taxibetriebe u.a. verbessert (auf per saldo — 2%).
Der Umsatz war hoher als im gleichen Vorjahresmonat. Im
Bereich Spedition flihrten eine glnstigere Beurteilung der
Geschéftslage und auch der Geschéftsaussichten flr die
nachsten sechs Monate zu einem kraftigen Anstieg des In-
dikators Geschéftsklima. Dagegen hat sich im Bereich Tou-
ristik das Klima leicht abgekuhlt. Die Reisebdros und Rei-
severanstalter bewerteten ihre aktuelle Geschéftslage und
auch die Geschaftsaussichten flr die nachsten sechs Mo-
nate nicht mehr ganz so gtinstig, der Klimaindikator gab et-
was nach (auf per saldo + 24 Prozentpunkte). Der Umsatz
war bei per saldo + 17% der teilnehmenden Firmen héher
als im gleichen Monat des Vorjahres.

Im Bereich der Datenverarbeitung wurde die aktuelle Ge-
schéftssituation zum sechsten Mal in Folge glinstiger beur-
teilt, die Geschaftserwartungen flr die néchsten sechs Mo-
nate waren nicht mehr ganz so zuversichtlich (per saldo
+ 32 bzw. + 42%). Das Geschéftsklima hat sich somit nur
leicht verbessert. Die Zahl der Beschaftigten ist im Verlauf
der letzten zwei bis drei Monate gestiegen, fUr die ndchs-
ten Monate planten per saldo + 23% der DV-Dienstleister,
den Personalbestand aufzustocken. Nach der vierteljahr-
lichen Sondererhebung in den einzelnen DV-Sparten hat sich
das Geschaftsklima im Januar 2006 gegentber Oktober
2005 in allen Bereichen verbessert, am deutlichsten bei Pro-
cessing und Network Services auf per saldo + 39%, am
schwachsten im Bereich DV-Ausbildung und Schulung auf
per saldo + 8%.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprifung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) beurteilten die teilnehmenden Firmen
ihre aktuelle Geschaftslage wesentlich glnstiger. Die Pers-
pektiven fir die ndchsten sechs Monate wurden wieder deut-
lich positiver eingeschétzt. Das Geschaftsklima verbesser-
te sich auf per saldo + 36%. Von den Betrieben meldeten
per saldo + 38% einen héheren Umsatz als im gleichen

Monat des Vorjahres. Im Teilbereich Unternehmens- und Pu-
blic-Relations-Beratung hat sich die Geschéftslage erneut
verbessert, und insbesondere die Geschéftsaussichten fir
die néchsten sechs Monate wurden noch zuversichtlicher
bewertet. Das Geschéaftsklima stieg auf per saldo + 36%.
Die Mitarbeiterzahl zu erhdhen, planten per saldo + 30% der
Firmen.

Bei den Architektur- und Ingenieurbiiros hat sich das Ge-
schéftsklima zum dritten Mal in Folge verbessert. Sowonhl
die aktuelle Lage als auch die Aussichten fur die nachsten
sechs Monate wurden gunstiger bewertet. Zum ersten Mal
— seit mehr als einem Jahr — ging der Anteil der Firmen, die
in den nachsten zwei bis drei Monaten die Zahl der Be-
schaftigten reduzieren wollen, deutlich zurtick. Mit per sal-
do + 4% zeigte sich ein erstes Signal flr einen Stopp beim
Personalabbau. Bei der Sonderfrage im Januar meldeten
allerdings noch sieben von zehn Testteiinehmern eine Be-
hinderung ihrer inlandischen Geschaftstatigkeit, in erster
Linie wegen »Nachfragemangel« (55%) und »Finanzie-
rungsengpassen« (22%).

Im Gastgewerbe hat das Geschéftsklima leicht nachgege-
ben. Wahrend die aktuelle Lage ungunstiger beurteilt wur-
de, haben sich die Geschaftserwartungen flir die nachsten
sechs Monate verbessert. Bei der vierteljahrlichen Sonder-
frage gaben zwei von drei Betrieben eine Behinderung ihrer
Geschéftstatigkeit an: der am haufigsten genannte Grund
war »unzureichende Nachfrage« (31%), vor »Finanzierungs-
engpassen« und »Fachkraftemangel« (18 bzw. 17%). Im Teil-
bereich Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthofe, Pen-
sionen) wurde die aktuelle Geschaftslage deutlich ungins-
tiger eingestuft, wahrend die Geschéftsperspektiven fur die
nachsten sechs Monate — angesichts der in Deutschland
stattfindenden FuBball-Weltmeisterschaft — sehr viel posi-
tiver eingeschatzt wurden. Demgegenuber hat sich das
Geschéaftsklima im Teilbereich Gastronomie (Restaurants,
Cafeés), vor allem wegen einer ungunstigeren aktuellen La-
gebeurteilung, abgekuhlt.

Im Bereich Mobilien-Leasing hat sich das Geschéftsklima
erneut deutlich verbessert und erreichte den seit Beginn der
Erhebung héchsten Stand. Die aktuelle Geschéftslage wur-
de deutlich glinstiger beurteilt, die Geschéftserwartungen
fur die nachsten sechs Monate waren nicht mehr ganz so
zuversichtlich (per saldo + 33%).

H. B.

' Die Daten konnen bis auf weiteres nicht saisonbereinigt werden.
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Ausgewahlte Dienstleistungsbereiche, Deutschland
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)
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1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage
und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt
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5 - ----IlII I I.-lll l_.lll-II-II-llll_.IIIIIII II IIII-..-.IIIII 0,0
e
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. &
Salden Preiserwartungen Salden
30 30
20 20
10 - . 10

0 —r'—"— 0
-10 - I -10
-20 -20
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GréBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbe-
sténde, Produktionsplane fur 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten
gegen Vorjahr. — 3 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen tber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in

den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern
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Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

Jan.05 Feb.05 Mar05 Apr.05 Mai05 Jun.05 Jul.05 Aug.05 Sep.05  Okt.05 Nov.05 Dez05 Jan.06

Européische Union (25) insgesamt
Gesamtindex ' 103,1 102 995 977 973 969 984 988 999 1016 1011 1013 1026

Bereichsindikatoren®

Industrie -4 -5,2 -7,3 93 -104 -10,2 -8,4 -8,4 -6,9 -5,8 -7,3 -5,8 -5,6
Bauwirtschaft 99 -104 -10.1 111 111 11,9 -10,7 -9,2 -7,3 -6,7 -3,3 -5,4 -3,6
Einzelhandel -5,1 -7,3 -9,3 -8,8 9,1 11,2 121 -9,2 -8,5 -5,7 -8,5 -5,8 -4,2
Verbraucher -10  -10,3 -104 -10,6 12 125 -124 -118 -116 -108 -10,9 -9 -8,7

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 102,8 1024 102,3 103,17 1029 103,5 1036 103,9 1041 1035 1044
Wachstumsraten 1,4 0,3 -0,4 0,7 0,1 0,7 0,9 1,8 1,4 0,5 2,1
Preiserwartungen 5 10,4 9,7 58 1,9 0,2 -0,8 -0,3 0,3 3 2,8 4,9 52 52

Deutschland

Produktion *

Index 104,7 103,5 1039 104,8 104,7 1057 1072 106,0 107,3 1084 108,1
Wachstumsraten 3.2 21 2,9 2,7 1,2 3,3 3,9 24 43 47 53
Auftragsbestand * -12,7 173 -19,2 -22 22 228 213 -226 -19 -18 193 -144 -128
E[g'ggrwartungens 14,6 11 B 1,9 -1,5 -0,7 -0,7 -1,2 383 0,8 4,5 2,7 4,4
Frankreich

Produktion *

Index 102,2 1015 1010 1010 1009 1014 1006 101,8 1024 99,5 102,6
Wachstumsraten 3,2 0,3 -1,4 04 -0,2 -0,5 -1,8 1,9 1,3 -3,3 1,5

Auftragsbestand * 12 139 -19.1 17 213 172 -155 -16,1 -187 -148 -176 -16,8 -14.8
Ergiggrwartunqens 0 7 2,5 -0,7 0,2 -3,7 -3,5 -0,6 2,8 -2 5,1 8,8 -0,7

GroBbritannien

Produktion *

Index 95,6 95,5 94,4 95,1 95,3 95,1 95,0 94,1 94,6 93,5 94,1
Wachstumsraten -0,4 -0,9 -2,3 2,2 -1,3 -1,8 -1,0 2,5 -0,3 21 -2,5

Auftragsbestand * -12,9 7,2 92 -20,7 -234 -27 -17  -289 -233 -193 -258 -264 -293
E;giserwartungens 15 15,6 14,6 5 -0,6 -1,1 -8,1 -5,8 -5,5 1 -1 0 5,1
ltalien

Produktion *

Index 94,6 95,0 94,8 96,5 95,5 95,6 96,3 97,2 95,9 94,9 95,0
Wachstumsraten -2,2 -2,7 -3,2 0,9 -1,8 -2,4 -0,9 6,2 -1,6 -2,9 0,4
Auftragsbestand * -12,1 -20,5 20,1 -21,9 -24,1 239 195 -142 -142 -159 -145 -10,5 -117

Preiserwart HHWS 10,7 10,9 7)1l 9 6,9 3,5 7.3 9,1 9,1 11,4 10 12 12,9

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durch-
schnitts der Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindika-
toren« basieren auf den Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen
bzw. die Verbraucher (Salden). — 3 Produzierendes Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegentiber Vorjahr aus den
nicht saisonbereinigten Indexwerten. — 4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhltnismaBig groBe (+) und zu
kleine (-) Auftragsbesténde. — 5 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preis-
senkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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