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Konjunkturtest

Industrie (Deutschland):
Geschiftserwartungen weniger
optimistisch

I

Das Geschaftsklima im verarbeitenden Gewerbe (ein-
schlieBlich Ernéhrungsgewerbe) war im Mai, verglichen mit
dem bisherigen Hochststand im April, geringfligig weniger
freundlich. Dies ist auf die erneut seltener als optimistisch
eingeschatzten Geschéftsaussichten zurlickzufihren, wah-
rend die Unternehmen ihre Lage noch einmal etwas besser
beurteilten als im vergangenen Monat. Den Testergebnis-
sen zufolge verlor die Nachfrage etwas an Schwung, und
die Auftragsbestande stiegen nicht mehr so stark wie zu-
letzt. Andererseits empfanden erneut weniger Firmen ihre
Lagerbestande als zu groB3. Sie gaben an, die Verkaufspreise
erhoht zu haben und kundigten auch fur die ndchsten Mo-
nate Anhebungen an. In ihren Exporterwartungen waren
sie optimistischer, so dass die Produktionspléane unveran-
dert auf Expansion stehen. Die Beschéaftigungserwartungen
sprechen daflr, dass zwar kaum mit Personalaufstockun-
gen zu rechnen ist, gleichzeitig aber auch keine gréBeren
Reduzierungen anstehen.

II.

In der Vorleistungsguterindustrie war die Geschéftssitua-
tion unverandert gut; mit ihren Auftragsbestanden waren die
Unternehmen sogar noch etwas zufriedener als im Vormo-
nat. Klagen Uber zu groBe Fertigwarenbestande waren kaum
noch zu vernehmen. Die Geschaftserwartungen waren wie-
der etwas optimistischer. In der Investitionsgtiterindus-
trie beurteilte nach wie vor per saldo nahezu jedes dritte
Unternehmen die Geschaftslage als »gut«. Die Branche er-
wartete fUr die nachsten Monate noch starkere Impulse vom
Auslandsgeschaft, die fur Produktionssteigerungen sorgen
durften. Insgesamt rechneten die Firmen aber seltener mit
einer Fortsetzung der glinstigen Geschéftsentwicklung. Ob-
wohl die Meldungen Uber zu kleine Auftragsbestande erneut
weniger wurden, bewerteten die Konsumguterhersteller
(ohne Erndhrungsgewerbe) ihre Geschéftslage nicht mehr
ganz so gut wie im April, und auch die Zuversicht in den
Geschéftserwartungen lieB nach. Das Ernéhrungsgewer-
be duBerte sich zwar weiterhin zufrieden Uber seine derzei-
tige Situation, im Hinblick auf die kunftige Entwicklung wich
die Zuversicht aber einer leichten Skepsis, die sich auch in
weniger expansiven Produktionspléanen niederschlug.

M.

In der chemischen Industrie nahmen die positiven Stimmen
zur aktuellen Lage angesichts weniger lebhafter Nachfrage
etwas ab, und die Produktion wurde verringert. Fur die
nachsten Monate erhofften sich die Unternehmen aber, vor
allem im Export, bessere Geschafte. In der Branche Metall-
erzeugung und -bearbeitung, Herstellung von Metaller-
zeugnissen &nderte sich nichts an der sehr glnstigen Ge-
schéftssituation. Die Auftragsbestande wurden nach wie vor
als »verhaltnismaBig groB« empfunden. In inren Geschéafts-
erwartungen waren die Unternenmen ebenso zuversichtlich
wie im April, planten aber nur noch moderate Produktions-
steigerungen. Im Maschinenbau hat sich die Geschaftsla-
ge weiter gebessert und wurde nunmehr von per saldo 38%
der Unternehmen als »gut« bezeichnet. In Verbindung mit
den anhaltend hohen Auftragsbestanden durfte dies der
Grund daflr sein, dass die Unternehmen trotz etwas zu-

rlckhaltenderer Geschaftserwartungen zunehmend neues
Personal nachfragen. Der Uberaus gulinstige Geschéftsver-
laufim Bereich Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik setz-
te sich auch im Mai fort. Die Hersteller von Geraten der Elek-
trizittserzeugung und -verteilung klagten sogar verbreitet
Uber zu geringe Fertigwarenbestande. Der ausgepragte Op-
timismus der Branche bezlglich der Geschaftsaussichten
lieB etwas nach, fir das Auslandsgeschéft rechneten aber
40% der Unternehmen mit einem Wachstum. Der Fahr-
zeugbau meldete eine noch gunstigere Geschéaftslage als
im April. FUr die Entwicklung in den nachsten Monaten wa-
ren die Unternehmen zuversichtlicher. Per saldo knapp 30%
erwarteten einen zunehmenden Umfang des Exportge-
schafts, so dass verstarkt Produktionsausweitungen ange-
kiindigt wurden. In der Branche Glas, Keramik, Verarbeitung
von Steinen und Erden wuchs die Zufriedenheit mit der Ge-
schaftslage. Bei schwungvollem Auftragseingang konnten
die Unternehmen die Produktion steigern und die Ver-
kaufspreise anheben. Der Lagerdruck lieB deutlich nach. Die
Testteilnehmer rechneten Uberwiegend mit einer Fortsetzung
der guinstigen Geschéftsentwicklung im nachsten halben
Jahr. Das Papier-, Verlags- und Druckgewerbe war weni-
ger zufrieden mit seiner gegenwéartigen Situation, obwohl
die Firmen ihre Auftragsbestande erneut seltener als zu klein
ansahen. Die Zuversicht in den Geschéftserwartungen ging
ein wenig zurtick. Die Gummi- und Kunststoffwarenherstel-
ler hielten ihre Auftragsbestande mehrheitlich fur »ausrei-
chend«, beurteilten die aktuelle Geschaftslage aber trotz-
dem nicht mehr ganz so positiv. In den Geschaftserwar-
tungen kam ein verringerter Optimismus zum Ausdruck. Das
Textil- und Bekleidungsgewerbe bezeichnete die Ge-
schaftslage angesichts gestiegener Auftragsbestande zum
ersten Mal seit langem wieder als »befriedigend«. Wahrend
die Textilindustrie eher skeptisch in die Zukunft blickte, wa-
ren die Bekleidungshersteller von einer weiteren Verbesse-
rung der Situation in den ndchsten sechs Monaten Uber-
zeugt. Das Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) empfand
die Geschéftslage als nahezu ebenso gut wie im Vormonat.
Die Unternehmen meldeten eine anhaltend schwungvolle
Nachfrage und gestiegene Auftragsbesténde. Fur die nachs-
ten Monate rechneten sie mit keiner wesentlichen Anderung
des Geschéftsverlaufs.

Exkurs: Industrie (Ost)

In den neuen Bundeslandern war das Geschéftsklima im
verarbeitenden Gewerbe (einschlieBlich Erndhrungsgewer-
be) nicht mehr ganz so freundlich wie in den beiden voran-
gegangenen Monaten. Zwar wurde die Geschéftssituation
unverandert mit »gut« bewertet, hinsichtlich der Geschéafts-
aussichten fur die nachsten sechs Monate waren die Unter-
nehmen aber spuirbar weniger optimistisch. Die Auftrags-
eingange stiegen den Ergebnissen zufolge nicht mehr so
stark, vereinzelt musste die Produktion gesenkt werden. In
ihren Exporterwartungen waren die Firmen hingegen ge-
nauso zuversichtlich wie im April, und sie stellten Produk-
tionssteigerungen in Aussicht.

M.B.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND 2 Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-
erwartungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

05/05 06/05 07/05 08/05 09/05 10/05 11/05 12/05 01/06 02/06 03/06 04/06 05/06

el 56 51 01 04 22 70 58 91 138 151 192 207 194

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 50 47 0,5 0,1 2,4 7,9 6,7 101 158 171 206 225 205

Vorleistungsgiiter -9,4 49 -39 -0,9 0,3 7.1 6,0 10,1 179 183 215 228 236

Investitionsgiiter 1,1 -2,5 8,0 3,6 6,1 11,4 9,1 12,7 16,6 194 230 231 20,8

Konsumgiiter* -5,4 98 -0,2 -2,3 0,6 1,6 -0,7 0,8 87 11,9 156 180 135
Gebrauchsgiiter -135 -178 -2.2 -9,2 -8,6 -4,0 -5,9 -6,3 6,7 154 19,0 26,5 22,1
Verbrauchsgiiter* -1,6 -5,8 0,8 0,9 6,3 51 2,7 4,7 10,6 98 131 12,7 8,4

Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung -10,1 97 97 65 35 -53 -43 03 -86 -104 2,6 30 -16

Textil-, Bekleidungsgewerbe  -17,7 -214 -110 93 98 68 -85 -85 -36 -01 21 -1,6 3,8

Ledergewerbe -83 -121 -112 137 -22 -15 -35 49 11,2 4,5 0,8 55 1,7
Holzgewerbe -30,7 -340 -264 -30,5 -233 -27,1 2,3 -52 2,6 9,5 47 1,9 21
PEJIER, VETEES, 103 78 66 53 26 -04 00 20 34 83 96 128 102
Druckgewerbe

Mineraldlverarbeitung 16,1 23,0 47 -6,1 30,8 26,1 176 46,0 344 40,7 53,0 502 479
Chemische Industrie 5,7 6,4 14,7 185 192 196 149 146 284 26,3 30,8 26,5 27,0
i % UL 10,5 4.5 4,3 4.5 7,4 1,1 0,8 6,0 1.1 8,4 16,3 19,8 16,0
Kunststoffwaren e o o o - oo ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’

Glasgew., Keramik, Verarb. 344 o555 508 249 322 -39 -83 29 11 54 20 103 160
v. Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb.,
H. v. Metallerzeugnissen -12,8 -12,2 -13,9 -9,5 -1,7 8,5 68 11,7 132 10,3 166 19,1 19,0

Maschinenbau -0,7 -1,0 6,7 4,5 6,9 11,7 123 149 211 241 293 303 27,0

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 1,0 5,2 7,9 9,3 92 138 102 202 230 309 286 341 285

Fahrzeugbau 55 -39 138 4,5 6,0 9,3 5,5 6,7 176 162 228 174 184

Mébel, Schmuck,

Musikinstr. etc. -192 -222 -152 -151 -13,1 -87 90 -128 -1.2 4,6 7,7 171 O1Y

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 6,3 52 8,9 8,2 95 101 7,4 9,6 96 153 196 19,0 17,3
Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéftslage« und »Geschéafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung und Auftragsbestiande,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

g ns )
90 — Grad der Kapazititsauslastung® * 90
88 88
86 | 86
84 | 84
82 + 82
80 80
1996 1999 2002 2005
Salden . o
0 Beurteilung der Kapazitaten® Salden 0
-10 | -10
-20 -20
-30 -30
-40 -40
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
. Reichweite der Auftragsbestidnde )
35 Produktions-Monate Produktions-Monate 35
3,0 3,0
2,5 25
2,0 2,0

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
a3 In % der betriebsublichen Vollauslastung
9 Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den néchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (-) und nicht
ausreichender (+) Kapazitat.
Alle Daten saison- und witterungsbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

06/03 09/03 12/03 03/04 06/04 09/04 12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06

Verarbeitendes Gewerbe 812 823 829 832 833 833 835 822 826 829 844 849

Verarbeitendes Gewerbe* 816 825 832 834 837 838 838 826 832 835 849 854
Vorleistungsgiiter 80,0 802 811 818 821 826 823 802 809 819 834 837
Investitionsgiiter 839 857 862 862 8,9 85 8,7 8,4 87,0 870 877 885
Konsumgiiter* 797 808 813 813 804 8,5 805 800 807 794 814 824
Gebrauchsgiiter 784 814 802 795 791 80,6 813 785 803 792 833 848
Verbrauchsgiiter* 80,7 804 819 823 811 804 8, 810 809 795 803 811
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 774 806 800 8,3 795 780 812 782 771 762 796 795

Textil-, Bekleidungsgewerbe 835 824 831 82,2 794 820 827 825 830 821 83,5 845
Ledergewerbe 76,9 840 793 875 813 792 837 825 859 821 83,3 820
Holzgewerbe 76,7 77,9 79,4 75,8 77,0 77,0 77,3 77,9 771 77,2 82,7 84,1

Papier-, Verlags-, 832 831 841 851 850 838 847 848 852 862 860 85,1

Druckgewerbe
Chemische Industrie 826 813 845 86,1 84,0 841 843 842 826 821 844 843
H. v. Gummi-,
Kunststoffwaren 78,7 790 80,7 811 80,6 822 797 771 78,1 78,7 80,2 807

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

744 753 736 719 747 744 732 679 741 768 768 744
80,3 810 820 824 836 842 837 812 813 818 839 857

Maschinenbau 828 839 850 848 855 869 871 864 869 869 875 894

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 87,8 908 90,7 901 905 879 8385 890 90,0 893 895 901

787 803 798 808 813 820 819 804 81,1 826 845 838

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

e 79,1 780 784 788 795 788 791 79,1 78,1 776 801 82,3

Verarbeitendes Gewerbe

- 81,0 82,0 83,4 81,0 81,8 81,5 81,9 80,0 82,8 81,1 82,5 82,7
Neue Bundesldander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/03 10/03 01/04 04/04 07/04 10/04 01/05 04/05 07/05 10/05 01/06 04/06 07/06

Verarbeitendes Gewerbe 314 290 222 209 194 210 202 249 214 19,0 15,2 9,9

Verarbeitendes Gewerbe* 326 30,0 230 221 186 21,0 200 251 226 190 141 71
Vorleistungsgiiter 334 299 261 245 204 209 18,1 276 264 209 15,1 6,7
Investitionsgiiter 29,3 26,9 18,2 16,4 13,3 17,9 17,2 21,4 17,3 13,9 11,3 6,6
Konsumgiiter* 338 363 276 218 298 303 316 240 268 233 21,7 15,3
Gebrauchsgiiter 345 364 304 291 33,5 394 354 342 355 284 284 17,3
Verbrauchsgiiter* 333 352 254 17,4 283 262 293 18,8 223 212 17,4 14,4
Erndahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 202 212 103 138 232 172 213 131 16,2 252 213 246

Textil-, Bekleidungsgewerbe 314 276 308 38,8 394 376 348 308 264 336 30,8 238
Ledergewerbe 529 474 38,0 282 329 374 36,0 415 279 304 20,0 201
Holzgewerbe 40,3 442 483 330 283 50,2 433 454 493 4272 27,3 293
Papier-, Verlags-,

Druckgewerbe 333 364 264 216 19,3 214 204 246 19,3 114 16,5 14,6
Chemische Industrie 14,9 14,7 15,7 6,1 11,9 10,7 10,7 14,2 11,9 11,7 0,7 1,3

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 21,3 249 256 211 253 179 155 313 223 239 186 108
Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

38,1 38,7 46,0 435 441 46,7 480 406 441 347 310 219
338 28,7 151 17,9 18 137 171 28,0 338 257 152 9,3

Maschinenbau 29,7 265 2472 16,8 147 155 122 19,8 147 9,5 7,3 -0,2

g'st‘i‘lf"ted‘”'k' FElLE L 445 327 264 284 225 257 214 225 165 97 134 23

Fahrzeugbau 26,8 292 125 150 10,8 18,2 1556 211 17,8 20,2 14,5 124

Méobel, Schmuck, Musikinstr.

=G 582 683 554 435 522 423 474 516 542 483 374 327

Verarbeitendes Gewerbe

- 16,1 18,3 8,4 11,3 12,1 12,3 18,4 18,4 10,1 10,3 16,5 8,5
Neue Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Reichweite der Auftragsbestiandel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

06/03 09/03 12/03 03/04 06/04 09/04 12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/ 06

Verarbeitendes Gewerbe* 2,6 2,8 2,7 2,6 2,6 2,7 2,7 25 25 2,6 2,6 2,6

Vorleistungsgiiter 2,0 21 2,0 1,9 1,9 2,0 2,0 2,0 1,9 1,9 1,9 2,0
Investitionsgiiter 3,7 3,8 3,8 3,5 3,6 3,7 3,6 35 3,4 3,6 BI5 3,6
Konsumgiiter* 1,5 1,7 2,0 1,9 1,9 2,0 1,9 1,7 1,9 1,8 2,1 2,1
Gebrauchsgiiter 1,4 1,2 1,4 1,4 1,4 1,6 1,4 1,4 1,6 1,6 1,6 1,8
Verbrauchsgiiter* 1,7 1,9 2,3 2,2 2,3 2,2 21 1,9 2,1 1,9 2,4 2,2
Textil-, Bekleidungsgewerbe 23 2,3 2,5 23 2,6 2,5 2,6 2,4 2,6 2,3 3,3 25
Ledergewerbe 2,2 1,9 2,2 1,9 2,3 1,8 2,5 1,9 2,3 2,2 2,5 2,5
Holzgewerbe 1,1 1,2 1,4 1,3 1,2 1,5 1,4 1,5 1,4 1,2 1,5 1,8
FEET ) VETERE 12 11 12 11 11 12 14 12 13 12 14 15
Druckgewerbe
Chemische Industrie 1,8 2,2 2,2 2,0 2,1 2,0 1,8 1,8 2,0 1,8 1,8 1,6
il 7 Il 18 22 22 22 19 23 23 20 19 18 17 20
Kunststoffwaren ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ' ’ ’

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,7 1,8 1,5 1,5 1,6 1,4 1,5 1,4 1,4 1,5 1,6 1,6
20 2,7 2,9 2,6 2,7 2,7 2,8 2,8 2,7 2,5 2,7 2,7

Maschinenbau 3,5 3,6 3,7 3,8 3.9 3,9 3,9 3,9 3,9 4,0 4,0 41

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 2,2 2,3 2,0 2,1 1,9 2,2 21 2,0 1,8 2,0 21 2,3

Fahrzeugbau 4,9 4,8 4,6 4,2 4,2 4,2 41 3,8 3,7 41 3,7 3,6

Mébel, Schmuck, Musikinstr.

- 1,3 1,3 1,5 1,4 1,4 1,5 1,4 1,4 1,4 1,6 1,5 1,7

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 21 2,0 22 2,0 21 2,2 2,0 2,2 2,2 2,7 21 2,2

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestiande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionspldne

20
10
0

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Beurteilung der Auftragsbestinde
20

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden .
Erwartungen — Inlandsverkaufpreise

20

10 F

-10

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Erwartungen — Exportgeschift

20 f
15
10 F

2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linine). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplidnel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Investitionsgiiter
10 + w
0 F

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Gebrauchsgiiter
30
20
10 |

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Verbrauchsgiiter )

15
10

5 kL
-10 F
15 |
20
-25

2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentséatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linine).
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 5/2006 - 33. Jahrgang



Konjunkturtest | 11

Salden

Wettbewerbspositiont, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Auf dem Inlandsmarkt

15

10

5k

0 F

-5
1995 1996

Salden

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU

15
10 f
5 |
0+

5 |

1995 1996

Salden

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

15
10 +
5 |
0+
5 k

-10

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linine).

Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition!, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/03 10/03  01/04 04/04 07/04 10/04 01/05 04/05 07/05 10/05 01/06  04/06 _ 07/06

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 1,0 1,0 4,0 3,0 5,0 2,0 3,0 -1,0 2,0 6,0 5,0 11,0
T+l 0,5 1,0 3,5 41 4,5 2,0 2,5 0,1 1,5 6,0 4,5 121
auf den ausl. Mérkten u -1,0 0,0 4,0 4,0 5,0 3,0 1,0 2,0 0,0 1,0 6,0 12,0
innerhalb der EU T+ -1,3 -0,4 3,4 4,6 4,7 2,6 0,3 2,6 -0,3 0,6 5,6 12,6
auf den ausl. Markten U -10,0 -7,0 -14,0 -2,0 2,0 3,0 -9,0 -1,0 1,0 5,0 1,0 12,0
ausserhalb der EU T+ -10,9 -7,3 -12,8 -1,9 1,1 2,7 -7.9 -0,9 0,1 4,7 2,2 12,1
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 5,0 4,0 6,0 10,0 5,0 8,0 6,0 2,0 6,0 11,0 10,0 15,0
T+l 4.4 3,0 6,7 10,4 4,5 7,0 6,6 24 54 10,0 11,0 15,4
auf den ausl. Mérkten u -1,0 4,0 6,0 8,0 3,0 5,0 9,0 2,0 -1,0 12,0 9,0 10,0
innerhalb der EU T+ -0,6 3,6 6,1 7.4 34 46 9,1 1,5 -0,6 11,6 9,3 9,5
auf den ausl. Markten U 0,0 3,0 -8,0 7,0 3,0 4,0 -1,0 2,0 2,0 8,0 10,0 11,0
ausserhalb der EU T+ -1,0 3,0 -6,6 6,1 2,0 4,0 0,3 1,2 1,0 8,0 11,8 10,2
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 1,0 1,0 6,0 4,0 1,0 -1,0 9,0 1,0 12,0 7,0 15,0 23,0
T+l 1,4 -0,7 515 58 1,4 -2,7 8,5 2,8 12,4 53 14,6 24,8
auf den ausl. Mérkten u -6,0 8,0 5,0 0,0 0,0 1,0 7,0 -2,0 9,0 13,0 10,0 12,0
innerhalb der EU T+ -4,2 6,0 3,8 1,4 1,8 -1,0 5,8 -0,6 10,8 11,0 8,9 13,4
auf den ausl. Markten U -3,0 4,0 6,0 -2,0 9,0 0,0 0,0 3,0 6,0 11,0 10,0 7,0
ausserhalb der EU T+ -3,3 4,2 57 -1,4 8,7 0,2 -0,3 3,6 57 11,2 9,7 7,6
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U -6,0 1,0 3,0 2,0 -2,0 5,0 3,0 5,0 3,0 13,0 9,0 8,0
T+ 5,5 -1,1 31 3,3 -1,5 2,9 3,0 6,3 &5 10,9 €3 9,4
auf den ausl. Mérkten u -5,0 0,0 0,0 -2,0 4,0 5,0 2,0 7,0 2,0 7,0 9,0 11,0
innerhalb der EU T+ -5,0 -0,9 -1,0 -0,8 4,0 41 0,9 8,2 2,0 6,1 8,2 12,2
auf den ausl. Markten U 9,0 2,0 -6,0 -1,0 4,0 7,0 3,0 8,0 6,0 10,0 5,0 11,0
ausserhalb der EU T+ -9,8 1,1 -6,2 0,3 3,2 6,1 2,8 9,3 52 9.1 4,9 12,4

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft (Deutschland):
Spiirbare Belebung der Bautatigkeit

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe im Mai kaum veran-
dert. Die Anzahl der negativen Geschéftslageurteile verrin-
gerte sich weiter: Per saldo waren nur noch etwa halb so
viele Unternehmen mit ihrer aktuellen Geschéaftslage unzu-
frieden wie vor einem Jahr. Die Geschéftserwartungen lie-
Ben etwas weniger Zuversicht erkennen als im April. Die Ge-
ratekapazitaten waren sichtlich besser ausgelastet als im
Vormonat; mit 68% (saison- und witterungsbereinigt) wur-
de auch der Vorjahreswert (63%) deutlich tbertroffen. Rund
ein Drittel der Testteilnehmer meldete Produktionsbehinde-
rungen, der mit Abstand groBte Teil (21%) wegen Auftrags-
mangel. Vor Jahresfrist klagten jedoch noch doppelt so vie-
le Uber fehlende Auftrage. Die Reichweite der Auftragsbe-
sténde blieb im Durchschnitt der Bausparten konstant; da-
bei Ubertrafen die Auftragsreserven der Testfirmen mit
2,6 Produktionsmonaten (saison- und witterungsbereinigt)
den Vorjahreswert um knapp einen halben Monat. Die Fir-
menmeldungen lassen erkennen, dass die Preise im Mai
moderat angehoben wurden. Fir die kommenden Monate
gingen die Unternehmen ebenfalls von Preiserhdhungs-
spielrdumen aus. Nur noch wenige Unternehmen wollen in
den nachsten Monaten ihr Personal verringern. Lediglich
8% der befragten Firmen gingen von einer Reduzierung der
Zahl der Mitarbeiter aus; vor einem Jahr waren es noch 28%.

Il.

Im Hochbau kihlte sich das Geschaftsklima geringfligig ab,
was ausschlieBlich auf eine Eintribung im Wohnungsbau
zurtickzuftihren war. Die aktuelle Geschéftssituation der be-
fragten Unternehmen verbesserte sich zum elften Mal in Fol-
ge: sie wurde per saldo »nur« noch von gut einem Viertel
als schlecht bezeichnet. Hinsichtlich der Geschaftsent-
wicklung in den néchsten sechs Monaten erhielt der Opti-
mismus in allen drei Teilsparten allerdings einen leichten
Dampfer. Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten er-
hohte sich; er war mit 66% auch spurbar gréBer als im Vor-
jahr (60%). Die Auftragsbestande sanken im Wohnungs-
bau von 2,4 auf 2,3 Monate und im 6ffentlichen Hochbau
von 2,1 auf 1,9 Monate; im gewerblichen Hochbau verharrten
sie bei 2,9 Monaten. Im Durchschnitt der Hochbausparten
betrugen die Auftragsbestande 2,5 Produktionsmonate (Mai
2005: 2,2 Monate). Den Angaben der Firmen zufolge konn-
ten sie im Berichtsmonat verschiedentlich die Preise her-
aufsetzen. FUr die n&chsten Monate rechneten sie mit kréaf-
tigeren Preisaufschlagen.

M.

Im Tiefbau hat sich das Geschaftsklima weiter aufgehellt.
Der Anteil der Unternehmen, die mit ihrer aktuellen Ge-
schéftslage nicht zufrieden waren, ging weiter zurlick; die
Urteile hinsichtlich ihrer Perspektiven im kommenden hal-
ben Jahr blieben zuversichtlich. Bei lebhafter Bautétigkeit
war der Geratepark besser ausgelastet als im Vormonat; mit
68% lag der Ausnutzungsgrad auch um 4 Prozentpunkte

Uber dem Vorjahreswert. Die Auftragsbestéande waren so-
wohlim StraBenbau (2,5 Monate) als auch im sonstigen Tief-
bau (2,8 Monate) so hoch wie im Vormonat. Im Durchschnitt
der Tiefbausparten reichten die Auftragsreserven fur 2,7 Pro-
duktionsmonate; sie lagen damit exakt einen halben Monat
Uber dem Wert des Vorjahres (2,2 Monate). Nach den Mel-
dungen der Firmen zu schlieBen, gab es im Berichtsmonat
Mbglichkeiten, die Preise anzuheben. Die Testteiinehmer gin-
gen davon aus, dass sie auch in den nachsten Monaten
Preiserhdhungen durchsetzen kénnen.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

Auch in den neuen Bundeslandern war das Geschéaftskli-
ma im Mai so gut wie unverdndert: Einer etwas ver-
schlechterten aktuellen Lage stand ein Quantchen mehr Zu-
versicht gegenUber. Bei lebhafter Bautétigkeit kletterte die
Gerateauslastung auf 74% (saison- und witterungsbereinigt);
der Wert des Vorjahres (69%) wurde ebenfalls deutlich Uber-
troffen. Auch fur die nachsten Monate zeigten sich die be-
fragten Unternehmen optimistisch bezUglich der weiteren
Bauaktivitaten. Die Auftragsreserven verkUrzten sich ge-
ringfligig von 2,4 auf 2,3 Monate. Nur noch jeder funfte Test-
teilnehmer klagte Uber Auftragsmangel; vor einem Jahr noch
jeder zweite. Den Firmenmeldungen zufolge konnten die
Preise verschiedentlich heraufgesetzt werden. Fir die n&chs-
ten Monate rechneten sie ebenfalls mit kleinen Preiserh-
hungsspielrdumen.

E.G.
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Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Salden

-10

Bauhauptgewerbe insgesamt

g

2001 2002 2003

Salden

2004 2005 2006

Hochbau

\

2001 2002 2003

Salden

-10 T T

2004 2005 2006

Tiefbau

\

2001 2002 2003

2004 2005 2006

% Kapazititsausnutzung* Bauhauptgewerbe

70

60 |

55 - -

i

2001 2002 2003

2004 2005 2006

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
) In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt

2,8
26 |
24
22
20 |

1.8 T T T T T
2001 2002 2003 2004 2005 2006

Produktionsmonate Hochbau
2,8
26
24
22
20
1,8

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Produktionsmonate Tiefbau
2,8
26
24
22
20

1 ’8 1 1 1 1 1
2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*

2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verhéltnismaBig groB« und »zu Klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 5/2006 - 33. Jahrgang



Konjunkturtest

17

Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe

\

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Erwartungen — Bauhauptgewerbe

\
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2001 2002 2003 2004 2005 2006

Erwartungen — Hochbau

5t

4

Salden

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Erwartungen — Tiefbau

\

2001 2002 2003 2004 2005 2006

T Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.
geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

05/05 06/05 07/05 08/05 09/05 10/05 11/05 12/05 01/06  02/06 _ 03/06 _ 04/06 _ 05/06

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima® u -324  -368 -367 -348 372 401 406 -374 251 222 17,8 -9,2 -7,8
T+l -38,2 -41,2 -40,1 -37,3 -35,9 -33,7 -32,3 -29,6 -22,1 -20,4 -17,5 -14,0 -13,8
Geschéaftslage U -53,0 -52,0 -51,0 -45,0 -45,0 -46,0 -47,0 -49,0 -47,0 -48,0 -47,0 -33,0 -25,0
Beurteilung T+l -54.4 -55,1 -55,1 -50,7 -50,3 -48,9 -47,6 -46,4 -42,0 -39,3 -38,3 -30,4 -26,5
Geschaftslage u 90 -200 -210 -240 -290 -340 -340 -250 0,0 8,0 17,0 18,0 11,0
Erwartungen T+l -20,3 -25,9 -23,4 -22,7 -20,2 -16,9 -15,4 -11,0 0,4 0,8 6,0 4.1 -0,3
Auftragsbestand U -4,0 -13,0 -14,0 -10,0 -15,0 -20,0 -36,0 -44.0 -45,0 -22,0 1,0 23,0 16,0
gg. Vormonat T+ -21,8 -26,2 -241 -18,7 -20,4 -17,4 -23,1 -20,5 -21,6 -7,5 -0,6 7,2 -1,8
Auftragsbestand U -51,0 -54,0 -50,0 -47,0 -45,0 -44,0 -49,0 -54,0 -52,0 -49,0 -44,0 -29,0 -24,0
Beurteilung T+l -54,1 -58,5 -55,5 -54,0 -51,0 -48,0 -48,7 -47.,6 -43,9 -38,6 -35,5 -27,4 -27,2
Bautatigkeit U 14,0 1,0 3,0 -4,0 -9,0 -5,0 -10,0 -24,0 -51,0 -66,0 -46,0 19,0 38,0
im Vormonat T+l -17,2 -26,1 -18,8 -18,2 -13,9 -17,0 -17,4 -14,3 -12,4 -4,1 55 10,7 6,5
Gerate- bzw. Kapa- U 64,7 65,9 67,9 67,9 68,6 68,8 68,4 64,9 57,9 49,5 48,7 59,1 70,3
zitatsauslastung in % T+l 63,0 62,1 62,9 62,9 63,8 63,4 63,6 63,2 62,5 65,1 64,6 64,2 68,5
Baupreise U -14,0 -16,0 -17,0 -15,0 -16,0 -22,0 -27,0 -27,0 -17,0 -11,0 -3,0 6,0 6,0
Erwartungen T+l -22,9 -22,4 -21,7 -19,2 -16,8 -15,1 -15,6 -14,2 -9,8 -10,7 -8,5 -3,5 -2,9
Tiefbau
Geschaftsklima? U -31,8 357 -353 -340 -362 -396 426 -399 -259 -224 -183 -108 -71
T+l -37,6 -40,2 -38,9 -36,7 -35,4 -33,8 -33,8 -31,2 -22,7 -20,3 -17,9 -15,5 -13,2
Geschaftslage U -55,0 -54,0 -51,0 -46,0 -44.0 -44.0 -47,0 -51,0 -47,0 -49,0 -52,0 -35,0 -27,0
Beurteilung T+l -55,0 -55,3 -53,7 -51,3 -49,7 -49,2 -49,8 -50,1 -43,4 -39,9 -42,1 -31,4 -27,0
Geschaftslage u -50 -150 -180 -210 -280 -350 -380 -280 -2,0 9,0 23,0 17,0 15,0
Erwartungen T+ -18,3 -235 -226 -206 -196 -168 -16,0 -9,8 08 1,8 10,0 1,9 1,7
Auftragsbestand U 2,0 -4,0 -7,0 -6,0 -8,0 -19,0 -38,0 -46,0 -50,0 -18,0 8,0 30,0 21,0
gg. Vormonat T+l -17,6 -18,5 -16,9 -16,5 =171 -19,3 -22,5 -17,2 -19,1 -0,4 4,6 10,9 1,3
Auftragsbestand u -520 -530 490 450 -390 -380 470 -530 -530 -530 -440 -280 -200
Beurteilung T+l -53,7 -55,5 -53,0 -53,1 -48,4 -45,4 -48,7 -47 1 -43,9 -39,9 -33,4 -25,6 -21,8
Bautatigkeit U 26,0 14,0 12,0 0,0 -1,0 7,0 2,0 -24,0 -60,0 -71,0 -47,0 24,0 54,0
im Vormonat T+l -15,5 -22,5 -15,8 -15,9 -6,7 -10,6 -10,0 -11,2 -7,9 9,1 19,8 13,8 12,2
Gerate- bzw. Kapa- U 65,4 67,5 69,4 69,4 70,7 70,5 70,6 66,5 51/ 46,2 45,5 57,5 70,4
zitatsauslastung in % T+l 63,5 63,0 63,4 63,4 64,6 63,3 64,0 63,4 62,8 66,0 65,7 64,5 68,4
Baupreise U -13,0 -16,0 -11,0 -12,0 -15,0 -23,0 -35,0 -33,0 -21,0 -16,0 -4,0 6,0 5,0
Erwartungen T+l -22,8 -23,6 -17,9 -19,1 -18,7 -17,7 -21,3 -16,8 -10,4 -13,2 -8,4 -3,9 -4,8
Hochbau
Geschéftsklima® U -326 -381 -371 -36,3 -382 406 -387 -359 242 216 -171 -8,5 -9,1
T+ -382 428 -404 -386 -367 -336 -306 -284 -21,7 -200 -169 -133 -149
Geschaftslage U -51,0 -52,0 -51,0 -46,0 -46,0 -47,0 -46,0 -47,0 -47,0 -47,0 -43,0 -31,0 -24.0
Beurteilung T+l -53,1 -56,5 -55,9 -52,2 -51,1 -48,3 -45,3 -42,9 -41,6 -38,7 -35,1 -29,2 -26,1
Geschaftslage u -120 -230 -220 -260 -300 -340 -310 -240 2,0 8,0 13,0 17,0 7,0
Erwartungen T+l -21,8 -27,7  -23,3 -23,8 -21,0 -17,5 -14,5 -12,6 0,7 0,9 3,2 4,0 -2,9
Auftragsbestand U -7,0 -20,0 -20,0 -14,0 -21,0 -23,0 -34,0 -43,0 -40,0 -24,0 -5,0 16,0 13,0
gg. Vormonat T+ -23,7 -32,1 -29,8 -21,9 -241 -18,9 -22,8 -22,9 -21,2 -10,8 -5,0 2,2 -3,8
Auftragsbestand U -50,0 -55,0 -52,0 -51,0 -51,0 -50,0 -49,0 -56,0 -50,0 -46,0 -44,0 -28,0 -26,0
Beurteilung T+l -53,5 -60,4 -58,4 -57,1 -55,3 -51,7 -47,7 -49,4 -42,9 -37,2 -37,0 -27,3 -29,5
Bautatigkeit U 5,0 -8,0 -5,0 -7,0 -15,0 -14,0 -16,0 -25,0 -44.0 -63,0 -45,0 16,0 25,0
im Vormonat T+l -19,8 -29,6 -23,4 -20,0 -19,7 -22,6 -20,9 -17,2 -13,4 -12,1 -3,1 9,3 0,0
Gerate- bzw. Kapa- U 61,8 61,8 63,4 63,8 63,1 63,3 62,7 60,3 55,8 52,3 51,8 59,5 67,1
zitatsauslastung in % T+l 60,3 58,6 59,5 59,8 59,6 59,7 59,9 60,1 59,6 63,0 62,7 62,8 65,6
Baupreise U -17,0 -17,0 -21,0 -16,0 -17,0 -22,0 -24,0 -22,0 -15,0 -7,0 -3,0 5,0 7,0
Erwartungen T+l -25,2 -22,4 -24.5 -18,4 -15,9 -14,3 -14,0 -11,5 -9,9 -7.4 -8,4 -4,3 -1,2
Ostdeutschland
Geschéftsklima® U 273 295 -310 -327 -325 428 416 -380 -230 -187 -118 -5,4 -3,6
T+ -338 -346 -353 -364 -297 -339 -311 -282 -183  -151 90 -100 -101
Geschéaftslage U -47,0 -47,0 -44.0 -41,0 -30,0 -33,0 -36,0 -41,0 -41,0 -42,0 -44.0 -27,0 -23,0
Beurteilung T+l -45,3 -48,3 -47,5 -48,3 -38,3 -40,4 -40,4 -40,9 -35,6 -27,9 -29,6 -20,0 -21,2
Geschaftslage U -5,0 -10,0 -17,0 -24,0 -35,0 -52,0 -47,0 -35,0 -3,0 8,0 27,0 19,0 18,0
Erwartungen T+l -21,5 -19,7 -22,1 -23,6 -20,7 -27,2 -21,2 -14,5 0,8 -1,4 13,9 0,7 1,7
Auftragsbestand U 4,0 -7,0 -5,0 -10,0 -11,0 -19,0 -39,0 -49,0 -60,0 -25,0 4,0 35,0 14,0
gg. Vormonat T+l -15,3 -23,6 -21,4 -26,0 -22,4 -21,4 -25,5 -20,2 -25,5 2,6 11,0 21,7 -5,0
Auftragsbestand u -500 -530 410 -440 -350 -310 -400 490 -510 -460 -410 -230 -220
Beurteilung T+l -49,7 -54,6 -47 1 -54,5 -45,1 -40,2 -43,6 -43,6 -39,0 -30,0 -27,0 -171 -21,5
Bautatigkeit U 27,0 9,0 13,0 -3,0 4,0 6,0 -6,0 -17,0 -64,0 -77,0 -50,0 24,0 55,0
im Vormonat T+l -2,8 -19,4 -12,4 -24.2 -12,8 -9,0 -15,4 -12,7 -22,9 -0,5 21,5 28,3 25,9
Gerate- bzw. Kapa- U 70,6 70,8 72,8 75,0 77,6 77,8 76,9 72,5 57,3 43,3 42,9 57,0 75,4
zitatsauslastung in % T+l 69,2 67,0 67,1 68,4 69,9 69,7 69,2 68,1 63,0 65,2 67,6 66,3 74,4
Baupreise U -18,0 -19,0 -13,0 -15,0 -16,0 -29,0 -39,0 -37,0 -29,0 -15,0 -7,0 5,0 -1,0
Erwartungen T+ -26,2 -25,1 -19,9 -21,7 -19,1 -25,7 -28,8 -21,7 -17,8 -13,1 -9,9 -2,9 -9,2

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebslb-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel (Deutschland):
Anhaltender Aufwartstrend

l.

Im GroBhandel hielt der Aufwartstrend des Geschaftsklimas
im Mai weiter an. Die aktuelle Lage wurde deutlich besser
beurteilt als im Vormonat. Die Aussichten fur die kommen-
den Monate waren allerdings weniger haufig von Zuver-
sicht gepragt. Die Warenbestande galten &hnlich wie im April
kaum noch als Uberhdht. Die Plane der Unternehmen deu-
ten dementsprechend unverandert auf eine Ausweitung der
Bestellungen hin. Sie sahen auch eine leichte Zunahme des
Personalbestands vor.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel hat sich die Lage
sprunghaft gebessert. Die Firmen sahen nun allerdings nicht
mehr ganz so optimistisch in die Zukunft wie im Vormonat.
Der GroBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug
bewertete seine aktuelle Geschaftslage nach einer noch-
maligen Besserung weit Uberwiegend als gut. Bei reger
Nachfrage wurde auch im Mai vereinzelt Uber Lieferengpésse
berichtet. FUr die kommenden Monate gingen die Unter-
nehmen von einer Fortsetzung des regen Geschaftsverlaufs
und steigenden Verkaufspreisen aus. Die gunstigen Per-
spektiven haben sich in den Planen niedergeschlagen, die
nun eine hdhere Orderbereitschaft signalisieren. Uber eine
abermals gute Geschaéftslage berichtete der Gro3handel mit
NE-Metallen und NE-Metallhalbzeug. Die Warenlager galten
weitgehend als gerdumt. Dies durfte den Ausschlag dafur
gegeben haben, dass die Firmen trotz nicht mehr ganz so
gunstiger Perspektiven ihre Bestellungen nach oben korri-
gierten und mehr Ware ordern wollten als zur gleichen Zeit
des Vorjahres. Aus dem GroBhandel mit Maschinen, Aus-
rustungen und Zubehdér kamen vermehrt Meldungen Uber
eine gute Geschaftslage, und den kommenden Monaten sa-
hen die Unternehmen &hnlich positiv entgegen wie im April.
Angesichts erheblich verringerten Lagerdrucks deuten die
Firmenplane vermehrt auf eine Expansion der Bestellungen
hin. Im Chemiehandel erwiesen sich die Lagerbestédnde auch
im Mai als zu gering. Das dUrfte die Unternehmen dazu be-
wogen haben, héhere Bestellungen vorzusehen als vor Jah-
resfrist. In den baunahen GroBhandelssparten hat sich die
Geschéftslage nach der deutlichen Besserung in den zu-
rUckliegenden Monaten stabilisiert. So bewertete sowohl der
GroBhandel mit Elektroinstallationszubehdr als auch der
GroBhandel mit Installationsbedarf fiir Gas, Wasser und Hei-
zung die aktuelle Situation &hnlich wie im April weit Gber-
wiegend als gut. In diesen beiden Sparten erwarteten die
Unternehmen besonders haufig eine Besserung der Ge-
schéftslage und rechneten damit, Preisanhebungen durch-
setzen zu kdnnen. Aber auch im GroBhandel mit Holz, Bau-
stoffen, Anstrichmitteln und Sanitdrkeramik, in dem sich
positive und negative Urteile zur aktuellen Situation unver-
andert lediglich die Waage hielten, rechneten die Firmen
mit einer Belebung.

M.

Im KonsumgtitergroBhandel haben die positiven Einfllis-
se auf die Geschaftslage zugenommen, fUr die nachsten
Monate rechneten die Unternehmen jedoch kaum noch mit
Impulsen.

Im Gebrauchsgutersektor mehrten sich die Meldungen Gber
eine gute Lage nach dem Ruickgang im April wieder. Hin-

sichtlich der weiteren Entwicklung haben die optimistischen
Stimmen allerdings erneut an Bedeutung eingebUfit. Stark
verbessert hat sich die Lage im GroBhandel mit elektrischen
Haushaltsgeréaten, Lampen und Leuchten. Die Firmen rech-
neten fUr die n&chsten Monate mit einer Fortsetzung der Auf-
wartsentwicklung, was sich auch in den Bestellplanungen
niedergeschlagen hat. Im GroBhandel mit Unterhaltungs-
elektronik Uberwogen die positiven Urteile zur Geschéftsla-
ge kaum noch, und die Erwartungen deuten vermehrt auf
eine Abschwéachung hin. Dementsprechend empfanden die
Unternehmen ihre Lagerbestande wieder haufiger als zu
hoch. Im GroBhandel mit Haushaltswaren, Glaswaren und
keramischen Erzeugnissen gewannen die negativen Urteile
zur Geschéftslage an Gewicht. Der Lagerdruck nahm zu. Da
nach Auffassung der Firmen in den néchsten sechs Mona-
ten keine wesentliche Anderung der Geschéftslage eintreten
wird, haben sie ihre Bestellplane nach unten korrigiert.

Im Verbrauchsglitersektor wurde die Geschaftslage ver-
mehrt als gut bezeichnet, und die Warenbesténde galten
nicht mehr so haufig als zu hoch. Die Aussichten haben sich
jedoch wieder eingetrtbt. Das war wohl ausschlaggebend
daflr, dass nun die restriktiven Bestellplane wieder domi-
nierten. Im GroBhandel mit pharmazeutischen, medizinischen
und orthopédischen Erzeugnissen besserte sich die Ge-
schéaftslage leicht, so dass sich im Mai positive und negati-
ve Urteile die Waage hielten. Zur Entwicklung in den kom-
menden Monaten auBerten sich die Unternehmen jedoch
vermehrt skeptisch und wollten deutlich weniger Ware or-
dern als im Vorjahr. Nach der Abschwéachung in den Mo-
naten Marz und April hat sich die Lage im GroBhandel mit
Bekleidung zwar wieder gebessert, dennoch Uberwogen im
Mai die negativen Urteile abermals. Der Lagerdruck verrin-
gerte sich. Die Firmen rechneten zwar nicht mehr so haufig
mit einer Geschéaftsabschwachung wie im April, die Be-
stellplane blieben aber restriktiv. Der SchuhgroBhandel hat
seine Orderpléne zwar abermals nach unten korrigiert, woll-
te aber nach wie vor mehr Ware bestellen als vor Jahresfrist.
Die Firmen rechneten mit Spielrdumen fur Preisanhebungen.
Im GroBhandel mit Schreibwaren und Blirobedarf besserte
sich die Geschéaftslage erneut, dennoch lberwogen auch
im Mai die negativen Urteile. Die Meldungen der Firmen deu-
ten flr die ndchsten Monate auf keine wesentliche Anderung
hin. Angesichts des hohen Lagerdrucks beabsichtigten sie,
wesentlich weniger Ware zu ordern als im Vorjahr.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln domi-
nierten die negativen Urteile zur Geschaftslage nur noch
leicht. Die Unternehmen sahen der kinftigen Entwicklung
zuversichtlich entgegen und haben ihre Bestellplane weni-
ger stark auf Einschrankungen ausgerichtet.

Exkurs: GroBhandel (Ost)

Die Unternehmen bezeichneten ihre Geschaftslage nach der
Abschwachung im April nun wieder etwas haufiger als gut.
Hinsichtlich der weiteren Entwicklung gingen sie kaum noch
von einer Besserung aus. Da sich auBerdem der Lagerdruck
erhohte, waren die Bestellplane weniger haufig auf Expan-
sion ausgerichtet. Entsprechendes gilt auch fur die Be-
schaftigtenplane.

J.L.
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Salden

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

20
10
o}

Salden

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Vorprodukte u. Investitionsgiiter

Salden
40

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Gebrauchsgiiter

20 f

Salden

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Verbrauchsgiiter*

2001

2002 2003 2004 2005 2006

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung?, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
25

20

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Vorprodukte u. Investitionsgiiter
25

20 +

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Gebrauchsgiiter
40

30 f

21 /\/\—/\/\/\/\/\M
10

0

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Verbrauchsgiiter*
35

25 |

15

2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, GroBhandel Deutschland

Salden Erwartungen — GroBhandel insgesamt
30
20 f
10
0
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Salden Erwartungen — Vorprodukte u. Investitionsgiiter
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Salden Erwartungen — Gebrauchsgiiter
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Salden Erwartungen — Verbrauchsgiiter*
40
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10
0 F
-10 F
20
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

05/05 06/05 07/05 08/05 09/05 10/05 11/05 12/05 01/06  02/06  03/06  04/06 _ 05/06

GroRhandel
Geschéftsklima? U -15,6 -12,0  -10,1 -15,1 -7,0 -2,5 -5,5 -0,1 1,4 6,0 9,5 12,0 13,5
T+ -16,6 -11,9 -10,3 -15,5 -8,1 -3,2 -2,8 1,5 0,2 6,2 9,7 10,8 12,4
Geschaftslage ] -21,0 -15,0 -16,0 -20,0 -5,0 -2,0 -8,0 5,0 -3,0 4,0 6,0 9,0 16,0
Beurteilung T+ -21,9 -15,2 -15,7 -18,8 -6,2 -3,0 -7,2 3,6 -5,7 5,8 7,9 9,0 15,1
Geschaftslage U -10,0 -9,0 -4,0 -10,0 -9,0 -3,0 -3,0 -5,0 6,0 8,0 13,0 15,0 11,0
Erwartungen T+ -11,2 -8,5 -4,8 -12,1 -10,0 -3,4 1,7 -0,6 6,3 6,5 11,4 12,7 9,8
Lager U 18,0 19,0 18,0 16,0 12,0 16,0 15,0 16,0 19,0 14,0 14,0 12,0 12,0
Beurteilung T+l 18,1 19,4 17,4 15,1 12,3 15,9 16,0 15,6 18,7 14,6 13,6 12,7 12,1
Verkaufspreise U 2,0 8,0 12,0 15,0 19,0 18,0 14,0 25,0 27,0 31,0 23,0 21,0 24,0
Erwartungen T+ 5,0 13,5 18,1 17,5 17,9 18,8 15,3 19,6 19,0 28,2 23,0 22,8 27,0
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima? U -14,0 -12,5  -101 -12,5 -4,0 1,5 -1,6 6,9 55 12,0 14,0 21,0 24,0
T+ -17,0 -12,8  -10,3 -13,8 -4,0 1,0 1,9 9,3 5,1 12,6 14,9 18,9 21,0
Geschaftslage U -18,0 -16,0 -15,0 -14,0 -3,0 5,0 -6,0 12,0 2,0 9,0 11,0 18,0 28,0
Beurteilung T+l -20,8 -16,3 -14,6 -14,5 -3,5 3,2 -4,8 10,9 1,0 12,4 14,8 17,1 251
Geschaftslage U -10,0 -9,0 -5,0 -11,0 -5,0 -2,0 3,0 2,0 9,0 15,0 17,0 24,0 20,0
Erwartungen T+l -13,0 -9,2 -6,0 -13,0 -4,6 -1,2 8,8 7,7 9,3 12,8 14,9 20,8 17,0
Lager U 17,0 16,0 15,0 12,0 9,0 14,0 12,0 14,0 16,0 8,0 13,0 9,0 8,0
Beurteilung T+l 18,1 16,9 15,1 10,9 9,1 13,9 12,0 13,0 16,2 8,1 12,0 10,2 9,1
Verkaufspreise U 5,0 8,0 18,0 21,0 25,0 24,0 22,0 37,0 42,0 42,0 35,0 32,0 35,0
Erwartungen T+ 74 14,5 25,9 24,6 25,0 26,9 23,4 31,3 31,8 37,3 8515 33,5 37,3
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -17,2 -16,1 -6,8 -10,6 -6,3 5,0 0,0 0,8 -1,5 -6,7 -6,5 -2,6 -4,2
T+l 0,6 7,3 2,7 -11,7 6,9 7,3 7,5 6,3 14,3 14,3 24,5 11,8 13,6
Geschaftslage U -25,0 -22,0 -18,0 -17,0 4,0 6,0 -1,0 9,0 -4,0 2,0 -4,0 3,0 5,0
Beurteilung T+l -6,1 52 0,7 -16,4 7,8 3,3 0,5 12,9 3,0 15,2 26,1 14,8 20,9
Geschaftslage U -9,0 -10,0 5,0 -4,0 -16,0 4,0 1,0 -7,0 1,0 -15,0 -9,0 -8,0 -13,0
Erwartungen T+l 7,6 9,4 47 -6,9 6,1 11,3 14,8 -0,2 26,2 13,4 22,8 8,9 6,6
Lager ] 18,0 16,0 15,0 15,0 15,0 11,0 15,0 15,0 29,0 18,0 15,0 18,0 15,0
Beurteilung T+l 10,0 14,9 16,6 13,3 14,9 21,4 16,6 22,6 25,2 20,9 24,9 15,9 17,9
Verkaufspreise ] 0,0 20,0 22,0 21,0 17,0 13,0 1,0 16,0 11,0 19,0 -7,0 -5,0 7,0
Erwartungen T+ 1,7 -0,1 13,8 8,5 9,5 23,1 19,1 30,3 18,8 21,7 14,9 12,9 12,6
GH-Verbrauchsgiter
Geschéftsklima? U -4.1 3,0 -0,5 -12,7 8,5 9,9 74 8,8 19,8 17,0 24,5 9,0 8,8
T+ -16,1 -131 -5,2 -11,2 -7,8 -0,2 0,9 2,4 -2,0 -7,2 -6,6 -2,8 -3,2
Geschaftslage U -10,0 2,0 -3,0 -20,0 6,0 5,0 0,0 18,0 10,0 19,0 25,0 12,0 17,0
Beurteilung T+ -24,0 -16,9 -15,7 -14,0 0,5 1,1 0,0 7.4 -6,2 1,9 -3,7 2,9 6]
Geschaftslage U 2,0 4,0 2,0 -5,0 11,0 15,0 15,0 0,0 30,0 15,0 24,0 6,0 1,0
Erwartungen T+l -7,9 -9,3 6,0 -8,4 -15,9 -1,4 1,8 -2,6 2,2 -15,9 -9,4 -8,3 -11,9
Lager U 15,0 18,0 19,0 14,0 12,0 20,0 14,0 20,0 23,0 17,0 24,0 20,0 23,0
Beurteilung T+ 171 16,1 12,4 13,3 1IELe) 13,2 15,1 15,4 30,2 19,2 14,8 20,9 14,1
Verkaufspreise U -3,0 -9,0 6,0 3,0 6,0 18,0 18,0 38,0 31,0 27,0 18,0 13,0 8,0
Erwartungen T+l 015) 23,9 23,4 14,5 8,1 6,7 2,8 13,2 10,4 19,8 0,5 2,1 12,5
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -30,5 -22,0 -23,0 -29,6 -23,5 -20,0 -22,5 -21,6 -15,0 -3,7 -0,4 2,6 5,9
T+l -31,8 -249  -26,1 -30,7 -26,1 -19,3 -19,3 -18,8 -15,8 -0,5 2,0 2,5 4,6
Geschaftslage U -33,0 -22,0 -25,0 -34,0 -20,0 -17,0 -21,0 -16,0 -17,0 -13,0 -13,0 -10,0 -1,0
Beurteilung T+ -34,0 -26,7 -27,8 -33,0 -23,3 -15,9 -21,1 -16,1 -21,0 -6,3 -8,7 -6,8 -2,0
Geschaftslage V] -28,0 -220 -21,0 -25,0 -27,0 -23,0 -24,0 -27,0 -13,0 6,0 13,0 16,0 13,0
Erwartungen T+ -29,5 -23,2 -24,4 -28,4 -28,9 -22,6 -17,5 -21,5 -10,5 5,6 13,2 12,2 11,4
Lager U 18,0 22,0 20,0 21,0 15,0 19,0 18,0 10,0 18,0 15,0 10,0 8,0 10,0
Beurteilung T+ 18,9 23,4 20,6 22,4 15,6 16,9 19,4 9,5 15,2 15,4 10,3 6,7 10,9
Verkaufspreise U -5,0 -2,0 -1,0 7,0 16,0 10,0 3,0 2,0 2,0 13,0 25,0 22,0 30,0
Erwartungen T+ -3,1 0,1 2,8 9,5 14,9 8,4 4,3 -2,3 -2,9 14,0 22,1 23,3 31,9

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu Klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwértigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel (Deutschland):
Geschaftsklima stabil

l.

Das Geschaftsklima im Einzelhandel hat sich im Mai nicht
wesentlich verandert. Wahrend der Nahrungs- und Genuss-
mittelsektor eine deutliche Erholung verzeichnete, war in den
anderen Bereichen eine Abwartstendenz zu beobachten. Im
Durchschnitt wurde die aktuelle Situation glnstiger, die Per-
spektiven hingegen weniger optimistisch bewertet als im Vor-
monat. Zwar lie der Lagerdruck wieder nach, die Orderpla-
ne zeigten allerdings haufiger nach unten. Bei den Verkaufs-
preisen wurden z. T. Zugestandnisse gemacht, sie durften je-
doch in den ndchsten Monaten wieder angehoben werden.
Per saldo rund ein Zehntel der Unternehmen rechnete mit ei-
nem Personalabbau, vor einem Jahr waren es immerhin noch
doppelt so viele.

Il.

Im Gebrauchsgiiterbereich gewannen die negativen Ge-
schéftslageurteile deutlich an Gewicht, und auch der Opti-
mismus in den Erwartungen hat sich abgeschwacht. An der
unbefriedigenden Situation beim Einzelhandel mit Mdbeln, Ein-
richtungsgegensténden und Hausrat hat sich nichts verandert.
Bei schleppendem Absatz vergréBerten sich die Lageriber-
hange. Demzufolge haben die Firmen ihre Bestellplanungen
nach unten revidiert, obwohl sie die Geschéftsaussichten ins-
gesamt nach wie vor zuversichtlich einschatzten. Die Ver-
kaufspreise durften anziehen. In der Sparte Metallwaren, Bau-
und Heimwerkerbedarf wurde die gegenwartige Geschéaftsla-
ge trotz rlcklaufiger Umsétze und anhaltend hohen Lager-
drucks deutlich weniger negativ beurteilt als im Vormonat.
Dagegen ist der Optimismus in den Erwartungen gewichen.
Die Orderplane kindigten vermehrt Kirzungen an, jedoch sa-
hen die Testfirmen Spielrdume fUr Preissteigerungen. Die Ge-
schéftslage im Elektrosektor hat sich erheblich verschlech-
tert, sowohl im Bereich der weiBen Ware als auch der Unter-
haltungselektronik. Angesichts schwacher Nachfrage kam es
zu einem weiteren Aufbau der ohnehin zu groB3en Lager. Da
die Unternehmen auch die Perspektiven weniger zuversicht-
lich einschéatzten, wollten sie sich bei ihren Bestellungen wie-
der mehr zurlickhalten. Bei Artikeln der Unterhaltungselektro-
nik durfte der Druck auf die Verkaufspreise sogar noch zu-
nehmen. Die Einzelhandler mit Computern, Software und Bu-
romaschinen stuften ihre gegenwartige Situation wieder posi-
tiver ein als im Vormonat. Zwar ist ihr Optimismus hinsichtlich
der kunftigen Entwicklung abgeklungen, da sie jedoch ange-
sichts der lebhaften Nachfrage zu wenig Ware auf Lager hat-
ten, wollten sie die Ordertatigkeit in den nachsten Monaten for-
cieren. In der Sparte Fotoartikel und optische Erzeugnisse ge-
wannen sowohl bei der Beurteilung der momentanen Ge-
schaftslage als auch der Perspektiven die unglnstigen Stim-
men ein deutliches Ubergewicht. Die Umséatze brachen ein,
die Bestellplane wurden nach unten korrigiert.

.

Die Geschéaftslage im Verbrauchsgiiterbereich wurde eben-
SO negativ bewertet wie im Vormonat, hinsichtlich der Aus-
sichten fur das kommende halbe Jahr &uBerten sich die Unter-
nehmen wieder skeptischer. In der Sparte Textilien und Be-
kleidung hat die Unzufriedenheit mit der gegenwartigen Situ-
ation sogar noch zugenommen. Bei erneuten Absatzeinbu-
Ben nahm der Lagerdruck wieder zu. Zwar lieBen die Erwar-
tungen kaum noch Pessimismus erkennen, die Bestellplane
kundigten jedoch weitere Kirzungen an. Die Verkaufspreise

durften gesenkt werden. Nach der Ende letzten Jahres ein-
setzenden Abwartstendenz hat sich die Geschéftslage beim
Schuhhandel im Mai wieder deutlich erholt. Die Umsétze Uber-
trafen das Vorjahresergebnis. In den Geschaftserwartungen
kam nun wieder Zuversicht zum Ausdruck, angesichts der im-
mer noch deutlich Uberhdhten Lager sollte aber die Orderta-
tigkeit weiter zurtickgefahren werden. Vereinzelt sah man Spiel-
raume, die Verkaufspreise in den nachsten Monaten herauf-
zusetzen. Die Einzelhandler mit Sport- und Campingbedarf
waren mit dem Geschéftsverlauf nicht mehr ganz zufrieden.
Obwohl im Durchschnitt ein stattliches Absatzplus zu verbu-
chen war, bezeichneten acht von zehn Unternehmen die Wa-
renbestande als zu groB. Mit deutlich verringertem Optimismus
schétzten die Befragungsteilnehmer zudem die Aussichten flr
das kommende halbe Jahr ein und revidierten inre Bestellplane
noch weiter nach unten. In der Sparte Schreib- und Papier-
waren, Schul- und Bliroartikel stand einer negativeren Beur-
teilung der aktuellen Situation eine nun wieder zuversichtliche
Einschéatzung der Perspektiven gegendiber. Die Vorjahresum-
satze wurden verfehlt, der Lagerdruck erhéhte sich. Den Fir-
menangaben zufolge werden die Verkaufspreise in den néch-
sten Monaten spUrbar anziehen. Die Geschéftslage bei Dro-
gerieartikeln hat sich etwas gebessert, die negativen Urteile
waren jedoch weiterhin in der Uberzahl. Obwohl mehr umge-
setzt wurde als zur gleichen Zeit des Vorjahres, konnten die
erheblichen Lagertberhange nur unwesentlich abgebaut wer-
den. In den Geschéaftserwartungen ist allerdings der Pessi-
mismus nahezu abgeklungen.

V.

Im Kfz-Sektor hat sich das Geschéftsklima geringflgig ver-
schlechtert. Die aktuelle Situation wurde wieder ungiinstiger
bewertet als im Vormonat, die Perspektiven haben sich je-
doch weiter aufgehellt. Dies gilt sowohl fir den Handel mit
neuen Pkw als auch fUr das Gebrauchtwagengeschéift. Bei
Kraftwagenteilen und -zubehor liefen die Geschafte offenbar
recht gut, die Lager galten allerdings als Uberhdht. Die Tank-
stellen (einschl. Konsumartikel) beurteilten ihre Geschéftsla-
ge weniger negativ als im Vormonat und schatzten die Aus-
sichten kaum noch skeptisch ein. Die Verkaufspreise durften
den Meldungen zufolge weitgehend unverandert bleiben.

V.

Der Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel registrier-
te eine deutliche Besserung, sowohl die derzeitige Ge-
schaftslage als auch die Perspektiven fUr das kommende
halbe Jahr wurden nun wieder leicht positiv beurteilt. Im Ver-
gleich zum Vorjahr konnte ein Umsatzplus registriert wer-
den; dennoch beabsichtigten die Firmen weitere Klrzungen
der Bestellungen. Die Verkaufspreise wurden heraufgesetzt,
den Meldungen nach zu schlieBen durfte sich der Anstieg
in den nachsten Monaten sogar noch beschleunigen.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)

Die in den letzten funf Monaten zu beobachtende kontinu-
ierliche Besserung des Geschaftsklimas im Einzelhandel der
neuen Bundeslander hat sich im Mai nicht fortgesetzt. Bei
der Beurteilung der aktuellen Situation tberwogen die un-
gunstigen Meldungen etwas starker als im Vormonat, und
auch fUr die nahe Zukunft rechneten die Unternehmen nicht
mit einer Aufwartsentwicklung. Zwar hat der Lagerdruck
erneut etwas nachgelassen, die Orderplane kindigen je-
doch weitere Einschrankungen an. Verschiedentlich konn-
ten hdhere Verkaufspreise durchgesetzt werden; auch flr
die nachsten Monate sah man Spielrdume fUr Steigerungen.

H.R.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
20

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt

Salden
20
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Erwartungen — Einzelhandel insgesamt
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10 f

é
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschiand

05/05 06/05 07/05 08/05 09/05 10/05 11/05 12/05 01/06  02/06 _ 03/06  04/06 _ 05/06

Einzelhandel
Geschéftsklima? U -34,0 -26,1 -29,2 -26,0 -21,1 -19,5 -27,5 -23,5 -15,6 -6,6 -1,6 -3,2 -4,6
T+l -35,1 -26,6  -28,1 -27,7 -20,8 -19,4 -26,5 -21,1 -15,7 -6,6 -1,8 -5,2 -5,7
Geschéftslage U -38,0 -31,0 -37,0 -29,0 -28,0 -33,0 -31,0 -27,0 -20,0 -14,0 -8,0 -12,0 -12,0
Beurteilung T+ -39,6 -31,9 -34,9 -29,7 -27,2 -31,9 -30,3 -25,3 -22,6 -13,6 -6,4 -14,4 -13,6
Geschaftslage ] -30,0 -21,0  -21,0 -23,0 -14,0 -5,0 -24,0 -20,0 -11,0 1,0 5,0 6,0 3,0
Erwartungen T+ -30,4 21,2 -21,0 -25,7 -14,2 -5,9 -22,6 -16,8 -8,6 0,6 2,9 4.4 2,6
Lager U 23,0 28,0 30,0 22,0 22,0 26,0 35,0 35,0 33,0 25,0 23,0 27,0 26,0
Beurteilung T+ 20,9 25,8 26,6 23,0 25,0 26,9 8315 32,5 33,5 30,8 25,3 271 23,8
Verkaufspreise U -4,0 -14,0 3,0 4,0 8,0 3,0 -9,0 2,0 1,0 14,0 10,0 9,0 5,0
Erwartungen T+ -0,8 -7,7 3,6 0,6 2,6 4,5 -3,7 6,0 -2,7 8,9 7,5 10,3 8,2
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -42,0 -335 -39,7 -35,0 -28,5 -31,4 -36,0 -25,1 -29,0 -16,1 -15,6 -15,6 -16,6
T+ -31,4 -236  -21,0 -17,3 -14,3 -18,2 -17,5 -16,6 -11,7 -0,2 -1,6 0,6 -4,9
Geschaftslage U -43,0 -35,0 -47,0 -35,0 -31,0 -43,0 -38,0 -20,0 -31,0 -21,0 -20,0 -22,0 -21,0
Beurteilung T+ -39,6 -34,2 -32,4 -24,9 -25,8 -36,8 -25,6 -30,0 -24,2 -13,4 -16,7 -15,6 -20,6
Geschéftslage U -41,0 -32,0  -32,0 -35,0 -26,0 -19,0 -34,0 -30,0 -27,0 -11,0 -11,0 -9,0 -12,0
Erwartungen T+l -22,7 -12,4 -8,8 -9,5 -2,0 2,6 -9,0 -2,2 1,6 14,0 14,8 18,3 12,3
Lager U 27,0 34,0 32,0 26,0 27,0 30,0 37,0 34,0 34,0 34,0 33,0 38,0 39,0
Beurteilung T+ 22,7 22,3 27,1 23,2 22,0 27,7 27,3 30,6 28,5 26,7 26,3 25,2 22,7
Verkaufspreise U -13,0 -25,0 0,0 8,0 5,0 -1,0 -16,0 0,0 -4,0 12,0 8,0 2,0 -14,0
Erwartungen T+l 71 -2,6 0,8 3,3 7,0 6,0 -0,4 52 0,3 12,2 10,0 7,8 71
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima® U -29,7 -23,8 -22,9 -15,7 -16,5 -20,2 -19,7 -19,5 -12,5 1,5 -0,3 55 -3,1
T+ -42,5 -33,1 -38,4 -36,9 -28,6 -33,0 -36,8 -23,1 -28,2 =171 -14,4 -14,8 -17,0
Geschaftslage U -37,0 -340 -34,0 -23,0 -29,0 -40,0 -27,0 -33,0 -25,0 -12,0 -17,0 -9,0 -18,0
Beurteilung T+ -43,8 -33,3 -43,2 -35,7 -31,9 -43,6 -39,0 -20,7 -33,7 -22,5 -16,9 -21,0 -21,8
Geschaftslage U -22,0 -13,0 -11,0 -8,0 -3,0 2,0 -12,0 -5,0 1,0 16,0 18,0 21,0 13,0
Erwartungen T+l -41,1 -32,8 -33,5 -38,0 -25,1 -21,7 -34,5 -25,6 -22,6 -11,5 -11,9 -8,3 -12,2
Lager U 24,0 25,0 29,0 22,0 18,0 25,0 28,0 33,0 30,0 24,0 26,0 25,0 24,0
Beurteilung T+ 2255 30,2 29,1 29,4 30,2 29,3 34,2 29,7 36,9 42,9 36,2 36,5 35,5
Verkaufspreise U 4,0 -10,0 -1,0 4,0 10,0 3,0 -6,0 4,0 7,0 18,0 12,0 7,0 4,0
Erwartungen T+ -4,6 -13,1 -0,5 -5,1 -8,7 1,4 -4,8 10,2 -6,1 2,8 2,4 5,0 -5,6
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? V] -26,0 -19,5  -255 -30,5 -22,0 -0,5 -32,0 -27,6 -3,6 -7,5 11,9 -2,5 6,0
T+l -27,0 -21,0 -26,1 -32,2 -23,3 -1,8 -30,7 -24,8 -5,9 -3,2 13,2 -3,3 51
Geschaftslage U -30,0 -19,0 -26,0 -29,0 -20,0 2,0 -32,0 -22,0 1,0 -9,0 17,0 -3,0 6,0
Beurteilung T+ -30,7 -21,8 -24,9 -27,8 -19,7 0,4 -30,4 -19,2 -71 -4,9 19,3 -2,8 53
Geschaftslage U -22,0 -20,0 -25,0 -32,0 -24,0 -3,0 -32,0 -33,0 -8,0 -6,0 7,0 -2,0 6,0
Erwartungen T+ -23,1 -20,3 -27,2 -36,4 -26,7 -3,9 -31,0 -30,1 -4,7 -1,5 7,2 -3,8 49
Lager U 16,0 22,0 27,0 17,0 28,0 17,0 39,0 37,0 32,0 20,0 9,0 14,0 14,0
Beurteilung T+ 13,7 22,0 20,4 15,5 28,7 16,9 38,0 37,8 32,2 26,1 13,6 15,2 11,6
Verkaufspreise U -5,0 -1,0 14,0 -5,0 7,0 5,0 1,0 6,0 3,0 11,0 15,0 19,0 30,0
Erwartungen T+ -4,8 -0,8 12,3 -2,5 7,7 3,7 0,4 54 1,4 11,9 15,9 17,9 30,2

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen (Deutschland):
Abgeschwachte Zuversicht

l.

Das ifo Geschaftsklima im Dienstleistungsgewerbe (ohne
Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne
Staat) hat sich im Mai etwas abgekUhlt, nachdem es sich im
Vormonat deutlich verbessert hatte.” Die momentane Ge-
schéftssituation wurde von den Befragungsteilnehmern zwar
zum fUnften Mal in Folge gunstiger eingeordnet, doch schatz-
ten sie ihre Perspektiven fur die ndchsten sechs Monate
weniger zuversichtlich ein als im April. Obwohl noch 24% der
Unternehmen den Auftragsbestand als zu klein empfanden,
setzte sich auch im Mai die seit einem Jahr anhaltende ten-
denzielle Verbesserung der Auftragslage fort. Die Umsatze
waren hoher als im gleichen Vorjahresmonat, und auch fir
die nachste Zeit ewarteten die Firmen eine Nachfragestei-
gerung. Den bereits in den letzten Monaten aufgestockten
Personalbestand wollte man noch erhdhen.

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschaftsklima im Bereich
Personenbeférderung zu Land, Gltertransport im StraBen-
verkehr, Taxibetriebe u.a. leicht verbessert. Die aktuelle Si-
tuation wurde deutlich glnstiger beurteilt, in den Ge-
schéftserwartungen fur die ndchsten sechs Monate hat die
Zuversicht aber erneut nachgelassen. Der Umsatz war ho-
her als im gleichen Vorjahresmonat. Im Bereich Spedition
hat der Klimaindikator nachgegeben. Die aktuelle Ge-
schéftslage wurde gunstiger eingestuft, die Auftragslage hat
sich weiter verbessert. Im Vergleich zum Vorjahr konnte der
Umsatz gesteigert werden, und auch flr die nachsten zwei
bis drei Monate sah man Wachstumschancen. Allerdings
wurden die Perspektiven insgesamt fir das kommende hal-
be Jahr nicht mehr so aussichtsreich eingeschatzt.

Im Bereich Touristik hat sich das Geschéftsklima verbes-
sert. Die Reisebliros und Reiseveranstalter beurteilten ihre
aktuelle Geschéftslage etwas besser, die Erwartungen fir
die nachsten sechs Monate sogar deutlich gunstiger. Der
Umsatz war hoher als im gleichen Vorjahresmonat.

Im Bereich Datenverarbeitung beurteilten die Firmen ihre
aktuelle Geschaftslage nicht mehr ganz so positiv, auch die
Zuversicht in den Erwartungen flr die nachsten sechs Mo-
nate hat nachgelassen, so dass sich das Geschéaftsklima
leicht abkuhlte. Der Auftragsbestand verringerte sich etwas,
die Unternehmen planten dennoch, in den nachsten Mo-
naten zusétzliche Mitarbeiter einzustellen.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprifung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) stuften die Firmen ihre aktuelle Lage
und auch die Entwicklung im kommenden Halbjahr nicht mehr
ganz so gunstig ein. Entsprechend hat sich das Geschéfts-
klima — nach dem bisherigen Hochststand im April — abge-
kuhtt. Die Auftragsbestande haben sich deutlich verringert.
Die Umsétze konnten gegenuber dem Vorjahr jedoch ge-
steigert werden. Auch fur die kommenden zwei bis drei Mo-
nate rechnete man mit einem Umsatzplus. Der Personalbe-
stand wurde bereits vergréBert und sollte weiter aufgestockt
werden. Im Teilbereich Unternehmens- und Public-Relations-
Beratung wurde die aktuelle Lage nicht mehr so glinstig be-
wertet, die Aussichten fUr die ndchsten sechs Monate wur-

den aber optimistischer eingeschatzt; der Indikator Ge-
schéftsklima gab leicht nach. In den vergangenen Monaten
entwickelte sich die Nachfrage zwar nicht mehr ganz so po-
sitiv, die Entwicklung in den ndchsten zwei bis drei Monaten
sahen die Unternehmen aber nahezu unverandert optimis-
tisch und beabsichtigten daher, die Zahl der Mitarbeiter auch
in nachster Zeit auszuweiten.

Im Bereich Werbung stuften die Testteilnenhmer ihre aktuel-
le Geschéftssituation nicht mehr ganz so positiv ein, und
auch die Erwartungen flr die nachsten sechs Monate wa-
ren — nach dem bisherigen Hochsstand im April — weniger
optimistisch. Das Geschaftsklima tribte sich ein. Die Um-
satze waren hoher als im vergleichbaren Vorjahresmonat.
Ein Teil der Firmen sah Spielraum fur Preisanhebungen.

Bei den Architektur- und Ingenieurbiiros hat sich das Ge-
schaftsklima weiter verbessert. Die aktuelle Lage wurde nur
geringfligig gunstiger, die Aussichten fir das kommende
Halbjahr jedoch wesentlich positiver eingestuft. Allerdings
sahen 40% der Testteiinehmer den Auftragsbestand als zu
klein an. Gegenuber dem Vorjahr konnten die Umsétze ge-
steigert werden, und auch fur die nahe Zukunft rechnete
man mit einem — sich allerdings abschwachenden —\Wachs-
tum. Die Firmen planten, die Zahl der Mitarbeiter in den n&ch-
sten zwei bis drei Monaten etwas zu erhéhen.

Im Gastgewerbe hat sich das Geschaftsklima verbessert.
Die Betriebe waren mit ihrer aktuellen Situation deutlich zu-
friedener als im Vormonat, die Geschéftsaussichten fur das
nachste halbe Jahr bewerteten sie jedoch nicht mehr so zu-
versichtlich. Der Umsatz war deutlich hoher als ein Jahr zu-
vor; auch in den kommenden Monaten durfte es noch Zu-
wéchse geben. Im Teilbereich Beherbergungsgewerbe (Ho-
tels, Gasthofe, Pensionen) hat sich das Geschaftsklima auf-
grund einer deutlich glinstigeren Lagebeurteilung weiter ver-
bessert. Die Umsatze konnten in den letzten Monaten kréf-
tig gesteigert werden, und fur die nahe Zukunft rechneten
die Betriebe ebenfalls mit einem Umsatzplus. In den Ge-
schéftserwartungen fur die ndchsten sechs Monate hat sich
die Zuversicht allerdings etwas abgeschwécht. Ein Funftel der
Betriebe sah Mdglichkeiten, die Preise anzuheben. Im Teil-
bereich Gastronomie (Restaurants, Cafés) hat sich das Ge-
schéftsklima verbessert. Die aktuelle Lage wurde deutlich
gunstiger beurteilt, die Betriebe schatzten aber auch ihre Per-
spektiven fur das kommende Halbjahr chancenreicher ein.
Ein Teil der Gastronomen erwartete héhere Verkaufspreise.

Im Bereich Mobilien-Leasing hat sich der Indikator Ge-
schéftsklima im Mai geringflgig verbessert. Wahrend die ak-
tuelle Geschéaftslage nicht mehr so guinstig beurteilt wurde,
zeigte sich in den Geschéftserwartungen — nach einem Riick-
gang in den beiden vorangegangenen Monaten — wieder
volle Zuversicht.

H. B.

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stltzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen Mai 2006

Salden, nicht saisonbereinigt
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Quelle: ifo Konjunkturtest. 24/05/2006 © i'fo
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ifo Konjunkturtest Gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.

Quelle: ifo Institut fur Wirtschaftsforschung.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)
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T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane fir 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 8 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern
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Konjunkturdaten aus der Europaischen Union (25)

05/05 06/05 07/05 08/05 09/05 10/05 11/05 12/05 01/06 02/06 03/06 04/06 05/06
Europaische Union (25) insgesamt
Gesamtindex ' 97,2 96,8 983 987 100 101,5 100,8 101,2 102,3 104,1 1049 1081 108,2
Bereichsindikatoren®
Industrie -10,4 -10,2 -8,4 -8,4 -6,9 -5,8 -7,3 -5,8 -5,6 -3,3 -1,9 0,9 1
Bauwirtschaft -10,2  -11,7 -104 -8,9 -7 -6 -3,4 -5,8 -3,7 -4,4 -3,5 -3,1 -2,5
Einzelhandel -11,1 121 12,7 10,2 -8,1 -6,8 -9,9 -6,4 -5,9 -5,1 -2,5 -1,8 -0,7
Verbraucher 12 -125 -124 -117 -116 -10,8 -10,9 -9 -8,6 -7,9 -9 -8,1 -7,3
Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft
Produktion *
Index 103,17 103,7 103,8 104,1 1044 103,9 104,9 1053 1055 1055 105,8
Wachstumsraten 0,1 0,8 0,9 1,9 1,5 0,6 285) 2,8 2,8 2,9 3,8
Preiserwartungen ° 0,2 -0,8 -0,3 0,3 3 2,8 49 5.2 58 6 6,4 7,2 8,7
Deutschland
Produktion *
Index 104,8 1058 106,9 106,0 1074 108,3 108,0 108,3 109,2 110,3 1084
Wachstumsraten 1,2 3,2 3,9 2,5 4.3 4.8 518 5,0 47 6,5 4.1
Auftragsbestand * -22 228 -21,3 -226 -19 -18 193 -144 -128 -8,4 -4,7 1,9 0,7
Preiserwartungen ° -1,5 -0,7 -0,7 -1,2 3,3 0,8 4,5 2,7 4,4 5,8 52 6,8 7,9
Frankreich
Produktion °
Index 101,5 101,9 101,0 1024 102,7 99,8 102,8 102,6 102,8 101,6 103,2
Wachstumsraten 0,2 -0,1 -1,7 2,4 1,3 -3,3 1,7 -0,6 0,1 -1,3 2,5
Auftragsbestand * 21,3 172 -155 -16,1 -18,7 -148 -176 -168 -146 -11,7 -11 -6,6 -6,3
Preiserwartungen ° 0,2 -3,7 -3,5 -0,6 2,8 -2 51 8,8 0,3 -0,2 -1,1 -0,6 7,5
Grofbritannien
Produktion ®
Index 94,8 947 946 93,7 940 92,7 934 938 940 93,7 943
Wachstumsraten -1,2 -1,6 -0,7 -2,2 -0,1 -2,2 -2,6 -1,5 -0,8 -1,2 04
Auftragsbestand * -23,4 -27 -17 -289 -233 -193 -258 -264 -293 -222 -198 -11,9 -16,6
Preiserwartungen ° -0,6 -1,1 -8,1 -5,8 -5,5 1 -1 0 5,1 3,9 8,9 8,6 1,9
Italien
Produktion *
Index 95,5 956 966 975 959 954 959 973 970 978 97,7
Wachstumsraten -2,0 -2,4 -0,7 6,4 -1,6 -2,7 0,7 4,0 1,0 3,3 4,2
Auftragsbestand * 241 -239 -195 -142 -142 -159 -145 -105 -11,7 -117 -7,2 0,6 -2,4
Preiserwartungen ° 6,9 3,5 7,3 9,1 9,1 11,4 10 12 129 142 16,1 15,4 16,3

1»Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Produzierendes Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegentiber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu Kleine (-) Auftragsbesténde. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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