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Konjunkturtest

Industrie (Deutschland):
Zufriedenheit mit Auftragsbestianden
wachst

l.

Zum flnften Mal in Folge verbesserte sich das Geschaftskli-
ma im verarbeitenden Gewerbe (einschlieBlich Ernéhrungs-
gewerbe). Wie schon im Marz ging der Anstieg auf die glins-
tiger eingeschétzte Geschaftslage zurlck. In ihren Ge-
schéftserwartungen fur die ndchsten sechs Monate waren die
Unternehmen etwas weniger optimistisch als im vergange-
nen Monat. Die Nachfrage wuchs erneut deutlich, und die Fir-
men empfanden erstmals seit Anfang 1991 ihre Auftragsbe-
stande wieder mit leichter Mehrheit als »verhaltnismanig groB«.
Nur 14% der Unternehmen klagten tber Auftragsmangel; vor
einem Jahr waren es noch 27%. Die Produktion stieg, und
die Fertigwarenlager galten kaum mehr als zu grof3. Der Nut-
zungsgrad der Produktionsanlagen erhohte sich im Méarz
gegenlber Dezember von 84,4 auf 84,9%; die Reichweite
der Auftragsbesténde blieb mit 2,6 Monaten konstant. Fir
das Exportgeschéft erhofften sich die Unternehmen nach wie
vor Zuwéchse, die Produktion und die Verkaufspreise durf-
ten den Ergebnissen zufolge weiter steigen. Dennoch sind,
von einzelnen Branchen abgesehen, insgesamt keine Per-
sonalaufstockungen geplant.

Il.

Im Vorleistungsguitergewerbe hat sich die Geschaftssitua-
tion bei stark gestiegener Nachfrage erneut splrbar gebes-
sert. Die Unternehmen haben ihre Produktion ausgeweitet
und die Verkaufspreise angehoben. Die Kapazitatsauslastung
Ubertraf im Méarz mit 83,7% deutlich den Vorjahreswert
(80,2%). FUr die Entwicklung in den néchsten Monaten wa-
ren die Firmen allerdings etwas weniger optimistisch. Das sehr
gunstige Geschéaftsklima in der Investitionsgtterindustrie
hielt auch im April an. Beeinflusst von einem auBerst lebhaf-
ten Auftragseingang berichtete inzwischen jedes dritte Unter-
nehmen von »verhaltnismaBkig groBen« Auftragsbestanden.
Die Kapazitatsauslastung stieg von 87,7% (Dezember) auf
88,5% (Marz). An eine Fortsetzung der positiven Geschafts-
entwicklung glaubten aber erneut weniger Firmen. Auch die
Konsumgiiterindustrie (ohne Erndhrungsgewerbe) ver-
zeichnete einen deutlichen Nachfrageanstieg, was zu wach-
sender Zufriedenheit mit der Geschéaftslage beitrug. Die Ka-
pazitatsauslastung erhéhte sich im Marz auf 82,4% (Dezem-
ber: 81,4%). Im Gegensatz zu den anderen Sektoren waren
auch die Geschaftserwartungen optimistischer, vor allem bei
den Herstellern langlebiger Konsumagtiter. Das Erndhrungs-
gewerbe war weitgehend zufrieden mit der Geschaftssitua-
tion, die Erwartungen zeigen jedoch eine etwas verringerte
Zuversicht der Unternehmen.

.

Auch im April erfreute sich die chemische Industrie guter Ge-
schafte, und die Zufriedenheit mit den Auftragsbestanden
wuchs. In den Geschéftserwartungen war aber nachlassen-
der Optimismus der Firmen zu erkennen. In der Branche
Metallerzeugung und -bearbeitung, Herstellung von Metall-
erzeugnissen hat sich die Geschéftslage bei unverandert

reger Nachfrage noch einmal erheblich verbessert. Die Unter-
nehmen konnten sowohl die Produktion als auch die Ver-
kaufspreise erhdhen. Die Zuversicht in den Geschaftser-
wartungen lie3 hingegen nach. Unverandert schwungvoll war
die Nachfrage im Maschinenbau, so dass die Mehrheit der
Unternehmen gut mit Auftragen ausgelastet war. Mehr als
90% der Firmen beurteilten die Geschéftslage als »gut« oder
»pefriedigend«. Bezlglich der Geschéftsaussichten waren
die Testteiinehmer nahezu ebenso optimistisch wie im Méarz.
Stirmische Nachfrage und deutlich gestiegene Auftragsbe-
stdnde sorgten in der Branche Elektrotechnik, Feinmecha-
nik und Optik nach wie vor flr groBe Zufriedenheit mit der
Geschaftssituation. Die Unternehmen konnten ihre Produk-
tion steigern und die Fertigwarenbesténde abbauen. Der oh-
nehin sehr verbreitete Optimismus in den Geschéfts- und Ex-
porterwartungen weitete sich sogar noch aus. Im Fahr-
zeugbau war die Geschéaftslage unverandert gut. Die Kapa-
zitdtsauslastung stieg im Méarz auf 90,1% (Dezember: 89,5%).
Inihren Geschéftserwartungen waren die Unternehmen we-
niger zuversichtlich als im vergangenen Monat, dennoch plan-
ten sie Produktionserhdhungen. Der Bereich Glas, Keramik,
Verarbeitung von Steinen und Erden war angesichts einer
dynamischen Nachfrageentwicklung und gestiegener Auf-
tragsbestande erstmals seit langem wieder vorwiegend zu-
frieden mit dem Geschéftsverlauf. Fir die ndchsten Monate
wurden vermehrt Preiserhdhungen angekindigt. Der Opti-
mismus in den Erwartungen war hingegen nicht mehr so aus-
gepragt. Im Papier-, Verlags- und Druckgewerbe hat sich die
Lage weiter verbessert. Die Firmen konnten hdhere Ver-
kaufspreise durchsetzen und waren in ihren Geschaftser-
wartungen optimistischer. Die Situation der Gummi- und
Kunststoffwarenhersteller hat sich bei anhaltend lebhaftem
Auftragseingang erneut verbessert, und auch die Geschéfts-
perspektiven erschienen den Unternehmen nach wie vor viel-
versprechend. Im Textil- und Bekleidungsgewerbe hat sich
die Geschéftslage trotz nachlassenden Lagerdrucks wieder
verschlechtert. Die Unternehmen rechneten erneut seltener
mit einer Verbesserung des Geschéftsverlaufs in den nachs-
ten Monaten, bei den Verkaufspreisen sahen sie aber Spiel-
raume nach oben. Das Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller)
bewertete die Geschéftssituation wieder positiver und gab
an, die Verkaufspreise im Berichtsmonat angehoben zu ha-
ben. Im Hinblick auf die Geschéftsaussichten waren die Fir-
men aber eher skeptisch.

Exkurs: Industrie (Ost)
Das Geschéftsklima im verarbeitenden Gewerbe der neu-
en Bundeslander (einschlieBlich Erndhrungsgewerbe) blieb
im April unverandert freundlich. Die Unternehmen beurteil-
ten ihre aktuelle Lage ebenso gunstig wie im Vormonat. Die
Auftragsbestande reichten im Méarz mit 2,2 Monaten eben-
so weit wie vor einem Jahr, der Ausnutzungsgrad der Pro-
duktionsanlagen war mit 82,7% spUrbar hoher als vor Jah-
resfrist (80%). In ihren Geschéftserwartungen blieben die
Unternehmen zuversichtlich. Den Ergebnissen zufolge ist
weiterhin mit Produktions- und Preissteigerungen zu rech-
nen, wenn auch in etwas verringertem Umfang.

M.B.
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Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND
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2006
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Salden Textil- und Bekleidungsgewerbe

2006
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Salden Holzgewerbe (ohne Mobel)

2006

2002 2003 2004 2005

Salden Papier-, Verlags- und Druckgewerbe

2006

2002 2003 2004 2005

Salden Chemische Industrie

2006

2002 2003 2004 2005

Salden Her i- und Kur en

2006

Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden

2002 2003 2004 2005 2006

Salden u. itung, H. v.

2002 2003 2004 2005 2006

Maschinenbau
Salden

2002 2003 2004 2005 2006

Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
Salden

2002 2003 2004 2005 2006

Fahrzeugbau
Salden

2002 2003 2004 2005 2006

Salden H. v. Mébeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.

2002 2003 2004 2005 2006

2002 2003 2004 2005

2006

Salden Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

2002 2003 2004 2005 2006

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-

erwartungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/05 05/05 06/05 07/05 08/05 09/05 10/05 11/05 12/05 01/06 02/06 03/06 04/06

Verarbeitendes 49 55 51 041 -04 22 69 57 90 138 150 192 207

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 4.1 -4,9 -4,7 0,4 0,1 2,3 7,9 66 100 157 171 205 225

Vorleistungsgiiter 69 -93 49 40 -09 0,3 7,0 6,0 101 17,8 182 214 227

Investitionsgiter 1,2 1,0 -25 8,0 3,6 6,0 114 90 126 166 194 230 232

Konsumgiiter* 77 55 98 -02 -24 0,6 16 -0,7 0,8 86 11,9 156 18,0
Gebrauchsgiiter -17,3 -133 -178 -22 -92 -87 -41 6,0 -64 66 153 189 265
Verbrauchsgiiter* 29 -18 -58 0,7 0,9 6,2 5,0 2,6 46 10,6 98 131 12,7

Erndahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung -125 101 97 97 65 35 53 43 03 -87 -10,4 2,5 3,0

Textil-, Bekleidungsgewerbe  -206 -175 -213 -110 -93 -98 68 -85 86 -37 -01 20 17

Ledergewerbe 160 86 -121 -112 -137 22 15 -35 49 113 45 08 56
Holzgewerbe 298 -308 -341 265 -305 -234 271 -23 -52 26 94 47 19
el Ve, 86 -103 -78 -67 -53 25 05 -01 20 33 83 95 128
Druckgewerbe

Mineraldlverarbeitung 220 161 230 47 61 307 260 175 460 343 406 529 502
Chemische Industrie 85 56 63 146 184 192 195 148 146 284 263 308 265
H. v. Gummi-,

KUnatetotfwaren 68 -105 45 -43 46 -74 -11 0,7 6,0 111 84 163 197

Clasgew., Keramik, Verarb. 593 309 222 208 249 -322 -39 83 -30 10 53 18 103
v. Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb.,
H. v. Metallerzeugnissen 9,3 -12,7 -122 -139 -9,5 -1,7 8,5 6,7 11,7 13,1 10,2 16,5 19,1

Maschinenbau 1,7 07 -10 6,7 4,4 69 116 123 148 211 241 294 303

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 15 0,9 &7 7,9 9,2 91 138 101 201 230 308 286 341

Fahrzeugbau 5,8 55 -3,9 137 4.4 59 9,2 54 6,7 175 161 228 17,3

Mébel, Schmuck,

Musikinstr. etc. 274 -192 -222 -153 -151 -131 -88 91 -129 -13 4,6 7,7 171

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 57 6,3 5,2 8,9 8,2 9,5 10,1 74 9,5 9,6 15,2 19,6 19,0
Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéftslage« und »Geschéafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung und Auftragsbestiande,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

ngne )
90 > Grad der Kapazititsauslastung® % 90
88 88
86 | 86
84 84
82 82
80 80
1996 1999 2002 2005
0 Salden Beurteilung der Kapazitaten®” Salden 0
-10 | -10
-20 -20
-30 -30
-40 -40
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

35 Produktions-Monate Reichweite der Auftragsbestande Produktions-Monate 35
3,0 3,0
25 25
2,0 2,0

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
a8 In % der betriebsublichen Vollauslastung
9 Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den néchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (-) und nicht
ausreichender (+) Kapazitat.
Alle Daten saison- und witterungsbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.

33. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 4/2006




Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

06/03 09/03 12/03 03/04 06/04 09/04 12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06
Verarbeitendes Gewerbe 81,2 82,3 829 832 833 833 835 822 82,6 82,9 84,4 84,9
Verarbeitendes Gewerbe* 816 825 832 834 837 838 838 826 832 835 849 854
Vorleistungsgiiter 80,0 80,2 81,1 818 821 826 823 802 809 81,9 834 837
Investitionsgiiter 839 857 862 862 869 865 867 864 87,0 870 877 885
Konsumgiiter* 797 808 813 813 804 805 805 800 807 794 814 824
Gebrauchsgiiter 784 814 802 795 791 806 813 785 803 792 833 848
Verbrauchsgiiter* 80,7 804 819 823 811 804 801 810 809 795 803 811
Erndhrungsgewerbe,
e 774 806 800 803 795 780 812 782 771 762 796 795
Textil-, Bekleidungsgewerbe 835 824 831 822 794 820 827 825 830 821 835 845
Ledergewerbe 769 840 793 875 813 792 837 825 859 821 833 820
Holzgewerbe 76,7 779 794 758 770 770 773 779 7174 772 827 841
Papier-, Verlags-,
Drickgewerbe 832 831 841 851 850 838 847 848 852 862 860 851
Chemische Industrie 826 813 845 861 840 841 843 842 826 821 844 843
H. v. Gummi-,
Koo 787 790 807 811 806 822 797 771 781 787 802 807
Glasgew., Keramik, Verarb.v. 7,4 753 736 719 747 744 732 679 741 768 768 744
Steinen u. Erden
N CEIEENEIIRE, AT . 80,3 810 820 824 836 842 837 812 813 818 839 857
v. Metallerzeugnissen
Maschinenbau 828 839 850 848 855 869 871 864 869 869 87,5 894
(E)'st‘i‘limtec"”ik’ e, 787 803 798 808 813 820 819 804 811 826 845 838
Fahrzeugbau 87,8 90,8 907 901 905 879 885 890 90,0 893 895 901
";’:Sbe" Sl Wi 791 780 784 788 795 788 791 791 781 776 801 823
Verarbeitendes Gewerbe 81,0 820 834 810 81,8 815 81,9 800 828 81,1 825 827

Neue Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

T Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

ifo Konjunkturperspektiven 4/2006 - 33. Jahrgang
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Beurteilung der Kapazitaten?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/03 10/03 01/04 04/04 07/04 10/04 01/05 04/05 07/05 10/05 01/06 04/06 07/06

Verarbeitendes Gewerbe 314 290 222 209 194 210 202 249 214 190 152 9,9

Verarbeitendes Gewerbe* 326 30,0 230 221 186 21,0 20,0 251 226 190 141 71
Vorleistungsgiiter 334 299 261 245 204 209 18,1 276 264 209 15,1 6,7
Investitionsgiiter 293 26,9 18,2 16,4 13,3 17,9 172 214 17,3 13,9 11,3 6,6
Konsumgiiter* 33,8 363 276 218 298 303 316 240 268 233 217 15,3
Gebrauchsgiiter 34,5 36,4 304 291 335 394 354 342 355 284 284 17,3
Verbrauchsgiiter* 8818 352 254 17,4 283 26,2 29,3 18,8 223 21,2 17,4 14,4
Erndahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 202 212 103 13,8 232 172 213 131 16,2 252 213 246

Textil-, Bekleidungsgewerbe 314 27,6 30,8 388 394 376 348 308 264 336 308 238
Ledergewerbe 52,9 474 38,0 28,2 32,9 374 360 415 279 304 200 20,1
Holzgewerbe 40,3 44,2 483 330 283 50,2 433 454 493 422 273 293
Papier-, Verlags-,

Druckgewerbe 88%3 36,4 264 216 19,3 214 204 246 19,3 11,4 16,5 14,6
Chemische Industrie 14,9 14,7 15,7 6,1 11,9 10,7 10,7 14,2 11,9 11,7 0,7 1,3

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 213 249 256 21,1 253 179 155 313 223 239 186 10,8
Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

38,1 38,7 46,0 435 441 46,7 48,0 406 441 347 310 219
33,8 28,7 151 17,9 1,8 13,7 171 28,0 338 257 152 9,3

Maschinenbau 29,7 265 242 168 147 155 122 19,8 14,7 9,5 7,3 -0,2

g'st'i‘limtecr‘”'k‘Fe'”meCh" 445 327 264 284 225 257 214 225 165 97 134 2.3

Fahrzeugbau 26,8 29,2 125 150 10,8 182 155 211 17,8 202 145 124

Mébel, Schmuck, Musikinstr.

e 582 683 554 435 522 423 474 516 542 483 374 327

Verarbeitendes Gewerbe

- 16,1 18,3 8,4 11,3 12,1 12,3 18,4 18,4 10,1 10,3 16,5 8,5
Neue Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
*Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

06/03 09/03 12/03 03/04 06/04 09/04 12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06

Verarbeitendes Gewerbe* 2,6 2,8 2,7 2,6 2,6 2,7 2,7 2,5 2,5 2,6 2,6 2,6

Z.U Z. 1 Z.U LIRJ LI Z.U Z.U Z.U g g .I
Vorleistungsgiiter 2,0 21 2,0 1,9 1,9 2,0 2,0 2,0 1,9 1,9 1,9 2,0
Investitionsgiiter 37 38 38 35 36 37 36 35 34 36 35 386
Konsumgiiter* 15 1,7 20 19 19 20 1,9 17 19 18 21 2,1
Gebrauchsgiiter 14 12 14 14 14 16 1,4 14 16 16 16 18
Verbrauchsgiiter* 17 19 23 22 23 22 21 1,9 21 19 24 22
2.3 2.3 2.0 2.3 2.0 2.0 2.0 2.3 2.0 2.3 3.9
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,3 2,3 2,5 2,3 2,6 2,5 2,6 2,4 2,6 2,3 &8 2,5
Ledergewerbe 22 19 22 19 23 18 25 19 23 22 25 25
Holzgewerbe 1,1 12 14 13 12 15 14 15 14 12 15 18
Flpllel, Vo, 12 11 12 11 11 12 14 12 13 12 14 15
Druckgewerbe
Chemische Industrie 18 22 22 20 21 20 18 18 20 18 18 16
sl e (S, 18 22 22 22 19 23 23 20 19 18 17 20
Kunststoffwaren ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,7 1,8 1,5 1,5 1,6 1,4 1,5 1.4 1,4 1,5 1,6 1,6
25 2,7 2,9 2,6 2,7 2,7 2,8 2,8 2,7 2,5 2,7 2,7

Maschinenbau 3,5 3,6 3,7 3,8 3,9 3,9 3,9 3,9 3,9 4,0 4,0 41

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 2,2 2,3 2,0 21 1,9 2,2 21 2,0 1,8 2,0 2,1 2,3

Fahrzeugbau 4,9 4,8 4,6 4,2 42 4,2 4.1 3,8 3,7 41 37 3,6

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

oo 13 13 15 14 14 15 14 14 14 16 15 17

L. 11/ paneyae) L0 14 £.LO ravayal £.440 L llD L4391 L. o(4 Q. VUL ZEEVZ,

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 21 2,0 2,2 2,0 21 2,2 2,0 2,2 2,2 2,7 2,1 2,2

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestiande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,

Salden

20

verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Produktionspldne

10
0

2001

Salden

20

2002 2003 2004 2005 2006

Beurteilung der Auftragsbestinde

2001

Salden

20

2002 2003 2004 2005 2006

Erwartungen — Inlandsverkaufpreise

10 +

-10

2001

Salden

25

2002 2003 2004 2005 2006

Erwartungen — Exportgeschift

20
15
10
5 b
0k
5 L
-10

M

2001

2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linine). Ohne Erndhrungs-

gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplidnel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden

Vorleistungsgiiter

30

Salden
20

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Investitionsgiiter

10

W

Salden

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Gebrauchsgiiter

30

Salden
15

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Verbrauchsguter*’

10 |

5 k
10 F
15
20 |
-25

2001

2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linine).
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositiont, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden

Auf dem Inlandsmarkt

15

10 +

5 F

0}

-5

1995 1996 1997 1998

1999

2000

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU

15

10
5F
0 F
5 |

-10

1995 1996 1997 1998

Salden

1999

2000

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

15

10 f
5 F
0 F
o

-10
1995 1996 1997 1998

1999

2000

2001

2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linine).

Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition!, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/03 10/03 __ 01/04 04/04 07/04 10/04 01/05 04/05 07/05 10/05 01/06  04/06 _ 07/06

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 1,0 1,0 4,0 3,0 5,0 2,0 3,0 -1,0 2,0 6,0 5,0 11,0
T+ 0,5 1,0 Bi5 41 4,5 2,0 2,5 0,1 1,5 6,0 4,5 12,1
auf den ausl. Méarkten U -1,0 0,0 4,0 4,0 5,0 3,0 1,0 2,0 0,0 1,0 6,0 12,0
innerhalb der EU T+ -1,3 -0,4 34 4,6 47 2,6 0,3 2,6 -0,3 0,6 5,6 12,6
auf den ausl. Markten U -10,0 -7,0 -14,0 -2,0 2,0 3,0 -9,0 -1,0 1,0 5,0 1,0 12,0
ausserhalb der EU T+ -10,9 -7,3 -12,8 -1,9 1,1 2,7 -7,9 -0,9 0,1 4,7 2,2 12,1
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 5,0 4,0 6,0 10,0 5,0 8,0 6,0 2,0 6,0 11,0 10,0 15,0
T+ 44 3,0 6,7 10,4 4,5 7,0 6,6 2,4 54 10,0 11,0 15,4
auf den ausl. Méarkten U -1,0 4,0 6,0 8,0 3,0 5,0 9,0 2,0 -1,0 12,0 9,0 10,0
innerhalb der EU T+ -0,6 3,6 6,1 7.4 34 4,6 9,1 1,5 -0,6 11,6 9,3 9,5
auf den ausl. Markten U 0,0 3,0 -8,0 7,0 3,0 4,0 -1,0 2,0 2,0 8,0 10,0 11,0
ausserhalb der EU T+l -1,0 3,0 -6,6 6,1 2,0 4,0 0,3 1,2 1,0 8,0 11,8 10,2
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 1,0 1,0 6,0 4,0 1,0 -1,0 9,0 1,0 12,0 7,0 15,0 23,0
T+ 1,4 -0,7 55 58 1,4 -2,7 8,5 2,8 12,4 53 14,6 24,8
auf den ausl. Méarkten U -6,0 8,0 5,0 0,0 0,0 1,0 7,0 -2,0 9,0 13,0 10,0 12,0
innerhalb der EU T+l -4,2 6,0 3,8 1,4 1,8 -1,0 58 -0,6 10,8 11,0 8,9 13,4
auf den ausl. Markten U -3,0 4,0 6,0 -2,0 9,0 0,0 0,0 3,0 6,0 11,0 10,0 7,0
ausserhalb der EU T+ -3,3 4,2 57 -1,4 8,7 0,2 -0,3 3,6 57 11,2 9,7 7,6
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U -6,0 1,0 3,0 2,0 -2,0 5,0 3,0 5,0 3,0 13,0 9,0 8,0
T+l -5,5 -1,1 3,1 3,3 -1,5 2,9 3,0 6,3 SIS 10,9 9,3 9,4
auf den ausl. Méarkten U -5,0 0,0 0,0 -2,0 4,0 5,0 2,0 7,0 2,0 7,0 9,0 11,0
innerhalb der EU T+ -5,0 -0,9 -1,0 -0,8 4,0 41 0,9 8,2 2,0 6,1 8,2 12,2
auf den ausl. Markten U -9,0 2,0 -6,0 -1,0 4,0 7,0 3,0 8,0 6,0 10,0 5,0 11,0
ausserhalb der EU T+ -9,8 1,1 -6,2 0,3 3,2 6,1 2,8 9,3 52 9,1 4,9 12,4

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft (Deutschland):
Geschiftsklima zum zehnten Mal
in Folge verbessert

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe im April erneut ver-
bessert. Die kontinuierliche Aufhellung seit dem Sommer
des vorigen Jahres setzte sich somit fort. Die befragten Unter-
nehmen waren mit ihrer aktuellen Geschéaftssituation deut-
lich seltener unzufrieden als noch vor einem halben Jahr; in
den Geschéftserwartungen flr das néchste halbe Jahr hielt
der vorsichtige Optimismus an. Die Bauproduktion veréan-
derte sich saison- und witterungsbereinigt kaum; die Gera-
te waren mit 64% (saison- und witterungsbereinigt) um 3 Pro-
zentpunkte besser ausgelastet als vor Jahresfrist. Die Bau-
tatigkeit wurde in &hnlichem Umfang wie vor einem Jahr
behindert (70%). Dabei erreichten die durch unginstiges
Wetter bedingten Produktionsbehinderungen 56% (April
2005: 32%), wahrend »nur« noch ein Viertel der Testteil-
nehmer (April 2005: 45%) Uber Auftragsmangel klagte. Die
Reichweite der Auftragsbestande veranderte sich nicht. Die
Auftragspolster Ubertrafen mit saison- und witterungsbe-
reinigt 2,6 Produktionsmonaten erneut den Vorjahreswert
(2,3 Monate). Demzufolge bezeichnete auch lediglich rund
ein Viertel der befragten Unternehmen ihre Auftragsreser-
ven als zu klein. Die Preise konnten weiter angehoben wer-
den. Fur die ndchsten Monate gingen die Testteiinehmer
ebenfalls von steigenden Preisen aus. Per saldo wollten blo3
noch 4% der Unternehmen (April 2005: 29%) die Zahl der
Beschéftigten verringern.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima aufgehellt. Die Ur-
teile zur Geschéftslage waren zwar weiterhin zurlickhaltend;
in Bezug auf die Entwicklung in den kommenden Monaten
Uberwogen jedoch erneut die positiven Erwartungen. Fast
zwei Drittel der Testfirmen beklagten Produktionsbehinde-
rungen — in der Uberwiegenden Zahl der Félle wegen un-
gunstiger Witterungsverhaltnisse. Der Auslastungsgrad der
Geratekapazitaten erreichte wie im Vormonat 63%; vor ei-
nem Jahr waren es 4 Prozentpunkte weniger. Die Reichweite
der Auftragsbestande blieb konstant; mit 2,6 Monaten wur-
de das Niveau des Vorjahres (2,2 Monate) um knapp einen
halben Monat Ubertroffen. Am gréBten waren die Auftrags-
reserven mit 2,9 Monaten im gewerblichen Hochbau, ge-
folgt vom Wohnungsbau (2,4 Monate) und vom 6ffentlichen
Hochbau (2,1 Monate). Die Meldungen der Firmen deuten
darauf hin, dass sie im Berichtsmonat héhere Preise durch-
setzen konnten. FUr die kommenden Monate erwarteten die
Unternehmen eine Fortsetzung des Preisanstiegs.

M.

Auch im Tiefbau hat sich das Geschaftsklima verbessert.
Die aktuelle Lage wurde von merklich weniger Firmen als
noch im Marz als »schlecht« bezeichnet; die Perspektiven,
die sich im Vormonat stark verbessert hatten, wurden hin-
gegen nicht mehr so zuversichtlich beurteilt. Die Kapazi-
tatsauslastung war rucklaufig (65 nach 66% im Marz); vor

Jahresfrist waren die Maschinen allerdings noch um 3 Pro-
zentpunkte schlechter ausgelastet. Rund 70% der Testteil-
nehmer berichteten Uber witterungsbedingte Produktions-
behinderungen (April 2005: 42%), Uber Auftragsmangel klag-
te nur jede vierte Testfirma. Die durchschnittliche Reichwei-
te der Auftragsbestande verharrte im StraBenbau bei 2,5 Mo-
naten und verkUrzte sich im sonstigen Tiefbau von 2,9 auf
2,8 Monate. Insgesamt verharrten die Auftragspolster der
Tiefbaufirmen bei 2,7 Monaten; vor einem Jahr sicherten die
Auftragsbestande nur 2,3 Monatsproduktionen. Die Fir-
menmeldungen lassen erkennen, dass die Preise verschie-
dentlich heraufgesetzt wurden. Nach Ansicht der Testteil-
nehmer wird es in den nachsten Monaten vermehrt Mdg-
lichkeiten flr Preisanhebungen geben.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundeslandern hat sich das Geschéftsklima
kaum verandert. Es ist jedoch weiterhin geringflgig besser
als in Deutschland insgesamt. Dabei wurde die Geschéfts-
lage sichtlich weniger ungunstig eingeschatzt als im Vor-
monat, die Zuversicht in den Geschaftserwartungen lie3 aller-
dings — vor allem im Tiefbau — wieder etwas nach. Wie vor
einem Jahr berichteten drei Viertel der befragten Unterneh-
men Uber Produktionsbehinderungen, rund 60% waren von
ungunstigen Witterungsverhéltnissen betroffen, knapp 30%
klagten Uber Auftragsmangel. Die Geradteauslastung sank
von 67 auf 66%, vor Jahresfrist waren es 2 Prozentpunkte
weniger. Die Reichweite der Auftragsbestande verharrte
bei 2,4 Monaten. Die Auftragsreserven waren damit um
knapp einen halben Monat gréBer als im April 2005. Die
optimistische Einschatzung der kunftigen Bautéatigkeit hielt
nahezu ungebrochen an. Per saldo wollten die befragten Fir-
men ihren Beschaftigtenstand in den kommenden Monaten
leicht aufstocken — sowie die Preise weiter anheben.

E.G.
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Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt

g

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Hochbau

\

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Tiefbau

\

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Kapazitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

2001

2002 2003 2004 2005 2006

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
) In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
28
26 |

2,4
22
2,0 f

1.8 T T T T T
2001 2002 2003 2004 2005 2006

Produktionsmonate Hochbau
2,8
26
24
22
20

18 : : : : :
2001 2002 2003 2004 2005 2006

Produktionsmonate Tiefbau
2,8
26
24
22t
20

1 ’8 1 1 1 1 1
2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*
-20 : : : : :

2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe

\

Salden
0

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Erwartungen — Bauhauptgewerbe

\

Salden

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Erwartungen — Hochbau

5 |

&

Salden

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Erwartungen — Tiefbau

5 L

\

2001 2002 2003 2004 2005 2006

T Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.
geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.

33. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 4/2006




Konjunkturtest

Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

04/05 05/05 06/05 07/05 08/05 09/05 10/05 11/05 12/05 01/06  02/06  03/06 _ 04/06

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima? U -32,6 -32,4 -36,8 -36,7 -34,8 -37,2 -40,1 -40,6 -37,4 -25,1 -22,2 -17,8 -9,2
T+l -37,8 -38,1 -41,2 -40,0 -37,3 -35,9 -33,7 -32,3 -29,7 -22,1 -20,4 -17,6 -13,9
Geschaftslage U -57,0 -53,0 -52,0 -51,0 -45,0 -45,0 -46,0 -47,0 -49,0 -47,0 -48,0 -47,0 -33,0
Beurteilung T+ -54,9 -54,1 -55,1 -55,1 -50,7 -50,3 -48,9 -47.6 -46,4 -42.1 -39,5 -38,5 -30,4
Geschéftslage U -4,0 -9,0 -20,0 -21,0 -24,0 -29,0 -34,0 -34,0 -25,0 0,0 8,0 17,0 18,0
Erwartungen T+ -18,8 -20,4 -26,0 -23,5 -22,8 -20,2 -17,0 -15,4 -11,1 0,4 0,8 6,0 41
Auftragsbestand U -1,0 -4,0 -13,0 -14,0 -10,0 -15,0 -20,0 -36,0 -44.0 -45,0 -22,0 1,0 23,0
gg. Vormonat T+ 17,3 21,7 -26,1 -240 -187 -204 174 -232 -206 -21,7 -7,6 -0,6 7,3
Auftragsbestand U -57,0 -51,0 -54,0 -50,0 -47,0 -45,0 -44,0 -49,0 -54,0 -52,0 -49,0 -44,0 -29,0
Beurteilung T+ -55,9 -53,8 -58,4 -55,5 -53,9 -51,0 -48,0 -48,7 -47,7 -44,0 -38,8 -35,6 -27,3
Bautatigkeit U 1,0 14,0 1,0 3,0 -4,0 -9,0 -5,0 -10,0 -24,0 -51,0 -66,0 -46,0 19,0
im Vormonat T+ -10,2 171  -261 -188 -182 -140 17,0 -175 -144 -125 -4,2 51 10,7
Gerate- bzw. Kapa- U 56,6 64,7 65,9 67,9 67,9 68,6 68,8 68,4 64,9 57,9 49,5 48,7 59,1
zitatsauslastung in % T+ 60,9 63,2 62,1 62,9 62,9 63,8 63,4 63,6 63,2 62,5 65,1 64,5 64,2
Baupreise U -12,0 -14,0 -16,0 -17,0 -15,0 -16,0 -22,0 -27,0 -27,0 -17,0 -11,0 -3,0 6,0
Erwartungen T+ 21,7 22,7 224 216 192 -168 -151 157  -14,2 98  -10,7 -8,6 -3,6
Tiefbau
Geschaftsklima? U -33,1 -31,8 -35,7 -35,3 -34,0 -36,2 -39,6 -42,6 -39,9 -25,9 -22,4 -18,3 -10,8
T+l -38,1 -37,5 -40,2 -38,8 -36,7 -35,4 -33,8 -33,8 -31,2 -22,7 -20,3 -18,0 -15,5
Geschaftslage U -60,0 -55,0 -54,0 -51,0 -46,0 -44.0 -44,0 -47,0 -51,0 -47,0 -49,0 -52,0 -35,0
Beurteilung T+ -56,8 -54,6 -55,2 -53,6 -51,3 -49,7 -49,2 -49,8 -50,2 -43,5 -40,0 -42.3 -31,3
Geschéftslage U -1,0 -5,0 -15,0 -18,0 -21,0 -28,0 -35,0 -38,0 -28,0 -2,0 9,0 23,0 17,0
Erwartungen T+ -17,0 -18,3 -23,5 -22,6 -20,6 -19,6 -16,9 -16,1 9,8 0,8 1,7 10,0 1,9
Auftragsbestand U 7,0 2,0 -4,0 -7,0 -6,0 -8,0 -19,0 -38,0 -46,0 -50,0 -18,0 8,0 30,0
gg. Vormonat T+ -12,7 17,7 -185 -169 -165 171 194 -226 -17,2 -19.22 -0,5 4,6 11,0
Auftragsbestand U -57,0 -52,0 -53,0 -49,0 -45,0 -39,0 -38,0 -47,0 -53,0 -53,0 -53,0 -44,0 -28,0
Beurteilung T+ -55,2 -53,3 -55,4 -52,9 -53,1 -48,4 -45,4 -48,7 -47,2 -44,0 -40,0 -33,6 -25,6
Bautatigkeit U 7,0 26,0 14,0 12,0 0,0 -1,0 7,0 2,0 -24,0 -60,0 -71,0 -47,0 24,0
im Vormonat T+l -7,0 -15,4 -22,5 -15,8 -15,9 -6,7 -10,6 -10,1 -11,3 -8,0 8,9 19,7 13,8
Gerate- bzw. Kapa- U 55,7 65,4 67,5 69,4 69,4 70,7 70,5 70,6 66,5 57,5 46,2 45,5 57,5
zitatsauslastung in % T+ 61,6 63,7 63,0 63,5 63,5 64,6 63,3 64,0 63,4 62,8 65,9 65,7 64,5
Baupreise U -11,0 -13,0 -16,0 -11,0 -12,0 -15,0 -23,0 -35,0 -33,0 -21,0 -16,0 -4,0 6,0
Erwartungen T+l 21,0 -22,7 -236 179 191 187 17,7 -214 -169 -104 -133 -8,5 -3,9
Hochbau
Geschéftsklima? U -33,1 -32,6 -38,1 -37,1 -36,3 -38,2 -40,6 -38,7 -35,9 -24,2 -21,6 -17.1 -8,5
T+l -38,5 -38,1 -42.8 -40,4 -38,6 -36,7 -33,7 -30,6 -28,4 -21,7 -20,1 -17,0 -13,3
Geschaftslage U -55,0 -51,0 -52,0 -51,0 -46,0 -46,0 -47,0 -46,0 -47,0 -47,0 -47,0 -43,0 -31,0
Beurteilung T+ -53,6 -52,8 -56,5 -55,8 -52,2 -51,1 -48,3 -45,3 -42.9 -41,7 -38,8 -35,3 -29,1
Geschéftslage U -8,0 -12,0 -23,0 -22,0 -26,0 -30,0 -34,0 -31,0 -24,0 2,0 8,0 13,0 17,0
Erwartungen T+ -21,8 =221 -27,7 -23,3 -23,8 -21,0 -17,6 -14,5 -12,6 0,7 0,9 3,3 4,0
Auftragsbestand U -6,0 -7,0 -20,0 -20,0 -14,0 -21,0 -23,0 -34,0 -43,0 -40,0 -24,0 -5,0 16,0
gg. Vormonat T+l -202 -236 -321 -29,7 -21,9 -241 -189 -229 230 -21,3 -10,9 -5,2 2,2
Auftragsbestand U -57,0 -50,0 -55,0 -52,0 -51,0 -51,0 -50,0 -49,0 -56,0 -50,0 -46,0 -44,0 -28,0
Beurteilung T+ -56,7 -53,2 -60,3 -58,4 -57.,1 -55,3 -51,7 -47.7 -49,4 -43,0 -37,4 -37,1 -27,3
Bautatigkeit U -5,0 5,0 -8,0 -5,0 -7,0 -15,0 -14,0 -16,0 -25,0 -44.0 -63,0 -45,0 16,0
im Vormonat T+ -140 -196 -296 -234 -20,0 -19,7 -22,7 -209 -17,3 -135 -123 -3,3 9,4
Gerate- bzw. Kapa- U 56,0 61,8 61,8 63,4 63,8 63,1 63,3 62,7 60,3 55,8 52,3 51,8 59,5
zitatsauslastung in % T+ 58,7 60,5 58,6 59,5 59,8 59,6 59,7 59,9 60,1 59,6 63,0 62,6 62,8
Baupreise U -12,0 -17,0 -17,0 -21,0 -16,0 -17,0 -22,0 -24,0 -22,0 -15,0 -7,0 -3,0 5,0
Erwartungen T+l 216 249 -223 245 -184 -159 143 -140 -11,5 -10,0 7,4 -8,4 -4,4
Ostdeutschland
Geschéftsklima? U -27,5 -27,3 -29,5 -31,0 -32,7 -32,5 -42,8 -41,6 -38,0 -23,0 -18,7 -11,8 -5,4
T+l -33,3 -33,7 -34,6 -35,3 -36,4 -29,7 -34,0 -31,1 -28,3 -18,3 -15,2 -9,1 -10,0
Geschaftslage U -49,0 -47,0 -47,0 -44.0 -41,0 -30,0 -33,0 -36,0 -41,0 -41,0 -42,0 -44.0 -27,0
Beurteilung T+ -43,0 -45,0 -48,3 -47.5 -48,3 -38,3 -40,4 -40,5 -41,0 -35,6 -28,0 -29,7 -20,1
Geschéftslage U -3,0 -5,0 -10,0 -17,0 -24,0 -35,0 -52,0 -47,0 -35,0 -3,0 8,0 27,0 19,0
Erwartungen T+ -22,9 -21,5 -19,7 -22,1 -23,6 -20,8 -27,3 -21,3 -14,5 0,8 -1.4 14,0 0,6
Auftragsbestand U 7,0 4,0 -7,0 -5,0 -10,0 -11,0 -19,0 -39,0 -49,0 -60,0 -25,0 4,0 35,0
gg. Vormonat T+ -76 -158 -236 -214 260 -224 214 -255 202 -255 2,7 11,1 21,7
Auftragsbestand U -54,0 -50,0 -53,0 -41,0 -44,0 -35,0 -31,0 -40,0 -49,0 -51,0 -46,0 -41,0 -23,0
Beurteilung T+ -49,2 -49,5 -54,6 -47 1 -54,5 -45,1 -40,2 -43,6 -43,6 -39,0 -30,1 -27,2 -17.1
Bautatigkeit ] 11,0 27,0 9,0 13,0 -3,0 4,0 6,0 -6,0 -17,0 -64,0 -77,0 -50,0 24,0
im Vormonat T+ 10,8 22 193 123 241 12,8 90 -155 12,8 -231 -0,7 21,2 28,2
Gerate- bzw. Kapa- U 56,4 70,6 70,8 72,8 75,0 77,6 77,8 76,9 72,5 57,3 43,3 42,9 57,0
zitatsauslastung in % T+ 64,1 69,7 67,0 67,1 68,4 69,9 69,7 69,2 68,1 63,0 65,1 67,5 66,2
Baupreise U -11,0 -18,0 -19,0 -13,0 -15,0 -16,0 -29,0 -39,0 -37,0 -29,0 -15,0 -7,0 5,0
Erwartungen T+ -190 -262 -251 199 -21,7 191  -257 -289 -218 -179 -132  -10,0 -2,9

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel (Deutschland):
Produktionsverbindungshandel
im Aufwind

l.

Das Geschéftsklima im GroBhandel setzte seine Aufwarts-
entwicklung auch im April fort. Die positiven Urteile zur ak-
tuellen Geschéftslage Uberwogen bei verringertem Lagerdruck
noch haufiger als im Vormonat. Der kinftigen Entwicklung
sahen die Unternehmen vermehrt zuversichtlich entgegen. Die
insgesamt gunstige Stimmung hat sie dazu bewogen, die
Bestellplane nach oben zu revidieren. Die Beschéftigtenpléne
deuten auf eine leichte Zunahme des Personalbestands hin.
Die Firmen rechneten unverandert damit, die Verkaufspreise
in den néchsten drei Monaten anheben zu k&nnen.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel nahmen die positiven
Einflusse auf die Beurteilung der Geschéaftslage abermals deut-
lich zu. Die Aussichten hellten sich weiter auf. Der GroB3han-
del mit NE-Metallen und NE-Metallhalbzeug bewertete seine
derzeitige Lage nach einer nochmaligen Besserung weit Uber-
wiegend als gut. Bei lebhafter Nachfrage berichteten die Fir-
men wieder Uber Lieferengpasse. Fur die nachsten Monate
rechneten sie mit einer Fortsetzung des regen Geschéftsver-
laufs und steigenden Verkaufspreisen. Die gunstigen Per-
spektiven haben sich in den Planungen niedergeschlagen,
die nun eine hdhere Orderbereitschaft signalisieren. Noch hau-
figer als in den beiden vorangegangenen Monaten berichte-
te der GroBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalb-
zeug Uber eine gute Geschéftslage. Auch hier sahen einzel-
ne Firmen ihre Lagerbesténde als zu gering an. Die Ge-
schéaftserwartungen deuten auf eine Fortsetzung des Auf-
wartstrends hin. Im GroBhandel mit Maschinen, Ausristun-
gen und Zubehdr wurde die aktuelle Situation nicht mehr ganz
so positiv beurteilt wie im Marz, und der Lagerdruck nahm zu.
Die Aussichten haben sich jedoch weiter aufgehellt, was sich
auch auf die Bestellplane auswirkte. Die Unternehmen woll-
ten mehr Ware ordern als vor Jahresfrist. Der GroBhandel
mit Kraftwagenteilen und -zubehdér bewertete die Ge-
schéftslage im April nicht mehr ganz so positiv wie im Vor-
monat. Dennoch gelang es einem Teil der Unternehmen, tUber-
hohte Lagerbestande abzubauen. Fur die ndchsten Monate
gingen die Firmen dieser Sparte unverandert von einer Bes-
serung der Lage aus und haben ihre Bestellplane leicht nach
oben korrigiert. Im baunahen GroBhandel besserte sich die
Geschaftslage durchweg. Die aktuelle Situation wurde so-
wohl im GroBhandel mit Installationsbedarf fir Gas, Wasser
und Heizung als auch im GroBhandel mit Elektroinstallations-
zubehdr weit Uberwiegend als gut bezeichnet. Im GroBhan-
del mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln und Sanitarkeramik
hielten sich in der Bewertung der derzeitigen Lage positive
und negative Urteile die Waage. Hinsichtlich der weiteren Ent-
wicklung dominieren in allen bauabhangigen GroBhandels-
sparten die zuversichtlichen Erwartungen.

M.
Im KonsumglitergroBhandel war die Geschaftslage ahn-
lich wie im Vormonat zufriedenstellend. Der weiteren Ent-

wicklung sahen die Unternehmen nun jedoch etwas weni-
ger zuversichtlich entgegen.

Im Gebrauchsglitersektor wurde die Geschaftssituation bei
weitem nicht mehr so positiv bewertet wie im Méarz, und die
Erwartungen waren weniger stark von Zuversicht gepragt.
Die GroBhandler mit elektrischen Haushaltsgeréten, Lam-
pen und Leuchten bewerteten ihre aktuelle Lage weniger
haufig als gut, dennoch gelang es einem Teil, zu hohe Wa-
renbestande abzubauen. Der weiteren Entwicklung sahen
die Unternehmen unvermindert optimistisch entgegen und
beabsichtigten, in den nachsten Monaten mehr Ware zu
ordern als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Im GroBhandel
mit Unterhaltungselekironik Uberwogen die positiven Urtei-
le zur Geschaftslage nur noch leicht. Zudem haben sich die
Aussichten eingetrtibt. Die Unternehmen, die mit einer Ab-
schwéchung rechneten, waren nun in der Uberzahl. Dem-
entsprechend wurden auch die Bestellplane nach unten re-
vidiert. Der GroBhandel mit Haushaltswaren, Glaswaren und
keramischen Erzeugnissen war nun mit der Geschéftssitu-
ation Uberwiegend unzufrieden. Die Aussichten fUr die n&chs-
ten Monate haben sich allerdings verbessert, die Firmen gin-
gen kaum noch von einer Abschwéchung aus.

Der Verbrauchsglitersektor erholte sich nach dem schwa-
chen Mérz-Geschéft zwar wieder, die Unternehmen blieben
in der Einschatzung der kunftigen Entwicklung jedoch skep-
tisch. Im GroBhandel mit Bekleidung setzte sich der Ab-
wartstrend fort, die Meldungen Uber eine schlechte Ge-
schéftslage Uberwogen nun deutlich. Zudem tribten sich die
Perspektiven ein, was die Unternehmen dazu bewog, die Be-
stellplane nach unten zu korrigieren. Eine Besserung konsta-
tierte hingegen der GroBhandel mit pharmazeutischen, medi-
zinischen und orthopédischen Erzeugnissen. Der Lagerdruck
lieB leicht nach. Die Aussichten haben sich zwar aufgehellt,
es dominierten jedoch abermals die skeptischen Erwartun-
gen. Der GroBhandel mit kosmetischen Erzeugnissen und Kor-
perpflegemitteln war mit der aktuellen Situation wieder haufi-
ger unzufrieden. Da sich auch flr die ndchste Zukunft keine
durchgreifende Besserung abzeichnet, blieben die Firmen in
ihren Bestellplanen zurlickhaltend. Der GroBhandel mit Schreib-
waren und Blirobedarf berichtete bei reger Nachfrage Uber ei-
ne leichte Besserung der Geschéftslage. Dabei blieb der La-
gerdruck hoch. Die Erwartungen der Firmen deuten darauf
hin, dass die Aufwartsentwicklung anhalten wird.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln hat die
Unzufriedenheit etwas nachgelassen. Auch im April ist es ei-
nem Teil der Unternehmen gelungen, Uberhdhte Lagerbe-
stdnde abzubauen. Fir die ndchsten Monate wurde von ei-
ner weiteren Belebung ausgegangen. Die Firmen blieben in
ihren Bestellplanen jedoch restriktiv.

Exkurs: GroBhandel (Ost)
Die Unternehmen bewerteten ihre Lage im April bei weitem
nicht mehr so haufig als gut wie im Méarz. Der weiteren Ent-
wicklung sahen sie jedoch etwas zuversichtlicher entgegen.
Der Lagerdruck hat nachgelassen. Die Bestellplane deuten
vermehrt nach oben, und auch der Personalstand wird sich
den Firmenmeldungen zufolge erhdhen.

J.L.
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Salden

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

Salden
30

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Vorprodukte u. Investitionsgiiter

20 |

Salden

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Gebrauchsgiiter

Salden

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Verbrauchsgiiter*

2001

2002 2003 2004 2005 2006

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung?, GroBhandel Deutschland

Salden GroRBhandel insgesamt
25

20 |

15 +

10

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Vorprodukte u. Investitionsgiter
25

20 |

15 +

10

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden
40

Gebrauchsgiiter

30 f

10

0

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Verbrauchsgiiter*!
35

25 f

15 +

2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, GroBhandel Deutschland

Salden Erwartungen — GroBhandel insgesamt
30
20 f
10
0
2001 2002 2003 2004 2005 2006
Salden Erwartungen — Vorprodukte u. Investitionsgiiter
45
40 |
35
30 f
25 |
20
15
10 F
5 F
0 |
5
2001 2002 2003 2004 2005 2006
Salden Erwartungen — Gebrauchsgiiter
35
25
15
5
5 L
-15 f
-25
2001 2002 2003 2004 2005 2006
Salden Erwartungen - Verbrauchsgiiter*)
35
25 |
15 |
5t
5 |
-15 |
-25
2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

04/05 05/05 06/05 07/05 08/05 09/05 10/05 11/05 12/05 01/06  02/06 _ 03/06 _ 04/06

GroRhandel
Geschéftsklima® U -16,1 -156  -12,0 -10,1 -15,1 -7,0 -2,5 -5,5 -0,1 1,4 6,0 9,5 12,0
T+l -17,4 -16,4 -11,9  -10,3 -15,5 -8,1 -3,2 -2,9 1,4 0,2 6,1 9,6 10,7
Geschaftslage ] -23,0 -21,0 -15,0 -16,0 -20,0 -5,0 -2,0 -8,0 5,0 -3,0 4,0 6,0 9,0
Beurteilung T+l -23,2 -21,5 -15,2 -15,7 -18,8 -6,2 -3,0 -7,3 3,6 -5,7 57 7,8 8,8
Geschaftslage U -9,0 -10,0 -9,0 -4,0 -10,0 -9,0 -3,0 -3,0 -5,0 6,0 8,0 13,0 15,0
Erwartungen T+ -11,5 -11,2 -8,6 -4,8 -12,1 -10,1 -3,5 1,6 -0,7 6,2 6,5 11,4 12,6
Lager U 14,0 18,0 19,0 18,0 16,0 12,0 16,0 15,0 16,0 19,0 14,0 14,0 12,0
Beurteilung T+ 14,7 18,0 19,4 17,4 15,1 12,3 15,9 16,0 15,6 18,7 14,6 13,6 12,7
Verkaufspreise U 9,0 2,0 8,0 12,0 15,0 19,0 18,0 14,0 25,0 27,0 31,0 23,0 21,0
Erwartungen T+ 10,5 5,2 1845 18,1 17,5 17,9 18,7 15,3 19,6 19,0 28,2 23,0 22,8
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima? U -14,7 -140 -125 -10,1 -12,5 -4,0 1,5 -1,6 6,9 55 12,0 14,0 21,0
T+ -16,9 -16,7 -12,8 -10,3 -13,8 -4,0 0,9 1,8 9,2 5,0 12,5 14,8 18,8
Geschaftslage ] -23,0 -18,0 -16,0 -15,0 -14,0 -3,0 5,0 -6,0 12,0 2,0 9,0 11,0 18,0
Beurteilung T+l -24.1 -20,3 -16,2 -14,5 -14,4 -3,5 3,2 -4,9 10,8 0,9 12,2 14,6 17,0
Geschaftslage V] -6,0 -10,0 -9,0 -5,0 -11,0 -5,0 -2,0 3,0 2,0 9,0 15,0 17,0 24,0
Erwartungen T+l 9,4 -13,0 -9,2 -6,0 -13,1 -4,6 -1,3 8,7 7,7 9,2 12,8 14,9 20,7
Lager U 13,0 17,0 16,0 15,0 12,0 9,0 14,0 12,0 14,0 16,0 8,0 13,0 9,0
Beurteilung T+l 14,2 18,0 16,9 15,1 10,9 9,1 13,9 12,0 13,0 16,2 8,1 12,0 10,2
Verkaufspreise U 16,0 5,0 8,0 18,0 21,0 25,0 24,0 22,0 37,0 42,0 42,0 35,0 32,0
Erwartungen T+| 16,9 7,5 14,5 25,9 24,5 25,0 26,9 23,4 31,2 31,7 37,3 35,5 33,4
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -14,6 -17,2  -16,1 -6,8 -10,6 -6,3 5,0 0,0 0,8 -1,5 -6,7 -6,5 -2,6
T+ -13,8 0,5 7,3 2,7 -11,8 6,9 7,2 7,5 6,3 14,3 14,3 24,5 11,9
Geschaftslage U -21,0 -25,0 -22,0 -18,0 -17,0 4,0 6,0 -1,0 9,0 -4,0 2,0 -4,0 3,0
Beurteilung T+ -16,6 -5,9 52 0,8 -16,4 7,8 &S 0,4 12,9 3,0 15,2 26,1 14,8
Geschaftslage U -8,0 -9,0 -10,0 5,0 -4,0 -16,0 4,0 1,0 -7,0 1,0 -15,0 -9,0 -8,0
Erwartungen T+ -11,1 7.2 9,4 47 -7,0 6,0 11,2 14,8 -0,2 26,2 13,4 22,9 9,0
Lager U 9,0 18,0 16,0 15,0 15,0 15,0 11,0 15,0 15,0 29,0 18,0 15,0 18,0
Beurteilung T+ 19,8 9,8 14,9 16,6 188 14,9 21,4 16,6 22,6 25,2 20,9 25,0 16,0
Verkaufspreise U 8,0 0,0 20,0 22,0 21,0 17,0 13,0 1,0 16,0 11,0 19,0 -7,0 -5,0
Erwartungen T+ 7,3 1,5 -0,1 13,8 8,5 9,5 23,1 19,1 30,3 18,9 21,7 14,9 13,0
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -16,5 -4.1 3,0 -0,5 -12,7 8,5 9,9 7.4 8,8 19,8 17,0 24,5 9,0
T+ -15,0 -16,1 -13,1 -5,2 -11,3 -7,9 -0,2 0,9 2,3 -2,0 -7,2 -6,6 -2,8
Geschaftslage U -19,0 -10,0 2,0 -3,0 -20,0 6,0 5,0 0,0 18,0 10,0 19,0 25,0 12,0
Beurteilung T+l -21,4 -23,8 -16,9 -15,7 -14,0 0,5 1,1 0,0 7.4 -6,3 1,9 -3,7 2,8
Geschaftslage U -14,0 2,0 4,0 2,0 -5,0 11,0 15,0 15,0 0,0 30,0 15,0 24,0 6,0
Erwartungen T+l -8,3 -8,0 -9,3 59 -8,5 -15,9 -1,4 1,8 -2,6 2,2 -15,8 -9,4 -8,3
Lager U 24,0 15,0 18,0 19,0 14,0 12,0 20,0 14,0 20,0 23,0 17,0 24,0 20,0
Beurteilung T+ 11,9 16,9 16,1 12,3 13,2 13,9 13,2 15,1 15,4 30,2 19,2 14,8 20,9
Verkaufspreise ] 8,0 -3,0 -9,0 6,0 3,0 6,0 18,0 18,0 38,0 31,0 27,0 18,0 13,0
Erwartungen T+l 14,8 5,9 23,9 23,5 14,5 8,1 6,7 2,8 13,2 10,4 19,8 0,5 2,1
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima® U -24,6 -30,5 -22,0 -23,0 -29,6 -23,5 -20,0 -22,5 -21,6 -15,0 -3,7 -0,4 2,6
T+ -25,0 -31,5 -24,9 -26,1 -30,7 -26,1 -19,3 -19,4 -18,9 -15,9 -0,6 1,8 2,4
Geschaftslage ] -29,0 -33,0 -22,0 -25,0 -34,0 -20,0 -17,0 -21,0 -16,0 -17,0 -13,0 -13,0 -10,0
Beurteilung T+l -26,1 -33,6 -26,6 -27,7 -33,0 -23,3 -15,9 -21,2 -16,1 -21,1 -6,5 -8,8 -6,9
Geschaftslage ] -20,0 -28,0 -22,0 -21,0 -25,0 -27,0 -23,0 -24,0 -27,0 -13,0 6,0 13,0 16,0
Erwartungen T+ -23,9 -29,4 -23,2 -24.4 -28,4 -28,9 -22,7 -17,5 -21,6 -10,6 54 13,0 12,1
Lager U 10,0 18,0 22,0 20,0 21,0 15,0 19,0 18,0 10,0 18,0 15,0 10,0 8,0
Beurteilung T+ 8,7 19,0 23,4 20,6 22,4 15,6 17,0 19,4 9,5 15,2 15,4 10,3 6,7
Verkaufspreise U -3,0 -5,0 -2,0 -1,0 7,0 16,0 10,0 3,0 2,0 2,0 13,0 25,0 22,0
Erwartungen T+ -2,1 -2,4 0,1 2,8 9,5 14,9 8,4 4,3 -2,4 -3,1 13,9 22,0 23,1

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu Klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwértigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel (Deutschland):
Verschlechterung der Geschiftslage

l.

Die Einzelhandelsunternehmen bewerteten ihre aktuelle Ge-
schéftslage nach der kontinuierlichen Besserung in den letz-
ten funf Monaten im April wieder ungtnstiger. Bei schwa-
cher Nachfrage machte sich der Lagerdruck etwas deutlicher
bemerkbar. In den Geschéftserwartungen kam allerdings er-
héhte Zuversicht zum Ausdruck, die sich auch in weniger res-
triktiven Orderplanen widerspiegelte. Verschiedentlich wur-
den die Verkaufspreise heraufgesetzt, und auch fur die ndchs-
ten Monate sahen die Testteiinehmer Spielraume flr weitere
Steigerungen. Der Anteil, der Unternehmen, die mit einem
Rickgang der Beschéftigtenzahl rechneten, hat geringfligig
zugenommen, er war aber mit per saldo 12% deutlich nied-
riger als zur gleichen Zeit des Vorjahres.

Il.

Im Gebrauchsguterbereich Uberwogen die negativen Ge-
schéftslageurteile etwas weniger als im Mérz, hinsichtlich der
Perspektiven hat sich der Optimismus aber deutlich verstarkt.
Der Einzelhandel mit Mdbeln, Einrichtungsgegensténden und
Hausrat stufte seine Geschéftslage vermehrt als unbefriedi-
gend ein, obwohl im Vergleich zum Vorjahr ein Absatzplus zu
verbuchen war und die Lagertberhange vermindert werden
konnten. Sehr zuversichtlich schatzten die Firmen aber weiter-
hin die Aussichten fur das kommende halbe Jahr ein. Die
Verkaufspreise durften angehoben werden. Die Geschéftsla-
ge in der Sparte Metallwaren, Bau- und Heimwerkerbedarf
besserte sich zwar, die negativen Urteile hatten jedoch nach
wie vor ein deutliches Ubergewicht. Bei erneut riicklaufigen
Umsétzen nahm der ohnehin hohe Lagerdruck weiter zu. Trotz-
dem rechneten auch hier die Unternehmen mit Anhebungen
der Verkaufspreise. Die Perspektiven insgesamt haben sich
erkennbar aufgehellt. Im Elektrosektor hielt die Aufwartsten-
denz an. Sowohl im Bereich der weiBen Ware als auch bei
der Unterhaltungselektronik besserten sich angesichts reger
Nachfrage und nachlassenden Lagerdrucks die Urteile zur
gegenwartigen Geschaftslage. Im Hinblick auf die kiinftige Ent-
wicklung nahm fUr die weiBe Ware der Optimismus kréftig zu,
die Perspektiven fur die braune Ware wurden dagegen etwas
zurUckhaltender eingeschétzt — nicht zuletzt in der Erwartung
eines verstarkten Preisdrucks. In der Sparte Computer, Soft-
ware und Bliromaschinen stand einer deutlich weniger posi-
tiven Bewertung der gegenwartigen Situation eine verstarkte
Zuversicht in den Erwartungen gegentber. Die Umsétze blie-
ben hinter dem Vorjahresergebnis zurtick, die Orderpléane zeig-
ten nicht mehr so haufig nach oben. Den Meldungen zufolge
durften die Verkaufspreise weiter nachgeben. Die Einzelhandler
mit Fotoartikeln und optischen Erzeugnissen waren mit dem
Geschéaftsverlauf zufrieden. Allerdings konnten trotz lebhafter
Nachfrage die zu groBen Warenbest&nde nur wenig vermin-
dert werden. Fur die ndchsten Monate erwarteten die Unter-
nehmen eine deutliche Aufwartsentwicklung und revidierten
ihre Bestellplanungen nach oben.

M.

Bei der Beurteilung der Geschaftslage im Verbrauchsgiiter-
bereich gewannen die negativen Stimmen wieder etwas an
Gewicht, in Bezug auf die Perspektiven hat die Skepsis jedoch
nachgelassen. An der unbefriedigenden Situation des Einzel-
handels mit Textilien und Bekleidung hat sich nichts Wesent-
liches verandert. Die vergleichbaren Vorjahresumsatze wur-
den erheblich unterschritten, der Lagerdruck lieB jedoch spir-

bar nach. In den Geschéftserwartungen setzte sich nun wie-
der Skepsis durch, die Orderplane signalisieren weitere Ein-
schrénkungen. Eine drastische Verschlechterung der gegen-
wartigen Geschaftslage meldete der Schuhhandel, mehr als
die Hélfte der Testfirmen gab ein negatives Urteil ab. Im Ver-
gleich zum Vorjahr mussten UmsatzeinbuBen hingenommen
werden, was sich auch in wachsenden Lageriberhangen
niedergeschlagen hat. Dementsprechend waren die Order-
pléane vermehrt nach unten ausgerichtet. Als befriedigend bis
gut bewertete der Handel mit Sport- und Campingartikeln sei-
ne aktuelle Geschéftslage. Allerdings flihrte ein deutliches Ab-
satzminus zu einer Verstéarkung des Lagerdrucks. Die Unter-
nehmen beabsichtigten daher, trotz glinstiger Geschaftsaus-
sichten insgesamt, weniger Ware zu ordern als zur gleichen
Zeit des Vorjahres. In der Sparte Schreib- und Papierwaren,
Schul- und Bliroartikel tendierte die Geschéftslage erneut nach
oben, die negativen Stimmen waren jedoch immer noch in der
Uberzahl. Die Umsétze dilrften zwar das Ergebnis vom Vor-
jahr Ubertroffen haben, die Lager galten jedoch unverandert
als zu groB. Da zudem der Optimismus in den Geschéftser-
wartungen von einer leichten Skepsis abgeldst worden ist,
zeigten die Orderpléne weiterhin nach unten. Dennoch sah
man Chancen, die Verkaufspreise in den kommenden Mona-
ten heraufzusetzen. Die Einzelhandler mit Drogerieartikeln be-
werteten ihren Geschéftsverlauf etwas negativer als im Vor-
monat. Bei schleppendem Absatz nahm der Lagerdruck
sprunghaft zu. Pessimistisch blieben die Unternehmen hin-
sichtlich der Perspektiven und korrigierten ihre Bestellplanun-
gen noch weiter nach unten. Den Firmenangaben nach zu
schlieBen werden die Verkaufspreise deutlich anziehen.

V.

Das Geschéftsklima im Kfz-Sektor hat sich wieder etwas
aufgehellt. Die aktuelle Geschéftslage wurde sowohlim Han-
del mit neuen Pkw als auch im Gebrauchtwagengeschéift
weniger negativ beurteilt als im Vormonat. Die Zuversicht in
den Geschaftserwartungen hat wieder zugenommen. Die
Nachfrage war lebhaft. Im Gebrauchtwagengeschaft konn-
ten die Fahrzeughalden weiter abgebaut werden, der Druck
auf die Verkaufspreise durfte aber anhalten. Dagegen rech-
neten die Tankstellen (einschl. Konsumartikel) mit weiteren
Preiserhdhungen.

V.

Nach der positiven Entwicklung im Vormonat galt die gegen-
wartige Geschéftslage im Nahrungs- und Genussmittel-
einzelhandel nur noch als knapp befriedigend. Die ver-
gleichbaren Vorjahresumsétze durften nicht ganz erreicht
worden sein. Skeptisch duBerten sich die Firmen hinsicht-
lich der kiinftigen Entwicklung und wollten sich bei den Be-
stellungen wieder etwas mehr zurtickhalten. Vereinzelt konn-
ten hohere Preise durchgesetzt werden, den Firmenmel-
dungen zufolge ist mit weiteren Steigerungen zu rechnen.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)
Das Geschaftsklima im ostdeutschen Einzelhandel hat sich
abermals verbessert. Zwar wurde die aktuelle Situation er-
neut leicht negativ bewertet, in den Erwartungen ist die Skep-
sis jedoch gewichen. Die Orderplane zeigten dennoch wie-
der etwas haufiger nach unten, da die Uberhdhten Waren-
bestande trotz einer leichten Umsatzsteigerung nur wenig
reduziert werden konnten. Die Verkaufspreise zogen an, dies
dUrfte den Meldungen nach zu schlieBen auch in den kom-
menden Monaten der Fall sein.

H.R.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-

erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
20

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschiand

04/05 05/05 06/05 07/05 08/05 09/05 10/05 11/05 12/05 01/06 _ 02/06 _ 03/06 _ 04/06

Einzelhandel
Geschéftsklima?® U -29,0 -340 -26,1 -29,2 -26,0 -21,1 -19,5 -27,5 -23,5 -15,6 -6,6 -1,6 -3,2
T+ -31,1 -35,1 -26,7 -28,1 -27,8 -20,8 -19,4 -26,5 -21,2 -15,8 -6,7 -1,8 -5,3
Geschaftslage U -27,0 -38,0 -31,0 -37,0 -29,0 -28,0 -33,0 -31,0 -27,0 -20,0 -14,0 -8,0 -12,0
Beurteilung T+ -29,5 -39,6 -31,9 -35,0 -29,7 -27,2 -31,9 -30,3 -25,4 -22,7 -13,6 -6,4 -14,4
Geschaftslage U -31,0 -30,0 -21,0 -21,0 -23,0 -14,0 -5,0 -24,0 -20,0 -11,0 1,0 50 6,0
Erwartungen T+l -32,7 -30,4 -21,3 -21,0 -25,7 -14,3 -5,9 -22,6 -16,9 -8,6 0,5 2,9 43
Lager U 25,0 23,0 28,0 30,0 22,0 22,0 26,0 35,0 35,0 33,0 25,0 23,0 27,0
Beurteilung T+ 25,0 20,7 25,8 26,6 23,0 25,0 26,9 33,5 32,6 33,5 30,9 254 27,2
Verkaufspreise U 2,0 -40 -14,0 3,0 4,0 8,0 3,0 -9,0 2,0 1,0 14,0 10,0 9,0
Erwartungen T+l 3,0 -0,8 -7,7 3,6 0,6 2,6 4,4 -3,8 5,9 -2,7 8,9 7,5 10,2
EH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima® U -40,2 -42,0 -33,5 -39,7 -35,0 -28,5 -31,4 -36,0 -25,1 -29,0 -16,1 -15,6 -15,6
T+l -33,0 -316 237 -21,0 -17,4 -143 -18,2 -17,6 -16,7 -11,8 -0,2 -1,6 0,6
Geschéftslage U -33,0 -43,0 -35,0 -47,0 -35,0 -31,0 -43,0 -38,0 -20,0 -31,0 -21,0 -20,0 -22,0
Beurteilung T+l -39,7 -39,8 -34,2 -32,4 -24,9 -25,9 -36,9 -25,6 -30,0 -24,2 -13,4 -16,7 -15,5
Geschaftslage U -47,0 -41,0 -32,0 -32,0 -35,0 -26,0 -19,0 -34,0 -30,0 -27,0 -11,0 -11,0 -9,0
Erwartungen T+l -26,0 -228  -125 -8,8 -9,5 -2,0 2,6 -9,1 -2,3 1,6 14,0 14,8 18,2
Lager U 30,0 27,0 34,0 32,0 26,0 27,0 30,0 37,0 34,0 34,0 34,0 33,0 38,0
Beurteilung T+l 23,2 22,5 22,3 27,1 23,2 22,0 27,7 27,4 30,7 28,6 26,8 26,4 25,3
Verkaufspreise U -2,0 -13,0 -25,0 0,0 8,0 5,0 -1,0 -16,0 0,0 -4,0 12,0 8,0 2,0
Erwartungen T+ 5,4 71 -2,6 0,8 3,3 7,0 6,0 -0,4 52 0,3 12,2 10,0 7,8
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -28,1 -29,7  -23,8 -22,9 -15,7 -16,5 -20,2 -19,7 -19,5 -12,5 1 -0,3 55
T+ -39,4 -425  -33,1 -38,5 -36,9 -28,6 -33,1 -36,8 -23,2 -28,3 -171 -14,5 -14,8
Geschaftslage ] -33,0 -37,0 -34,0 -34,0 -23,0 -29,0 -40,0 -27,0 -33,0 -25,0 -12,0 -17,0 -9,0
Beurteilung T+l -32,1 -43,8 -33,3 -43,2 -35,7 -32,0 -43,6 -39,1 -20,7 -33,7 -22,5 -17,0 21,1
Geschaftslage U -23,0 -220 -13,0 -11,0 -8,0 -3,0 2,0 -12,0 -5,0 1,0 16,0 18,0 21,0
Erwartungen T+ -46,4 -41,2  -32,8 -33,5 -38,1 -25,1 -21,8 -34,6 -25,6 -22,7 -11,6 -12,0 -8,3
Lager ] 23,0 24,0 25,0 29,0 22,0 18,0 25,0 28,0 33,0 30,0 24,0 26,0 25,0
Beurteilung T+l 28,3 23,4 30,2 29,1 29,5 30,2 29,3 34,2 29,7 36,9 43,0 36,3 36,5
Verkaufspreise U 5,0 4,0 -10,0 -1,0 4,0 10,0 3,0 -6,0 4,0 7,0 18,0 12,0 7,0
Erwartungen T+l 0,7 50 -132 -0,6 -5,1 -8,7 1,4 -4,8 10,3 -6,0 2,8 24 51
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -16,0 -26,0 -19,5 -25,5 -30,5 -22,0 -0,5 -32,0 -27,6 -3,6 -7,5 11,9 -2,5
T+ -17,0 -26,7 -21,0 -26,1 -32,1 -23,3 -1,8 -30,8 -24,8 -6,0 -3,4 13,0 -3,4
Geschaftslage U -15,0 -30,0  -19,0 -26,0 -29,0 -20,0 2,0 -32,0 -22,0 1,0 -9,0 17,0 -3,0
Beurteilung T+l -14,9 -30,6 -21,7 -24,9 -27,8 -19,8 0,4 -30,5 -19,3 -7,2 -5,1 19,2 -2,9
Geschaftslage ] -17,0 -22,0 -20,0 -25,0 -32,0 -24,0 -3,0 -32,0 -33,0 -8,0 -6,0 7,0 -2,0
Erwartungen T+l -19,0 -22,8 -20,3 -27,2 -36,4 -26,7 -4,0 -31,1 -30,2 -4,7 -1,6 71 -3,9
Lager U 23,0 16,0 22,0 27,0 17,0 28,0 17,0 39,0 37,0 32,0 20,0 9,0 14,0
Beurteilung T+l 241 13,3 22,0 20,4 15,5 28,7 16,9 38,1 37,9 32,3 26,2 13,7 1153
Verkaufspreise U 7,0 -5,0 -1,0 14,0 -5,0 7,0 5,0 1,0 6,0 3,0 11,0 15,0 19,0
Erwartungen T+l 5,6 -4,0 -0,7 12,3 -2,5 7,7 3,6 0,4 5,3 1,2 11,6 15,7 17,6

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu Klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen (Deutschland):
Geschiftsklima aufgehellt

l.

Das Geschéftsklima im Dienstleistungsgewerbe Deutsch-
lands (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherun-
gen und ohne Staat) hat sich im April verbessert, nachdem
es im Vormonat anndhernd stabil geblieben war.! Ihre Ge-
schéaftslage bewerteten die Unternehmen zum vierten Mal
in Folge guinstiger, und auch ihre Perspektiven schatzten sie
nach der leichten Korrektur im Vormonat wieder chancen-
reicher ein. Die Umsétze sind gegenUber dem gleichen Vor-
jahresmonat gestiegen. Auch fur die nachsten Monate rech-
neten die Unternehmen mit einem Umsatzplus. Der Perso-
nalbestand soll aufgestockt werden. Bei der Sonderfrage im
April meldete dennoch etwas mehr als die Hélfte der teil-
nehmenden Dienstleistungsfirmen eine Behinderung ihrer
Geschéaftstatigkeit: An erster Stelle wurde »unzureichende
Nachfrage« (24%) genannt, gefolgt von »Finanzierungseng-
passen« (17%) und »Fachkraftemangel« (8%).

Il.

Im Transportwesen hat der Geschéaftsklima-Indikator im Be-
reich Personenbeférderung zu Land, Gltertransportim Stra-
Benverkehr, Taxibetriebe u.a. deutlich nachgegeben. Wéh-
rend die aktuelle Lage noch leicht gunstiger eingestuft wur-
de, waren die Geschaftserwartungen bedeutend weniger op-
timistisch als im Marz. Im Vergleich zum Vorjahr hat sich die
Umsatzsituation deutlich verbessert. Als Hauptgriinde fur die
Behinderung ihrer Geschéftstatigkeit gaben die Firmen Fi-
nanzierungsengpasse, unzureichende Nachfrage und Wit-
terungseinfliisse an, wahrend unter den »sonstigen Faktoren«
die gestiegenen Energiepreise eine Rolle spielten. Im Be-
reich Spedition hat sich die aktuelle Geschéftssituation deut-
lich verbessert, die Perspektiven waren allerdings nicht mehr
s0 gunstig. Der Klimaindikator blieb unverandert. Der Umsatz
war hoher als im Vorjahr; auch fur die nachsten zwei bis drei
Monate gingen die Unternehmen von einem weiteren, aller-
dings nicht mehr so starken Umsatzwachstum aus. Bei der
Sonderfrage wurde unzureichende Nachfrage nur noch von
11% der Firmen als Behinderungsgrund angefthrt, ein Jahr
zuvor waren es noch 34%.

In der Touristik hat sich das Geschéftsklima eingetrubt.
Die Reiseburos und Reiseveranstalter stuften ihre aktuelle
Lage zwar wieder glinstiger ein, in den Geschéftserwartun-
gen hat die Zuversicht aber weiter nachgelassen.

Im Bereich Datenverarbeitung waren die Unternehmen mit
ihrer aktuellen Geschaftslage zufriedener als vor einem Mo-
nat. Die Perspektiven flr das kommende halbe Jahr wur-
den geringfligig ungunstiger eingeschatzt. Das Geschéfts-
klima blieb stabil. Der Personalbestand wurde in den letz-
ten zwei bis drei Monaten ausgeweitet, und auch fur die
nahe Zukunft planten die Firmen, Mitarbeiter einzustellen,
der Beschéftigungsaufbau verlangsamt sich aber. Nach der
vierteljahrlichen Sondererhebung in den einzelnen DV-Spar-
ten hat sich das Geschaftsklima im April gegentber Janu-
ar im Bereich Environmental Services verbessert. In den
Tatigkeitsfeldern Consulting und Projekt-Services sowie Aus-
bildung und Schulung blieb der Klimaindikator unverandert,
in den Sparten System-/Network Operation, Processing und
Network Services sowie Wartung war das Geschaftsklima
nicht mehr so gunstig.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprtfung, Marktforschung, Public-Rela-
tions-Beratung u.a.) beurteilten die Firmen ihre aktuelle Ge-
schéaftslage noch gulnstiger; der Lageindikator hat damit sei-
nen bisherigen Hochststand erreicht. Auch die Erwartungen
fur das kommende Halbjahr waren noch etwas positiver als
im Méarz. Das Geschéftsklima verbesserte sich. Im Vergleich
zum Vorjahr konnte der Umsatz deutlich gesteigert werden.
Es sollte Personal eingestellt werden. Im Teilbereich Unter-
nehmens- und Public-Relations-Beratung wurde die aktuelle
Lage gunstiger eingestuft, in den Perspektiven hat die Zuver-
sicht aber weiter nachgelassen. Das Geschaftsklima tribte
sich geringfligig ein. FUr die ndchsten Monate erwartete man
ein veringertes Umsatzwachstum. Jedes flinfte Unterneh-
men nannte Fachkraftemangel als Grund flr die Behinde-
rung seiner Geschéftstatigkeit.

Im Bereich Werbung meldeten die Unternehmen eine deut-
lich bessere Geschéftslage, und auch die Aussichten fur
die nachsten sechs Monate wurden noch positiver einge-
schatzt als im Marz. Das Geschéftsklima verbesserte sich
erneut. Die Zahl der Firmen, die ihren Auftragsbestand als
zu klein ansahen, hat weiter abgenommen.

Bei den Architektur- und Ingenieurbiiros waren die Erwar-
tungen fur das néchste halbe Jahr nicht mehr ganz so zu-
versichtlich, ihre aktuelle Geschaftslage beurteilten die Firmen
allerdings wesentlich glnstiger, so dass der Klimaindikator
zulegte. Die Umsatze lagen deutlich hoher als im gleichen
Vorjahresmonat. Die Beschéftigungsplane zeigten weiter nach
oben. Jedoch meldeten noch 70% der Firmen eine Behin-
derung ihrer Geschaftstatigkeit, wobei Nachfragemangel
(47%) an erster Stelle genannt wurde, gefolgt von Finanzie-
rungsengpassen (20%) und Fachkraftemangel (15%).

Im Gastgewerbe hat sich das Geschéftsklima aufgehellt. Die
Betriebe waren mit ihrer aktuellen Situation nicht mehr so
unzufrieden, die Geschéftsentwicklung in den nachsten sechs
Monaten wurde optimistischer gesehen als im Marz. Fir die
kommenden zwei bis drei Monate erwartete man Umsatz-
steigerungen. Im Teilbereich Beherbergungsgewerbe (Hotels,
Gasthofe, Pensionen) verbesserte sich das Geschéftsklima
nur leicht: Wahrend die Geschéaftslage nicht mehr ganz so
ungunstig beurteilt wurde, waren die Erwartungen fur die
n&chsten sechs Monate — nach dem bisherigen Hochststand
im Marz — weniger zuversichtlich. Bei der vierteljahrlichen
Sonderfrage nannten 32% der Betriebe als Behinderungs-
grund fUr die Geschaftstatigkeit eine unzureichende Nach-
frage. Auch Finanzierungsengpéasse und die Wetterlage (je
15%) spielten eine Rolle. Im Teilbereich Gastronomie (Res-
taurants, Cafés) hat sich das Geschaftsklima weiter einge-
tribt, da die aktuelle Lage und auch die die Entwicklung im
kommenden halben Jahr nicht mehr so gunstig beurteilt wur-
den. Nachfragemangel stellte flir 47% der teilnehmenden Be-
triebe ein Problem dar, 41% gaben in der Sonderfrage die
Wetterlage als Grund fur die Behinderung inrer Geschaftsta-
tigkeit an.

Im Bereich Mobilien-Leasing hat sich das Geschéftsklima
verbessert. Die aktuelle Geschaftslage wurde deutlich glins-
tiger eingestuft, die Erwartungen fUr die ndchsten sechs Mo-
nate waren nicht mehr ganz so optimistisch.

H.B.

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stitzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.

33. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 4/2006




Konjunkturtest

ifo Konjunkturtest Dienstleistungen Marz 2006

Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Baugewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Quelle: ifo Konjunkturtest. 25/04/2006 © |'f°
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) Uberwiegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB-
und Einzelhandel. 3 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing, Environmental Services, War-
tung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

ifo Konjunkturtest Gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.

Quelle: ifo Institut fir Wirtschaftsforschung.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)
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" Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission. Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt
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' Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GréBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane fiir 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen () in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern
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* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.
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Konjunkturdaten aus der Europaischen Union (25)

04/05 05/05 06/05 07/05 08/05 09/05 10/05 11/05 12/05 01/06 02/06 03/06 04/06
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 976 972 968 983 987 100 1015 1008 101,2 1023 1041 1049 107,8
Bereichsindikatoren®

Industrie 93 -104 -10,2 -8,4 -8,4 -6,9 -5,8 -7,3 -5,8 -5,6 -3,3 -1,9 0,6
Bauwirtschaft -10,2 -10,2 -11,7 -104 -8,9 -7 -6 -3,4 -5,8 -3,7 -4.4 -3,5 -3,4
Einzelhandel 99 -111 -121 -12,7 -10,2 -8,1 -6,8 -9,9 -6,4 -5,9 -5,1 -2,5 -2
Verbraucher -10,6 12 125 -124 -11,7 -116 -10,8 -10,9 -9 -8,6 -79 -9 -8,1

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 1029 103,0 103,6 103,7 104,0 104,3 103,7 104,8 1052 1054 1054
Wachstumsraten 0,8 0,1 0,8 0,9 1,9 1,5 0,5 2,4 2,8 2,8 2,9
Preiserwartungen 5 1,9 0,2 -0,8 -0,3 0,3 3 2,8 4,9 5,2 5,3 6 6,4 6,9

Deutschland

Produktion *

Index 1049 104,8 1058 107,0 106,0 107,2 108,2 1079 1084 109,3 1104

Wachstumsraten 2,7 1,2 83 3,9 2,5 4,3 4.8 53 5,0 4.7 6,5
Auftragsbestand * -22 22 -228 -21,3 -226 -19 -18  -19,3 -144 -128 -8,4 -4,7 1,9
Preiserwartungen ° 1,9 -1,5 -0,7 -0,7 -1,2 3,3 0,8 4,5 2,7 4,4 5,8 52 6,8
Frankreich

Produktion *

Index 101,0 100,8 101,3 1004 101,8 1020 99,1 102,1 101,8 102,1 101,2

Wachstumsraten 0,7 0,0 -0,3 -1,9 2,2 1,2 -3,6 1,4 -0,7 0,1 -1,0
Auftragsbestand * 17 -213 -172 -155 -161 -187 -148 -176 -16,8 -146 -11,7 -1 -9,4
Preiserwartungen ° -0,7 0,2 -3,7 -3,5 -0,6 2,8 -2 5,1 8,8 0,3 -0,2 -1,1 -2,7

GroRBbritannien

Produktion *

Index 94,6 94,8 94,7 946 937 94,0 92,7 93,4 93,8 94,0 93,9
Wachstumsraten -2,1 -1,2 -1,6 -0,7 -2,3 -01 -2,2 2,7 -1,7 -1,2 -1,4
Auftragsbestand * -20,7 -23,4 -27 -7 -289 -233 -193 -258 -264 -293 -222 -198 -11)9
Preiserwartungen ° 5 -0,6 -1,1 -8,1 -5,8 -5,5 1 -1 0 51 3,9 8,9 8,6
Italien
Produktion *
Index 96,5 95,5 956 966 97,5 959 954 959 97,3 97,0 97,8
Wachstumsraten 0,8 -2,0 -2,4 -0,7 6,4 -1,7 -2,7 0,7 4.0 1,0 3,4
Auftragsbestand * 219 -241 -239 -195 -142 -142 -159 -145 -105 -11,7 -117 -7,2 0,6
Preiserwartungen ° 9 6,9 3;5 7,3 9,1 9,1 11,4 10 12 12,9 14,2 16,1 15,4

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Produzierendes Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegentiber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)
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* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwirtigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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