22010

37. Jahrgang

Inhalt

1

13

19

25

31

34

35

39

Industrie:
Geschéftsklimaindex unverédndert

Bauwirtschaft:
Verbesserte Perspektiven im Wohnungsbau

GroBhandel:
Nachlassende Skepsis

Einzelhandel:
Deutlich verschlechterte Geschéftslage

Dienstleistungen:
Geschéftsklima leicht verbessert

Beschaftigungsbarometer
Konjunkturindikatoren EU

Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft

Institut far
Wirtschaftsforschung
an der Universitat Minchen



ifo Geschéaftsklima Deutschland
ifo Konjunkturtest Februar 2010

Indexwerte, 2000 = 100, saisonbereinigt

115 | Gewerbliche Wirtschaft" o :::
- lifo Geschiftsklima 110
105 \ \,\ﬁx 105
100 [ \ v \f//\t:\\\ F 100
N A Ak WA
N M N
N el W
80 Beurteilung der Geschéftslage \\\\7@’ 80
75 \/ 75
70 ' ! ' ; ; ; 70

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, Grof3- und Einzelhandel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

23022010 © [foO

Geschiftslage und -erwartungen nach Wirtschaftsbereichen
Februar 2010; Salden, saisonbereinigt

Verarbeitendes Gewerbe

40
30
20

y ]
L %
™M )

10

mﬁ

%
1

| Beurteilung der

-20
| Geschiftslage

-30

-40

__k_

pf
60 L— : : : : :

2005 2006 2007 2008 2009 2010
GroRhandel

FEL

b

s 7l &
&

Beurteilung der

Geschiftslage

-50 1 | 1 | 1 | 1 1 1
2005 2006 2007 2008 2009 2010

Quelle: ifo Konjunkturtest.

Bauhauptgewerbe

X

e

\

@ﬁé— Beurteilung der
Geschiftslage

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Einzelhandel

N

\

| Geschiftslage

Beurteilung der

2005 2006 2007 2008 2009 2010

23/02/2010 © IfD



Konjunkturtest

Industrie: Geschaftsklimaindex
unverandert

l.

Im verarbeitenden Gewerbe (einschlielich Erndhrungsge-
werbe) stagnierte der Geschéftsklimaindex im Februar. Die
Firmen waren mit inrer aktuellen Lage etwas unzufriedener
als im Vormonat, die Perspektiven fir das kommende hal-
be Jahr hellten sich jedoch erneut auf. Die Unternehmen
konnten weiter Lagerbestande abbauen, mussten jedoch,
nachdem die Nachfrage an Schwung verloren hatte, wie-
der haufiger Preiszugestandnisse machen. Angesichts der
nochmals gunstiger eingestuften Exportaussichten waren
die Produktionsplane haufiger auf Expansion ausgerichtet.
Den Unternehmensmeldungen zufolge sollte sich der Be-
schéftigungsabbau weiter verlangsamen.

Il.

Auch im Vorleistungsgutergewerbe blieb das Geschéafts-
klima weitgehend unveréndert. Angesichts der nicht mehr
ganz so schwungvollen Nachfrage wurde die Produktion
nur noch geringflgig erhdht. Auch bei den Verkaufsprei-
sen mussten die Firmen wieder vermehrt Abschlage hin-
nehmen. Fur die Zukunft waren die Unternehmen, insbe-
sondere in Bezug auf das Exportgeschaft, nochmals zu-
versichtlicher und haben ihre Produktionsplane nach oben
korrigiert. Im Investitionsguterbereich hat sich die Lage
weiter verbessert, wurde aber nach wie vor vom Uberwie-
genden Teil der Unternehmen als »schlecht« beurteilt. Die
Firmenmeldungen deuten jedoch auf eine splrbare Ge-
schaftsbelebung im kommenden halben Jahr hin, insbe-
sondere wurden die Absatzchancen auf den auslandischen
Markten gunstiger eingestuft. Angesichts dessen haben die
Unternehmen Produktionsausweitungen vorgesehen. Die
Produzenten aus der Konsumgiiterindustrie (ohne Er-
nahrungsgewerbe) waren wie im Vormonat unzufrieden mit
ihrer aktuellen Geschéftssituation. Die Nachfrage war im
Februar leicht riicklaufig und die Produktion wurde verein-
zelt gedrosselt. Auch bei den Preisen mussten die Firmen
wieder mehr Zugestandnisse machen als in den vergan-
genen Monaten. Die Aussichten flr das kommende halbe
Jahr wurden jedoch weiterhin glnstig eingestuft. Im Er-
nahrungsgewerbe hat sich das Geschéftsklima abgekuhlt,
die aktuelle Situation wurde von den Unternehmen nur noch
als »befriedigend« bewertet. In Anbetracht der rucklaufi-
gen Nachfrage wurde die Produktion wieder starker zu-
ruckgefahren. Die Firmen versuchten, mit Preisnachléssen
einem erneuten Lageraufbau entgegenzuwirken, was je-
doch nicht gelang.

M.

In der chemischen Industrie schatzen die Unternehmen ih-
re Geschéftslage unverdndert als befriedigend ein, obwohl
die Nachfragedynamik spurbar zurtickging und die Pro-
duktion nur noch geringflgig ausgebaut werden konnte.
Auch in dieser Branche sahen sich die Firmen im Februar
zu Preisabschlagen gezwungen. Die Unternehmen zeig-
ten sich jedoch weiterhin sehr optimistisch hinsichtlich des
zukUnftigen Geschaftsverlaufs und die Produktionsplane
waren nach wie vor auf Expansion ausgerichtet. Im Metall-
sektor hat sich das Geschéaftsklima geringfligig aufgehellt.
Bei stabilem Nachfragezuwachs konnten Fertigwarenbe-
stéande weiter abgebaut werden. Angesichts der weiterhin
deutlich als »zu klein« empfundenen Auftragsbestande war

der Druck auf die Verkaufspreise jedoch unvermindert grof.
Der Beschéftigungsabbau sollte sich deutlich verlangsa-
men. Im Maschinenbau setzte der Geschéftsklimaindikator
seine Aufwartsbewegung weiter fort. Die Nachfrage gewann
im Februar wieder an Dynamik und die Produktion war kaum
noch Einschrankungen unterworfen. Die Produktionspla-
ne waren angesichts der erwarteten Geschéftsbelebung
aus dem Ausland auf Expansion ausgerichtet und die Fir-
men rechneten damit, kaum noch Zugestandnisse bei den
Preisen machen zu mussen. Die Hersteller aus dem Bereich
Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik berichteten Uber
eine geringflgig weniger schlechte Geschaftslage als im
Januar. Obwohl die Nachfrage nicht mehr ganz so stark zu-
nahm wie zuletzt, konnten die Warenbestande nochmals
deutlich reduziert werden und nun nahezu als gerdumt gel-
ten. Die Produktion konnte im Februar behutsam angeho-
ben werden und in den kommenden Monaten beabsich-
tigten die Unternehmen, diese auszuweiten. Im Fahrzeug-
bau hat sich das Geschaftsklima kréftig aufgeklart. Zwar
waren die Firmen weiterhin unzufrieden mit der aktuellen
Situation, per saldo 25% erwarteten jedoch eine spurbare
Geschaftsbelebung in den kommenden Monaten. Die Unter-
nehmen rechneten mit positiven Impulsen und korrigierten
daher ihre Produktionsplane deutlich nach oben. Im Be-
reich Glasgewerbe, Keramik, Vierarbeitung von Steinen und
Erden hat sich das Geschéftsklima weiter abgekuhlt. Infol-
ge der erstmals seit Juli 2009 wieder rucklaufigen Nach-
frage hat der Lagerbestand zugenommen und den Druck
auf die Verkaufspreise erhdht. FUr die kommenden Mona-
te rechneten die Unternehmen mit einer stabilen Entwick-
lung und wollten die Mitarbeiterzahl nicht mehr so deutlich
reduzieren wie zuletzt. Im Papier-, Verlags- und Druckge-
werbe hat sich das Geschéftsklima dagegen etwas aufge-
hellt. Die Unternehmen rechneten mit einer zaghaften Be-
lebung des Exportgeschafts sowie ihrer allgemeinen Situ-
ation. Im Berichtsmonat konnten die Firmen dank der
sprunghaft gestiegenen Nachfrage ihre Lager weitgehend
raumen. Die Hersteller von Gummi- und Kunststoffwaren
blickten im Februar deutlich optimistischer in die Zukuntt.
Die Produktion sollte spurbar ausgeweitet werden und Ein-
schnitte im Personalbestand waren merklich seltener vor-
gesehen. Im Textil- und Bekleidungsgewerbe hat sich die
Situation weiter verbessert. Die Produktion war kaum noch
Einschrankungen unterworfen und die Firmen waren nicht
mehr so unzufrieden mit den Auftragsbestanden wie zu-
letzt. FUr die Zukunft rechneten die Unternehmen mit einer
leichten Geschéftserholung. Die Produzenten aus dem Holz-
gewerbe (ohne Mdbelhersteller) blickten mit Optimismus
in die Zukunft und stuften ihre Absatzchancen auf den aus-
landischen Méarkten nochmals glinstiger ein. Im Zuge des-
sen waren die Produktionspléane auf Expansion ausgerich-
tet und die Firmen sahen vermehrt Spielrdume flr Preisan-
hebungen.

Exkurs: Industrie (Ost)

In den neuen Bundeslandern war kaum eine Veranderung
gegenUber Januar zu registrieren. Sowohl die aktuelle La-
ge als auch die Geschéftsaussichten wurden ahnlich wie
im Vormonat beurteilt. Dank der spUrbar gestiegenen Nach-
frage konnten die Firmen ihre Produktion wieder auswei-
ten. Der Druck auf die Preise hat nachgelassen und auch in
den kommenden Monaten wollten die Unternehmen kaum
noch Preissenkungen vornehmen.

C.s.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND

:

2006 2007 2008 2009 2010
Salden Ernihrungsg be und -arbeitung
2006 2007 2008 2009 2010
Salden Textil- und Bekleidungsgewerbe
2006 2007 2008 2009 2010
Salden Holzgewerbe (ohne Modbel)
2006 2007 2008 2009 2010
Salden Papier-, Verlags- und Druckgewerbe
2006 2007 2008 2009 2010
Salden Chemische Industrie
2006 2007 2008 2009 2010
Salden Herstellung von G i- und K en
2006 2007 2008 2009 2010

Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden

:

-50
-60

2006 2007 2008 2009 2010

Salden lissen

u. -bear

/

2006 2007 2008 2009 2010

Maschinenbau
Salden

:

2006 2007 2008 2009 2010

Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
Salden

{

2006 2007 2008 2009 2010

Fahrzeugbau
Salden

)

2006 2007 2008 2009 2010

Salden H. v. Mébeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.

:

2006 2007 2008 2009 2010

Salden Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

J

2006 2007 2008 2009 2010

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09 11/09 12/09 01/10 02/09

Verarbeitendes 428 427 -376 -374 -330 -290 212 -194 -164 -113 92 65 64

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* -45,3 -452 -40,5 -404 -353 -30,1 -224 -20,2 -17,5 -121 -111 -7,7 -6,6

Vorleistungsgiiter -46,9 -459 -416 -394 -341 -280 -171 -155 -118 -6,3 -51 26  -29

Investitionsgiiter -48,8 -495 -448 -443 -411 -383 -322 -306 -278 -216 -208 -175 -131

Konsumgiiter* -322 -330 -288 -316 -240 -160 -168 -102 -89 47 -27 1,7 1,3
Gebrauchsgiiter -341 -322 -239 -381 -228 -16,1 -12,1 95 -86 -41 -0,9 71 0,4
Verbrauchsgiiter* -309 -329 -31,8 -286 -24,7 -158 -18,7 -106 -90 -47 -3,1 -2,0 1,5

Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbsitung -138 -153 53 -100 -126 -182 64 91 -89 -07 -45 01 -56

Textil-, Bekleidungsgewerbe  -38,8 -38,1 -423 -409 -321 -319 -244 -195 -210 -133 -11,2 -150 6,7

Ledergewerbe -478 -474 -296 -180 -251 -353 -33,8 -24,7 -102 -11,4 -151 -5,5 -10,0
Holzgewerbe -32,2 -244 -231 -26,5 -32,7 -19,0 -6,3 -4,7 -1,9 05 140 134 115
Papier-, Verlags-, 357 -446 -406 -348 -348 241 -192 -137 -139 -122 -62 -100 -50
Druckgewerbe

Mineraldlverarbeitung 413 -61.8 -387 -624 -424 -207 -195 276 -100 -11 54 143 65
Chemische Industrie 344 37,7 -282 -205 -146 28 31 111 81 142 109 207 17,2
o e Ll 437 421 -366 -329 -291 265 -176 -142 118 13 10 09 50
Kunststoffwaren @l Yo | ERERE  “O4Y RSl "<0. EEER] - 1Y.< B ) ) -0, 5

Glasgew., Keramik, Verarb. 358 370 373 344 260 -227 -94 -165 57 14 -49 75 -12.1
v. Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen -46,8 -50,9 -51,0 -475 -445 -376 -31,7 -30,8 -256 -228 -16,0 -143 -13,7

Maschinenbau -43,2 -432 -425 -46,0 -389 -388 -347 -320 -286 -220 -184 -176 -16,5

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik -50,8 -46,3 -43,0 -457 -42,0 -340 -234 -182 -129 -58 55 -27 -3,0

Fahrzeugbau -616 -60,1 -480 -496 -454 -410 -339 -354 -32,7 -279 -296 -240 -159

Mobel, Schmuck,

Musikinstr. etc. -39,7 -39,7 -303 -395 -306 -276 -229 -227 -171 -184 -204 -99 -120

Verarbeitendes
Gewerbe Neue -294 -248 -266 -26,8 -189 -136 -10,3 -6,5 -7,4 -1,5 -1,8 4,5 3,0
Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

a)b)*

% Grad der Kapazitatsauslastung %
90 90
88 | 88
86 | 86
84 84
82 82
80 80
78 78
76 76
74 74
72 + 72
70 70
2000 2003 2006 2009
Salden Beurteilung der Kapazititen Salden

10 10
0 0

-10 -10
-20 -20
-30 -30
-40 -40
-50 -50
-60 -60

2000 2003 2006 2009

Reichweite der Auftragsbesténde*

Produktions-Monate Produktions-Monate

3,5

3,5

3,0 3,0

2,5 2,5

2,0 2,0
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden

0

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

1 Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

a In % der betriebsutblichen Vollauslastung

b |m Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitat; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10

Verarbeitendes Gewerbe 882 869 85 89 873 8,0 839 762 713 718 730 750

Verarbeitendes Gewerbe* 892 877 872 880 82 89 845 760 706 713 727 748
Vorleistungsgiiter 876 858 843 848 856 847 827 740 690 697 727 743
Investitionsgiiter 926 914 917 930 927 910 875 773 697 701 706 733
Konsumgiiter* 84,7 833 837 838 840 830 820 783 776 789 780 80,1
Gebrauchsgiiter 85,8 82,7 82,6 82,8 84,2 83,1 82,1 73,1 76,8 79,7 76,2 81,3
Verbrauchsgiiter* 84,2 83,6 84,3 84,1 84,0 82,9 82,0 81,2 78,0 78,5 79,0 79,5
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 783 793 785 76,1 779 763 768 772 772 768 756 773

Textil-, Bekleidungsgewerbe 86,9 85,4 84,9 84,2 84,4 83,1 81,9 80,4 77,2 77,5 78,4 79,9
Ledergewerbe 89,2 864 867 852 840 852 879 829 808 796 851 84,4
Holzgewerbe 823 825 804 803 810 745 809 769 773 800 768 774

Papier-, Verlags-, 864 868 867 869 857 838 839 802 782 790 796 807

Druckgewerbe
Chemische Industrie 876 859 859 864 872 859 839 76,1 712 740 766 788
H. v. Gummi-,
S S e 850 833 808 814 845 832 798 730 684 697 738 745

Clasgew., Keramik, Verarb.v. g4 767 768 726 755 763 757 758 728 722 725 697
Steinen u. Erden

Azl i, ~asia, bl 901 884 876 882 880 868 848 728 657 658 680 719
v. Metallerzeugnissen

Maschinenbau 940 917 917 922 915 908 880 785 724 690 698 725

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 936 935 944 964 954 923 875 71,7 639 685 696 722

872 859 841 86,9 883 875 84,1 78,1 729 722 744 768

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

e 86,2 836 84,7 835 840 841 833 805 779 798 762 768

Verarbeitendes Gewerbe

it 86,9 864 859 853 862 829 813 735 732 730 719 752
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Beurteilung der Kapazitaten?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10

Verarbeitendes Gewerbe -2,3 -0,5 1,3 3,7 2,7 6,5 243 433 50,7 535 442 4472
Verarbeitendes Gewerbe* -4,1 -1,3 0,2 1.4 0,9 6,7 252 452 539 556 47,1 461
Vorleistungsgliter -4,8 -3,0 21 1,1 1,2 59 280 50,1 582 569 449 469
Investitionsgliter -8,6 -3,0 -5,9 -1,8 -2,6 40 221 447 554 619 581 516
Konsumgiiter* 8,1 5,0 97 108 71 14,0 21,7 351 391 360 27,7 331

Gebrauchsgiiter 11,1 12,3 17,5 25,3 17,1 15,3 29,5 471 411 37,3 38,4 27,0

Verbrauchsgiiter* 52 1,3 57 3,8 2,2 12,3 18,7 27,9 38,2 36,3 22,7 36,8
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 183 129 105 233 173 129 165 166 173 259 194 236

Textil-, Bekleidungsgewerbe 7,3 75 12,9 9,7 19,3 25,5 32,9 38,0 47,3 35,4 29,9 40,0
Ledergewerbe 26 86 185 129 216 286 385 511 436 496 285 251
Holzgewerbe 245 218 120 294 225 377 420 387 475 467 419 354
Pl Ve 108 19 91 67 128 11,8 221 397 448 448 401 406
Druckgewerbe

Chemische Industrie 103 -134 -94 -40 73 55 155 350 497 485 234 399

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 1,4 0,0 1,2 16,4 54 13,9 33,1 52,1 53,4 55,9 40,0 37,0

Clasgew., Keramik, Verarb.v. - 46 470 152 90 206 289 302 435 516 449 342 414
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. N ~ _ _ R N
v. Metallerzeugnissen 6,7 5,4 1,0 4,9 3,7 0,4 21,9 55,2 67,3 66,5 61,8 53,0

Maschinenbau -12,7 133 -129 -9,7 -6,7 23 151 394 563 637 560 513

(E)'st'i‘limte‘:h”ikvFei”meCh" 62 42 49 97 28 92 309 482 528 512 419 351

Fahrzeugbau -5,0 0,4 -0,3 21 -5,0 43 27,7 543 510 653 635 620

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

ey 133 186 282 180 203 296 412 46,1 61,3 486 44,1 53,9

Verarbeitendes Gewerbe

0,0 -2,4 3,7 -1,2 4,0 4,6 18,7 39,2 39,0 39,6 35,7 39,1
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestindel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10

Verarbeitendes Gewerbe* 3,1 3,0 3,0 3,0 3,1 3,0 2,8 24 2,3 2,2 2,3 2,3

Vorleistungsgiiter 2,3 2,3 2,3 2,4 2,4 2,3 2,2 1,9 1,8 1,8 1,8 1,8
Investitionsgiiter 4,3 41 4,0 41 4,2 4,0 3,6 3,2 2,8 2,8 2,9 3,0
Konsumgiiter* 21 2,1 2,2 2,0 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 21 2,0 2,0
Gebrauchsgiiter 1,8 2,1 1,9 1,7 2,0 2,1 1,9 1,6 1,9 1,7 1,6 1,9
Verbrauchsgiiter® 2,2 2,2 253 2,2 2,4 2,3 2,4 2,5 2,4 2,3 2,2 2,1
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,6 2,3 2,5 2,7 2,7 2,8 2,7 2,8 2,3 2,9 3,0 2,9
Ledergewerbe 2,5 2,1 2,7 2,2 2,3 2,3 21 2,2 2,5 2,1 2,4 2,3
Holzgewerbe 1,7 1,5 1,5 1,9 21 1,5 1,8 1,5 1,5 2,0 1,7 1,9
FEE, VT EEE, 16 16 17 15 17 15 13 12 12 11 13 12
Druckgewerbe
Chemische Industrie 1,6 1,7 1,9 1,9 2,1 1,9 21 1,9 2,0 1,9 1,7 1,6
1, U, (T, 256 23 23 23 24 24 21 16 17 18 17 18
Kunststoffwaren ’ ’ ’ ’ ’ ’ ' ’ ’ ' ’ ’

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,7 1,8 1,8 2,0 1,8 1,8 2,0 1,8 1,9 1,6 1,7 1,7
3if 3,7 34 3,8 3,6 3,4 33 2,5 2,3 2,2 233 2,4

Maschinenbau 4,7 4,8 4,8 5,0 4,8 4.8 4,6 3,7 32 31 SH 3,2

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 2,7 2,4 2,3 2,4 25 2,4 2,4 2,3 2,2 2,2 22 2,2

Fahrzeugbau 4,4 3,8 3,8 3,6 3,8 3,8 3,0 2,9 2,6 2,6 2,8 3.1

Maobel, Schmuck, Musikinstr.

— 1,8 1,9 1,9 17 1,9 1,8 1,7 1,7 1,7 17 1,6 1,6

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 2,6 2,6 29 2,6 2,8 3,3 33 2,8 29 2,9 233 2,6

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,

Salden

20

verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Produktionsplane

Salden

2005

2006 2007 2008 2009 2010

Beurteilung der Auftragsbestande

1
N
o

| B S s s e s

Salden

20

2005

2006 2007 2008 2009 2010

Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

10 F

0 F

10 }

Salden
30

2005

2006 2007 2008 2009 2010

Erwartungen — Exportgeschaft

20 |

2005

2006 2007 2008 2009 2010

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-

gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplanel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter
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10 |
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20 +
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt

15

10 +

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU
15

10 f

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Salden Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

15
10 +
5 L
0+
5 |
-10 F
-15

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/07 _ 07/07 __10/07 _ 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09  04/09 07/09  10/09 01/10 _ 04/10

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 11,0 11,0 1,0 2,0 8,0 3,0 -2,0 -7,0 -5,0 1,0 8,0 6,0
T+ 11,7 10,5 1,0 2,0 8,7 2,4 -2,0 -6,6 -4,3 0,4 8,0 6,3
auf den ausl. Markten U 10,0 1,0 5,0 6,0 9,0 2,0 -3,0 -9,0 -11,0 -5,0 0,0 3,0
innerhalb der EU T+ 10,3 1,2 4,8 5,6 9,3 2,2 -3,2 94 10,7 -4,8 -0,2 2,6
auf den ausl. Markten U 3,0 3,0 1,0 0,0 -3,0 0,0 -5,0 -11,0 -16,0 -8,0 -1,0 1,0
ausserhalb der EU T+ 3,4 2,3 0,1 0,7 -2,6 -0,8 -5,9 -9,4 -15,6 -8,8 -1,8 24
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 7,0 10,0 10,0 8,0 2,0 6,0 1,0 12,0 0,0 3,0 7,0 9,0
T+ 8,2 9,4 9,4 7.9 3,2 54 0,4 12,0 1,2 24 6,4 9,0
auf den ausl. Markten U 10,0 16,0 9,0 13,0 4,0 5,0 1,0 3,0 -6,0 -7,0 -3,0 6,0
innerhalb der EU T+ 10,1 16,1 8,9 12,2 41 5,1 0,9 2,6 -5,9 -6,9 -3,1 55
auf den ausl. Markten U 12,0 10,0 11,0 6,0 -2,0 2,0 0,0 -1,0 -5,0 -5,0 -1,0 6,0
ausserhalb der EU T+ 11,6 9,2 10,9 6,8 -2,4 1,1 -0,1 0,2 -5,4 -5,9 -1,1 7,1
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U -1,0 6,0 2,0 6,0 10,0 9,0 13,0 -4,0 5,0 9,0 13,0 18,0
T+ 0,9 6,6 0,0 5,6 11,9 9,6 11,0 -4,0 6,9 9,6 11,0 17,9
auf den ausl. Markten U 26,0 10,0 9,0 19,0 8,0 10,0 -1,0 -8,0 -4,0 0,0 4,0 9,0
innerhalb der EU T+ 27,0 11,0 7,9 18,0 9,0 11,0 2,2 -8,8 -3,0 1,0 2,9 8,2
auf den ausl. Markten U 14,0 6,0 5,0 7,0 -6,0 9,0 0,0 -11,0 -13,0 0,0 -5,0 6,0
ausserhalb der EU T+ 15,2 5,0 4,7 6,7 -4,8 8,0 -0,3 -11,0 -11,8 -1,0 -5,3 59
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 13,0 9,0 10,0 9,0 8,0 5,0 3,0 0,0 -8,0 1,0 2,0 15,0
T+ 14,1 9,5 8,5 8,3 9,1 55 1,5 -0,3 -6,9 1,5 0,5 14,6
auf den ausl. Markten U 9,0 10,0 9,0 5,0 8,0 2,0 -3,0 0,0 -14,0 -1,0 0,0 4,0
innerhalb der EU T+ 10,0 10,0 8,3 41 9,0 1,9 -3,7 -0,4 -13,0 -1,1 -0,6 3,5
auf den ausl. Markten U 14,0 10,0 6,0 6,0 2,0 1,0 -4,0 -5,0 -13,0 -3,0 -1,0 2,0
ausserhalb der EU T+ 15,2 9,3 5,4 5,8 3,2 0,3 -4,6 -5,0 -11,8 -3,7 -1,6 1,9

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Verbesserte Perspektiven
im Wohnungsbau

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests im Bau-
hauptgewerbe ist der Geschéftsklimaindex im Februar er-
neut gestiegen. Die befragten Unternehmen bewerteten ih-
re momentane Geschéftssituation wieder etwas glinstiger
als im Vormonat. Ihre Geschéaftsperspektiven schatzten sie
erneut merklich besser ein, nachdem ihre Skepsis bereits
im vergangenen Monat deutlich abgenommen hatte. Die
Bautéatigkeit wurde nach Auskunft der Unternehmen witte-
rungsbedingt stark eingeschrankt. Bei vier von finf Testteil-
nehmern wurde die Abwicklung der Auftrage vom Wetter
beeintrachtigt; vor einem Jahr waren es zwei Drittel. Dage-
gen hat sich der Anteil der Firmen, die Uber Auftragsman-
gel klagten, gegenlUber dem Vorjahr verringert (33% nach
39%). Der Ausnutzungsgrad der Geratekapazitaten verharrte
bei rund 63% (saison- und witterungsbereinigt); er war aller-
dings um 3 Prozentpunkte Kleiner als im Februar 2009. Im
Durchschnitt der Bausparten hat sich die Reichweite der
Auftragsbesténde verlangert; mit 2,5 Monaten (saison- und
witterungsbereinigt) war sie genauso gro3 wie vor Jahres-
frist. Die Firmenmeldungen lassen erkennen, dass der Druck
auf die Preise im Berichtsmonat etwas nachgelassen hat.
In den nachsten Monaten werden die Preise nach Ansicht
der Unternehmen eher stagnieren. Der Personalbestand
durfte sich kaum verandern.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima in allen drei Teil-
sparten verbessert. Die Unternehmen waren mit ihrer ak-
tuellen Geschaftslage zwar etwas weniger unzufrieden als
in den Vormonaten; die Geschaftsaussichten hellten sich da-
gegen sichtlich weiter auf. Bei den befragten Unternehmen
war in Bezug auf die Perspektiven in den néchsten sechs
Monaten sowohl im gewerblichen als auch im &ffentlichen
Hochbau, vor allem aber im Wohnungsbau, verhaltener Op-
timismus zu erkennen. Die Auslastung der Geratekapazita-
ten schrumpfte leicht. Mit 61% wurde der Vorjahreswert
(66%) deutlich verfehlt. Drei Viertel der Testteilnehmer (No-
vember 2009: 56%) meldeten Behinderungen durch Witte-
rungseinflisse; Uber Auftragsmangel klagten aber nur noch
35% — nach 43% vor einem Jahr. Die Reichweite der Auf-
tragsbesténde verlangerte sich im Wohnungsbau sowie im
offentlichen Hochbau geringfligig um jeweils 0,1 Monate auf
2,1 bzw. 2,2 Monate; im gewerblichen Hochbau verharrte
sie bei 2,6 Monaten. Im Durchschnitt der Hochbausparten
lagen die Auftragsreserven mit 2,3 Monaten auf dem Vor-
jahresniveau. Den Firmenmeldungen zufolge mussten im
Berichtsmonat die Preise herabgesetzt werden. Die Test-
teilnehmer gingen jedoch davon aus, dass es in den nachs-
ten Monaten kaum noch zu Preisverdnderungen kommt.

[l
Im Tiefbau hellte sich das Geschéftsklima nur in beschei-
denem Umfang auf; es ist aber immer noch besser als im

Hochbau. Dabei beurteilten die Unternehmen die aktuelle
Lage etwas weniger zurtckhaltend als im Januar; in den
Erwartungen war jedoch weiter Zuversicht zu erkennen. Trotz
hoher witterungsbedingter Behinderungen (87% gegentiber
81% im Februar 2009) konnte der Ausnutzungsgrad des
Maschinenparks um einen Prozentpunkt gesteigert werden.
Mit 65% wurde der vergleichbare Vorjahreswert (66%) je-
doch nicht ganz erreicht. Die Reichweite der Auftragsbe-
stande verlangerte sich im StraBenbau von 2,4 auf 2,5 Mo-
nate und im sonstigen Tiefbau von 2,5 auf 2,7 Monate. Im
Durchschnitt der Tiefbausparten waren die Auftragspolster
mit 2,6 Monaten unwesentlich kleiner als vor einem Jahr
(2,7 Monate). Nach den Unternehmensmeldungen zu schlie-
Ben, hat sich der Preisdruck im Berichtsmonat merklich ver-
ringert. FUr die kommenden Monate rechneten die Firmen
jedoch mit eher stabilen Preisen.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

Auch in den neuen Bundeslandern verbesserte sich das Ge-
schaftsklima. Die befragten Firmen beurteilten ihre aktuelle
Lage deutlich zurlickhaltender als im Januar, ihr Ausblick auf
das nachste halbe Jahr fiel aber erheblich glnstiger aus;
dies betraf vor allem die im Wohnungsbau sowie im ge-
werblichen Hochbau tatigen Unternehmen. Bei verhaltener
Bautétigkeit sank der Auslastungsgrad der Geratekapa-
zitdten von 63 auf 62% (saison- und witterungsbereinigt);
vor einem Jahr waren es 2 Prozentpunkte mehr. Fast alle
Testteilnehmer meldeten Behinderungen der Bautatigkeit,
Uberwiegend wegen ungunstiger Witterung (80%), gefolgt
von Auftragsmangel (38%). Die Reichweite der Auftragsbe-
stande verlangerte sich von 2,0 auf 2,3 Monate (saison- und
witterungsbereinigt). Dies ist im Wesentlichen auf eine kréaf-
tige Aufstockung der Auftragspolster im gewerblichen Hoch-
bau sowie im sonstigen Tiefbau zurtickzufihren. Im Be-
richtsmonat sahen sich die Testteilnehmer zu Preiszuge-
standnissen gezwungen; sie gingen jedoch davon aus, dass
sich in den nachsten Monaten Preisanhebungen und -sen-
kungen etwa die Waage halten werden.

E.G.
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Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Salden Bauhauptgewerbe insgesamt
0 . . . . .
-10 k
20T \/—/\/\j\/\—\/
230 +
40 |
-50
2005 2006 2007 2008 2009 2010
Salden Hochbau
0 T T T T T
10 F
20 |
=30
40 +
-50
2005 2006 2007 2008 2009 2010
Salden .
Tiefbau
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20 + \/\_/\/\/
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-50
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% Kapazitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe
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70 |
— \/\/\/\1_\/\
60 |
55 : : : : :
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
2,8
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Produktionsmonate Hochbau
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1.8 : : : : :
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Produktionsmonate Tiefbau
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*
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1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhéltnisméaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschiand

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (dtinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest!' Bauhauptgewerbe Deutschland

02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 0809 09/09 10/09 11/09 12/09  01/10  02/10

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima?® U -24,9 -19,4 -18,1 -19,9 -21,7 -22,1 -22,0 -28,0 -33,0 -37,6 -35,5 -24,7 -21,5
T+l -24,4 -22,2 -24,5 -26,6 -26,8 -25,2 -23,8 -25,6 -25,2 -27,3 -26,8 -21,4 -18,1
Geschaftslage U -42,0 -37,0 -32,0 -31,0 -30,0 -28,0 -24,0 -25,0 -29,0 -32,0 -34,0 -40,0 -43,0
Beurteilung T+l -33,1 -29,3 -29,7 -32,4 -33,9 -32,4 -29,9 -30,5 -32,0 -32,1 -31,3 -33,9 -32,1
Geschaftslage U -6,0 0,0 -3,0 -8,0 -13,0 -16,0 -20,0 -31,0 -37,0 -43,0 -37,0 -8,0 3,0
Erwartungen T+l -15,2 -14,8 -19,1 -20,6 -19,4 -17,7 -17,6 -20,6 -18,2 -22,3 -22,1 -8,1 -3,1
Auftragsbestand u -35,0 -15,0 -4,0 -8,0 -13,0 -9,0 -10,0 -20,0 -24,0 -41,0 -52,0 -46,0 -23,0
gg. Vormonat T+ -21,3 -18,4 -21,3 -27,0 -27,0 -19,7 -18,8 -25,0 -20,6 -26,2 -27,1 -21,3 -7,0
Auftragsbestand U -47,0 -43,0 -39,0 -38,0 -36,0 -34,0 -34,0 -34,0 -37,0 -41,0 -49,0 -48,0 -49,0
Beurteilung T+l -36,7 -35,4 -38,3 -41,4 -41,1 -40,1 -41,3 -40,4 -40,6 -40,1 -42,0 -38,6 -36,4
Bautéatigkeit U -70,0 -38,0 11,0 13,0 -1,0 -3,0 -3,0 -8,0 -8,0 -13,0 -26,0 -64,0 -75,0
im Vormonat T+ -12,7 -0,9 -2,0 -18,3 -26,6 -22,8 -16,8 -14,2 -17,8 -17,4 -15,1 -20,5 -7,0
Gerate- bzw. Kapa- U 51,6 53,9 64,9 68,7 70,5 71,5 72,3 721 72,1 70,4 68,4 57,2 45,7
zitatsauslastung in % T+ 65,6 66,4 68,9 67,1 66,7 66,9 67,1 67,1 67,0 66,3 67,0 63,3 62,6
Baupreise U -21,0 -17,0 -12,0 -12,0 -19,0 -18,0 -17,0 -23,0 -33,0 -36,0 -40,0 -28,0 -21,0
Erwartungen T+ -20,4 -21,9 -20,9 -21,2 -26,5 -23,9 -22,0 -23,6 -254 -23,7 -25,9 -20,6 -20,2
Tiefbau
Geschaftsklima? U -19,9 -12,4 -13,1 -13,1 -16,9 -18,7 -17,0 -26,6 -36,3 -39,7 -36,1 -22,8 -21,0
T+l -18,7 -15,3 -19,6 -20,1 -22,1 -22,1 -19,3 -24,6 -28,1 -28,3 -25,7 -19,0 -17,4
Geschaftslage U -44,0 -37,0 -32,0 -28,0 -29,0 -27,0 -18,0 -20,0 -26,0 -32,0 -31,0 -39,0 -43,0
Beurteilung T+l -34,4 -28,3 -28,6 -28,1 -31,2 -30,2 -23,9 -26,5 -30,9 -33,9 -29,8 -33,6 -31,2
Geschaftslage U 8,0 16,0 8,0 3,0 -4,0 -10,0 -16,0 -33,0 -46,0 -47,0 -41,0 -5,0 4,0
Erwartungen T+l -1,6 -1,4 -10,2 -11,7 -12,6 -13,6 -14,5 -22,6 -25,2 -22,6 -21,5 -3,0 -2,3
Auftragsbestand U -27,0 -4,0 6,0 7,0 -3,0 -3,0 -1,0 -14,0 -26,0 -47,0 -54,0 -50,0 -16,0
gg. Vormonat T+ -11,2 -9,5 -15,1 -15,0 -19,0 -13,8 -12,2 -22,9 -24,5 -28,2 -22,7 -17,4 2,5
Auftragsbestand U -43,0 -40,0 -37,0 -34,0 -33,0 -29,0 -27,0 -30,0 -36,0 -42,0 -51,0 -52,0 -51,0
Beurteilung T+l -30,3 -31,0 -35,4 -36,4 -36,9 -34,0 -35,9 -40,1 -42,9 -42,5 -43,4 -40,6 -35,6
Bautéatigkeit U -78,0 -35,0 30,0 33,0 14,0 10,0 9,0 2,0 3,0 -8,0 -23,0 -73,0 -82,0
im Vormonat T+l -3,4 12,8 13,1 -8,4 -20,6 -14,9 -6,8 54 -12,0 -15,7 -8,7 -13,6 6,7
Gerate- bzw. Kapa- U 46,6 49,5 65,1 70,4 711 71,6 72,2 72,8 73,0 71,6 68,6 55,9 41,9
zitatsauslastung in % T+ 65,9 67,0 70,8 68,3 66,4 65,7 65,9 66,0 65,8 65,3 65,5 63,6 65,1
Baupreise U -21,0 -11,0 -5,0 -5,0 -11,0 -11,0 -16,0 -23,0 -41,0 -44,0 -45,0 -35,0 -23,0
Erwartungen T+ -18,3 -15,6 -15,2 -15,8 -19,8 -19,3 -23,3 -26,1 -33,7 -28,7 =271 -23,8 -19,6
Hochbau
Geschéftsklima?® U -28,0 -25,6 -21,8 -25,8 -24,6 -25,5 -25,0 -29,5 -31,5 -36,5 -35,0 -26,2 -21,5
T+l -27,8 -28,0 -28,1 -31,9 -29,7 -28,4 -26,6 -26,9 -23,7 -27,0 -27,2 -23,6 -18,4
Geschaftslage U -40,0 -39,0 -32,0 -35,0 -30,0 -29,0 -28,0 -29,0 -32,0 -33,0 -36,0 -41,0 -43,0
Beurteilung T+ -31,7 -31,8 -30,5 -36,8 -35,1 -34,0 -34,1 -33,9 -33,5 -32,1 -32,2 -34,8 -32,7
Geschaftslage U -15,0 -11,0 -11,0 -16,0 -19,0 -22,0 -22,0 -30,0 -31,0 -40,0 -34,0 -10,0 3,0
Erwartungen T+l -23,9 -24.1 -25,8 -26,9 -24,2 -22,7 -18,7 -19,6 -13,4 -21,7 -22,1 -11,7 -2,8
Auftragsbestand U -41,0 -23,0 -11,0 -18,0 -20,0 -13,0 -16,0 -24,0 -24,0 -36,0 -49,0 -44,0 -28,0
gg. Vormonat T+l -28,3 =247 -26,1 -35,1 -32,6 -23,2 -23,6 -26,2 -19,5 -23,9 -28,4 -24,4 -13,2
Auftragsbestand U -50,0 -47,0 -43,0 -42,0 -38,0 -38,0 -40,0 -38,0 -39,0 -41,0 -49,0 -46,0 -47,0
Beurteilung T+l -41,2 -40,4 -43,1 -45,6 -43,7 -44.7 -46,2 -42,4 -40,5 -39,4 -42,5 -38,4 -36,3
Bautatigkeit U -63,0 -40,0 -2,0 -1,0 -13,0 -13,0 -11,0 -15,0 -17,0 -17,0 -29,0 -58,0 -71,0
im Vormonat T+ -16,7 -9,6 -12,1 -25,5 -33,1 -29,8 -23,7 -20,4 -23,5 -19,6 -20,3 -24,7 -16,0
Gerate- bzw. Kapa- U 558 57,1 64,7 67,4 70,1 71,5 72,3 77 71,5 69,5 68,3 58,1 48,5
zitatsauslastung in % T+ 65,9 66,4 67,6 66,1 66,8 67,6 67,9 67,8 67,8 66,9 67,9 63,2 61,4
Baupreise U -23,0 -20,0 -14,0 -17,0 -25,0 -23,0 -17,0 -23,0 -27,0 -30,0 -36,0 -24,0 -19,0
Erwartungen T+ -23,1 -24,8 -22,2 -24,9 -31,2 -27,6 -20,8 -22,2 -19,5 -19,5 -24,5 -19,0 -19,1
Ostdeutschland
Geschéftsklima?® U -23,3 -13,1 -8,4 -10,1 -15,2 -16,1 -17,0 -29,8 -34,2 -37,7 -37,2 -19,9 -17,4
T+l -20,5 -15,6 =171 -19,1 -21,8 -21,1 -20,2 -25,8 -23,6 -24,2 -24,8 -13,5 -12,2
Geschaftslage U -47,0 -36,0 -26,0 -25,0 -24,0 -22,0 -17,0 -20,0 -26,0 -29,0 -30,0 -32,0 -45,0
Beurteilung T+ -31,7 -24,0 -21,8 -25,0 -27,2 -27,4 -24,9 -28,3 -32,1 -31,5 -28,5 -23,9 -28,0
Geschaftslage U 4,0 13,0 11,0 6,0 -6,0 -10,0 -17,0 -39,0 -42,0 -46,0 -44,0 -7,0 15,0
Erwartungen T+l -8,5 -6,8 -12,3 -13,0 -16,3 -14,6 -15,5 -23,2 -14,6 -16,6 -21,.1 -2,4 5,0
Auftragsbestand U -29,0 -4,0 8,0 -1,0 -4,0 4,0 -7,0 -21,0 -36,0 -46,0 -57,0 -51,0 -19,0
gg. Vormonat T+ -6,0 -4,9 -11,5 -23,4 -22,6 -13,1 -21,2 -29,7 -34,1 -28,5 -254 -14,9 6,1
Auftragsbestand U -48,0 -41,0 -38,0 -30,0 -32,0 -28,0 -31,0 -37,0 -40,0 -42,0 -54,0 -53,0 -52,0
Beurteilung T+l -32,2 -30,0 -35,1 -31,8 -35,9 -36,0 -41,6 -47,1 -47,7 -43,3 -46,2 -38,9 -34,4
Bautéatigkeit U -71,0 -40,0 29,0 26,0 7,0 6,0 8,0 3,0 -3,0 -10,0 -27,0 -67,0 -81,0
im Vormonat T+ 2,6 11,4 20,2 -6,8 -22,0 -17,7 -11,6 -12,2 -15,0 -13,9 -19,1 -15,2 0,1
Gerate- bzw. Kapa- U 42,4 48,8 67,6 73,5 74,2 77,0 76,5 774 77,7 75,8 71,6 53,7 37,6
zitatsauslastung in % T+ 64,3 69,0 74,2 77 69,6 70,9 68,9 69,1 69,5 69,3 67,9 63,5 62,0
Baupreise U -17,0 -11,0 -5,0 -7,0 -9,0 -9,0 -7,0 -21,0 -34,0 -37,0 -44,0 -28,0 -23,0
Erwartungen T+ -14,4 -14,9 -14,0 -16,6 -17,2 -17.9 -14,5 -23,0 -28,0 -24,2 -26,5 -16,0 -20,0

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Nachlassende Skepsis

l.

Im GroBhandel hat sich das Geschéaftsklima erstmals seit
Marz 2009 verschlechtert. Die beiden Komponenten dieses
Indikators entwickelten sich im Februar jedoch unter-
schiedlich. Mit der aktuellen Situation waren die Unterneh-
men zwar haufiger unzufrieden als im Januar, die zukUnfti-
ge Entwicklung schéatzten sie aber weniger skeptisch ein.
Die Testteilnehmer berichteten vermehrt Gber zu hohe Wa-
renbestande und haben ihre Bestellplane nach unten korri-
giert. Auch die Beschéftigtenplane waren starker auf Ein-
schrankungen ausgerichtet. Die GroBhandler rechneten flr
die nachsten Monate mit einem leichten Anstieg der Ver-
kaufspreise.

Il.

Der Produktionsverbindungshandel berichtete nach der
Verbesserung in den beiden vorangegangenen Monaten
im Februar wieder haufiger tber eine schlechte Geschafts-
lage. Hinsichtlich der weiteren Entwicklung haben die skep-
tischen Meldungen allerdings an Bedeutung verloren. Im
GroBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug setz-
te sich die im Dezember und im Januar erfolgte Aufwarts-
bewegung nicht fort. Die Unternehmen auBerten sich im Be-
richtsmonat vermehrt unzufrieden mit der Lage. FUr die kom-
menden Monate gingen sie allerdings Uberwiegend von ei-
ner Belebung aus und wollten vermehrt hdhere Order plat-
zieren. In den Beschéaftigtenplanen blieben die Firmen die-
ses Bereichs jedoch restriktiv. Sie haben die Verkaufsprei-
se erhéht und rechneten auch flr die nachsten Monate mit
Spielrdumen flr Preisanhebungen. Im GroBhandel mit
NE-Metallen und NE-Metallhalbzeug dominierten die nega-
tiven Urteile zur Geschaftslage erneut. Trotz schleppenden
Geschaftsverlaufs gelang es den Unternehmen, den La-
gerdruck deutlich zu verringern. Da sich zudem die Per-
spektiven weiter aufhellten, haben sie ihre restriktive Be-
stellplanung aufgegeben. Die Verkaufspreise werden nach
ihrer Auffassung eher steigen. Im GroBhandel mit Maschi-
nen, Ausrdstungen und Zubehdr verringerten sich die Mel-
dungen Uber eine unglnstige Geschéftslage wieder. Die
Unternehmen gingen davon aus, dass die Aufwartsent-
wicklung in den nachsten Monaten anhalten wird. Die giins-
tigen Aussichten wirken sich positiv auf ihre Orderplane aus,
die inzwischen ein &hnliches Bestellvolumen vorsehen wie
vor Jahresfrist. Der Chemiehandel bewertete seine aktuel-
le Lage Uberwiegend als gut. Bei lebhaftem Geschaftsver-
lauf traten erneut Lieferengpésse auf. Da die Unternehmen
zunehmend mit einer Geschaftsbelebung rechneten, be-
absichtigten sie, mehr Ware zu bestellen. In allen baunahen
GroBhandelssparten verschlechterte sich die Geschéftsla-
ge. Besonders unzufrieden mit der aktuellen Situation war
der GroBhandel mit Elektroinstallationszubehdr. Fir die kom-
menden Monate rechneten die Unternehmen dieser Spar-
te jedoch mit einer Verbesserung. Auch die GroBhandler
mit Installationsbedarf flir Gas, Wasser und Heizung erwar-
teten eine Belebung. Der GroBhandel mit Holz, Baustoffen,
Anstrichmitteln und Sanitérkeramik geht dagegen von einer
Fortsetzung der Abwartsbewegung aus.

M.
Im KonsumgtutergroBhandel hat sich die Geschéftslage
weiter verschlechtert. Im Februar Uberwogen die negativen

Urteile. Hinsichtlich der weiteren Entwicklung &uBerten sich
die Unternehmen unverandert skeptisch.

Die Firmen des Gebrauchsglterbereichs waren mit der
aktuellen Situation vermehrt unzufrieden. Flr die ndchsten
Monate gingen sie jedoch von einer Geschaftsbelebung
aus. Die GroBhandler mit elektrischen Haushaltsgeréten,
Lampen und Leuchten bewerteten die derzeitige Lage an-
gesichts schleppenden Geschaftsverlaufs nun Uberwie-
gend als schlecht. Sie erwarteten keine wesentliche Ver-
anderung. Im GroBhandel mit Unterhaltungselektronik ge-
wannen die Firmen mit einer guten Geschéaftslage wieder
ein deutliches Ubergewicht. Da die Unternehmen dieser
Sparte mit einer weiteren Belebung rechneten, haben sie
ihre Bestellplane nach oben revidiert und wollten nun ho-
here Order vergeben als zur gleichen Zeit des Vorjahres.
Sie planten auBerdem, zusatzliches Personal einzuset-
zen. Uber eine Verschlechterung der Geschéaftslage be-
richtete der GroBhandel mit Haushaltswaren, Glaswaren
und keramischen Erzeugnissen. Der Lagerdruck nahm zu.
Hinsichtlich der zukinftigen Entwicklung duBerten sich
die Firmen vermehrt skeptisch und beabsichtigten, eine
restriktive Bestellpolitik zu verfolgen.

Im VerbrauchsgtitergroBhandel hielten sich im Februar nach
einer Verschlechterung positive und negative Urteile zur ak-
tuellen Geschéftslage die Waage. Die Unternehmen gingen
fir die nachsten Monate von keiner wesentlichen Ande-
rung der zufriedenstellenden Situation aus. Im GroBhandel
mit pharmazeutischen, medizinischen und orthopédischen
Erzeugnissen haben die Unternehmen mit einer guten Ge-
schéftslage weiter an Bedeutung verloren, und die Erwar-
tungen waren weniger stark von Zuversicht gepragt als in
den beiden vorangegangenen Monaten. Das hat sich auch
auf die Bestell- und Beschéftigtenplane ausgewirkt, die nun
weniger stark auf Expansion ausgerichtet sind. Im GroB-
handel mit kosmetischen Erzeugnissen und Kdérperpflege-
mitteln gewannen die positiven Urteile zur Geschaftslage
nach einer Flaute im Januar wieder die Oberhand. Diese Auf-
waértsentwicklung wird sich nach Auffassung der Firmen auch
in den n&chsten Monaten fortsetzen. Der GroBhandel mit
Bekleidung bewertete seine aktuelle Geschaftslage Uber-
wiegend negativ, nachdem noch im Januar die positiven Ur-
teile vorherrschend waren. Damit setzte sich die Abwarts-
entwicklung fort. Die Unternehmen erwarteten eine leichte
Verbesserung.

Der GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln berich-
tete vermehrt Uber eine schlechte Geschaftslage und au-
Berte sich hinsichtlich der weiteren Entwicklung skeptisch.
Die Bestellplane waren im Februar zunehmend auf Ein-
schrankungen ausgerichtet.

Exkurs: GroBhandel (Ost)

Das Geschéftsklima im ostdeutschen GroBhandel hat sich
nach der Aufwartsentwicklung seit November 2009 im
Februar wieder verschlechtert. Die Unternehmen &uBerten
sich unzufrieden mit der aktuellen Situation und gingen fur
die kommenden Monate vermehrt von einer Abschwachung
aus. lhre Plane deuten auf eine zurlickhaltende Orderver-
gabe und einen Personalabbau hin. Sie haben die Ver-
kaufspreise weniger stark erhoht als im Januar. Auch fur
die nahe Zukunft sahen die Firmen nun geringere Spielréu-
me flr Preisanhebungen.

J.L.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, GroBhandel Deutschiand

Salden Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09 11/09 12/09 01/10 _ 02/10

GroBhandel
Geschéftsklima?® U -28,1 =316 -29,1 -26,7 -25,0 -22,5 -14,0 -10,5 -10,5 -11,0 -8,0 -4,0 -8,6
T+l -27,7 -31,6 -30,2 -27,9 -24,9 -21,8 -14,0 -12,0 -10,6 -8,1 -6,9 -4,7 -7,8
Geschaftslage U -21,0 -25,0 -22,0 -19,0 -24,0 -23,0 -16,0 -13,0 -7,0 -9,0 -4,0 -2,0 -15,0
Beurteilung T+ -18,3 -23,0 -21,9 -19,8 -23,7 -21,2 -14,2 -14,8 -8,4 -8,3 -6,1 -3,9 -12,0
Geschaftslage U -35,0 -38,0 -36,0 -34,0 -26,0 -22,0 -12,0 -8,0 -14,0 -13,0 -12,0 -6,0 -2,0
Erwartungen T+ -36,5 -39,8 -38,1 -35,7 -26,0 -22,3 -13,8 -9,3 -12,8 -7,8 -7,8 -5,5 -3,5
Lager U 27,0 24,0 23,0 22,0 22,0 20,0 19,0 15,0 12,0 12,0 9,0 9,0 12,0
Beurteilung T+ 271 23,7 23,8 22,4 22,2 19,7 18,3 15,0 11,8 12,4 8,4 8,8 121
Verkaufspreise U 1,0 -13,0 -6,0 -2,0 1,0 -3,0 9,0 -3,0 -2,0 0,0 5,0 13,0 8,0
Erwartungen T+ -1,9 -13,0 -4,3 1,1 51 1,9 10,4 -4,3 -1,3 1,0 0,5 6,6 6,0
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima? U -34,1 -416  -32,5 -31,0 -27,5 -26,1 -17,6 -13,6 -12,5 -15,0 -12,5 -7,5 -10,2
T+ -33,8 -40,7 -343 -33,6 -27,6 -25,4 -18,3 -14,4 -12,9 -11,3 -10,5 -7,6 -9,2
Geschaftslage U -28,0 -36,0 -29,0 -30,0 -31,0 -31,0 -23,0 -19,0 -13,0 -18,0 -13,0 -8,0 -19,0
Beurteilung T+l -24.5 -32,3 -29,4 -32,4 -30,6 -29,1 -22,8 -20,5 -15,5 -16,7 -14,5 -8,2 -14,8
Geschaftslage U -40,0 -47,0 -36,0 -32,0 -24,0 -21,0 -12,0 -8,0 -12,0 -12,0 -12,0 -7,0 -1,0
Erwartungen T+ -42,5 -48,6 -39,0 -34,8 -24,6 -21,6 -13,8 -8,1 -10,3 -5,8 -6,4 -7,0 -34
Lager U 28,0 31,0 28,0 24,0 23,0 18,0 20,0 18,0 13,0 11,0 13,0 12,0 13,0
Beurteilung T+l 27,9 29,8 28,9 25,3 23,8 18,5 19,3 17,7 13,1 10,6 11,7 12,3 13,1
Verkaufspreise U -1,0 -19,0 -8,0 -2,0 6,0 2,0 13,0 1,0 -1,0 2,0 11,0 24,0 23,0
Erwartungen T+| -6,1 -19.4 -6,4 0,6 10,5 8,0 15,2 1,0 29 3,6 6,1 15,0 19,3
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -10,2 -14,4 -19,3 -17,5 -11,5 -12,5 -10,0 0,5 7,8 -2,6 -0,6 6,4 0,5
T+ -10,3 -14,4 -19,4 -17,1 -8,8 -9,8 -10,3 -1,3 3,0 -1,6 0,5 58 0,6
Geschéftslage U -2,0 -2,0 -2,0 -4,0 -8,0 -10,0 -12,0 0,0 16,0 4,0 6,0 14,0 0,0
Beurteilung T+ -1,5 -2,1 -3,2 -3,4 -3,1 -5,9 -8,6 -3,9 10,4 54 3,9 12,5 0,9
Geschaftslage U -18,0 -26,0 -35,0 -30,0 -15,0 -15,0 -8,0 1,0 0,0 -9,0 -7,0 -1,0 1,0
Erwartungen T+ -18,8 -25,9 -34,2 -29,9 -14,4 -13,7 -11,9 1,3 -4.1 -8,3 -2,8 -0,6 0,4
Lager U 17,0 14,0 20,0 14,0 18,0 12,0 9,0 14,0 3,0 9,0 5,0 7,0 10,0
Beurteilung T+ 171 13,3 22,1 13,3 17,6 10,1 7,6 12,5 515 9,3 6,3 74 10,2
Verkaufspreise U 20,0 6,0 6,0 14,0 28,0 10,0 27,0 3,0 13,0 15,0 25,0 27,0 12,0
Erwartungen T+ 20,7 11,5 11,9 18,7 31,7 11,0 21,3 -3,8 8,3 15,5 22,5 26,1 13,3
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -34,1 -23,8  -304 -37,9 -30,6 -23,0 -5,5 -8,0 -2,0 -1,5 8,9 5,0 -0,6
T+l -34,5 -25,5  -294 -33,7 -26,1 -19,6 -4,2 -9,5 -3,1 -2,1 6,0 1,1 -0,6
Geschaftslage U -27,0 -13,0 -19,0 -26,0 -25,0 -19,0 -7,0 -9,0 -2,0 2,0 15,0 4,0 -5,0
Beurteilung T+ -28,4 -13,8 -18,2 -22,2 -20,5 -15,2 -3,3 -7,6 -2,5 11 8,8 -1,2 -5,6
Geschaftslage U -41,0 -34,0 -41,0 -49,0 -36,0 -27,0 -4,0 -7,0 -2,0 -5,0 3,0 6,0 4,0
Erwartungen T+l -40,5 -36,4 -39,9 -44.5 -31,5 -23,8 -5,1 -11,4 -3,7 -5,2 313) 3,5 4,6
Lager ] 38,0 27,0 28,0 32,0 30,0 30,0 33,0 20,0 25,0 12,0 8,0 15,0 15,0
Beurteilung T+ 40,8 27,7 25,0 27,6 27,0 26,9 32,1 22,5 24,7 14,4 10,3 19,1 18,2
Verkaufspreise U 1,0 -12,0 -1,0 -14,0 -16,0 -10,0 1,0 2,0 -3,0 -2,0 12,0 -3,0 5,0
Erwartungen T+ -3,7 -14,0 -1,9 -9,5 -9,3 -3,1 4,5 3,4 0,1 -1,7 Byl -11,9 2,1
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima® U -26,1 -28,6  -28,7 -13,3 -24,8 -21,1 -12,7 -11,2 -23,6 -16,2 -13,5 -12,2 -21,0
T+ -22,9 =277 -28,6 -16,1 -27,8 -23,0 -13,8 -14,2 -20,6 -12,1 -11,2 -11,7 -17.1
Geschaftslage U -21,0 -22,0 -20,0 5,0 -15,0 -14,0 -4,0 -3,0 -9,0 -7,0 0,0 -4,0 -25,0
Beurteilung T+ -13,2 -18,5 -16,6 3,3 -20,0 -15,4 -2,6 -6,9 -7,2 -7,0 -0,5 -6,6 -16,0
Geschaftslage U -31,0 -35,0 -37,0 -30,0 -34,0 -28,0 -21,0 -19,0 -37,0 -25,0 -26,0 -20,0 -17,0
Erwartungen T+l -32,2 -36,3 -39,8 -33,6 -35,3 -30,2 -24,3 -21,2 -33,1 -17,0 -21,3 -16,6 -18,1
Lager U 23,0 14,0 11,0 16,0 15,0 17,0 17,0 7,0 9,0 14,0 3,0 4,0 9,0
Beurteilung T+l 22,8 14,8 10,9 17,8 15,8 18,5 17,5 7,8 6,5 141 1,2 1,6 8,9
Verkaufspreise U -6,0 -17,0 -13,0 -8,0 -15,0 -19,0 -3,0 -16,0 -17,0 -8,0 -16,0 -3,0 -19,0
Erwartungen T+ -5,4 -17,7 -11,4 -5,5 -13,5 -15,2 -1,8 -18,8 -20,3 -7,1 -18,9 -5,7 -18,4

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grofB3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Deutlich verschlechterte
Geschiftslage

l.

Im Februar hat sich das Geschéftsklima im Einzelhandel ein-
getribt. Die befragten Firmen bewerteten ihre aktuelle Ge-
schéftslage schlechter als im Vormonat und waren gleich-
zeitig auch skeptischer im Hinblick auf das kommende hal-
be Jahr. Gestiegene Lagerbestande gingen einher mit ge-
sunkenen Verkaufspreisen und einer restriktiveren Order-
planung. Fur die kommenden drei Monate sahen die Unter-
nehmen aber nicht mehr so starken Preissenkungsbedarf
wie zuletzt. Auch die Beschéaftigungsplane waren weniger
negativ.

Il.

Im Gebrauchsgiiterbereich hat sich das Geschéftsklima
deutlich abgekuhlt. Insbesondere zeigten sich die Unter-
nehmen unzufrieden mit ihrer aktuellen Geschéaftslage und
auch die Aussichten fur die kommenden sechs Monate wa-
ren wieder starker von Skepsis gepragt. Im Einzelhandel
mit Mdbeln, Einrichtungsgegensténden und Hausrat gab
der Klimaindikator spurbar nach. Die Lagerbestande stie-
gen deutlich an. Die Unternehmen sahen Spielrdume flr
Preiserhdhungen. Im Bereich Metallwaren, Bau- und Heim-
werkerbedarf bewerteten die Firmen ihre aktuelle Ge-
schéaftslage dagegen etwas weniger negativ als im Vormo-
nat und blickten nur geringfligig skeptischer in die Zukuntt.
Vor allem fUr die kommenden drei Monate sahen sie klar
Spielraume flr Preissteigerungen. Im Elektrobereich zeigte
sich im Februar eine deutliche Unzufriedenheit der Firmen
mit ihrer Geschéftslage. Angesichts reduzierter Warenlager
wollten sie sich jedoch bei ihren kiinftigen Bestellungen nicht
mehr so stark zurlickhalten. Im Einzelhandel mit weiBer
Ware triibte sich das Geschéaftsklima weiter merklich ein. Die
Unternehmen waren erneut zu Preiszugestandnissen ge-
zwungen. Im Bereich Unterhaltungselektronik waren die
Handler zum ersten Mal seit Frihjahr 2009 wieder unzu-
frieden mit ihrer Geschaftssituation. Und so mehrten sich
zum fUnften Mal in Folge die skeptischen Stimmen zum er-
warteten Geschéftsverlauf im kommenden halben Jahr. Die
Lager konnten jedoch gerdumt werden. Im Bereich Com-
puter, Hard- und Software zeigten sich die Handler erneut
weniger unzufrieden mit ihrer Geschaftssituation. Die Aus-
sichten fUr die Zukunft tribten sich jedoch wieder stark ein.
Insbesondere planten die Firmen einen verstéarkten Stellen-
abbau. Im Einzelhandel mit Uhren, Schmuck und Edelme-
tallwaren hellte sich das Geschéftsklima nochmals auf. Die
Handler konnten verstarkt Preissteigerungen durchsetzen
und sahen diese Moglichkeit auch flr die kommenden drei
Monate gegeben. Der Lagerdruck konnte verringert werden.

M.

Auch im Verbrauchsgtiterbereich hat sich das Geschéafts-
klima in diesem Monat eingetrtbt. Der Lagerdruck blieb je-
doch weitgehend konstant und weniger Firmen gaben an,
ihre Beschaftigtenzahl verringern zu wollen. Im Einzelhandel
mit Textilien und Bekleidung waren die Handler wieder deut-
lich unzufrieden mit ihrer Geschaftslage. Angesichts stark

gestiegener Warenlager wollten sie sich wieder vermehrt bei
ihren Bestellungen zurlickhalten. Der Schuhhandel bewer-
tete seine aktuelle Geschéftslage nicht mehr so positiv wie
im Vormonat und blickte auch wieder leicht pessimistisch
in die Zukunft. Dennoch mussten weniger Firmen ihre Prei-
se senken. Im Einzelhandel mit Sport- und Campingartikeln
stieg der Geschéftsklimaindikator nochmals an. Per saldo
bewerteten acht von zehn Firmen ihre Geschéftslage als gut.
Die Handler wollten sich dementsprechend in ihrer Bestell-
tatigkeit nicht einschranken und auch keine Stellen abbau-
en. Im Bereich Schreib- und Papierwaren, Schul- und Bu-
roartikel kiihlte sich das Geschéftsklima dagegen deutlich
ab. Die Unternehmen konnten dennoch verstarkt ihre Prei-
se anheben und gaben an, dies auch in den kommenden
drei Monaten durchsetzen zu wollen.

IV.

Im Kfz-Einzelhandel blieb das Geschaftsklima im Februar
nahezu konstant. Die Unternehmen blickten sogar etwas
weniger negativ auf das kommende halbe Jahr. Auch soll-
te sich der Stellenabbau verlangsamen. Im Neuwagenge-
schéaft bewerteten die Unternehmen ihre aktuelle Ge-
schéaftssituation erneut schlechter als im Vormonat. Jedoch
schwéchte sich der Pessimismus bezliglich der Geschéfts-
entwicklung ein wenig ab. Die Lagerbestdnde nahmen zu
und die Unternehmen berichteten vermehrt, ihre Preise ge-
senkt zu haben. Im Gebrauchtwagengeschéft hellte sich das
Geschéaftsklima sogar ein wenig auf. Die Unternehmen blick-
ten nicht mehr ganz so skeptisch in die Zukunft wie noch
im Vormonat. Die Fahrzeugbestande wurden als nahezu an-
gemessen bewertet und der Personalabbau sollte in den
kommenden Monaten zum Stillstand kommen. Im Einzel-
handel mit Kraftwagenteilen und -zubehdr hellte sich das
Geschéftsklima merklich auf. Die Unternehmen waren zu-
frieden mit ihrer Geschéftssituation und die Lager wurden
weitgehend gerdumt.

V.

Im Nahrungs- und Genussmittelbereich verharrte der Ge-
schéftsklimaindikator auf &hnlichem Niveau wie im Januar.
Die Lagerbestéande nahmen wieder zu, so dass die Hand-
ler ihre Bestellplanungen nach unten anpassen wollten.
Sie gaben zudem an, vermehrt ihre Preise gesenkt zu ha-
ben. Die Unternehmen planten keinen weiteren Personal-
abbau.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)

Im Februar hat sich das Geschéftsklima in den neuen
Bundeslandern erneut etwas eingetrtibt. Die Unternehmen
bewerteten ihre aktuelle Geschéftslage zwar wieder weni-
ger negativ als im Vormonat. Sie zeigten sich jedoch be-
zUglich der Erwartungen fur das kommende halbe Jahr deut-
lich skeptischer. Der Lagerdruck konnte ein wenig reduziert
werden und &hnlich wie im Vormonat wurden geringe Preis-
steigerungen durchgesetzt. Hinsichtlich ihrer Bestellplanung
auBerten sich die Unternehmen wieder zurlickhaltender.

J.T.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt

10

0
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{
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Salden Gebrauchsgiiter

g
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2009 2010

Salden Verbrauchsgiiter

i

2005 2006 2007
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2009 2010

Salden Nahrungs- u. Genussmittel

|

2005 2006 2007

2008

2009 2010

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.

37. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 2/2010




28

Konjunkturtest

Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt

Salden
40
30 |
20
10 : : : :
2005 2006 2007 2008 2009 2010
Gebrauchsgiiter
Salden
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30 |
20 |
10
0
2005 2006 2007 2008 2009 2010
Salden Verbrauchsgiiter
50
40 f
30 f
20 f
10 : : : :
2005 2006 2007 2008 2009 2010
Nahrungs- und Genussmittel
Salden
40
30 f
20 f
10 |
0 1 1 1 1
2005 2006 2007 2008 2009 2010

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite

Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
30

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt

(

Salden

2005

2006 2007 2008 2009 2010

Erwartungen — Einzelhandel insgesamt

/

Salden
40

2005

2006 2007 2008 2009 2010

Erwartungen — Gebrauchsgiiter

30 f

?

Salden
30

2005

2006 2007 2008 2009 2010

Erwartungen — Verbrauchsgiiter*

20 +
10

(

2005

2006 2007 2008 2009 2010

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09 11/09 12/09  01/10 _ 02/10

Einzelhandel
Geschéftsklima? U -23,6 -27,1 -24,0 -19,0 -15,1 -18,9 -13,2 -12,7 -17,6 -15,7 -16,0 -14,0 -22,5
T+ -23,3 -27,5 -26,6 -20,8 -17.1 -17,6 -14,9 -12,6 -17.1 -13,0 -12,3 -12,9 -22,0
Geschéaftslage U -17,0 -22,0 -10,0 -5,0 -9,0 -6,0 -4,0 -5,0 -13,0 -8,0 -15,0 -12,0 -24,0
Beurteilung T+l -157 -200 -124 -72  -10,9 -3,7 -4,9 42 126 72 124 126 -225
Geschaftslage U -30,0 -32,0 -37,0 -32,0 -21,0 -31,0 -22,0 -20,0 -22,0 -23,0 -17,0 -16,0 -21,0
Erwartungen T+ -30,5 -34,6 -39,8 -33,5 -23,0 -30,5 -24,4 -20,6 -21,4 -18,6 -12,3 -13,1 -21,4
Lager U 23,0 22,0 22,0 18,0 18,0 21,0 21,0 22,0 26,0 25,0 27,0 25,0 22,0
Beurteilung T+l 27,0 23,6 21,6 16,5 16,8 18,3 21,9 24,8 26,8 22,9 24,0 25,2 26,4
Verkaufspreise U 8,0 3,0 4,0 -10,0 0,0 0,0 -3,0 -1,0 -2,0 -12,0 -11,0 -6,0 1,0
Erwartungen T+ 2,7 0,0 4,7 -5,8 5,2 -0,6 -8,3 -7,6 -1,4 -5,7 -5,9 -6,8 -3,6
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -24,0 -27,1 -20,2 -21,7 -16,1 -12,2 -17,5 -16,2 -18,6 -19,7 -21,0 -19,5 -29,6
T+ -25,2 -29,0 -25,0 -23,5 -17,3 -10,1 -18,6 -15,0 -17,3 -16,5 -16,8 -17,6 -30,5
Geschéaftslage U -20,0 -20,0 -4,0 -5,0 -11,0 5,0 -4,0 -8,0 -14,0 -11,0 -23,0 -21,0 -36,0
Beurteilung T+l -20,2 -19,6 -9,9 -7,8 -11,8 7,0 -5,8 -6,0 -12,8 -10,5 -18,8 -18,3 -36,0
Geschaftslage V] -28,0 -34,0 -35,0 -37,0 -21,0 -28,0 -30,0 -24,0 -23,0 -28,0 -19,0 -18,0 -23,0
Erwartungen T+ -30,2 -37,9 -38,9 -38,0 -22,6 -25,8 -30,5 -23,7 -21,7 -22,2 -14,7 -16,9 -24.8
Lager U 19,0 11,0 9,0 12,0 14,0 15,0 15,0 16,0 24,0 23,0 24,0 24,0 21,0
Beurteilung T+ 20,4 11,2 9,5 10,9 11,9 13,3 15,7 19,4 26,5 22,1 21,7 22,3 22,4
Verkaufspreise V] 2,0 0,0 1,0 -13,0 1,0 -2,0 -5,0 -1,0 -3,0 -15,0 -12,0 -8,0 -1,0
Erwartungen T+ -4,0 -2,5 0,6 -9.4 6,5 -1,4 -7,3 -5,1 -0,5 -8,0 -9,4 -11,9 -5,7
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -38,6 -41,0 -33,4 -23,1 -25,0 -20,8 -18,6 -20,5 -17,5 -13,6 -16,0 -11,0 -23,0
T+ -37,9 -39,7 -33,5 -24,2 -25,9 -19,5 -20,8 -21,7 -19,2 -13,1 -12,8 -9,6 -22,0
Geschéaftslage U -32,0 -39,0 -21,0 -8,0 -21,0 -11,0 -12,0 -18,0 -14,0 -7,0 -18,0 -13,0 -26,0
Beurteilung T+ -31.1 -35,6 -21,1 -9,7 -20,7 -6,6 -13,1 -19,5 -15,8 -8,0 -17,2 -13,7 -24,9
Geschaftslage U -45,0 -43,0 -45,0 -37,0 -29,0 -30,0 -25,0 -23,0 -21,0 -20,0 -14,0 -9,0 -20,0
Erwartungen T+ -44.,4 -43,8 450 -37,7 -30,9 -31,5 -28,3 -23,9 -22,6 -18,1 -8,4 -5,3 -18,9
Lager U 34,0 38,0 33,0 25,0 23,0 29,0 30,0 32,0 33,0 27,0 34,0 31,0 28,0
Beurteilung T+ 40,1 39,7 30,8 221 20,1 26,7 32,4 34,8 32,9 25,3 30,1 34,0 34,8
Verkaufspreise U 7,0 -1,0 -2,0 -17,0 -2,0 1,0 3,0 0,0 1,0 -15,0 -12,0 -3,0 5,0
Erwartungen T+ -2,8 -8,4 -0,1 -7,2 7,8 -1,2 -11,4  -143 3,0 -2,3 0,3 -2,4 -3,6
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima® U -7,2 -12,0 -20,5 -9,7 -1,3 -25,8 -0,6 0,6 -20,1 -13,7 -9,6 -10,1 -13,2
T+ -4,9 -12,2 -22,5 -12,6 -5,2 -25,7 -2,5 0,6 -18,7 -8,7 -5,9 -10,1 -10,6
Geschaftslage U 1,0 -9,0 -6,0 -1,0 9,0 -15,0 5,0 14,0 -15,0 -6,0 -2,0 5,0 -4,0
Beurteilung T+ 3,6 -6,1 -5,3 -3,1 3,8 -14,5 54 16,2 -14,7 -1,7 0,9 -1,4 -1,2
Geschaftslage U -15,0 -15,0 -34,0 -18,0 -11,0 -36,0 -6,0 -12,0 -25,0 -21,0 -17,0 -24,0 -22,0
Erwartungen T+ -13,1 -18,0  -38,2 -21,7 -13,7 -36,2 -10,1 -13,9 -22,6 -15,5 -12,5 -18,3 -19,6
Lager U 14,0 21,0 28,0 19,0 19,0 19,0 16,0 16,0 22,0 28,0 23,0 21,0 17,0
Beurteilung T+ 19,1 251 28,2 18,3 20,5 14,7 15,9 17,0 21,3 23,6 21,6 20,0 22,8
Verkaufspreise U 23,0 12,0 15,0 2,0 5,0 3,0 -3,0 -1,0 -2,0 -6,0 -12,0 -5,0 -3,0
Erwartungen T+ 24,2 13,0 14,3 3,3 52 1,3 -3,0 -2,7 -5,4 -6,7 -11,6 -2,5 -1,3

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen:
Geschaftsklima leicht verbessert

l.

Der ifo Geschéaftsklimaindikator flir das Dienstleistungsge-
werbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherun-
gen und ohne Staat) ist im Februar gestiegen. Bei der Beur-
teilung der aktuellen Geschéftslage Uberwogen — ebenso wie
im Vormonat — leicht die negativen Meldungen, hinsichtlich
des Geschéftsverlaufs im kommenden halben Jahr waren die
befragten Firmen aber erneut zuversichtlicher. Die Umsétze
waren etwas niedriger als im vergleichbaren Vorjahresmonat,
fur die nahe Zukunft rechneten die Testteilnehmer aber ver-
mehrt mit Umsatzsteigerungen. Die Beschaftigungsperspek-
tiven haben sich den Meldungen zufolge im Dienstleistungs-
gewerbe weiter verbessert.

Il.

Im Transportwesen hat sich der Geschaftsklimaindikator im
Bereich Personenbeférderung zu Land, Glterbeférderung
im StraBenverkehr, Taxibetriebe u.a. nicht verandert. Die Fir-
men beurteilten zwar ihnre momentane Geschéaftssituation an-
gesichts einer schwachen Umsatzentwicklung erneut un-
gunstig, hofften aber unverandert auf eine Verbesserung im
kommenden halben Jahr. Im Bereich Gdterbeférderung im
StraBenverkehr zeigte der Geschéaftsklimaindikator erneut
nach unten. Die Firmen hatten in den vergangenen Mona-
ten spUrbare Umsatzrickgange zu verkraften, fur die nédchs-
te Zeit rechneten sie aber mit deutlichen Zuwéachsen. lhre ak-
tuelle Geschéftslage beurteilten die Testteilnehmer jedoch
noch negativer als im Januar, 56% bezeichneten sie als
schlecht, nur 6% als gut. Allerdings gewannen bei den Ge-
schéftserwartungen die optimistischen Stimmen spirbar an
Gewicht. Der Bereich Spedition (einschlieSlich Logistik) be-
wertete seine aktuelle Geschaftssituation negativer und war
auch bezuglich der Perspektiven fur die ndchsten sechs Mo-
nate weniger zuversichtlich. Das Geschéftsklima ver-
schlechterte sich auf — 11 Prozentpunkte. Die Unternehmen
erwarteten aber Umsatzsteigerungen in der nahen Zukunft.

Im Bereich Touristik hat der Klimaindikator zugelegt. Die
Reiseblros und Reiseveranstalter stuften ihre aktuelle Lage
gUnstiger ein und zeigten sich auch bezlglich ihrer Ge-
schéaftserwartungen erneut optimistischer. Die Firmen hat-
ten héhere Umsétze als vor Jahresfrist und rechneten mit
weiteren Umsatzsteigerungen. Die Mitarbeiterzahl soll ver-
groBert werden. Der Druck, die Preise abzusenken, hat et-
was nachgelassen.

Das Geschéftsklima bei den Architektur- und Ingenieur-
biros hat sich im Februar nicht verandert. Die Firmen be-
richteten von einer nicht mehr ganz so guten aktuellen Ge-
schaftslage, schatzten aber gleichzeitig ihre Perspektiven
zuversichtlicher ein als im Januar. Der Umsatz des ver-
gleichbaren Vorjahresmonats wurde knapp verfehlt. Fir die
kommenden zwei bis drei Monate rechneten die befragten
Firmen mit einer Nachfragebelebung. Die Zahl der Mitar-
beiter wollte man erhdhen.

Der Bereich Datenverarbeitung bewertete seine aktuelle
Lage nicht mehr ganz so gunstig wie im Januar, war aber
bezlglich der Entwicklung in den kommenden sechs Mo-
naten noch optimistischer. Der Geschéftsklimaindikator

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stitzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.

konnte leicht zulegen. Die Umsétze waren etwas héher als
vor Jahresfrist und die DV-Dienstleister gingen von weite-
ren Umsatzsteigerungen in der néchsten Zeit aus. Positiv
ist ebenfalls, dass auch die Zahl der Unternehmen, die ihre
Auftragsbestande als »verhaltnismaBig klein« empfanden,
weiter abgenommen hat.

Der Geschéftsklimaindikator im Bereich Unternehmens-/
Steuer-/Rechtsberatung (einschlieBlich Wirtschaftsprifung,
Marktforschung, Public-Relations-Beratung u.a.) ist im Fe-
bruar gesunken. Die Unternehmen waren mit ihrer Ge-
schéftslage zwar nahezu unveréndert zufrieden, ihre Aus-
sichten fUr die nachsten sechs Monate schatzten sie jedoch
deutlich weniger optimistisch ein; 56% der befragten Firmen
rechneten fUr die nahe Zukunft mit stagnierenden Umséatzen,
37% mit steigenden und 7% mit sinkenden. Im Teilbereich
Unternehmens- und Public-Relations-Beratung wurde die ak-
tuelle Situation spulrbar glinstiger, die Geschaftserwartungen
nur leicht positiver bewertet. Das Geschéftsklima hat sich ver-
bessert. Die Umsétze lagen tUber dem Vorjahresniveau und
die Firmen gingen auch fUr die néchste Zeit von steigenden
Umsétzen aus. Der Personalbestand soll aufgestockt wer-
den. Vermehrt wurden Preissenkungen geplant.

In der Werbebranche hielten sich die positiven und nega-
tiven Meldungen zur aktuellen Geschaftslage nahezu die
Waage. Eine Verbesserung der Geschéaftssituation in den
nachsten sechs Monaten konnten sich aber nicht mehr so
viele Firmen vorstellen. Der Geschaftsklimaindikator ist auf
+ 20 Prozentpunkte zurtickgegangen. Fur die n&chste Zeit
gingen die Unternehmen jedoch von kraftigen Umsatzstei-
gerungen aus. Die Mitarbeiterzahl soll in geringem Umfang
erhéht werden.

Der Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlassung
von Arbeitskraften war in seinen Geschaftserwartungen flr
das kommende halbe Jahr erneut optimistischer, verzeich-
nete aber eine schlechtere Geschéftslage als im Januar, so
dass der Klimaindikator leicht nachgab. Die Testteiinehmer
rechneten vermehrt mit Umsatzsteigerungen in der nahen Zu-
kunft und planten, zusatzliches Personal einzustellen. Preis-
anhebungen waren deutlich hdufiger vorgesehen.

Das Gastgewerbe war mit seiner aktuellen Situation nicht
mehr so unzufrieden und sah den kommenden Monaten
mit leichter, kaum veranderter Zuversicht entgegen. Der Kli-
maindikator stieg auf — 5 Prozentpunkte. Der Umsatz des
vergleichbaren Vorjahresmonats wurde nicht erreicht, die Be-
triebe hofften aber auf eine Nachfragebelebung in der néch-
sten Zeit. Im Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthofe, Pen-
sionen) hat sich das Geschéaftsklima vor allem wegen einer
nicht mehr ganz so negativen Lagebeurteilung auf — 7 Pro-
zentpunkte verbessert. Die Betriebe erwarteten spirbare Um-
satzzuwachse und planten zum ersten Mal seit langer Zeit,
wieder Mitarbeiter einzustellen. Die Geschéaftslage im Bereich
Gastronomie (Restaurants, Cafés) wurde mit per saldo —37%
nahezu unverandert negativ eingestuft. In den Umsatzer-
wartungen spiegelte sich allerdings etwas Zuversicht wider.

Das Geschaftsklima im Bereich Mobilien-Leasing hat sich
verbessert. Wahrend die Unternehmen ihre aktuelle Ge-
schaftslage sogar leicht negativer beurteilten als im Januar,
schatzten sie ihre Perspektiven fur die kommenden sechs
Monate erneut spurbar positiver ein.

H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschéftigungssituation merklich entspannt

Das ifo Beschaftigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im Februar deutlich gestiegen. Der
Druck auf den Arbeitsmarkt 18sst spurbar nach. Die Kon-
junkturerholung wird somit auch bei der Beschéftigungs-
situation sichtbar.

Die Unternehmen im verarbeitenden Gewerbe planen erneut
seltener Personalkirzungen. Vor allem bei den durch die
Rezession stark gebeutelten Investitionsguterherstellern
sind die Beschaftigungsperspektiven merklich weniger tru-

bereich und bei den Fahrzeugherstellern kalkulieren die
Unternehmen ihren Personaleinsatz nicht mehr ganz so
restriktiv. Weiter aufgehellt haben sich auch die Beschafti-
gungsperspektiven bei den Herstellern von Vorprodukten.
Die Konsumguterproduzenten planen den Personaleinsatz
dagegen etwas vorsichtiger als im Januar. Das Beschafti-
gungsbarometer ist ebenfalls im Einzelhandel gestiegen.
Dagegen beabsichtigen die Unternehmen im Bauhaupt-
gewerbe und im GroBhandel etwas seltener den Personal-

be als in den vergangenen Monaten. Namentlich im Metall-  bestand zu erhéhen. K.A.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft
Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt
02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09 11/09 12/09 01/10 02/10
Index 94,0 92,2 91,1 92,2 93,9 93,8 95,0 94,2 96,3 96,9 98,1 98,3 99,5
Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
110
105
100
95
90
85
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fUr die nachsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)
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" Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestéande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flr 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den néchsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland
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* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09 11/09 12/09 01/10 02/10
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 682 68 711 743 771 805 84 8 9 915 95 972 974
Bereichsindikatoren®

Industrie -371 -389 -356 -336 -32,3 -29,7 -256 -242 -201 -18,7 -16,2 -132 -12,6
Bauwirtschaft -38 -37,2 -381 -386 -371 -371 -358 -352 -341 -321 -33 -336 -31.8
Einzelhandel 245 -216 -211 -166 -174 -143 -122 -109 -11,6 -5,9 -6,4 -3,3 -5,1
Verbraucher -31,8 -319 -279 -259 -229 21 -201 -16,7 -153 -151 -143 -13,1 -13,5

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion 3

Index 91,6 90,7 90,3 90,8 91,1 91,2 918 919 911 92,1 90,4
Wachstumsraten -179 -179 -195 -16,7 -156 -149 -136 -123 -10,2 -6,1 -4,6
Preiserwartungen ° -10,7 -132 -11,8 -11,7 -108 -111 -9,4 -7.9 =71 -8,3 -8,5 -3,9 -2,1

Deutschland

Produktion *

Index 89,7 904 878 923 929 920 940 974 956 965 938
Wachstumsraten -23,2 -223 -246 -194 -19,7 -19.2 -188 -14,0 -13,8 -9,1 -7,7
Auftragsbestand * -652 -58,9 -59,1 -62 -63,8 -61,4 -56,5 -56  -53,1 -50,4 -47,5 -425 -412
Preiserwartungen ° 93 -122 -11,1 -10,2 -8,6 -10 -6,1 -10,2 -6,9 -7 -9,3 -6,9 -3,5
Frankreich

Produktion °

Index 85,6 846 844 857 85 876 894 883 883 890 883
Wachstumsraten -195 -17,7 -204 -153 -13,1 -13,1 -10,8 -9,8 -9,3 -2,4 -2,5
Auftragsbestand * -595 -66,5 -60,6 -64,7 -69,1 -646 -60,3 -57,7 -574 -555 -50,8 -459 -479
Preiserwartungen ° 23 -114 -0,7 -1041 -9 -8,7 -139 -8,3 -6,3 -7,3 -11 -3,1 -5,1

GroRbritannien

Produktion 3

Index 89,5 89,8 89,9 89,5 89,7 90,3 88,3 89,7 89,7 89,8 90,8
Wachstumsraten -13,3 -13,0 -125 -131 -122 -13,3 -7,9 -10,7 -7,2 -3,4 -3,8
Auftragsbestand* 59,1 -63,2 -586 -615 -60,8 -638 -621 -547 -47.8 -487 -465 -38,9 -40,5
Preiserwartungen ° 115 -103 -20 -155 -94 -169 -155 -71 59 92 62 31 59
Italien

Produktion ®

Index 85,2 81,5 82,1 81,9 82,2 83,3 88,5 83,7 84,7 85,0 84,9
Wachstumsraten -21,8 -248 -252 -206 -225 -186 -196 -159 -121 -8,2 -6,3
Auftragsbestand* 615 -681 -66,1 -649 -656 -638 -544 -569 55 -523 -437  -41 -38,1
Preiserwartungen ° 11 127  -11 98 -119 -131 68 52 76 -85 68 26 -43

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — ¢ Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima
% Veranderung gegeniiber dem Vorjahr Index 2005=100
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* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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