9 2010

37. Jahrgang

Inhalt

1

13

19

25

31

34

35

39

Industrie:
Geschéftsklima bleibt stabil

Bauwirtschaft:
Gute Kapazitdtsauslastung

GroBhandel:
Sinkende Lagerbestande

Einzelhandel:
Geschéftslage erreicht Rekordhoch

Dienstleistungen:
Geschéftsklima leicht gestiegen

Beschaftigungsbarometer
Konjunkturindikatoren EU

Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft

Institut far
Wirtschaftsforschung
an der Universitat Minchen



120

115

110

105

100

95

90

85

80

75

70

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Geschaftsklima Deutschland
ifo Konjunkturtest September 2010

Indexwerte, 2000 = 100, saisonbereinigt

Gewerbliche Wirtschaft" o :::
!ifo Geschiftsklima 110
\ e
\ X
A / /[ Nx\x\\\ /§ 95
%‘ ZN\\(*///’ ,?J \\\ i, 90
SN /2
Beurteilung delr Geschiiftslage \\\/\?ﬁf 80

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroRR- und Einzelhandel.

2410912010 © [fo

Geschiftslage und -erwartungen nach Wirtschaftsbereichen
September 2010; Salden, saisonbereinigt

Verarbeitendes Gewerbe

50

40

fg

30

5B

kTN

20
10

g\'\/\/\_
\'Z

Ny

b
Rz

F NP
p,
a

-10

\

%
Wl lf
\

-20
-30
-40

\

— Beurteilung der
— Gesclhéiftslaqe

\8/ &
\

-50

-60

2005 2006 2007 2008 2009 2010

GrofRhandel

Beurteilung der ——
Geschiftslage

7o
7\J

s/
Ve

¥

Y
4
[

.
i AT
i

\
W/

Quelle: ifo Konjunkturtest.

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Bauhauptgewerbe
AN N
AVRVY
AN AV 'S
VvV \J &;
g :p
k\
‘& Beurteilung der
Geschaftslage
2005 2006 2007 2008 2009 2010
Einzelhandel
g
P\ A 1% N
A Jg ajﬁ@i
_JWr® 1
o v ! A/" Q
P
| \

| Beurteilung der ~ |

I Geschéftslage

Fal
!

2005 2006 2007 2008 2009 2010

24/09/2010 © IfD



Konjunkturtest

Industrie: Geschaftsklima bleibt stabil

I

Im verarbeitenden Gewerbe (einschlielich Erndhrungsge-
werbe) hat sich das Geschaftsklima im September kaum ver-
andert. Die Unternehmen waren mit ihrer aktuellen Lage noch-
mals zufriedener als im Vormonat, ihre Erwartungen bezug-
lich der Geschéftsentwicklung in den kommmenden Monaten
—auch im Hinblick auf das Exportgeschaft — waren weniger
positiv als zuletzt. Angesichts der weiter schwungvollen Nach-
frage zeigten sich die Firmen sehr zufrieden mit den Auf-
tragsbestanden. Auch im September waren geringfligige Lie-
ferengpasse zu registrieren, worauf die Produktion nochmals
deutlich ausgeweitet wurde.

Il.

Im Vorleistungsgtitergewerbe hat sich die aktuelle Situa-
tion abermals verbessert, die Erwartungen hinsichtlich des
kommenden Geschéftsverlaufs waren allerdings nicht mehr
so optimistisch wie zuletzt. Zudem wurden seltener positi-
ve Impulse aus dem Ausland erwartet. Die Nachfragezu-
wachse fielen nicht so groB aus wie in den Vormonaten und
die Unternehmen haben ihre Produktionsplane daher nicht
mehr so stark auf Expansion ausgerichtet. Im Investitions-
gulterbereich hat sich das Geschéftsklima weiter aufgehellt.
Angesichts der schwungvollen Nachfrage waren die Unter-
nehmen sichtlich zufrieden mit dem aktuellen Geschafts-
verlauf und es wurde vermehrt von Lieferengpassen be-
richtet. Die Produktion soll demzufolge in den kommenden
Monaten deutlich angehoben werden. Auch in der Kon-
sumglterindustrie (ohne Erndhrungsgewerbe) ist der Ge-
schéaftsklimaindikator weiter gestiegen. Die Firmen waren er-
heblich zufriedener mit ihrer aktuellen Situation als noch im
Vormonat und die Geschéaftsaussichten fir die kommenden
Monate haben sich wieder aufgehellt. Angesichts der leb-
haften Nachfrage waren die Unternehmen &uBerst zufrieden
mit den Auftragsbestédnden und konnten im Berichtsmonat
weiter WarenUberhange abbauen. Im Erndhrungsgewer-
be hat sich die Geschéftssituation ebenfalls leicht verbes-
sert. Trotz der etwas rucklaufigen Nachfrage waren die Fir-
men zufrieden mit den Auftragsbestanden. Fur die nahe Zu-
kunft waren die Unternehmen weiterhin zuversichtlich, dass
sich die Geschaftssituation weiter verbessern werde, zudem
wurde vermehrt mit positiven Impulsen auch aus dem Aus-
land gerechnet.

M.

In der chemischen Industrie hat sich der Lageindikator noch-
mals erheblich verbessert und erreichte den besten Wert
seit Fruhjahr 2008. Die Unternehmen haben angesichts des-
sen ihre Produktion spurbar erhéht. Allerdings waren die
Erwartungen fur das kommende halbe Jahr nicht mehr so
deutlich von Optimismus gepragt wie zuletzt und Produk-
tionsausweitungen waren daher seltener vorgesehen. Die
Produzenten aus dem Metallsektor waren mit ihrer aktuel-
len Lage weniger zufrieden als noch im August. Der kom-
menden Entwicklung sahen sie zuversichtlicher entgegen,
allerdings erwarteten die Unternehmen keine so deutliche
Zunahme des Auslandgeschafts wie in den vergangenen

Monaten. Insgesamt planten die Firmen, ihre Produktion in
naher Zukunft auszuweiten. Im Maschinenbau war eine
sprunghafte Verbesserung der Geschaftssituation zu ver-
zeichnen. Die Nachfrage gewann weiter an Dynamik und die
Auftragsbesténde der Unternehmen sind im Durchschnitt
gestiegen. Fur die nahe Zukunft wurde mit einer Fortsetzung
der Aufwartsentwicklung gerechnet und die Produktions-
plane daher auf Ausweitung ausgerichtet. Im Bereich Elektro-
technik, Feinmechanik und Optik hat sich das Geschaftskli-
ma aufgehellt. Schwungvolle Nachfrage und umfangreiche
Auftragspolster lieBen die Zufriedenheit Gber den aktuellen
Geschaftsverlauf weiter anwachsen. Allerdings rechneten
die Unternehmen seltener mit positiven Impulsen aus dem
Ausland und wollten die Produktion nicht mehr so deutlich
anheben wie zuletzt. Nach der splrbaren Verbesserung im
Fahrzeugbau ist die Zufriedenheit Uber die aktuelle Lage
ein wenig zurlickgegangen. Aufgrund der lebhaften Nach-
frage kam es zu erheblichen Lieferengpéssen, die Produk-
tionsplane der Unternehmen sahen daher eine kraftige Aus-
weitung vor. Im Bereich Glasgewerbe, Keramik, Verarbei-
tung von Steinen und Erden hat sich die Lage etwas ver-
schlechtert, die Firmen mussten einen splrbaren Lager-
aufbau hinnehmen. Die Unternehmen blieben jedoch hin-
sichtlich des weiteren Geschéftsverlaufs zuversichtlich, rech-
neten aber mit weniger Impulsen aus dem Ausland. Im Pa-
pier-, Verlags- und Druckgewerbe hat sich das Geschafts-
klima deutlich verbessert. Infolge der regen Nachfrage ha-
ben die Firmen die Produktion weiter angehoben und konn-
ten ihre LagerUberhange erneut abbauen. Die Produzenten
aus dem Bereich Gummi- und Kunststoffwaren zeigten sich
mit ihrer Geschaftssituation im September sehr zufrieden.
Angesichts der weniger hohen Nachfrage kam es seltener
zu Lieferengpéassen als in den vorangegangenen Monaten.
Im Textil- und Bekleidungsgewerbe war eine geringfligige
Verbesserung der Geschaftslage zu verzeichnen. Die Unter-
nehmen konnten Lagertberhange abbauen und sahen sich
seltener zu Einschrankungen in der Produktion gezwungen.
Fur die nahe Zukunft wurde mit spUrbaren Preissteigerun-
gen gerechnet. Im Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) hat
sich das Geschéftsklima wieder ein wenig abgekuhlt. In An-
betracht der nicht mehr so schwungvollen Nachfrage ver-
zeichneten die Firmen einen leichten Lageraufbau. In Be-
zug auf die kommende Geschaftsentwicklung ist die Zu-
versicht verschwunden, auch aus dem Ausland wird kaum
noch mit positiven Impulsen gerechnet.

Exkurs: Industrie (Ost)
In den neuen Bundesléandern hat sich das Geschaftsklima
ein wenig abgekuhlt. Die im Rahmen des ifo Konjunktur-
tests befragten Unternehmen waren mit ihrer aktuellen La-
ge nicht mehr ganz so zufrieden wie noch im Vormonat und
hinsichtlich der kommenden Entwicklung hat der Opti-
mismus etwas nachgelassen. Die Firmen waren dennoch
sehr zufrieden mit den Auftragsbestéanden und wollten die
Produktion in den kommenden Monaten starker auswei-
ten als zuletzt.

C.S.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND

Salden
2006 2007 2008 2009 2010
Salden Ernahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung
2006 2007 2008 2009 2010
Salden Textil- und Bekleidungsgewerbe
2006 2007 2008 2009 2010
Salden Holzgewerbe (ohne Mébel)

:
%

2006 2007 2008 2009 2010

salden Papier-, Verlags- und Druckgewerbe

<

2006 2007 2008 2009 2010

Salden Chemische Industrie

:

2006 2007 2008 2009 2010

Salden von Gi i- und K

:

2006 2007 2008 2009 2010

-60

Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden

2006 2007 2008 2009 2010

Salden Metallerzeugung u. -bearbeitung, H. v. Metallerzeugnissen

2006 2007 2008 2009 2010

Salden Maschinenbau

2006 2007 2008 2009

Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
Salden

2006 2007 2008 2009 2010

Fahrzeugbau
Salden

2006 2007 2008 2009 2010

Salden H. v. Mdbeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.

:

2006 2007 2008 2009

Salden Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

3

2006 2007 2008 2009 2010

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

09/09 10/09 11/09 12/09 01/10 02/10 03/10 04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10

Verarbeitendes 19,7 -165 -114 -92 63 59 -01 77 103 10,7 184 202 20,0

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* -206 -176 -121 -110 -74 -61 0,4 73 10,9 122 201 220 215

Vorleistungsgiiter -15,7 -120 64 -50 -23 -24 47 135 16,7 173 255 26,0 23,0

Investitionsgiiter -31,0 -279 -216 -206 -172 -125 -59 2,7 7,2 97 17,8 21,0 225

Konsumgiiter* -106 9,0 -48 -2,8 1,7 1,3 2,6 4,3 3.9 47 10,2 10,5 14,6
Gebrauchsgiiter 9,9 -8,8 -4,2 -0,9 71 0,4 4.4 1,5 65 128 164 133 175
Verbrauchsgiiter* -11,0 -9,1 -4.8 -3,2 -2,1 1,6 1,5 1,0 1,9 0,0 7,0 8,7 13,7

Ernahrungsgewerbe,

TRl e i 92 -89 -07 45 0,1 -5,6 54 68 -64 57 52 4,1 5,1

Textil-, Bekleidungsgewerbe  -19,5 -21,0 -132 -11,1 -148 65 -0,3 37 05 -45 -06 4,4 0,7

Ledergewerbe 253 -102 -114 -149 -53 -98 68 78 121 40 14 141 239
Holzgewerbe 44 18 06 141 136 119 213 267 185 198 220 218 156
Papiers, Verlags, 141 141 123 -63 -100 -49 -113 -08 08 21 77 56 119
Druckgewerbe

Mineral6lverarbeitung -26,5 -9,8 -0,8 57 1477 6,8 289 457 357 20,3 185 252 3,2
Chemische Industrie 10,8 7,9 141 109 208 175 20,8 245 281 289 334 382 349
o STl 143 120 13 12 -05 57 93 180 227 353 403 400 333
Kunststoffwaren sl < 2 ’ b ’ z ’ 0 ’ 2 ’ 0

Clasgew., Keramik, Verarb. 459 59 .45 50 74 -118 23 17 51 -18 85 137 112
v. Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen -31,0 -257 -228 -159 -141 -134 49 -32 34 -08 8,3 9,2 8,8

Maschinenbau -325 -286 -219 -182 -172 -159 6,2 21 €2 71 155 186 261

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik -185 -130 -58 54 25 27 1,1 199 193 213 291 248 288

Fahrzeugbau -36,0 -329 -279 -294 -236 -154 -78 -13 39 139 240 277 219

Mébel, Schmuck,

Musikinstr. etc. -22,8 -172 -185 -204 -98 -11,9 -199 1,4 -18 1,4 6,9 53 4,4

Verarbeitendes
Gewerbe Neue -6,6 -74 -1,5 -1,7 4,7 3,3 9,3 10,1 13,1 14,3 19,6 206 18,9
Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

a)b)*

% Grad der Kapazitiatsauslastung %
90 90
88 88
86 86
84 84
82 82
80 f 80
78 78
76 76
74 74
72 72
70 70
2000 2003 2006 2009
Salden Beurteilung der Kapazititen Salden
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
-30 -30
-40 | -40
-50 -50
-60 -60
2000 2003 2006 2009

Reichweite der Auftragsbestéinde*

Produktions-Monate Produktions-Monate

3,5

3,0 3,0

25 25

2,0 2,0
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

1 Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

a In % der betriebsutblichen Vollauslastung

b |m Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitat; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10

Verarbeitendes Gewerbe 86,7 87,1 87,2 85,9 84,1 76,6 71,2 71,7 73,2 75,8 80,1 82,3

Verarbeitendes Gewerbe* 87,5 88,2 88,1 86,8 84,8 76,5 70,5 71,2 73,0 75,6 80,3 82,9
Vorleistungsgiiter 846 849 855 845 829 745 689 695 730 753 805 834
Investitionsgliter 92,1 93,2 926 909 878 778 69,6 70,0 70,9 740 794 82,4
Konsumgiiter* 83,8 84,0 84,0 830 821 784 775 78,9 78,1 80,3 81,9 82,4
Gebrauchsgiiter 82,7 829 84,1 83,1 82,2 73,3 76,7 79,6 76,3 81,8 831 83,8
Verbrauchsgiiter* 84,4 843 839 829 821 81,3 78,0 785 790 79,7 813 81,7
Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 78,5 76,2 778 764 769 772 7741 76,9 756 774 782 76,4

Textil-, Bekleidungsgewerbe 85,1 84,5 842 831 82,0 806 771 774 786 80,1 83,8 84,8
Ledergewerbe 86,8 85,4 84,1 85,3 88,1 83,1 80,9 79,7 85,3 84,6 85,6 85,8
Holzgewerbe 80,4 80,2 81,0 741 810 770 773 797 768 780 791 83,1

Papier-, Verlags-, 86,8 873 856 838 841 803 780 790 798 81,0 844 847

Druckgewerbe
Chemische Industrie 862 866 872 859 841 765 712 739 769 796 823 850
b s il 81,1 815 845 830 801 734 684 694 740 756 795 838
Kunststoffwaren

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

76,8 723 752 759 757 759 725 718 725 71,7 761 79,0

880 886 878 8,9 853 734 655 659 684 727 788 802

Maschinenbau 921 925 913 90,7 883 790 722 688 701 733 798 825
(E)I;?tli(lt(mte(:hnik‘ Feinmech., 844 871 882 873 844 786 728 720 746 775 820 855
Fahrzeugbau 948 96,7 953 923 879 723 639 685 700 731 782 809

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

e 847 835 839 839 833 806 778 796 763 770 799 821

Verarbeitendes Gewerbe

w 86,1 85,4 86,0 82,9 81,5 73,8 73,1 73,0 72,0 75,9 79,1 79,8
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Beurteilung der Kapazitaten?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10

Verarbeitendes Gewerbe 1,0 2,8 2,9 69 239 428 509 53,9 439 441 249 15,9
Verarbeitendes Gewerbe* -0,1 0,6 1,0 70 249 44,7 540 56,0 46,8 46,1 271 15,0
Vorleistungsgiiter 1,7 0,2 1,5 62 27,7 495 585 572 446 470 226 14,2
Investitionsgiiter -6,2 -2,6 -2,5 4.4 21,8 4472 556 624 57,7 515 326 16,4
Konsumgiiter* 9,6 10,5 71 142 216 349 391 36,2 276 331 22,2 16,2

Gebrauchsgiiter 17,3 250 17,1 154 293 46,8 411 37,4 383 271 23,1 17,4

Verbrauchsgiiter* 5,6 3,4 2,3 12,5 18,6 27,6 38,3 36,5 225 36,7 21,3 15,5
Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 104 232 175 126 164 165 175 256 194 236 165 246

Textil-, Bekleidungsgewerbe 12,8 9,3 194 259 328 379 474 359 298 401 254 14,9
Ledergewerbe 183 125 21,7 285 383 508 437 495 283 249 17,7 165
Holzgewerbe 11,8 290 226 376 418 384 476 465 417 359 296 316
Papier-, Verlags-,

Druckgewerbe 8,9 64 130 120 219 392 450 450 399 405 250 20,0
Chemische Industrie -9,8 -4,9 7.1 53 152 346 499 486 232 40,1 16,9 9,7

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 0,9 15,7 53 14,5 32,8 51,7 53,3 56,5 39,8 37,1 23,3 1,5

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 15,0 83 209 290 30,0 432 51,9 450 340 416 219 21,0
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen -1,6 -5,9 -3,3 05 214 545 67,7 665 613 53,0 27,7 255

Maschinenbau -134  -10,7 -6,6 -19 146 388 564 64,1 556 50,9 324 19,1

g'gt'i‘&mt“h”'k'Fe'”mec"" 46 89 30 95 306 477 530 515 415 350 141 35

Fahrzeugbau -0,6 -2,9 -4,8 5,1 274 538 512 661 63,3 625 392 171

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

e 28,1 17,7 202 299 411 459 612 489 440 544 452 349

Verarbeitendes Gewerbe

. 3,5 -1,9 4,3 5,0 18,5 38,8 39,3 40,0 B515! 39,0 18,3 10,0
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Reichweite der Auftragsbestindel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10

Verarbeitendes Gewerbe* 3,0 3,0 3,1 3,0 2,8 2,5 2,3 2,2 2,3 2,4 2,5 2,7
Vorleistungsgiiter 2,3 2,4 2,4 2,3 2,2 1,9 1,8 1,8 1,8 1,9 1,9 2,2
Investitionsgiiter 4,0 4.1 4,2 4,0 3,6 3,2 2,8 2,8 29 3,1 &3 3,5
Konsumgiiter* 2,2 2,0 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,1 2,0 2,0 1,9 2,0
Gebrauchsgiiter 1,9 1,7 2,0 2.1 1,9 1,6 1,9 1,7 1,6 2,0 1,8 1,7
Verbrauchsgiiter* 2,3 2,2 2,4 2,3 2,4 2,5 2,4 2,3 2,2 2,1 2,0 21
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,5 2,7 2,7 2,8 2,7 2,8 2,3 2,9 3,0 3,0 2,7 2,8
Ledergewerbe 2,7 2,2 2,4 2,3 21 2,2 2,5 2,1 2,4 2,4 2,0 2,5
Holzgewerbe 1,5 1,9 2,1 1,5 1,8 1,5 1,5 2,0 1,7 1,9 1,7 1,8
Papier-, Verlags-, 17 15 1,7 15 1,3 1,2 1,2 11 1,3 1,2 1,3 1,3
Druckgewerbe
Chemische Industrie 1,9 1,9 2,1 1,9 2,1 1,9 2,0 1,8 1,7 1,6 1,6 1,9
5 U LIl 23 23 24 24 21 16 17 17 17 18 19 23
Kunststoffwaren ’ ’ ! ’ ’ ! ’ ’ ! ’ ’ !

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,8 2,0 1,8 1,8 2,0 1,8 1,9 1,6 1,7 1,8 1,8 1,9
3,4 3,8 3,6 3,4 3,1 2,5 2,3 2,2 2,3 24 2,6 2,8

Maschinenbau 4,8 5,0 4,8 4,8 4,6 3,8 3,1 3.1 3.1 33 3,6 3,5

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 2,3 2,4 2,5 24 2,4 2,3 2,2 2,2 2,2 2,3 2,4 2,5

Fahrzeugbau 3,9 3,6 3,8 3,8 3,0 2,9 2,6 2,6 2,9 3,2 3,5 3.8

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

- 1,9 1,7 1,9 1,8 1,7 1,7 1,7 1,7 1,6 1,6 1,6 1,7

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 2,9 2,6 2,7 3.2 3,1 2,8 2,9 2,9 2,3 2,7 2,6 2,8

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionspldne

-50

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Salden Beurteilung der Auftragsbestiande
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Salden .
Erwartungen - Inlandsverkaufspreise

20

10 F

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Salden Erwartungen — Exportgeschaft

2005 2006 2007 2008 2009 2010

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplanel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter
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30 F
.40 F
-50
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Salden Investitionsgiiter
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2005 2006 2007 2008 2009 2010

Salden Gebrauchsgiiter
30
10 |
10 F

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Salden Verbrauchsgiiter )
20
10

2005 2006 2007 2008 2009 2010

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Auf dem Inlandsmarkt

-5

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU
15
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1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Salden Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

15
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5 |
0}
5 |
10 |
-15

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne

Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/07__ 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09  04/09 07/09 10/09 01/10  04/10  07/10 _ 10/10

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt V] 1,0 2,0 8,0 3,0 -2,0 -7,0 -5,0 1,0 8,0 6,0 17,0 12,0
T+ 1,1 2,2 8,3 2,6 -1,9 -6,3 -47 0,6 8,1 6,9 17,4 11,6
auf den ausl. Markten U 5,0 6,0 9,0 2,0 -3,0 -9,0 -11,0 -5,0 0,0 3,0 8,0 11,0
innerhalb der EU T+l 49 5,8 9,2 2,1 -3,1 -9,1 -10,8 -4,9 -0,1 3,0 8,2 111
auf den ausl. Markten U 1,0 0,0 -3,0 0,0 -5,0 -11,0  -16,0 -8,0 -1,0 1,0 11,0 10,0
ausserhalb der EU T+ 0,4 1,0 -2,7 -0,7 -5,7 -9,0 -15,7 -8,7 -1,7 3,3 11,3 9,3
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 10,0 8,0 2,0 6,0 1,0 12,0 0,0 3,0 7,0 9,0 10,0 15,0
T+ Oi5 8,1 3,2 53 0,5 121 1,2 2,3 6,5 9,2 11,2 14,3
auf den ausl. Markten u 9,0 13,0 4,0 5,0 1,0 3,0 -6,0 -7,0 -3,0 6,0 6,0 11,0
innerhalb der EU T+ 9,1 12,4 4,2 51 11 2,7 -5,8 -6,9 -2,9 59 6,2 11,1
auf den ausl. Markten U 11,0 6,0 -2,0 2,0 0,0 -1,0 -5,0 -5,0 -1,0 6,0 10,0 19,0
ausserhalb der EU T+ 11,1 7,0 -2,3 0,9 0,1 0,5 -5,3 -6,1 -0,9 7,7 9,7 17,9
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 2,0 6,0 10,0 9,0 13,0 -4,0 5,0 9,0 13,0 18,0 13,0 4,0
T+ 0,1 5,6 11,8 10,0 11,1 -4,0 6,8 10,0 11,1 18,2 14,9 5,0
auf den ausl. Markten u 9,0 19,0 8,0 10,0 -1,0 -8,0 -4,0 0,0 4,0 9,0 13,0 4,0
innerhalb der EU T+ 8,0 18,2 8,7 11,3 -2,0 -8,6 -3,3 1,3 3,0 8,5 13,7 53
auf den ausl. Markten U 5,0 7,0 -6,0 9,0 0,0 -11,0  -13,0 0,0 -5,0 6,0 6,0 6,0
ausserhalb der EU T+ 4,9 6,9 -4,8 8,2 -0,1 -10,8 -11,8 -0,8 -5,1 6,3 7,2 52
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 10,0 9,0 8,0 5,0 3,0 0,0 -8,0 1,0 2,0 15,0 2,0 12,0
T+ 8,6 8,3 Oi5 54 1,6 -0,2 -6,5 14 0,6 15,0 3,6 12,4
auf den ausl. Markten U 9,0 5,0 8,0 2,0 -3,0 0,0 -14,0 -1,0 0,0 4,0 1,0 5,0
innerhalb der EU T+l 8,4 4.3 9,1 2,0 -3,6 -0,3 -12,9 -1,0 -0,6 3,9 2,1 5,0
auf den ausl. Markten U 6,0 6,0 2,0 1,0 -4,0 -5,0 -13,0 -3,0 -1,0 2,0 -3,0 2,0
ausserhalb der EU T+ 5.5 5,9 3,4 0,3 -4,5 -5,0 -11,6 -3,7 -1,5 2,1 -1,6 1,3

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Gute Kapazitats-
auslastung

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich
im Bauhauptgewerbe das Geschéftsklima im September
geringfligig aufgehellt. Die Befragungsteilnehmer bewer-
teten ihre derzeitige Geschéaftslage wieder etwas gunsti-
ger als im vorangegangenen Monat. Die weitere Ge-
schaftsentwicklung schatzten die Unternehmen dagegen
unverandert ein. Die Geratekapazitaten waren ahnlich gut
wie im Vormonat ausgelastet; mit 70% (saison- und wit-
terungsbereinigt) lag der Auslastungsgrad drei Prozent-
punkte Uber dem Wert des Vorjahres. Die Reichweite der
Auftragsbestande verlangerte sich im Durchschnitt der Bau-
sparten; mit 2,5 Monaten (saison- und witterungsbereinigt)
Ubertraf sie sowohl den Wert des Vormonats als auch den
vergleichbaren Vorjahreswert um 0,1 Monate. Per saldo
waren weiterhin rund 30% der Testteilinehmer mit der Auf-
tragssituation unzufrieden. Nach den Angaben der Fir-
men zu schlieBen, konnten die Befragten die Preise leicht
anheben; fur die ndchsten Monate rechneten sie mit leicht
verringerten Preiserhéhungsspielrdumen. Der Anteil der
Unternehmen, die ihren Personalbestand aufstocken
mdchten, stieg etwas an.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima weiter aufge-
hellt. Dies ist so gut wie ausschlieBlich auf die im ge-
werblichen Hochbau tatigen Firmen zurlckzuflhren, die
sowohl ihre Geschéftslage als auch die Geschéaftsaus-
sichten besser einschatzten. In den beiden anderen Hoch-
bausparten waren kaum Veranderungen zu verzeichnen.
Dabei wurden im 6ffentlichen Hochbau sowohl die Ge-
schéaftslage als auch die Geschéaftsaussichten Uber-
durchschnittlich schlecht eingeschéatzt. Knapp 30% aller
Testteilnehmer beklagten Behinderungen der Produktion,
Uberwiegend wegen Auftragsmangel aber auch wegen
ungulnstiger Witterungseinflisse (6%). Der Auslastungs-
grad der Geratekapazitaten kletterte auf 72%, vor Jah-
resfrist waren es lediglich 68%. Die Reichweite der Auf-
tragsbestande stagnierte im Wohnungsbau sowie im 6f-
fentlichen Hochbau bei 2,2 bzw. 2,3 Monaten, im ge-
werblichen Hochbau verldngerte sie sich von 2,7 auf
2,8 Monate. Die Auftragsreserven waren im Durchschnitt
der Hochbausparten mit 2,5 Monaten gréBer als vor ei-
nem Jahr (2,3 Monate). Die Firmenmeldungen deuten dar-
auf hin, dass sie im Berichtsmonat héhere Preise durch-
setzen konnten. Die Testteilnehmer gingen allerdings da-
von aus, dass die Preise in den ndchsten Monaten we-
niger stark steigen durften.

M.

Im Tiefbau hat sich das Geschéftsklima weiter eingetribt.
Die Tiefbau-Unternehmen bewerteten ihre aktuelle Ge-
schéftslage &hnlich zurtickhaltend wie im Vormonat, be-
zUglich der Geschéaftserwartungen schwachte sich die Zu-

versicht deutlich ab. Vier von zehn Testteilnehmern be-
richteten Uber Behinderungen der Bautatigkeit. Dabei
Ubertrafen die Meldungen Uber unglnstige Witterungs-
bedingungen mit 17% sogar die Klagen Uber Auftrags-
mangel (15%). Der Auslastungsgrad des Maschinenparks
war mit 68% dennoch einen Prozentpunkt besser als im
Vormonat; der Vorjahreswert wurde um zwei Prozent-
punkte Ubertroffen. Die Reichweite der Auftragsbestan-
de verlangerte sich im StraBenbau von 2,2 auf 2,4 Mo-
nate und im sonstigen Tiefbau von 2,5 auf 2,6 Monate.
Im Durchschnitt der Tiefbausparten reichten die Auf-
tragsreserven fUr 2,5 Monate (September 2009: 2,6 Pro-
duktionsmonate). Nach den Angaben der Testteilnehmer
waren die Preise im September geringfligig unter Druck.
Die Unternehmen gingen auch fur die kommenden Mo-
nate von moderaten Preissenkungen aus.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

Das Geschéftsklima tribte sich in den neuen Bundeslan-
dern geringflgig ein. Dies ist allein auf die Entwicklung im
Hochbau zurlickzuflUhren: Hier verschlechterten sich sowohl
die Lageurteile als auch die Geschéftsaussichten fur die kom-
menden Monate. Jedes dritte Unternehmen berichtete Uber
Behinderungen der Bautéatigkeit. Der groBte Teil (19%) gab
Auftragsmangel als Grund hierfur an, dartiber hinaus mel-
deten 12% Beeintrachtigungen durch unginstige Wetter-
verhaltnisse. Die Geratekapazitaten waren etwas besser aus-
gelastet als im Vormonat. Mit 73% (saison- und witte-
rungsbereinigt) wurde der Maschinenpark auch um drei Pro-
zentpunkte intensiver genutzt als vor Jahresfrist. Die Reich-
weite der Auftragsbestéande verharrte im Hochbau bei
1,8 Monaten. Im Tiefbau erhohten sich die Auftragspolster
von 2,2 auf 2,4 Monate. Die Firmenmeldungen deuten dar-
auf hin, dass die Preise im Berichtsmonat vereinzelt ange-
hoben werden konnten. In den nachsten Monaten durfte
sich der Preisanstieg fortsetzen.

E.G.
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Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt

\/’\\/\/\_\/\/\’

Salden

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Hochbau

Salden

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Tiefbau

e NN SN

%

75
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Kapagzitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

65
60 f

55

M
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
2,8
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*
-20 : : : : :
-30 F
-40 \/\/\A/\A———\/\/—,
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1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhéltnisméaBig groB« und »zu klein«.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschiand

Salden Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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Salden Erwartungen — Bauhauptgewerbe
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Salden Erwartungen — Hochbau

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Salden Erwartungen - Tiefbau
10

0 F

2005 2006 2007 2008 2009 2010

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (dtinne Linie) bzw.
geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest!' Bauhauptgewerbe Deutschland

09/09 10/09  11/09 12/09 01/10 02/10  03/10 04/10  05/10 06/10  07/10  08/10 _ 09/10

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima® U -28,0 -33,0 -37,6 -35,5 -24,7 -21,5 -14,1 -9,3 -13,9 -12,2 -10,5 -17,0 -21,2
T+ -25,6 -25,2 -27,3 -26,7 -21,3 -18,0 -13,9 -15,4 -20,4 -17.1 -13,9 -18,6 -18,1
Geschéftslage U -25,0 -29,0 -32,0 -34,0 -40,0 -43,0 -37,0 -26,0 -26,0 -20,0 -12,0 -14,0 -13,0
Beurteilung T+ -30,7 -32,0 -32,1 -31,2 -33,7 -31,9 -27,2 -23,6 -27,2 -23,7 -16,9 -19,9 -18,4
Geschaftslage V] -31,0 -37,0 -43,0 -37,0 -8,0 3,0 12,0 9,0 -1,0 -4,0 -9,0 -20,0 -29,0
Erwartungen T+ -20,3 -18,1 -22,3 -22,0 -8,0 -2,9 0,3 -6,9 -13,3 -10,1 -10,9 -17,3 -17,8
Auftragsbestand U -20,0 -24,0 -41,0 -52,0 -46,0 -23,0 0,0 10,0 9,0 -1,0 0,0 -6,0 -5,0
gg. Vormonat T+ -25,0 -20,4 -26,0 -26,8 -21,2 -7,5 -1,9 -7.4 -10,0 -14,6 -10,8 -14,6 -9,7
Auftragsbestand U -34,0 -37,0 -41,0 -49,0 -48,0 -49,0 -40,0 -34,0 -31,0 -28,0 -23,0 -22,0 -22,0
Beurteilung T+ -40,5 -40,6  -40,0 -41,9 -38,5 -36,4 -30,3 -33,1 -34,3 -32,9 -29,3 -29,3 -28,2
Bautéatigkeit U -8,0 -8,0 -13,0 -26,0 -64,0 -75,0 -36,0 25,0 26,0 16,0 16,0 7,0 1,0
im Vormonat T+ -14,2 -17,7 -17,3 -14,9 -20,5 -7,4 10,9 12,4 -4,8 -8,3 -4.3 -6,5 -3,5
Gerate- bzw. Kapa- U 72,1 72,1 70,4 68,4 57,2 45,7 48,3 61,9 69,0 72,8 74,5 74,8 75,1
zitatsauslastung in % T+ 67,0 67,0 66,3 67,0 63,3 62,7 64,1 66,2 67,4 69,2 69,6 69,6 70,4
Baupreise U -23,0 -33,0 -36,0 -40,0 -28,0 -21,0 -14,0 -5,0 -5,0 -9,0 -8,0 -6,0 -15,0
Erwartungen T+ -23,6 -25,5 -23,7 -25,9 -20,6 -20,3 -18,9 -14,2 -14,4 -16,5 -14,1 -11,3 -15,5
Tiefbau
Geschaftsklima? U -26,6 -36,3 -39,7 -36,1 -22,8 -21,0 -14,7 -11,6 -16,9 -14,5 -18,0 -21,5 -28,7
T+ -24.4 -28,0 -28,3 -25,6 -18,9 -17,3 -14,8 -18,0 -23,7 -19,5 -21,6 -23,6 -26,0
Geschéftslage U -20,0 -26,0 -32,0 -31,0 -39,0 -43,0 -41,0 -31,0 -29,0 -27,0 -21,0 -21,0 -21,0
Beurteilung T+ -26,6 -30,9 -33,9 -29,8 -33,6 -31,2 -30,0 -27,5 -29,0 -29,0 -24,5 -27,0 -27,2
Geschaftslage U -33,0 -46,0 -47,0 -41,0 -5,0 4,0 16,0 10,0 -4,0 -1,0 -15,0 -22,0 -36,0
Erwartungen T+ -22,2 -25,1 -22,4 -21,4 -2,9 -2,1 1,7 -7,9 -18,3 -9,5 -18,5 -20,2 -24,7
Auftragsbestand U -14,0 -26,0 -47,0 -54,0 -50,0 -16,0 10,0 16,0 14,0 -1,0 -4,0 -5,0 -7,0
gg. Vormonat T+ -22,7 -24,3 -28,0 -22,4 -17,4 1,6 5,8 -5,2 -8,0 -16,4 -14,8 -15,9 -15,3
Auftragsbestand V] -30,0 -36,0 -42,0 -51,0 -52,0 -51,0 -42,0 -36,0 -36,0 -33,0 -30,0 -27,0 -25,0
Beurteilung T+ -40,1 429 424 -43,3 -40,6 -35,7 -30,6 -34,2 -38,2 -36,6 -35,1 -35,8 -34,7
Bautéatigkeit U 2,0 3,0 -8,0 -23,0 -73,0 -82,0 -35,0 43,0 43,0 26,0 24,0 12,0 5,0
im Vormonat T+ -5,5 -11,9 -15,6 -8,5 -13,8 5,9 257 26,5 23 -6,7 -1,3 -3,3 -0,2
Gerate- bzw. Kapa- U 72,8 73,0 71,6 68,6 5519 41,9 44,7 59,9 67,5 71,4 741 73,6 74,2
zitatsauslastung in % T+ 66,0 65,7 65,3 65,4 63,5 65,1 66,3 66,1 65,6 67,1 68,0 67,3 68,0
Baupreise U -23,0 -41,0 -44,0 -45,0 -35,0 -23,0 -15,0 -10,0 -8,0 -11,0 -14,0 -11,0 -21,0
Erwartungen T+ -26,0 -33,7 -28,6 =271 -24,0 -20,0 -19,4 -20,3 -19,0 -19,8 -22,3 -18,5 -23,8
Hochbau
Geschéftsklima® U -29,5 -31,5 -36,5 -35,0 -26,2 -21,5 -14,7 -8,0 -11,4 -10,1 -5,0 -13,0 -15,7
T+ -27,0 -23,7 -27,0 -27,1 -23,4 -18,2 -14,2 -14,1 -17,3 -15,0 -8,3 -14,3 -12,4
Geschéftslage U -29,0 -32,0 -33,0 -36,0 -41,0 -43,0 -35,0 -22,0 -23,0 -15,0 -6,0 -9,0 -8,0
Beurteilung T+ -34,1 -33,5 -32,1 -32,1 -34,6 -32,4 -25,7 -20,5 -24,6 -20,0 -11,5 -15,2 -12,8
Geschaftslage U -30,0 -31,0 -40,0 -34,0 -10,0 3,0 8,0 7,0 1,0 -5,0 -4,0 -17,0 -23,0
Erwartungen T+ -19,5 -13,3 21,7 -22,0 -11,5 -2,7 -2,1 -7,5 9,7 -9,8 -5,0 -13,4 -12,1
Auftragsbestand U -24,0 -24,0 -36,0 -49,0 -44,0 -28,0 -6,0 6,0 4,0 -1,0 3,0 -6,0 -4,0
gg. Vormonat T+ -26,4 -19,5 -23,7 -28,2 -24,2 -13,3 -6,2 -9,2 -13,0 -13,3 -7,5 -13,3 -6,1
Auftragsbestand U -38,0 -39,0 -41,0 -49,0 -46,0 -47,0 -38,0 -32,0 -27,0 -25,0 -19,0 -18,0 -19,0
Beurteilung T+ -42.,6 -40,5 -39,3 -42,4 -38,3 -36,1 -29,6 -31,9 -30,5 -30,5 -25,9 -24,3 -23,2
Bautéatigkeit U -15,0 -17,0 -17,0 -29,0 -58,0 -71,0 -37,0 13,0 13,0 9,0 11,0 3,0 -1,0
im Vormonat T+ -20,6 -23,4 -19,5 -20,1 -24,6 -16,2 1,5 3,1 -11,0 -10,1 -6,2 -9,4 -5,2
Gerate- bzw. Kapa- U 7,7 71,5 69,5 68,3 58,1 48,5 51,0 63,3 70,0 73,9 74,8 75,6 75,7
zitatsauslastung in % T+ 67,6 67,7 66,8 67,9 63,2 61,4 62,9 66,5 68,7 70,7 70,7 711 72,1
Baupreise U -23,0 -27,0 -30,0 -36,0 -24,0 -19,0 -13,0 -2,0 -3,0 -7,0 -3,0 -3,0 -11,0
Erwartungen T+ -22,2 -19,6 -19,6 -24,5 -18,9 -18,8 -17,6 -10,5 -11.1 -13,2 -7,9 -7 -10,2
Ostdeutschland
Geschéftsklima® U -29,8 -34,2 -37,7 -37,2 -19,9 -17,4 -11,2 -5,9 -4,6 -3,3 -4,0 -121 -20,5
T+ -25,6 -23,5 =242 -24,8 -13,3 -121 -10,1 -13,6 -13,3 -9,5 9,4 -14,8 -15,5
Geschéftslage U -20,0 -26,0 -29,0 -30,0 -32,0 -45,0 -38,0 -24,0 -19,0 -13,0 -4,0 -7,0 -6,0
Beurteilung T+ -28,4 -32,1 -31,5 -28,5 -23,8 -27,9 -23,2 -191 -18,8 -15,9 -10,0 -14,7 -13,9
Geschaftslage U -39,0 -42,0 -46,0 -44,0 -7,0 15,0 20,0 14,0 11,0 7,0 -4,0 -17,0 -34,0
Erwartungen T+ -22,8 -14,5 -16,5 -21,0 -2,3 5,1 3,9 -7,9 -7,6 -2,9 -8,8 -14,8 -17.1
Auftragsbestand U -21,0 -36,0 -46,0 -57,0 -51,0 -19,0 5,0 20,0 11,0 7,0 5,0 4,0 -8,0
gg. Vormonat T+ -29,3 -33,8 -28,2 -251 -15,0 53 57 0,8 -10,9 -10,9 -121 -9,9 -15,7
Auftragsbestand V] -37,0 -40,0 -42,0 -54,0 -53,0 -52,0 -41,0 -34,0 -32,0 -23,0 -20,0 -15,0 -16,0
Beurteilung T+ -47,2 47,7  -43,2 -46,1 -38,8 -34,3 -27,6 -30,4 -33,5 -26,6 -28,2 -25,5 -25,7
Bautéatigkeit U 3,0 -3,0 -10,0 -27,0 -67,0 -81,0 -33,0 38,0 36,0 28,0 26,0 16,0 11,0
im Vormonat T+ -12,0 -14,9 -13,6 -18,7 -15,3 -0,3 27,9 31,0 4,2 1,2 1,9 -2,4 -2,0
Gerate- bzw. Kapa- U 77,4 77,7 75,8 71,6 53,7 37,6 41,8 59,0 70,4 76,3 78,3 79,2 80,6
zitatsauslastung in % T+ 68,9 69,4 69,2 67,8 63,5 62,1 65,9 66,9 68,9 72,1 71,8 71,8 72,8
Baupreise U -21,0 -34,0 -37,0 -44,0 -28,0 -23,0 -11,0 -4,0 2,0 -8,0 -4,0 -4,0 -10,0
Erwartungen T+ -23,1 -28,0 -24.1 -26,5 -16,1 -20,1 -14,7 -13,1 -8,1 -16,0 -13,0 -11,6 -12,0

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Sinkende Lagerbestiande

I

Im September hat sich das Geschéftsklima im GroBhandel
erneut geringflgig verschlechtert. Die GroBhandler beur-
teilten ihre aktuelle Situation etwas weniger positiv als in den
beiden vorangegangenen Monaten und sahen der weite-
ren Entwicklung mit geringerer Zuversicht entgegen. Bei leb-
hafter Nachfrage gelang es einem Teil der Unternehmen aber
dennoch, Uberhdhte Lagerbestande abzubauen. Den Fir-
menplénen zufolge werden die Bestellungen im vierten Quar-
tal hdher sein als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Auch die
Beschaftigtenplane waren auf Expansion ausgerichtet. Die
Unternehmen gingen vermehrt von Spielrdumen flr die An-
hebung der Verkaufspreise aus.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel fiel das Urteil zur Ge-
schéftslage nicht mehr ganz so positiv aus wie in den Mo-
naten Juli und August. Die GroBhandler mit NE-Metallen und
NE-Metallhalbzeug bewerteten ihre aktuelle Situation we-
sentlich weniger haufig als gut. Die Firmen verzeichneten an-
gesichts regen Umsatzes aber dennoch einen deutlich ver-
ringerten Lagerdruck. Sie erwarteten fur die ndchsten Mo-
nate eine Geschaftsbelebung und haben ihre Bestellplane
nach oben korrigiert. lhre Plane sahen auBerdem eine An-
hebung der Verkaufspreise vor. Im GroBhandel mit Eisen,
Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug verbesserte sich die Ge-
schéaftslage im September nach der leichten Schwache im
August sprunghaft. Bei einem Teil der Firmen traten Lie-
ferengpésse auf. Die Unternehmen gingen fUr die nahe Zu-
kunft von einer moderaten Aufwartsentwicklung aus und
planten héhere Bestellungen als zur gleichen Zeit des Vor-
jahres. An der Zahl der Beschéftigten wird sich nach ihrer
Auffassung kaum etwas andern. Die Verkaufspreise werden
den Firmenplanen zufolge steigen. Der GroBhandel mit Ma-
schinen, Ausrdstungen und Zubehdr berichtete wieder et-
was haufiger Uber eine gute Geschéftslage. Bei anhaltend
lebhafter Nachfrage schatzten die Unternenmen inre Be-
stdnde an Handelsware erneut nur vereinzelt als zu hoch ein.
Die GroBhandler dieser Sparte rechneten mit einer weite-
ren Geschaftsbelebung. Die glinstigen Perspektiven wirk-
ten sich positiv auf die Orderplane aus, die Uberwiegend ei-
ne Ausweitung vorsahen. Die Zahl der Beschétftigten soll den
Unternehmensplanen zufolge ebenfalls erhéht werden. Der
Chemiehandel beurteilte die Geschéftslage nicht mehr ganz
S0 positiv wie im August und sah der weiteren Entwicklung
nur noch vereinzelt zuversichtlich entgegen. Die Firmen kor-
rigierten inre Bestellplane zwar geringfligig nach unten, be-
absichtigten aber nach wie vor, mehr Ware zu ordern als
zur gleichen Zeit des Vorjahres. Sie planten zudem eine Er-
héhung des Personalstands. Die Spielraume flir eine An-
hebung der Verkaufspreise sind nach ihrer Auffassung aller-
dings wesentlich geringer geworden. Uber eine gute Ge-
schéftslage berichteten alle baunahen Gro3handelssparten.
Eine besonders starke Verbesserung im Vergleich zum Au-
gust ergab sich im GroBhandel mit Installationsbedarf fir
Gas, Wasser, Heizung. Etwas gunstiger als im Vormonat be-
wertete auch der GroBhandel mit Holz, Baustoffen, An-
strichmitteln und Sanitdrkeramik seine aktuelle Situation.
Weitgehend unverandert blieb die Geschéftslage im GroB-
handel mit Elektroinstallationszubehdr. Fur die kommen-
den Monate rechneten vor allem die Unternehmen dieser
Sparte mit einer Geschéftsbelebung.

Il

Im KonsumgtitergroBhandel Uberwogen die positiven Ur-
teile zur Geschéftslage im September etwas weniger stark
als in den beiden Vormonaten. Die Aussichten haben sich
leicht aufgehellt.

Die Unternehmen des Gebrauchsgliterbereichs berichte-
ten Uber eine wesentlich glinstigere Geschéaftslage als im
August. Im GroBhandel mit elektrischen Haushaltsgeréten,
Lampen und Leuchten verbesserte sich die Situation sprung-
haft und der Lagerdruck lie leicht nach. Obwohl sich die
Perspektiven nach der Eintribung im Vormonat wieder auf-
gehellt haben, wollten die Unternehmen in ihren Bestellpla-
nen restriktiv bleiben und weniger Order vergeben als zur
gleichen Zeit des Vorjahres. Sie gingen vermehrt davon aus,
Preisanhebungen durchsetzen zu kdnnen. Im GroBhandel
mit Unterhaltungselektronik haben die positiven Urteile zur
Geschéftslage weiter zugenommen. Die Firmen sprachen
weniger oft Uber zu hohe Warenbestande. An der guten Ge-
schéftslage wird sich nach ihrer Ansicht in den nachsten Mo-
naten kaum etwas andern. Im GroBhandel mit Haushalts-
waren, Glaswaren und keramischen Erzeugnissen gewan-
nen die Unternehmen, die ihre Lage positiv bewerteten, die
Oberhand, nachdem in den beiden vorangegangenen Mo-
naten die negativen Bewertungen deutlich Gberwogen. Hin-
sichtlich der weiteren Entwicklung dominierten die glnsti-
gen Perspektiven.

Im Verbrauchsglterbereich haben sich die Meldungen tber
eine gute Geschaftslage leicht verringert. Im GroBhandel mit
pharmazeutischen, medizinischen und orthopédischen Er-
zeugnissen verbesserte sich die Lage nach der Abschwa-
chung im August wieder etwas. Da die Unternehmen eine
weitere Geschaftsbelebung erwarteten, korrigierten sie ihre
Bestellplane nach oben und beabsichtigten, in den nach-
sten Monaten mehr Ware zu ordern als vor einem Jahr. Auch
die Beschéftigtenplane waren auf Expansion ausgerichtet.
Der GroBhandel mit kosmetischen Erzeugnissen und Koér-
perpflegemitteln berichtete etwas weniger haufig als im Au-
gust Uber eine gute Lage. Die Aussichten wurden jedoch
weit Uberwiegend positiv eingeschétzt. Die Unternehmen
rechneten vermehrt mit Spielrdumen fUr eine Anhebung der
Verkaufspreise. Im GroBhandel mit Bekleidung kam es an-
gesichts reger Nachfrage bei einzelnen Firmen zu Lie-
ferengpassen. Die Unternehmen gingen von einer Belebung
aus und haben ihre Bestellplane nach oben revidiert.

Der GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln bewer-
tete seine aktuelle Geschéaftslage nicht mehr so positiv wie
im August. Der weiteren Entwicklung sahen die Unterneh-
men Uberwiegend skeptisch entgegen. Sie beabsichtigten
etwas haufiger als im Vormonat, die Verkaufspreise anzu-
heben.

Exkurs: GroBhandel (Ost)
Im ostdeutschen GroBhandel hat sich die Geschéftslage wie-
der verbessert. Angesichts der lebhaften Nachfrage und der
gunstigen Perspektiven planten sie, in den nachsten Mo-
naten héhere Bestellungen zu platzieren als im Vorjahr. Die
Firmenplane sahen auBerdem eine Erhdhung des Perso-
nalstands vor. Die Verkaufspreise werden nach Auffassung
der Unternehmen steigen.

J.L.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

2005

2006

2007 2008 2009 2010

Vorprodukte u. Investitionsgiiter
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Verbrauchsgiiter*’

10

2005
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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20 |
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5 |
0 L L L
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, GroBhandel Deutschiand

Salden Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

09/09 10/09  11/09 12/09 01/10 02/10  03/10  04/10  05/10 06/10  07/10  08/10 _ 09/10

GroBhandel
Geschéftsklima® U -10,5 -10,5 -11,0 -8,0 -4,0 -8,6 -4,0 6,5 4,0 3,5 15,5 15,0 15,0
T+ -12,3 -10,7 -8,1 -6,9 -4,5 -7,5 -3,5 52 2,8 3,7 15,7 14,6 {85
Geschaftslage U -13,0 -7,0 -9,0 -4,0 -2,0 -15,0 -8,0 6,0 3,0 4,0 18,0 17,0 19,0
Beurteilung T+l -15,0 -8,5 -8,4 -6,0 -3,7 -11,6 -5,2 59 2,3 4,4 19,1 18,3 17,0
Geschaftslage U -8,0 -14,0 -13,0 -12,0 -6,0 -2,0 0,0 7,0 5,0 3,0 13,0 13,0 11,0
Erwartungen T+ -9,5 -12,9 -7,9 -7,8 -5,4 -3,4 -1,8 4,6 3.2 3,0 12,2 10,8 9,5
Lager U 15,0 12,0 12,0 9,0 9,0 12,0 11,0 6,0 11,0 9,0 11,0 11,0 7,0
Beurteilung T+l 15,2 11,8 12,5 8,5 8,9 12,1 10,7 7,0 11,4 9,3 10,7 10,3 7,2
Verkaufspreise (] -3,0 -2,0 0,0 5,0 13,0 8,0 15,0 22,0 24,0 24,0 25,0 29,0 33,0
Erwartungen T+ -4,5 -1,2 1,1 0,7 7,0 6,3 15,7 23,4 26,7 27,8 29,6 30,2 31,6
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima? V] -13,6 -12,5  -150 -12,5 -7,5 -10,2 -7,6 8,0 8,5 55 18,0 17,5 16,0
T+ -14,7 -13,0 -11,3 -10,4 -7,4 -8,9 -5,8 6,0 5,8 54 17,9 16,3 15,0
Geschéftslage U -19,0 -13,0 -18,0 -13,0 -8,0 -19,0 -15,0 4,0 9,0 4,0 21,0 19,0 20,0
Beurteilung T+ -20,8 -15,6 -16,7 -14,4 -8,0 -14,3 -10,0 34 6,4 4,6 22,0 18,8 18,3
Geschaftslage U -8,0 -12,0  -12,0 -12,0 -7,0 -1,0 0,0 12,0 8,0 7,0 15,0 16,0 12,0
Erwartungen T+1 -8,3 -10,4 -5,8 -6,4 -6,9 -3,3 -1,5 8,6 51 6,3 13,9 13,8 11,7
Lager U 18,0 13,0 11,0 13,0 12,0 13,0 16,0 4,0 6,0 5,0 7,0 3,0 0,0
Beurteilung T+ 18,0 13,2 10,7 11,7 12,3 13,1 14,8 5,2 7.4 5,9 5] 2,5 0,1
Verkaufspreise U 1,0 -1,0 2,0 11,0 24,0 23,0 30,0 32,0 30,0 25,0 28,0 37,0 34,0
Erwartungen T+l 0,9 3,0 3,7 6,4 15,3 19,6 30,5 33,2 32,3 29,6 33,7 38,8 34,1
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U 0,5 78 -2,6 -0,6 6,4 0,5 4,5 8,5 1,0 6,5 13,0 16,5 19,0
T+ -1,6 2,9 -1,7 0,5 5,9 0,7 4.8 8,2 1,7 9,2 15,3 15,9 17,0
Geschéftslage U 0,0 16,0 4,0 6,0 14,0 0,0 2,0 13,0 2,0 6,0 16,0 18,0 23,0
Beurteilung T+ -4,1 10,3 58 3,8 12,5 0,8 2,6 11,7 3,0 11,0 19,7 21,0 19,0
Geschaftslage U 1,0 0,0 -9,0 -7,0 -1,0 1,0 7,0 4,0 0,0 7,0 10,0 15,0 15,0
Erwartungen T+ 0,9 -4,2 -8,4 -2,8 -0,5 0,5 7,0 47 0,4 75 11,0 10,9 15,0
Lager U 14,0 3,0 9,0 5,0 7,0 10,0 7,0 5,0 11,0 8,0 12,0 7,0 6,0
Beurteilung T+ 12,6 55 9,3 6,3 7.3 10,1 6,4 71 10,2 7,6 9,9 57 4.7
Verkaufspreise U 3,0 13,0 15,0 25,0 27,0 12,0 25,0 34,0 35,0 34,0 29,0 27,0 43,0
Erwartungen T+ -4,0 8,4 15,8 22,7 26,3 13,5 30,8 39,3 39,1 37,4 30,1 21,9 36,1
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -8,0 -2,0 -1,5 8,9 5,0 -0,6 8,0 16,0 15,5 58 18,0 19,0 26,5
T+ -9,9 -3,1 -2,1 6,1 1,3 -0,4 6,8 16,6 19,2 10,6 211 20,1 24,6
Geschaftslage U -9,0 -2,0 2,0 15,0 4,0 -5,0 6,0 13,0 12,0 14,0 20,0 19,0 29,0
Beurteilung T+ -8,1 -2,5 1.1 8,9 -1,0 -5,4 6,0 13,7 15,7 18,4 2815 22,6 30,1
Geschaftslage U -7,0 -2,0 -5,0 3,0 6,0 4,0 10,0 19,0 19,0 -2,0 16,0 19,0 24,0
Erwartungen T+l -11,7 -3,8 -5,2 3,4 3,6 4,7 7,6 19,5 22,8 3,0 18,8 17,6 19,3
Lager U 20,0 25,0 12,0 8,0 15,0 15,0 16,0 13,0 12,0 16,0 21,0 33,0 15,0
Beurteilung T+ 22,6 24,6 14,3 10,3 19,1 18,3 17,2 10,4 8,1 13,2 17,8 31,3 17,6
Verkaufspreise U 2,0 -3,0 -2,0 12,0 -3,0 5,0 6,0 11,0 18,0 19,0 22,0 19,0 30,0
Erwartungen T+l 2,9 0,0 -1,6 5,3 -11,6 2,2 58 10,4 22,1 25,4 28,3 22,5 31,2
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima® U -11,2 -236  -16,2 -13,5 -12,2 -21,0 -14,6 -4,6 -12,5 -3,0 6,4 -0,7 -1,2
T+l -14,3 -20,7 -12,2 -11,2 -11,7 -17,0 -12,8 -47 -14,8 -6,2 4,0 -2,0 -4,1
Geschaftslage U -3,0 -9,0 -7,0 0,0 -4,0 -25,0 -9,0 3,0 -15,0 1,0 12,0 8,0 7,0
Beurteilung T+l -7,0 -7,3 -7.1 -0,5 -6,6 -16,0 -4.4 6,0 -15,9 -3,8 o8 8,9 3,2
Geschaftslage U -19,0 -37,0 -25,0 -26,0 -20,0 -17,0 -20,0 -12,0 -10,0 -7,0 1,0 -9,0 -9,0
Erwartungen T+ -21,2 -33,2 -17,1 -21,3 -16,6 -18,0 -20,9 -14,9 -13,7 -8,6 -1,9 -12,3 -11,2
Lager U 7,0 9,0 14,0 3,0 4,0 9,0 6,0 6,0 16,0 12,0 8,0 15,0 11,0
Beurteilung T+l 7,8 6,6 14,2 1,4 1,7 9,0 7,0 6,1 17,4 12,7 9,6 15,3 11,8
Verkaufspreise U -16,0 -17,0 -8,0 -16,0 -3,0 -19,0 -10,0 0,0 11,0 13,0 16,0 19,0 25,0
Erwartungen T+ -19,1 -20,3 -7,0 -18,7 -5,3 -17,8 -10,1 1,6 13,0 14,2 19,4 19,9 21,9

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grofB3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Geschaftslage erreicht
Rekordhoch

I

Das Geschaftsklima im Einzelhandel hat sich im Septem-
ber nochmals aufgeklart. Die im Rahmen des ifo Konjunk-
turtests befragten Unternehmen bewerteten inre aktuelle Si-
tuation so gut wie seit dem Wiedervereinigungsboom nicht
mehr. Den Meldungen der Testteilnehmer zufolge sollte die
positive Entwicklung zudem weiter anhalten. Die Einzel-
handler konnten erneut beachtliche Umsatzsteigerungenim
Vergleich zum Vorjahreszeitraum vermelden. Angesichts
leicht abnehmenden Lagerdrucks beabsichtigten die Unter-
nehmen, das Ordervolumen zu erhéhen.

Il.

Im Gebrauchsgiiterbereich hellte sich das Geschaftskli-
ma merklich auf. Die befragten Unternehmen waren in An-
betracht gestiegener Umsatze sehr zufrieden mit ihrer mo-
mentanen Lage. Sie kindigten aufgrund sinkender La-
gertiberschusse eine Lockerung der restriktiven Orderpo-
litik an. In der Sparte Mdébel, Einrichtungsgegenstande und
Hausrat stieg der Geschéftsklimaindikator sprunghaft an.
Die Einzelhandler bewerteten die aktuelle Geschaftslage
wesentlich besser als im Vormonat. Fur das kommende
halbe Jahr herrschte nochmals gréBere Zuversicht. Das
Geschaftsklima im Einzelhandel mit Metallwaren, Bau- und
Heimwerkerbedarf hat sich dagegen spurbar abgekuhlt.
Nachdem zuletzt die positiven Meldungen Uberwogen, hiel-
ten sich nun gunstige und ungunstige Beurteilungen na-
hezu die Waage. Gestiegene WarenUberschlisse gaben
den Anlass dazu, die Orderpléne deutlich nach unten zu
korrigieren. Im Elektrobereich tribte sich das Klima er-
heblich ein. Sowohl die momentane Geschaéftslage als auch
die Erwartungen fur die kommenden Monate wurden weit-
aus weniger positiv eingeschatzt. Ausléser daflr war vor
allem die massive AbkUhlung des Geschaftsklimas im Teil-
gebiet der weiBen Ware. Die Handler zeigten sich duBerst
unzufrieden mit der gegenwartigen Situation und gingen
vermehrt von einer Verschlechterung im kommenden hal-
ben Jahr aus. Die Bestelltatigkeiten durften massiv einge-
schrankt werden. Im Bereich Unterhaltungselektronik be-
werteten die Testteilnehmer sowohl den aktuellen Ge-
schéftverlauf als auch die Aussichten fur die kommenden
sechs Monate immer noch sehr positiv, jedoch nicht mehr
ganz so haufig wie im Vormonat. Die groBen Lagertber-
hange wurden abgebaut und es kam sogar zu erheblichen
Lieferengpassen. Ein betrachtlicher Anstieg des Klimain-
dikators war im Handel mit Computern, Hard- und Soft-
ware zu verzeichnen. Angesichts deutlich hdherer Umsat-
ze als im Vorjahresmonat schatzten die Betriebe ihre der-
zeitige Lage sehr positiv ein. Fur das kommende halbe Jahr
war zudem groBer Optimismus zu spuren. Die Unterneh-
men planten, erheblich hdhere Bestellmengen zu ordern,
und gingen von einer Erhéhung der Mitarbeiterzahl aus.
Gesteigerte Zufriedenheit mit der aktuellen Situation sowie
Zuversicht fUr die kommenden Monate lieBen das Ge-
schéaftsklima im Handel mit Uhren, Schmuck und Edelme-
tallwaren sichtlich aufklaren. Deutlich nachlassender La-
gerdruck fuhrte zu erheblich weniger zurtickhaltenden Be-
stellplanen.

Il

Das Geschéaftsklima im Verbrauchsguterbereich verbesser-
te sich zum vierten Mal in Folge. Die Einzelhandler zeigten
sich sehr zufrieden mit der momentanen Lage. Trotz aber-
mals leicht zunehmenden Lagerdrucks, planten die Unter-
nehmen bei zukunftigen Bestellungen weniger Zurtickhaltung
zu Uben. Im Einzelhandel mit Textilien und Bekleidung stieg der
Klimaindex deutlich an. Die Angaben der Testteiinehmer lieBen
eine groBe Zufriedenheit mit der derzeitigen Geschéftslage
erkennen. Zudem dUrfte die restriktive Orderpolitik merklich
gelockert werden. Geringfligig aufgeklart hat sich das Ge-
schaftsklima im Schuheinzelhandel. Einem Uberwiegend giins-
tigen Geschaftsverlauf stand jedoch ein etwas geringerer Op-
timismus fUr das kommende halbe Jahr entgegen. Im Be-
reich Sport- und Campingartikel ebbte die Zufriedenheit mit
der aktuellen Situation nochmals ab. Mit etwas geringerer Zu-
versicht blickten die Umfrageteiinehmer den kommenden Mo-
naten entgegen, wollen aber fUr das nachste Quartal mehr
Order platzieren. Leicht aufgeklart hat sich das Geschéftskli-
ma im Bereich Schreib- und Papierwaren, Schul- und Bliro-
artikel. Die Unternehmen waren zwar vor dem Hintergrund des
deutlich gestiegenen Lagerdrucks sehr unzufrieden mit der
momentanen Situation, legten ihre zuletzt erhebliche Skepsis
hinsichtlich der zukunftigen Entwicklung aber weitgehend ab.

IV.

Im Kfz-Einzelhandel hat sich das Geschaftsklima aufge-
klart. Die Unternehmen hatten kaum etwas an ihrer derzei-
tigen Lage auszusetzen und flr die kommenden Monate
wurde eine Verbesserung der Geschéftslage erwartet. Po-
sitive Erwartungen und weniger Unzufriedenheit mit der ak-
tuellen Lage pragten auch das Geschaftsklima im Neuwa-
gengeschéft. Trotz leicht erhdhter Lagerbestande beab-
sichtigten die Betriebe ihre Bestellvolumina weniger zu kir-
zen. Deutlich aufgehellt hat sich das Geschéftsklima im Ge-
brauchtwagenhandel. Die Testteiinehmer empfanden ihre
momentane Geschaftssituation als giinstig und blickten zu-
versichtlich ins kommende halbe Jahr, fur das sie eine Aus-
weitung der Bestellungen planten. Im Einzelhandel mit Kraft-
wagenteilen und -zubehdr tribte sich das Klima hingegen
erheblich ein. Hinsichtlich der aktuellen Lage Uberwogen
zwar noch knapp die positiven Bewertungen, bezUtglich der
kommenden Monate gewannen die skeptischen Meldun-
gen jedoch die Oberhand.

V.

Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel kihlte das
Geschéftsklimaim September ab. Zwar war die Zufriedenheit
mit dem aktuellen Geschaéftsverlauf nahezu unverandert gut,
aber flr die kommenden Monate traten vermehrt pessimisti-
sche Erwartungen auf. Die Unternehmen beabsichtigten, ih-
re Bestellplane etwas weniger expansiv zu gestalten.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)
Das Geschéftsklima in den neuen Bundesléandern hat sich
im September etwas aufgehellt. Die Unternehmen bewer-
teten ihre momentane Lage besser als im Vormonat, die
leichte Skepsis bezliglich der zukiinftigen Entwicklung blieb
dagegen bestehen. Trotz geringfligig gestiegenen Lager-
drucks sollte die Zurlickhaltung bei den Bestellungen et-
was reduziert werden.

S.S./C.S.
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Salden

Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt

20
10

Salden

2005

2006 2007 2008 2009 2010

Gebrauchsgiiter

20
10

-10 +

Salden

2005

2006 2007 2008 2009 2010

Verbrauchsgiiter

N\

Salden
30

2005

2006 2007 2008 2009 2010

Nahrungs- u. Genussmittel

2005

2006 2007 2008 2009 2010

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden
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30 |

20 |

j
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Gebrauchsgiiter
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;

O 1 1 1
2005 2006 2007 2008 2009 2010

Salden Verbrauchsgiiter
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30 f

20 f

10 . . . . .
2005 2006 2007 2008 2009 2010

Nahrungs- und Genussmittel
Salden
40

30 |

20

E

2005 2006 2007 2008 2009 2010

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
30

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt

20
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Erwartungen — Einzelhandel insgesamt
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Erwartungen — Gebrauchsgiiter
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Erwartungen — Verbrauchsgiiter*'
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

09/09 10/09  11/09 12/09 01/10 02/10  03/10 04/10  05/10  06/10 _ 07/10 _ 08/10 _ 09/10

Einzelhandel
Geschéftsklima® U -12,7 -17,6 -15,7 -16,0 -14,0 -22,5 -12,0 -0,5 -6,0 -8,0 3,0 11,5 11,9
T+ -13,2 -17,2 -13,1 -12,4 -12,8 -21,7 -12,0 -3,5 -7,8 -9,7 3,9 9,2 11,4
Geschaftslage U -5,0 -13,0 -8,0 -15,0 -12,0 -24,0 -14,0 2,0 -8,0 -6,0 6,0 15,0 18,0
Beurteilung T+l -5,0 -12,9 -7,3 -12,5 -12,5 -22,2 -11,6 -0,8 -10,0 -7,7 7,7 13,4 18,0
Geschaftslage V] -20,0 -22,0 -23,0 -17,0 -16,0 -21,0 -10,0 -3,0 -4,0 -10,0 0,0 8,0 6,0
Erwartungen T+ -21,0 -21,5 -18,7 -12,3 -13,1 -21,3 -12,5 -6,1 -5,7 -11,7 0,2 51 5,0
Lager U 22,0 26,0 25,0 27,0 25,0 22,0 21,0 18,0 20,0 16,0 13,0 16,0 13,0
Beurteilung T+l 24,8 26,9 22,9 23,9 25,0 26,2 22,9 17,9 18,6 15,0 10,8 17,0 15,9
Verkaufspreise U -1,0 -2,0 -12,0 -11,0 -6,0 1,0 0,0 7,0 2,0 5,0 5,0 12,0 12,0
Erwartungen T+ -7,6 -1,4 -5,6 -5,8 -6,6 -3,4 -2,2 7,4 6,0 9,9 4,4 6,7 55
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -16,2 -18,6 -19,7 -21,0 -19,5 -29,6 -18,7 25 -9,6 -6,5 -5,5 10,5 15,5
T+l -16,0 -17,5 -16,7 -16,9 -17,5 -30,2 -19,7 -3,1 -11,4 -7,8 -3,6 8,6 15,8
Geschéftslage U -8,0 -14,0 -11,0 -23,0 -21,0 -36,0 -28,0 -1,0 -14,0 -7,0 -4,0 12,0 17,0
Beurteilung T+ -7,1 -13,2 -10,8 -19,0 -18,2 -35,8 -26,7 -7,4 -16,6 -8,0 -2,4 9,4 17,9
Geschaftslage U -24,0 -23,0 -28,0 -19,0 -18,0 -23,0 -9,0 6,0 -5,0 -6,0 -7,0 9,0 14,0
Erwartungen T+ -24.4 -21,8 -22,3 -14,7 -16,7 -24,5 -12,5 1,4 -6,1 -7,5 -4,8 7.9 13,6
Lager U 16,0 24,0 23,0 24,0 24,0 21,0 18,0 16,0 18,0 4,0 9,0 11,0 4,0
Beurteilung T+ 19,6 26,6 22,0 21,6 22,2 22,3 18,3 16,5 16,9 24 7,6 11,7 7,6
Verkaufspreise U -1,0 -3,0 -15,0 -12,0 -8,0 -1,0 3,0 8,0 2,0 3,0 2,0 8,0 8,0
Erwartungen T+ -5,1 -0,5 -8,0 -9,2 -11,6 -5,5 1,6 7,3 54 8,2 2,6 5,6 4,0
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -20,5 -17,5  -13,6 -16,0 -11,0 -23,0 -12,0 -1,5 -8,5 -7,0 -1,0 10,4 13,9
T+ -22,4 -19,4 -13,2 -12,8 -9,5 -21,7 -10,3 -2,0 -9,5 -7,7 0,1 7,7 12,1
Geschaftslage U -18,0 -14,0 -7,0 -18,0 -13,0 -26,0 -11,0 2,0 -11,0 -3,0 2,0 16,0 22,0
Beurteilung T+ -20,3 -15,9 -8,0 -17,2 -13,5 -24.4 -7,4 1,3 -12,3 -2,6 6,0 14,3 19,8
Geschaftslage U -23,0 -21,0 -20,0 -14,0 -9,0 -20,0 -13,0 -5,0 -6,0 -11,0 -4,0 5,0 6,0
Erwartungen T+ -24,4 -22,7 -18,2 -8,4 -5,4 -18,9 -13,2 -5,2 -6,7 -12,6 5,5 1,4 47
Lager U 32,0 33,0 27,0 34,0 31,0 28,0 26,0 19,0 25,0 18,0 16,0 15,0 16,0
Beurteilung T+ 34,7 32,9 25,2 29,9 BEN 34,3 28,2 17,3 22,2 15,6 14,1 17,5 18,8
Verkaufspreise U 0,0 1,0 -15,0 -12,0 -3,0 5,0 5,0 4,0 -5,0 -8,0 -9,0 8,0 9,0
Erwartungen T+ -14,2 3,0 -2,2 0,3 -2,4 -3,5 -1,1 5,6 4,5 1,7 -10,8 -6,3 -5,1
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U 0,6 -20,1 -13,7 -9,6 -10,1 -13,2 -3,1 -2,7 2,5 -11,0 20,3 13,5 3,8
T+l 0,6 -18,8 -8,8 -5,9 -10,0 -10,5 -3,0 -4,6 -0,5 -14,2 19,3 11,1 3,9
Geschaftslage ] 14,0 -15,0 -6,0 -2,0 5,0 -4,0 2,0 7,0 3,0 -8,0 29,0 17,0 14,0
Beurteilung T+ 15,9 -14,9 -1,8 0,9 -1,4 -1,1 49 7.4 1,1 -12,1 28,2 17,0 16,0
Geschaftslage U -12,0 -25,0 -21,0 -17,0 -24,0 -22,0 -8,0 -12,0 2,0 -14,0 12,0 10,0 -6,0
Erwartungen T+ -13,6 -22,7 -15,6 -12,5 -18,2 -19,5 -10,7 -15,9 -2,1 -16,2 10,8 53 -7,6
Lager U 16,0 22,0 28,0 23,0 21,0 17,0 19,0 20,0 16,0 31,0 13,0 25,0 18,0
Beurteilung T+ 17,2 21,4 23,6 21,6 20,1 22,9 23,8 20,5 15,7 32,0 9,4 24,7 19,3
Verkaufspreise U -1,0 -2,0 -6,0 -12,0 -5,0 -3,0 -5,0 10,0 13,0 23,0 25,0 26,0 23,0
Erwartungen T+ -2,7 -5,3 -6,5 -11,3 -2,0 -0,7 -2,8 9,4 14,2 22,8 23,0 25,7 21,4

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 9/2010 — 37.Jahrgang



Konjunkturtest

31

Dienstleistungen: Geschaftsklima leicht
gestiegen

I

Der ifo Geschaftsklimaindikator fir das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) ist im September leicht gestiegen.!
Die befragten Dienstleister berichteten haufiger als im Vor-
monat von einer guten Geschéftslage. Die Umsétze sind
gegenUber dem vergleichbaren Vorjahresmonat gestiegen
und die Firmen gingen auch fUr die nachsten zwei bis drei
Monate von einem Umsatzwachstum aus. Hinsichtlich der
Geschéaftsentwicklung im kommenden halben Jahr hat ihr
Optimismus allerdings etwas nachgelassen. Auch die Per-
sonalplanungen waren nicht mehr ganz so deutlich auf Be-
schéftigungsaufbau ausgerichtet wie im August.

Il.

Im Transportwesen hat der Geschaftsklimaindikator im Be-
reich Personenbeférderung zu Land, Guterbeférderung im
StraBenverkehr, Taxibetriebe u.a. geringfligig nachgegeben.
Wahrend die aktuelle Geschéaftslage glinstiger beurteilt wur-
de, waren die Unternehmen in ihren Geschéftserwartungen
fur die ndchsten sechs Monate nicht mehr so zuversicht-
lich. Per saldo rechneten sie nicht mehr so haufig mit Um-
satzsteigerungen in der nahen Zukunft wie noch im August.
Im Bereich Guterbeférderung im StraBenverkehr beurteil-
ten die Unternehmen ihre momentane Situation positiver,
zeigten sich aber hinsichtlich ihrer Geschaftsentwicklung
in den nachsten sechs Monaten spurbar weniger zuver-
sichtlich, so dass der Indikator Geschéftsklima nachgab.
Die Umsétze waren deutlich héher als vor Jahresfrist. Fur
die kommenden Monate gingen die Firmen von Umsatz-
steigerungen aus, waren aber nicht mehr ganz so optimis-
tisch wie noch im Vormonat. Der Bereich Spedition (ein-
schlieBlich Logistik) bewertete seine aktuelle Geschaftsla-
ge und auch die Perspektiven fur die nachsten sechs Mo-
nate nicht mehr so giinstig, so dass der Klimaindikator auf
+ 24 Prozentpunkte nachgab. Der Auftragsbestand wurde
allerdings per saldo positiver beurteilt, im Vergleich zum Vor-
jahr sogar wesentlich besser. Fur die nahe Zukunft rech-
nete die Branche mit einem kréftigen Umsatzwachstum.
Preisanhebungen in der ndchsten Zeit wurden von 38% der
befragten Betriebe geplant, 56% wollten die Preise unver-
andert lassen und nur 6% sie senken. Die Beschéftigten-
zahl durfte moderat vergroBert werden.

Im Bereich Touristik ist der Geschéftsklimaindikator erneut
gestiegen. Die Reisebliros und Reiseveranstalter berichte-
ten von einer noch gunstigeren Geschaftslage und auBer-
ten sich hinsichtlich der Geschéftsentwicklung in den nach-
sten sechs Monaten noch zuversichtlicher. Die Firmen konn-
ten die Umsatze in den vergangenen Monaten deutlich stei-
gern und sahen gute Chancen fUr eine Fortsetzung dieser
Entwicklung. Die Zahl der Mitarbeiter wollte man erhéhen.

Die Architektur- und Ingenieurbiros bewerteten die ak-
tuelle Situation unverandert glinstig, die Perspektiven flr das
kommende halbe Jahr allerdings weniger optimistisch. Der
Klimaindikator ging zurtick. lhren Auftragsbestand empfan-
den 27% der Firmen als verhaltnismaBig groB3, 49% als aus-
reichend bzw. saisontblich und 24% als zu Kklein. Fur die
kommenden Monate rechneten die Teilnehmer per saldo mit
Umsatzsteigerungen, jedoch nicht mehr so haufig wie im
August. Die Planungen sahen eine weitere Aufstockung des
Personalbestandes vor.

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stitzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.

Im Bereich Datenverarbeitung waren die Unternehmen mit
der momentanen Geschéftslage nur etwas weniger zufrie-
den und ihr Optimismus fir das kommende Halbjahr hat nur
unwesentlich abgenommen; das Geschaftsklima blieb un-
verandert. 47% der teilnehmenden Firmen hatten hdhere
Umsatze als vor Jahresfrist, 14% niedrigere und 39% er-
reichten das Niveau des Vorjahres. Mit ihrem Auftragsbe-
stand waren die DV-Dienstleister im September per saldo
weniger zufrieden, wollten ihren Personalbestand aber den-
noch in den ndchsten Monaten aufstocken. Preisdnderun-
gen waren nicht geplant.

Der Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprtfung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) beurteilte seine aktuelle Geschéaftsla-
ge — nach dem Ruckgang im August — wieder gunstiger.
Die Perspektiven flr das kommende halbe Jahr schatzten
die Unternehmen nahezu unverandert positiv ein. Das Ge-
schaftsklima hat sich verbessert. Die Firmen gingen noch
haufiger als im Vormonat von einer positiven Umsatzent-
wicklung in der nahen Zukunft aus und planten eine Aus-
weitung des Mitarbeiterstammes. Der Teilbereich Unter-
nehmens- und Public-Relations-Beratung bewertete seine
Situation geringfligig positiver, war aber bei der Einschat-
zung der weiteren Entwicklung etwas zurtickhaltender. Mit
ihrem Auftragsbestand waren die Testteilnehmer unzufrie-
dener als im August, gingen aber flr die nahe Zukunft von
Umsatzsteigerungen aus und planten die Einstellung zu-
satzlicher Mitarbeiter.

Der Bereich Werbung war hinsichtlich seiner Geschéfts-
entwicklung in den néchsten sechs Monaten noch etwas
optimistischer als im August, beurteilte aber die aktuelle
Lage merklich unguinstiger, so dass der Klimaindikator nach-
gab. Mit inrem Auftragsbestand waren die Firmen per sal-
do weniger unzufrieden als im Vormonat: 27% empfanden
ihn als zu klein, 59% als ausreichend und 14% als verhalt-
nismaBig groB. Den Meldungen zufolge erwarteten die Unter-
nehmen fur die nahe Zukunft eine Fortsetzung der positi-
ven Umsatzentwicklung der vergangenen Monate.

Im Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften hat sich das Geschaftsklima ver-
schlechtert. Die Unternehmen beurteilten ihre aktuelle Situ-
ation zwar gunstiger als im August, ihr Optimismus bezlg-
lich der Geschéftserwartungen hat jedoch deutlich nach-
gelassen. Bei hdheren Umséatzen als vor Jahresfrist rech-
neten sie allerdings fur die nahe Zukunft noch mit einem
Wachstum. Der Beschaftigungsaufbau soll weniger inten-
siv vorgenommen werden.

Im Gastgewerbe gab der Geschaftsklimaindikator nach.
Die aktuelle Lage wurde zwar gunstiger beurteilt, die Er-
wartungen flr das kommende halbe Jahr waren merklich
ungunstiger. Das Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gastho-
fe, Pensionen) schatzte die Aussichten flr die nachsten
sechs Monate nicht mehr so zuversichtlich ein, war jedoch
mit der momentanen Situation zufriedener. In der Gastro-
nomie (Restaurants, Cafés) wurde die aktuelle Lage positi-
ver bewertet, die Aussichten fur die ndchsten sechs Mona-
te dagegen ungunstiger eingeschétzt.

Im Bereich Mobilien-Leasing bewerteten die Firmen ihre
aktuelle Lage ungunstiger, waren aber hinsichtlich ihrer Pers-
pektiven zuversichtlicher als im August. Der Geschaftskli-
maindikator lag unverandert bei + 18 Prozentpunkten.
H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Prozentsalden Dienstleistungen" Prozentsalden Transport Geschaftsklima
60 80
Geschifts- Geschiftsklima 50 Giiterbeférderung im
40 erwartungen o StraBenverkehr
20
20
0 0
-20 Beurteilung der 20
Geschiftslage -40 Personen-/Giiterbeférderung
-40 -60 (Landverkehr)
-60 -80
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Prozentsalden Dl_ens“eIStu_ngen Geschaftsklima Prozentsalden Transport Geschaftsklima
im Vergleich
60 - 80
Verarbeitendes - .
40 . . 1) Gewerbe® ) Spedition, .
Dienstleistungen 40 sonstige Verkehrsvermittlung
20
0
-20
i i 23 -40 Personen-/Giiterbeférderung
Gewerbliche Wirtschaft (Landverkehr)
-60
-60 -80
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Zahl der Beschiftigten

im Verlauf der letzten 2-3 Monate

Prozentsalden

Prozentsalden

Touristik Geschaftsklima

60 60

40 %0 Reiseblros und Reiseveranstalter
20 Dienstleistungen” 20

0 0

-20 -20

zum Vergleich
-40 -40 Dienstleistungen "
-60 -60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Zahl der Beschiftigten

in den néachsten 2-3 Monaten

Prozentsalden Erwartungen

Prozentsalden

Architekten und Ingenieure Geschaftsklima

60 60

40 40 zum Vergleich
Dienstleistungen” Dienstleistungen "

20 20

Verarbeitendes

Gewerbe®

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,

GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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Prozentsalden

Datenverarbeitung® Geschaftsklima

Prozentsalden

ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Werbung Geschaftsklima

60 60
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20 20
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zum Vergleich
-20 -20 Dienstleist "
zum Vergleich lenstlelstungen
-40 Gewerbliche Wirtschaft? ¥ -40
-60 -60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
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zum Vergleich
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40
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Unternehmens- und

. . Geschaftsklima
Public-Relations-Beratung
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60
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Mobilien-Leasing Geschaftsklima
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Dienstleistungen”

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

40

20

zum Vergleich

Verarbeitendes Gewerbe?
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Personalplanungen der Unternehmen positiver

Das ifo Beschaftigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im September wieder leicht gestie-
gen. Es erreicht fast die Werte aus dem Boomjahr 2007. Die
Personalplanungen der Unternehmen deuten somit auf eine
weiterhin positive Entwicklung am Arbeitsmarkt hin.

Im verarbeitenden Gewerbe hat der Anteil der Firmen, die
zusétzliche Mitarbeiter suchen, im September geringflgig
abgenommen. Ein Personalabbau ist insgesamt aber nicht
geplant, die Industrieunternehmen bewerten ihre Mitarbei-

Auftragsreserven zufriedener und aufgrund einer hdheren
Produktionstétigkeit werden vermehrt Uberstunden getétigt.
Das AusmaB an Uberstunden bewegt sich aber meistens
im betriebstblichen Rahmen. Gunstiger als im Vormonat
sind die Beschaftigungsperspektiven im Bauhauptgewer-
be und im Einzelhandel. Dagegen planen die GroBhandler
etwas weniger haufig den Mitarbeitereinsatz zu erhdhen als
im Vormonat.

terzahl momentan als angemessen. Die Firmen sind mit ihren KA.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft
Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt
09/09 10/09 11/09 12/09 01/10 02/10 03/10 04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10
Index 94,1 96,3 96,9 98,2 98,4 99,7 100,8 102,3' 103,3 103,17 1058 1057 106,0
Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
110
105
100
95
90
85

1998 1999 2000 2001 2002 2003

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

2004

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fUr die nachsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

. . 1
2000 = 100 Gesamtindikator

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Vertrauensindikator Industrie 2

Salden
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
. . 2
Vertrauensindikator Bau
Salden
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Salden Vertrauensindikator Einzelhandel >
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Salden Vertrauensindikator Verbraucher?
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

115
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85
80
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. . 1
Salden Vertrauensindikator Salden
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
= Produktion’ %
III__..l.l|-lI_-I_-__I.lll““l“ll-l.- _ |I||‘||

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
. 3
Preiserwartungen
Salden Salden
....|I|I|||““I._ ..|||III|““‘““““““““““ml I|I|I|
Il S “““l“"l.
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

15,0
10,0
5,0
0,0
-5,0
-10,0
-15,0

-20,0

-10
-15

1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestéande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flr 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den néchsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland
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o ]
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* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

09/09 10/09 11/09 12/09 01/10 02/10 03/10 04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 87 90 915 95 972 976 998 1019 1002 100,3 1021 1031 1034
Bereichsindikatoren®

Industrie -242 -201 -18,7 -16,2 -13,2 -124 -9,5 -7,2 -5,1 -5,5 -3,8 -2,4 -1,6
Bauwirtschaft -35,2 -341  -321 -33 -336 -31,7 -294 -27,7 -301 -32,1 -31,3 -30,5 -29
Einzelhandel -10,9 -11,6 -5,9 -6,4 -3,3 -5 -4,3 0,3 -3,8 -4,3 -0,2 1 1,6
Verbraucher -16,7 -153 -151 -143 -131 -135 -139 -123 -5 -149 -138 -112 -116

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 92,4 92,1 934 925 945 941 959 963 975 976 97,7
Wachstumsraten -121 -104 -6,1 -3,7 1,7 3,6 7,1 7,9 9,0 8,0 7,0
Preiserwartungen ° -7,9 -7 -8,3 -8,5 -3,9 -1,6 1 6,8 8,1 6,9 5,8 7,6 10,2

Deutschland

Produktion *

Index 97,1 96,2 96,8 96,0 97,4 97,2 100,6 101,9 1051 1049 104,8

Wachstumsraten -13,5 -13/4 -8,7 -5,5 4,5 7,5 10,4 15,1 185 12,3 12,4
Auftragsbestand* 56 -53,1 -504 -47,5 -425 -412 -352 248 -209 -149 -93 47 2
Preiserwartungen ° -10,2 -6,9 -7 -9,3 -6,9 -3,5 0,4 6,3 8,9 8,3 71 7,2 9,5
Frankreich

Produktion 3

Index 87,8 87,7 89,1 88,0 89,0 89,4 90,5 90,9 91,2 90,1 91,4
Wachstumsraten -10,0 -9,7 -2,5 -2,8 4.0 53 8,3 9,2 8,1 4.1 5,6
Auftragsbestand * -57,7 -574 -555 -50,8 -459 -49.8 -458 -411 -354 -36,1 -329 -309 -224
Preiserwartungen ° -8,3 -6,3 -7,3 -11 -3,1 -2,6 -4,6 -0,6 7,5 3,2 2 8,9 17,6

GroRbritannien

Produktion *

Index 89,0 88,8 895 90,0 891 90,8 93,0 923 926 931 93,3
Wachstumsraten 94 -8,3 -4,3 -3,8 -1,7 1,0 5,7 2,5 47 5,3 5,8
Auftragsbestand * -54,7 -478 -48,7 -46,5 -389 -40,5 -39,1 -34 -13 244 -158 -15 15,2
Preiserwartungen ° -7, -5,9 -9,2 -6,2 3,1 5,9 12,4 14,6 8,5 6,2 7,6 8,5 13,8
Italien
Produktion *
Index 83,5 84,2 848 843 857 860 86,1 86,9 879 834 883
Wachstumsraten -16,0 -12,8 -9,2 -6,2 -0,4 3,2 6,8 7,8 7,9 8,6 5,0
Auftragsbestand * -56,9 -55  -52,3 437 -41  -381 -36,9 -31,1 -32  -35,1 -27 -22  -252
Preiserwartungen ° -5,2 -7,6 -8,5 -6,8 -2,6 -4,3 -2,6 58 4,8 4,2 5,9 47 515)

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — ¢ Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima
% Veranderung gegeniiber dem Vorjahr Index 2005=100

10,0 150
8,0 Reales BIP (linke Skala) = ifo Weltwirtschaftsklima*’ (rechte Skala) 1 430
6,0 | 4 110
ol 49 45 5,1 5.2 6 1%
20 F 29 3,6 ) ) 4 70
00 |23 ’ o6 50
_2’0 1 1 1 1 1 1 1 1 ’ 1 30
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10
* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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