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Konjunkturtest

Industrie: Lebhafte Nachfrage

I

Im verarbeitenden Gewerbe (einschlielich Erndhrungsge-
werbe) hat sich das Geschaftsklima im April kraftig aufge-
klart. Die im Rahmen des ifo Konjunkturtests befragten Unter-
nehmen waren kaum noch unzufrieden mit der aktuellen Ge-
schéftssituation und blickten erneut optimistischer in die Zu-
kunft. Infolge der deutlich gestiegenen Nachfrage konnten
die Firmen ihre Produktion erheblich ausweiten und Lager-
Uberhange abbauen. Die Reichweite der Auftragsbestande
erhohte sich gegentiber dem Vorquartal von 2,4 auf 2,5 Mo-
nate und mit 79,9% waren die Gerate und Maschinen we-
sentlich besser ausgelastet als noch zu Jahresbeginn (Ja-
nuar 2010: 75,5%). Hinsichtlich der Verkaufspreise mussten
die Unternehmen kaum noch Zugestandnisse machen und
sahen fur die kommenden Monate sogar Spielrdume fir mo-
derate Erhdhungen.

Il.

Im Vorleistungsgutergewerbe hat sich das Geschaftsklima
deutlich verbessert. Die Unternenmen stuften ihre aktuelle
Lage nun als befriedigend ein und erwarteten, dass die po-
sitive Entwicklung auch in den kommenden Monaten anhal-
ten wird. Die Kapazitatsauslastung stieg im April auf 80,3%,
womit sie den Vorjahreswert (68,6%) bei weitem Ubertraf. Die
Firmen gingen davon aus, in den kommenden Monaten ver-
mehrt die Preise anheben zu kdnnen. Im Investitionsgu-
terbereich erreichte der Geschaftsklimaindikator erstmals
seit Mitte 2008 wieder den positiven Bereich. Die Unterneh-
men blickten optimistisch auf das kormmende halbe Jahr, ins-
besondere erwarteten sie positive Impulse aus dem Export.
Auch die aktuelle Lage hat sich verbessert. Dank der ge-
stiegenen Nachfrage haben sich die Auftragsbestande gegen-
Uber dem Vorquartal von 3,0 auf 3,3 Monate erhéht. Zudem
konnte der Auslastungsgrad der Gerate und Maschinen auf
79,1% nach 73,7% im Januar gesteigert werden. In der Kon-
sumglterindustrie (ohne Erndhrungsgewerbe) ist die Un-
zufriedenheit Uber die aktuelle Situation per saldo ver-
schwunden. Die Firmen konnten im April inre Produktion auf-
grund des spUrbaren Nachfrageschubs leicht ausweiten, die
Geréate und Maschinen waren mit 81,8% besser ausgelas-
tet als im Vorjahr (77,5%). Im Gegensatz dazu verfehlte die
Reichweite der Auftragsbestande mit 1,9 Monaten den Vor-
jahreswert jedoch (April 2009: 2,2 Monate). Auch im Ernéh-
rungsgewerbe ist der Geschaftsklimaindikator gestiegen.
Dank der schwungvollen Nachfrage konnte die Produktion
wieder angehoben werden und die Gerate waren mit 78,2%
etwas besser ausgelastet als im Januar (77,3%). Im Hinblick
auf den zukUnftigen Geschaftsverlauf waren die Firmen zu-
versichtlich, insbesondere rechneten sie mit positiven Im-
pulsen aus dem Ausland.

M.

In der chemischen Industrie hat sich die aktuelle Situation
erheblich verbessert. Im Zuge der lebhaften Nachfrage konn-
te die Produktion weiter angehoben werden und der Aus-
lastungsgrad der Gerate lag mit 82,1% mehr als 10 Pro-
zentpunkte Uber dem Vorjahreswert. Die Unternehmen wa-
ren zwar nicht mehr so unzufrieden mit den Auftragsbe-
stéanden, jedoch verfehlten diese mit 1,6 Produktionsmo-
naten den Vorjahreswert (2,0 Monate) deutlich. Im Metall-
sektor haben die negativen Stimmen zur aktuellen Ge-
schaftslage weiter an Gewicht verloren. Der Abbau der La-

gerlUberhange konnte im April erneut vorangetrieben wer-
den. Fur die nachsten Monate sind Preisanhebungen vor-
gesehen. In Bezug auf die kommende Entwicklung wollten
die Unternehmen die Produktion jedoch nicht mehr ganz
so stark ausbauen wie zuletzt, allein 12% klagten Uber Pro-
duktionsbehinderungen wegen Materialknappheit. Auch im
Maschinenbau setzte der Geschéaftsklimaindikator seine Auf-
wartsbewegung weiter fort. Die Firmen konnten die Pro-
duktion nochmals ausweiten und Lagerbestande abbauen.
Hinsichtlich der zukUnftigen Entwicklung waren die Unter-
nehmen optimistisch, auch aus dem Ausland erwarteten sie
positive Impulse. Im Bereich Elektrotechnik, Feinmechanik
und Optik stieg der Geschéftsklimaindex sprunghatft. Die ak-
tuelle Lage wurde von den Unternehmen positiv bewertet
und die Aussichten fUr das kommende halbe Jahr hellten
sich deutlich auf. Infolgedessen korrigierten die Firmen ihre
Produktionsplane nach oben und erwarteten, seltener Preis-
nachlasse gewahren zu mussen. Im Gegensatz zu den an-
deren Bereichen berichtete der Fahrzeugbau Uber eine leich-
te Verschlechterung der aktuellen Geschéftslage. Die Pro-
duktionssteigerungen fielen nicht mehr ganz so hoch aus
wie in den Monaten zuvor und auch bei den Verkaufsprei-
sen mussten wieder haufiger Zugestandnisse gemacht wer-
den. Auch die Produktionspléane waren nicht mehr ganz so
expansiv ausgerichtet wie zuletzt. Im Bereich Glasgewer-
be, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden hat sich
die Situation verbessert, wurde aber per saldo immer noch
negativ bewertet. Die Firmen verzeichneten im April einen
spurbaren Nachfrageschub, worauf sie mit Produktions-
steigerungen reagierten. Zudem konnten Uberhdhte Wa-
renbestande abgebaut werden. Im Papier-, Verlags- und
Druckgewerbe hat sich die aktuelle Lage wieder etwas ver-
bessert. Die Produktion wurde im Berichtsmonat deutlich
erhoht und die Kapazitatsauslastung stieg auf 84,3% nach
81,0% im Januar. Im Bereich Gummi- und Kunststoffwaren
wurde die aktuelle Lage per saldo deutlich positiver bewer-
tet. Nur noch wenige Firmen waren unzufrieden mit den Auf-
tragsbestanden, die mit 1,9 Produktionsmonaten den Wert
vom Januar 2010 Ubertrafen (1,8 Monate). Die Preise konn-
ten im Berichtsmonat behutsam angehoben werden und
nach Auffassung der Betriebe durften diese auch in nachs-
ter Zeit nach oben tendieren. Im Textil- und Bekleidungsge-
werbe hat sich das Geschaéftsklima weiter aufgeklart. Dank
des kraftigen Nachfrageschubs konnten die Unternehmen
ihre Lagerbestande sichtlich abbauen. Die Firmen rechne-
ten flr die kommenden Monate mit positiven Impulsen aus
dem Ausland. Im Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) hat
sich die Lage spurbar verbessert. Die Unzufriedenheit Uber
die Auftragsbestande verschwand nahezu, mit 1,7 Produk-
tionsmonaten Ubertrafen sie den Vorjahreswert (1,5 Mona-
te). Den Firmenangaben zufolge sollte der Personalabbau
zum Stillstand kommen, 11% der Unternehmen klagten so-
gar Uber Fachkraftemangel.

Exkurs: Industrie (Ost)
Auch in den neuen Bundesldndern hat sich das Ge-
schéftsklima deutlich aufgehellt. Angesichts der lebhaften
Nachfrage hat sich den Firmenangaben zufolge insbeson-
dere die aktuelle Lage erheblich verbessert. Jedoch waren
die Unternehmen immer noch unzufrieden mit den Auf-
tragsbestanden, gegentiber dem Vorjahr gingen diese von
2,9 auf 2,6 Produktionsmonate zurtck.

C.Ss.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND

Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09 11/09 12/09 01/10 02/10 03/10 04/10

Verarbeitandes 381 -374 -331 200 -212 -194 -164 -113 -92 64 -61 04 75
Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe* 41,0 -405 -353 -30,1 -224 -202 -175 -120 -110 75 63 01 7.1
Vorleistungsgiiter 421 -395 -341 281 -172 -155 -118 -63 -50 24 26 44 133
Investitionsgiiter 454 -444 411 -383 -322 -306 -27,8 -215 207 -173 -128 -62 23
Konsumgiiter* 289 316 -240 -161 -168 -102 -89 -47 27 18 13 26 43
Gebrauchsgiiter 243 -381 -228 -161 -121 95 -86 -40 -08 72 04 43 114
Verbrauchsgiiter* 31,9 -286 -247 -158 -187 -106 -90 -47 31 20 16 15 09
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung -S7 -101 127 -183 65 91 -89 -07 45 01 56 55 69

Textil-, Bekleidungsgewerbe 42,8 -409 -322 -319 -244 -195 -209 -132 -111 -148 -65 -03 3,7

Ledergewerbe 30,2 -181 -252 -354 -338 -246 -101 -11,3 -149 -54 -98 67 77
Holzgewerbe 237 -26,7 -328 -191 64 47 -19 05 141 135 11,7 211 267
Papier-, Verlags-, -40,9 -34,8 -348 -242 -192 -137 -139 -122 62 -100 -50 -114 -1,0
Druckgewerbe

Mineraldlverarbeitung 401 -62,5 -425 -208 -196 -275 -98 -08 57 147 7,0 291 460
Chemische Industrie 284 -206 -146 -28 30 111 81 142 110 208 174 207 244
o U (CITTL 372 -330 292 -265 -176 -142 11,8 13 11 07 52 87 17,6
Kunststoffwaren

Clasgew., Keramik, Verarb. 377 345 261 228 95 -166 -58 -14 49 <75 -120 20 15
v. Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen -51,3 -476 -445 -37,7 -31,7 -308 -255 -227 -159 -141 -134 -50 -34

Maschinenbau -43,2 -461 -390 -388 -347 -319 -285 -219 -183 -173 -161 6,5 1,8

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik -43,8 -458 -420 -341 -235 -182 -129 -57 54 -26 -29 08 19,7

Fahrzeugbau -48,7 -49,7 -456 -411 -340 -354 -32,7 -278 -295 -238 -157 -82 -18

Maobel, Schmuck,

VUSRI clie, -31,0 -39,5 -306 -27,7 -229 -227 -171 -184 -204 -99 -120 -20,1 1,2

Verarbeitendes
Gewerbe Neue -26,8 -26,8 -18,9 -13,7 -10,3 -6,5 -7,3 -1,5 -1,7 4,7 3,2 9,1 10,0
Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

a)b)*

% Grad der Kapazitiatsauslastung %
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Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden
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1 Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

a In % der betriebsutblichen Vollauslastung

b |m Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitat; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10

Verarbeitendes Gewerbe 87,0 86,6 87,1 86,9 86,1 84,0 76,4 71,0 71,9 731 75,5 79,9

Verarbeitendes Gewerbe* 878 874 882 878 870 847 762 703 714 729 753 801
Vorleistungsgiiter 859 845 850 852 848 828 742 686 698 729 750 803
Investitionsgiiter 91,6 919 93,2 923 911 87,7 776 693 70,2 70,8 73,7 79,1
Konsumgiiter* 83,3 837 839 839 830 820 784 775 790 780 80,3 81,8
Gebrauchsgiiter 82,8 827 829 84,0 832 82,2 73,2 76,6 79,7 763 816 83,1
Verbrauchsgiiter* 83,6 843 84,2 839 829 820 813 779 786 79,0 797 81,2
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 793 785 762 778 763 769 772 771 76,8 756 773 782

Textil-, Bekleidungsgewerbe 854 850 843 841 832 819 805 769 775 785 80,1 83,7
Ledergewerbe 865 86,7 854 840 83 80 830 808 797 852 845 856
Holzgewerbe 824 804 803 809 745 809 769 772 80,0 768 779 791

Papier-, Verlags-, 86,8 868 87,1 854 839 840 803 779 790 797 810 843

Druckgewerbe
Chemische Industrie 86,0 86,1 86,6 87,0 86,1 840 763 710 741 76,8 793 821
H. v. Gummi-,
T 834 810 815 842 834 800 732 681 69,8 739 753 794

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

76,7 768 724 750 762 757 757 724 721 725 714 763
886 878 885 875 870 851 731 652 660 682 723 786

Maschinenbau 91,8 919 925 910 99 81 787 719 691 699 729 795

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 93,7 947 966 951 925 877 721 636 687 698 728 780

86,0 843 87,1 879 876 843 783 725 723 745 771 81,8

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

. 836 84,7 835 838 84,1 833 805 777 798 763 769 798

Verarbeitendes Gewerbe

- 86,4 86,0 85,5 85,9 83,0 81,4 73,6 73,0 73,0 72,0 75,7 79,0
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Beurteilung der Kapazitaten?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10

Verarbeitendes Gewerbe -0,6 1,1 &3 3,2 64 241 429 512 534 441 441 253
Verarbeitendes Gewerbe* -1,4 0,0 1,0 1,4 65 250 448 544 555 470 461 275
Vorleistungsgiiter -3,2 1,8 0,6 1,9 58 278 496 589 568 448 469 229
Investitionsgiiter -3,2 -6,1 -2,2 -2,0 38 219 443 560 618 579 515 331
Konsumgiiter* 5,0 96 106 73 139 216 350 393 359 276 331 224

Gebrauchsgiiter 12,2 17,3 25,1 17,3 15,2 29,3 46,8 41,3 37,2 38,3 271 23,3

Verbrauchsgiiter* 1,2 5,6 3,6 2,5 12,2 18,6 27,7 38,5 36,2 22,6 36,7 21,5
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 129 104 232 175 129 164 166 175 259 194 237 165

Textil-, Bekleidungsgewerbe 74 128 94 197 254 328 379 477 354 298 400 257
Ledergewerbe 85 184 127 219 285 384 508 439 495 284 249 179
Holzgewerbe 217 119 202 227 376 419 384 477 466 419 359 298
Pl Ve 17 90 64 132 117 220 394 452 447 399 407 253
Druckgewerbe

Chemische Industrie 136 -97 -45 67 57 153 347 503 483 233 401 173

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren -0,2 0,9 16,0 58 138 329 518 538 557 399 370 238

Glasgew., Keramik, Verarb. v. 459 451 87 211 289 3041 433 521 448 341 415 221
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. . ) ) } )
v. Metallerzeugnissen 5,6 1,4 5,4 2,9 0,6 21,6 54,6 68,1 66,3 61,6 53,0 28,1

Maschinenbau -134 -13,2 -10,2 -6,1 -2,4 148 389 569 635 558 51,0 329

(E)'st'i‘limte‘:h”ikvFei”meCh" 41 47 93 35 90 307 477 535 510 417 349 145

Fahrzeugbau 0,3 -0,5 -2,5 -4,3 42 275 539 51,7 652 635 624 398

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

e 18,5 28,1 17,8 204 295 411 459 614 485 440 544 454

Verarbeitendes Gewerbe

. 2,4 3,6 -1,6 4,6 4.6 18,6 38,8 39,6 39,6 35,6 39,0 18,6
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestindel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10

Verarbeitendes Gewerbe* 3,0 3,0 3,0 3,1 3,0 2,8 2,5 2,2 22 2,3 2,4 2,5

Vorleistungsgiiter 2,3 2,3 2,4 2,4 2,3 2,2 1,9 1,8 1,8 1,8 1,8 1,9
Investitionsgiiter 41 40 41 41 40 36 32 28 28 29 30 33
Konsumgiiter* 21 22 20 22 22 22 22 22 21 20 20 19
Gebrauchsgiiter 21 19 17 20 21 19 16 19 17 16 20 18
Verbrauchsgiiter* 22 23 22 24 23 24 25 24 23 22 21 20
Textil-, Bekleidungsgewerbe 22,3 2,5 2,7 2,7 2,8 2,7 2,8 2,3 2,9 3,0 3,0 2,7
Ledergewerbe 21 27 22 23 23 21 22 25 21 24 24 20
Holzgewerbe 15 15 19 21 15 18 15 15 20 17 19 17
Pl vk %6 17 15 17 15 13 12 12 11 13 12 13
Druckgewerbe
Chemische Industrie 17 19 19 21 19 21 19 20 19 17 16 16
ks Bl 23 23 23 24 24 21 16 17 18 17 18 19
Kunststoffwaren ’ ’ ! ’ ’ ! ’ ’ : ’ ’ !

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,8 1,8 2,0 1,8 1,8 2,0 1,8 1,9 1,6 17 1,7 1,8
S 34 3,8 3,6 34 3,1 2,5 2,3 2,2 23 2,4 25

Maschinenbau 4,8 4,8 5,0 4,8 4,8 4,6 3,8 3,1 3,1 3.1 373 3,6

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 2,4 2,3 24 25 2,4 24 2,3 2,2 22 2,2 2,3 2,4

Fahrzeugbau 3,8 3,9 3,6 3,8 3,8 3,0 2,9 2,6 2,6 2,9 3,1 3,5

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

- 1,9 1,9 1,7 1,9 1,8 1,7 1,7 1,7 1,7 1,6 1,6 1,6

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 2,6 2,9 2,6 2,7 33 3,1 2,8 2,9 2,9 23 2,7 2,6

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,

Salden

20

verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Produktionsplane

Salden

2005

2006 2007 2008 2009 2010

Beurteilung der Auftragsbestande

N
o
T

Salden

20

2005

2006 2007 2008 2009 2010

Erwartungen - Inlandsverkaufspreise

Salden
30

2005

2006 2007 2008 2009 2010

Erwartungen — Exportgeschaft

20 |
10
o}
10 f

2005

2006 2007 2008 2009 2010

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-

gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplanel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter
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-60
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-70
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© o o o
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt

15

10 |

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Salden Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

15
10 |
5 F
0 f
5 F
-10
-15

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/07 10/07  01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09  01/10  04/10  07/10

Vorleistungsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 11,0 1,0 2,0 8,0 3,0 -2,0 -7,0 -5,0 1,0 8,0 6,0 17,0
T+l 10,5 1,0 2,2 8,3 25 -2,0 -6,4 -4,7 0,5 8,0 6,7 17,4
auf den ausl. Markten U 1,0 5,0 6,0 9,0 2,0 -3,0 -9,0 -11,0 -5,0 0,0 3,0 8,0
innerhalb der EU T+ 1,2 4.8 5,7 9,1 2,2 -3,2 -9,2 -10,9 -4,8 -0,2 2,8 8,1
auf den ausl. Markten U 3,0 1,0 0,0 -3,0 0,0 -5,0 -11,0 -16,0 -8,0 -1,0 1,0 11,0
ausserhalb der EU T+l 2,3 0,3 1,0 -2,9 -0,7 -5,7 -9,2 -15,9 -8,7 -1,8 3,1 11,4
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 10,0 10,0 8,0 2,0 6,0 1,0 12,0 0,0 3,0 7,0 9,0 10,0
T+l 9,4 9,4 8,0 3,1 54 0,4 12,1 11 24 6,4 9,1 11
auf den ausl. Méarkten U 16,0 9,0 13,0 4,0 5,0 1,0 3,0 -6,0 -7,0 -3,0 6,0 6,0
innerhalb der EU T+ 16,2 9,1 12,3 4,0 5,2 11 2,7 -6,0 -6,8 -3,0 5,8 6,1
auf den ausl. Markten U 10,0 11,0 6,0 -2,0 2,0 0,0 -1,0 -5,0 -5,0 -1,0 6,0 10,0
ausserhalb der EU T+ 958 11,1 6,9 -2,6 1,2 0,1 0,3 -5,6 -5,8 -1,0 74 9,6
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 6,0 2,0 6,0 10,0 9,0 13,0 -4,0 5,0 9,0 13,0 18,0 13,0
T+l 6,7 0,1 57 11,9 9,6 111 -4,0 6,9 9,6 111 18,2 15,0
auf den ausl. Méarkten u 10,0 9,0 19,0 8,0 10,0 -1,0 -8,0 -4,0 0,0 4,0 9,0 13,0
innerhalb der EU T+l 11,1 7,9 18,1 8,7 11,1 -2,1 -8,6 -3,3 1,1 2,9 8,5 13,8
auf den ausl. Markten U 6,0 5,0 7,0 -6,0 9,0 0,0 -11,0  -13,0 0,0 -5,0 6,0 6,0
ausserhalb der EU T+ 51 4,8 6,9 -4,8 8,1 -0,2 -10,8 -11,8 -0,9 -5,2 6,3 7,2
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 9,0 10,0 9,0 8,0 5,0 3,0 0,0 -8,0 1,0 2,0 15,0 2,0
T+l 9,6 8,6 8,3 9,4 5,6 1,6 -0,3 -6,6 1,6 0,6 14,9 3,6
auf den ausl. Méarkten U 10,0 9,0 5,0 8,0 2,0 -3,0 0,0 -14,0 -1,0 0,0 4,0 1,0
innerhalb der EU T+ 10,1 8,4 4,3 9,1 2,0 -3,6 -0,3 -12,9 -1,0 -0,6 3,8 2,2
auf den ausl. Markten U 10,0 6,0 6,0 2,0 1,0 -4,0 -5,0 -13,0 -3,0 -1,0 2,0 -3,0
ausserhalb der EU T+ 9,4 55 519 3,3 0,4 -4,5 -4,9 -11,7 -3,6 -1,5 2,1 -1,6

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Kapazitatsauslastung
verbessert

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests ist der Ge-
schéftsklimaindex fur das Bauhauptgewerbe im April wie-
der leicht gesunken, nachdem er zuvor vier Mal in Folge
gestiegen war. Ihre derzeitige Geschéftslage beurteilten die
befragten Bauunternehmen spurbar gtnstiger als im Vor-
monat. Allerdings waren sie hinsichtlich der Geschafts-
entwicklung im kommenden halben Jahr nicht mehr ganz
so optimistisch wie im Mérz. Die Bauproduktion stieg sai-
son- und witterungsbereinigt an; die Geréate waren mit 66%
(saison- und witterungsbereinigt) nicht so gut ausgelastet
wie vor Jahresfrist (69%). Mit 61% meldeten zwar nur et-
was mehr Baufirmen als vor einem Jahr (56%) Produk-
tionsbeeintrachtigungen. Die Behinderungen durch un-
glnstiges Wetter waren bei den Testteilnehmern jedoch
deutlich gréBer als vor einem Jahr (38 nach 26%); Uber
Auftragsmangel klagte »nur« noch knapp ein Drittel. Die
Reichweite der Auftragsbestédnde schrumpfte geringfugig.
Die Auftragspolster lagen mit saison- und witterungsbe-
reinigt 2,4 Produktionsmonaten lediglich knapp unter dem
Vorjahreswert (2,5 Monate). Die Preise waren nur noch
leicht unter Druck. FUr die nachsten Monate erwarteten die
Testteilnehmer jedoch steigende Preise. Der Personalbe-
stand durfte sich in den kommenden Monaten kaum ver-
andern.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschaftsklima nicht verandert.
Die Urteile zur Geschaftslage fielen in allen drei Teilsparten
deutlich besser aus als in den Vormonaten. In Bezug auf
die Entwicklung in den kommenden Monaten bewerteten
die Unternehmen ihre Geschéftsaussichten allerdings et-
was skeptischer. Rund 60% der befragten Firmen beklag-
ten Produktionsbehinderungen — etwa ein Drittel wegen Auf-
tragsmangel sowie rund 30% wegen ungunstiger Witte-
rung. Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten kletter-
te dennoch auf 66%; vor einem Jahr waren es 67%. Die
Reichweite der Auftragsbesténde verharrte im 6ffentlichen
Hochbau bei 2,2 Monaten; im Wohnungsbau sowie im ge-
werblichen Hochbau schrumpften die Auftragspolster um
jeweils 0,2 Monate auf 2,0 bzw. 2,6 Monate. Im Hochbau
insgesamt reichten die Auftragsreserven — wie bereits im
Vorjahr — flr 2,3 Produktionsmonate. Die Meldungen der
Firmen deuten darauf hin, dass sie im April die Preise ver-
einzelt anheben konnten. Fur die ndchsten Monate erwar-
teten die Unternehmen sogar gréBere Preisanhebungs-
spielraume.

M.

Im Tiefbau hat sich das Geschaftsklima verschlechtert.
Die Urteile zur aktuellen Lage fielen zwar etwas besser
aus als im Marz; die Perspektiven wurden hingegen sicht-
lich zurtickhaltender beurteilt. Die Kapazitatsauslastung
verharrte bei 66%; vor Jahresfrist war der Maschinenpark

noch zu 71% ausgelastet. Die Halfte der Testteilnehmer
berichtete Uber witterungsbedingte Produktionsbehinde-
rungen (April 2009: 37%), rund 30% klagten Uber Auf-
tragsmangel (April 2009: 36%). Die durchschnittliche Reich-
weite der Auftragsbesténde verkurzte sich im StraBenbau
von 2,5 auf 2,4 Monate und im sonstigen Tiefbau von
2,8 auf 2,6 Monate. Insgesamt nahmen die Auftragsre-
serven der Tiefbaufirmen von 2,7 auf 2,5 Monate ab; vor
einem Jahr lagen noch fur 2,7 Produktionsmonate Auftra-
ge vor. Die Firmenmeldungen lassen erkennen, dass die
Preise nur noch in bescheidenem Umfang unter Druck wa-
ren. Nach Ansicht der Testteilnehmer durften sich in den
nachsten Monaten Preisanhebungen und -senkungen et-
wa die Waage halten.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundeslandern tribte sich das Geschafts-
klima geringfligig ein. Die befragten Unternehmen schétz-
ten ihre Geschaftslage zwar glinstiger ein als im Vormo-
nat, die Geschaftserwartungen lieBen aufkeimende Skep-
sis erkennen. Zwei Drittel der Testteiinenmer berichteten
Uber Produktionsbehinderungen. 45% waren von ungins-
tigen Witterungsverhéltnissen betroffen, jeder dritte klag-
te Uber Auftragsmangel. Die Gerateauslastung stieg von
66 auf 67%, vor Jahresfrist betrug der Auslastungsgrad
sogar 74%. Die Reichweite der Auftragsbestédnde ver-
kurzte sich von 2,2 auf 2,1 Monate. Dies ist fast aus-
schlieBlich auf einen kraftigen Einbruch im gewerblichen
Hochbau zurtckzufuhren. Nach den Firmenmeldungen
durften sie im Berichtsmonat vereinzelt die Preise ange-
hoben haben. FUr die nachsten Monate gingen die Test-
teiinehmer davon aus, dass sie die Preise weiter herauf-
setzen kénnen. Per saldo wollten die befragten Firmen
ihren Beschéftigtenstand in den kommenden Monaten
kaum verandern.

E.G.

37. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 4/2010




Konjunkturtest

“Jonessab yowu puis BunyoijuayQIa Inz Uy Japal usbunuemsny
‘uonewoju| usydlugsiad Inz anu usualp [ebaidsinpjuniuoy oy 8ig
“JoIyoImab uawii Jap

2gQID Jep pusyoaidsiue uapiam uabunpjapy usujazuie 81q
:uabunyleweg

uajeuo|\ £ uspuabalponinz usp nz yoie|bIsA wi ,

Bunpjoimug usbuaysiq inz yore|biap wi ,,

’L” DN 1918 ‘09Y098"ASOd

Xed " 0

G ageisiobulyosod * usyouniy 62918
uabunBesjag pun Inpjunfuoy] yoresag

BunyosIoJSIEYOSHIM Nj INIISU] O

ge 9 |9z [0 |09 (NBQUOOH Jnu) NEqUUOMIGOIN
et € gL |0 06 Jasneybiua-usliwenysy
H9 L |se |0 |zt JosneyBIIa-UBIIWElUIZ
o€ v |z |0 |es Jwesabsul
nequooH-191611Ie-
6l 2 62 L 9¢ uaBunuyopp Jysw pun g
JW 8pnegen Jojuniep
ke € 0oge I Ge Jwesabsul negsbunuyopm
9¢ € 6¢ I 1€ neg Jayolqiemen
ke v |oe |+ |eg NeqUOOH JUIUBHO
€¢ € 0e L ve jwesabsul neqyooH
Le 14 6y |0 6c neqjoi Jebnsuos
€e 14 0S L 62 nequagens
Se v |er |0 |62 JwesaBsul neqyalL
v'e € 8¢ 1 2€ jwesabsu; aguamabidneyneg
ol Q a > o N @ 3 @ N 3 o < El Y uauLlg 9P % 19 > < N @ - @ o

m. : : w : w M £ W H £ W g gl = w m z m EH m H w 3I1s5| ¢ El 3 M sz 2 2 w H E w m M = (% ur usBunpjawuawi)
: H H : %3 : I s i 2 g 15315 Tss 954 K S ESE| 25| 28| 25| 3 2® 3 8 g8 “JaPaIM USLOMIUY JBP HBNBYNEH SUNPAIYOS
nm W ) : : s ; g ’ ) : £é g m .W. % : m., i m. w m sl es| e m 3 2 ® - 13 m —Jajun aip 1q16 BunjiepsIUNUNeg 81 "usuLIY

g 7 ? § 3% 7a EE SR T ? E ] - e

20 33 .
o 0 Ry sepjed sapal ayoewesen aiq :usbunieinens
I | e S 5 | e ¢ [r—
v+ SIBUOW 9 40 SIEUOW € USISYIEU 8l In) JEUOULIOA Wi & Bunjieneg 7 JEUOLLION Wi younp yexBueineg JEUOWLIOA Wi Bunjiepneg
d 7 » navbneineg asjaidneg puejsagsbeiyny J1op Bunuepuiyag naybneneg abe|syeyosan yomwiag

uabunpemig

jeuowsiyaiieg wy Bunpjoimug pun Bunjisunag

14

1/89

0102 [udy

(puejyasinaq) neg uap ny

[obaidsinpjuniuoy] oyl

ifo Konjunkturperspektiven 4/2010 - 37.Jahrgang



Konjunkturtest

15

Salden

0

Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt
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Tiefbau

W
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Kapazitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

\/\/\/\.’—\,\/

2005
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
28
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Produktionsmonate Tiefbau
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*
-20 : : : : :
-30 F
40 | \/\/\A/\M\/\
-50 F
-60 |
-70
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1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhéltnisméaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschiand

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (dtinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest!' Bauhauptgewerbe Deutschland

04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09  11/09 12/09 01/10 _ 02/10  03/10 _ 04/10

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima? U -18,1 -19,9 -21,7 -22,1 -22,0 -28,0 -33,0 -37,6 -35,5 -24,7 -21,5 -14,1 9,3
T+l -24,7 -26,6 -26,9 -25,3 -23,9 -25,6 -25,2 -27,3 -26,7 -21,4 -18,0 -14,0 -15,4
Geschaftslage U -32,0 -31,0 -30,0 -28,0 -24,0 -25,0 -29,0 -32,0 -34,0 -40,0 -43,0 -37,0 -26,0
Beurteilung T+l -30,0 -32,4 -33,9 -32,5 -29,9 -30,5 -32,0 -32,1 -31,3 -33,8 -32,1 -27,4 -23,7
Geschéftslage U -3,0 -8,0 -13,0 -16,0 -20,0 -31,0 -37,0 -43,0 -37,0 -8,0 3,0 12,0 9,0
Erwartungen T+ -19,2 -20,7 -19,5 -17,8 -17,6 -20,6 -18,2 -22,3 -22,0 -7,9 -2,9 0,3 -6,7
Auftragsbestand ] -4,0 -8,0 -13,0 -9,0 -10,0 -20,0 -24,0 -41,0 -52,0 -46,0 -23,0 0,0 10,0
gg. Vormonat T+l -216  -270 -271 -198 -188 -249 -20,5 -260 -26,9 -21,2 7,5 -2,0 7,3
Auftragsbestand U -39,0 -38,0 -36,0 -34,0 -34,0 -34,0 -37,0 -41,0 -49,0 -48,0 -49,0 -40,0 -34,0
Beurteilung T+ -38,5 -41,5 -41,2 -40,1 -41,3 -40,4 -40,6 -40,1 -42,0 -38,6 -36,5 -30,5 -33,2
Bautatigkeit U 11,0 13,0 -1,0 -3,0 -3,0 -8,0 -8,0 -13,0 -26,0 -64,0 -75,0 -36,0 25,0
im Vormonat T+l 29 -186 -269 -231 170 143 179 174 150 -20,7 -7,6 10,9 12,5
Gerate- bzw. Kapa- U 64,9 68,7 70,5 71,5 72,3 721 72,1 70,4 68,4 57,2 45,7 48,3 61,9
zitatsauslastung in % T+ 68,7 67,0 66,7 66,8 67,1 67,1 67,0 66,3 66,9 63,3 62,6 63,9 66,1
Baupreise U -12,0 -12,0 -19,0 -18,0 -17,0 -23,0 -33,0 -36,0 -40,0 -28,0 -21,0 -14,0 -5,0
Erwartungen T+ 21,2 21,2 -266 -240 -220 -236 -254 -23,7 -258 -206 -20,3 -189 -14,2
Tiefbau
Geschaftsklima? U -131 -13,1 -16,9 -18,7 -17,0 -26,6 -36,3 -39,7 -36,1 -22,8 -21,0 -14,7 -11,6
T+l -19,7 -20,2 -22,2 -22,2 -19,3 -24.6 -28,1 -28,3 -25,7 -18,9 -17,2 -14,8 -17,8
Geschaftslage U -32,0 -28,0 -29,0 -27,0 -18,0 -20,0 -26,0 -32,0 -31,0 -39,0 -43,0 -41,0 -31,0
Beurteilung T+l -28,8 -28,1 -31,2 -30,2 -24,0 -26,6 -30,9 -33,9 -29,8 -33,6 -31,3 -30,1 -27,5
Geschéftslage U 8,0 3,0 -4,0 -10,0 -16,0 -33,0 -46,0 -47,0 -41,0 -5,0 4,0 16,0 10,0
Erwartungen T+ -10,1 -11,8 -12,7 -13,7 -14,6 -22,6 -25,2 -22,5 -21,4 -2,9 -2,0 1,8 -7,6
Auftragsbestand ] 6,0 7,0 -3,0 -3,0 -1,0 -14,0 -26,0 -47,0 -54,0 -50,0 -16,0 10,0 16,0
gg. Vormonat T+l -152 -150 -191 139 122 -22,8 -244 -281 225 -17,3 1,8 6,0 -4,9
Auftragsbestand U -37,0 -34,0 -33,0 -29,0 -27,0 -30,0 -36,0 -42,0 -51,0 -52,0 -51,0 -42,0 -36,0
Beurteilung T+ -35,5 -36,5 -36,9 -34,0 -35,9 -40,1 -42.9 -42.4 -43,4 -40,6 -35,7 -30,6 -34,1
Bautatigkeit U 30,0 33,0 14,0 10,0 9,0 2,0 3,0 -8,0 -23,0 -73,0 -82,0 -35,0 43,0
im Vormonat T+l 12,0 -8,8 -20,9 -15,2 -7,0 -5,6 -12,1 -15,7 -8,6 -13,9 5,9 25,8 26,9
Gerate- bzw. Kapa- U 65,1 70,4 711 71,6 72,2 72,8 73,0 71,6 68,6 55,9 41,9 447 59,9
zitatsauslastung in % T+ 70,7 68,3 66,4 65,6 65,9 66,0 65,7 65,3 65,4 63,5 65,1 66,3 66,0
Baupreise U -5,0 -5,0 -11,0 -11,0 -16,0 -23,0 -41,0 -44.0 -45,0 -35,0 -23,0 -15,0 -10,0
Erwartungen T+ -15,3 -15,9 -19,8 -19,4 -23,3 -26,1 -33,7 -28,7 -27,0 -23,9 -19,8 -19,3 -20,2
Hochbau
Geschéftsklima? U -21,8 -25,8 -24,6 -25,5 -25,0 -29,5 -31,5 -36,5 -35,0 -26,2 -21,5 -14,7 -8,0
T+l -28,4 -32,0 -29,8 -28,5 -26,6 -26,9 -23,7 -27,0 -27,2 -23,5 -18,3 -14,4 -14,1
Geschaftslage U -32,0 -35,0 -30,0 -29,0 -28,0 -29,0 -32,0 -33,0 -36,0 -41,0 -43,0 -35,0 -22,0
Beurteilung T+l -30,9 -36,9 -35,2 -34,1 -34,1 -33,9 -33,4 -32,1 -32,1 -34,8 -32,7 -26,0 -20,6
Geschéftslage U -11,0 -16,0 -19,0 -22,0 -22,0 -30,0 -31,0 -40,0 -34,0 -10,0 3,0 8,0 7,0
Erwartungen T+ -25,8 -27,0 -24,2 -22,7 -18,7 -19,7 -13,4 -21,7 -22,1 -11,5 -2,7 -2,0 -7,4
Auftragsbestand U -11,0 -18,0 -20,0 -13,0 -16,0 -24,0 -24,0 -36,0 -49,0 -44,0 -28,0 -6,0 6,0
gg. Vormonat T+ -26,5 -35,2 -32,7 -23,2 -23,6 -26,2 -19,5 -23,8 -28,3 -24.3 -13,5 -6,3 -9,2
Auftragsbestand U -43,0 -42,0 -38,0 -38,0 -40,0 -38,0 -39,0 -41,0 -49,0 -46,0 -47,0 -38,0 -32,0
Beurteilung T+ -43,2 -45,6 -43,8 -44.7 -46,2 -42.4 -40,5 -39,4 -42,4 -38,4 -36,3 -29,8 -32,0
Bautatigkeit U -2,0 -1,0 -13,0 -13,0 -11,0 -15,0 -17,0 -17,0 -29,0 -58,0 -71,0 -37,0 13,0
im Vormonat T+l -13,0 -25,7 -33,3 -30,0 -23,8 -20,5 -23,5 -19,6 -20,2 -24.9 -16,5 1,3 3,2
Gerate- bzw. Kapa- U 64,7 67,4 70,1 715 72,3 77 71,5 69,5 68,3 58,1 48,5 51,0 63,3
zitatsauslastung in % T+ 67,4 66,1 66,8 67,6 67,9 67,7 67,7 66,8 67,8 63,2 61,3 62,7 66,3
Baupreise U -14,0 -17,0 -25,0 -23,0 -17,0 -23,0 -27,0 -30,0 -36,0 -24,0 -19,0 -13,0 -2,0
Erwartungen T+l -226 -250 -31,2 27,7 -209 -222 196 -195 -245 -189 -189 -176  -10,6
Ostdeutschland
Geschéftsklima? U -8,4 -10,1 -15,2 -16,1 -17,0 -29,8 -34,2 -37,7 -37,2 -19,9 -17,4 -11,2 -5,9
T+l -17,2 -19,2 -21,9 -21,2 -20,3 -25,8 -23,5 -24,2 -24,8 -13,4 -12,2 -10,2 -13,6
Geschaftslage U -26,0 -25,0 -24,0 -22,0 -17,0 -20,0 -26,0 -29,0 -30,0 -32,0 -45,0 -38,0 -24,0
Beurteilung T+ -221  -251 273 275 -249 -283 -321 -315 -285 -239 -281 -235 -193
Geschéftslage U 11,0 6,0 -6,0 -10,0 -17,0 -39,0 -42,0 -46,0 -44,0 -7,0 15,0 20,0 14,0
Erwartungen T+ -12,1 -13,1 -16,4 -14,7 -15,5 -23,2 -14,6 -16,6 -21,0 -2,3 52 41 -7,7
Auftragsbestand U 8,0 -1,0 -4,0 4,0 -7,0 -21,0 -36,0 -46,0 -57,0 -51,0 -19,0 5,0 20,0
gg. Vormonat T+ -11,7 -235 -228 -132 212 -296 -340 -283 -252 -14,9 54 6,0 1,2
Auftragsbestand U -38,0 -30,0 -32,0 -28,0 -31,0 -37,0 -40,0 -42,0 -54,0 -53,0 -52,0 -41,0 -34,0
Beurteilung T+ -35,3 -31,9 -36,0 -36,0 -41,6 -47 1 -47.7 -43,3 -46,2 -38,9 -34,5 -27,8 -30,4
Bautatigkeit U 29,0 26,0 7,0 6,0 8,0 3,0 -3,0 -10,0 -27,0 -67,0 -81,0 -33,0 38,0
im Vormonat T+ 18,6 72 224 -180 -11,8 -123 151 139 19,0 -155 -0,4 27,9 1.3
Gerate- bzw. Kapa- U 67,6 73,5 74,2 77,0 76,5 774 77,7 75,8 71,6 53,7 37,6 41,8 59,0
zitatsauslastung in % T+ 74,1 71,7 69,5 70,8 68,8 69,1 69,5 69,2 67,8 63,5 61,9 65,8 66,8
Baupreise U -5,0 -7,0 -9,0 -9,0 -7,0 -21,0 -34,0 -37,0 -44.0 -28,0 -23,0 -11,0 -4,0
Erwartungen T+ -14,2 16,7 172 179 145 -230 -280 -242 265 -161  -201 14,7 131

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Giinstige Perspektiven

I

Im April hat sich das Geschéaftsklima im GroBhandel erneut ver-
bessert. Die Unternehmen bewerteten ihre aktuelle Ge-
schéftslage Uberwiegend positiv, nachdem im Marz noch die
negativen Meldungen dominiert hatten. Der Lagerdruck hat
weiter nachgelassen. Hinsichtlich der zuktnftigen Entwicklung
keimt Zuversicht auf. Angesichts verringerter Warenbestande
und guinstigerer Perspektiven haben die GroBhandler ihre res-
triktive Orderplanung aufgegeben und wollten nun in gleichem
Umfang Ware bestellen wie vor Jahresfrist. Die Personalpléne
sahen kaum noch Einschréankungen vor. Den Meldungen der
Firmen zufolge konnten Preisanhebungen durchgesetzt wer-
den. Fur die kommenden Monate rechneten die Testteilneh-
mer vermehrt mit einer Erhdhung der Verkaufspreise.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel dominierten erstmals seit
September 2008 die positiven Urteile zur Geschéftslage. Den
Erwartungen der Firmen zufolge wird die Aufwértsentwick-
lung in den nachsten Monaten anhalten. Bei reger Nachfrage
verbesserte sich die Lage im GroBhandel mit Eisen, Stahl, Ei-
sen- und Stahlhalbzeug. Positive und negative Urteile hielten
sich im April die Waage. Vermehrt traten Lieferengpadsse auf.
Die Aussichten haben sich erneut aufgehellt, die Unternehmen
erwarteten nun weit Uberwiegend eine Geschaftsbelebung. Sie
wollten nach wie vor wesentlich mehr Order vergeben als im
Vorjahr. Inre Plane deuteten auBerdem kaum noch auf eine Ver-
ringerung des Personals hin. Die Verkaufspreise konnten im
Berichtsmonat angehoben werden. Die Firmen rechneten auch
fUr die kommenden Monate mit Spielrdumen flr Preiserho-
hungen. Auch im GroBhandel mit NE-Metallen und NE-Metall-
halbzeug waren die Meldungen Uber eine gute Geschéaftslage
nach einer erneuten deutlichen Verbesserung in der Uberzahl.
In Anbetracht guinstiger Perspektiven planten die Unterneh-
men ahnlich haufig wie im Vormonat, die Bestellmenge gegen-
Uber dem Vorjahr zu steigern. Die Firmen hatten au3erdem vor,
den Personalbestand aufzustocken. Im GroBhandel mit Ma-
schinen, Ausrastungen und Zubehdr gewannen im April die
positiven Urteile zur aktuellen Geschéftslage ein Ubergewicht,
nachdem im Méarz noch die negativen Bewertungen dominiert
hatten. Die Aussichten hellten sich auf. Die inzwischen deutli-
che Zuversicht hat sich auch in den Bestellplanen niederge-
schlagen, die nun weniger stark auf Einschrankungen ausge-
richtet waren. Die Verkaufspreise mussten zwar etwas gesenkt
werden, fir die kommenden Monate gingen die Firmen je-
doch vermehrt von Preisanhebungen aus. Nach einer leichten
Abwartsentwicklung in den beiden vorangegangenen Mona-
ten hat sich die Geschéftslage des Chemiehandels im April
sprunghaft verbessert. Bei reger Nachfrage gelang es einem
Teil der Unternehmen, Uberhdhte Lagerbestande abzubauen.
Die Firmen rechneten fUr die kommenden Monate wieder hau-
figer mit einer Aufwértsentwicklung und haben dementspre-
chend ihre Bestellplane nach oben revidiert. Sie wollten in den
nachsten Monaten mehr Ware ordern als zur gleichen Zeit
des Vorjahres. AuBerdem sind Personaleinstellungen geplant.
Angesichts der guinstigen Perspektiven sahen sie auch Chan-
cen fur eine Anhebung der Verkaufspreise. In allen bauaffinen
GroBhandelssparten verbesserte sich die Geschéftslage. Das
gilt vor allem fur den GroBhandel mit Holz, Baustoffen, An-
strichmitteln und Sanitdrkeramik sowie den GroBBhandel mit

Elektroinstallationszubehdr. In beiden Sparten Uberwogen je-
doch nach wie vor die negativen Urteile. Im GroBBhandel mit
Installationsbedarf flir Gas, Wasser und Heizung verfligten die
positiven Meldungen (iber ein leichtes Ubergewicht. Die Fir-
men dieser Sparte sahen der weiteren Entwicklung zuver-
sichtlich entgegen. Mit einer deutlichen Geschaftsbelebung
rechneten auch die ElektrogroBhandler. Vermehrt skeptisch
blickte dagegen der GroBBhandel mit Holz, Baustoffen, An-
strichmitteln und Sanitarkeramik in die nahe Zukuntft.

Il

Im KonsumgtitergroBhandel waren die positiven Urteile zur
Geschaftslage nach einer erneuten Verbesserung in der
Uberzahl. Fir die kommenden Monate gingen die Unter-
nehmen von keiner wesentlichen Veranderung aus.

Im GebrauchsgutergroBhandel wurde die Lage zunehmend
als gut bewertet. Die Firmen waren hinsichtlich der weiteren
Entwicklung vermehrt zuversichtlich. Im GroBhandel mit elek-
trischen Haushaltsgeréten, Lampen und Leuchten trat eine
deutliche Verbesserung ein und die Firmen mit einer guten Ge-
schéftslage Uberwogen. Nach Ansicht der Testteilnehmer aus
dieser Sparte wird sich die Aufwértsentwicklung fortsetzen.
Nicht mehr ganz so positiv wie im Marz bewerteten die Grofi3-
handler mit Unterhaltungselektronik ihre aktuelle Situation.
Die Geschaftserwartungen deuten jedoch haufiger auf eine
Verbesserung hin. Der GroBhandel mit Haushaltswaren, Glas-
waren und keramischen Erzeugnissen war mit der Situation im
April &hnlich unzufrieden wie in den beiden vorangegangenen
Monaten, &uBerte sich hinsichtlich der Entwicklung in den
nachsten Monaten jedoch weniger skeptisch.

Im VerbrauchsgitergroBhandel Uberwogen die positiven
Urteile zur Geschaftslage starker als im Marz. Die Firmen
erwarteten auch fur die ndchsten Monate eine Verbesse-
rung. Uber eine wesentlich glinstigere Situation als im Vor-
monat berichtete der GroBhandel mit kosmetischen Er-
zeugnissen und Kdérperpflegemitteln. Bei lebhafter Nach-
frage kam es zu Lieferengpéssen. Die Aussichten haben sich
nach der Eintriibung in den zurtickliegenden Monaten wie-
der aufhellt. Die Firmen sahen Spielrdume flr Preisanhe-
bungen. Der GroBBhandel mit pharmazeutischen, medizini-
schen und orthopddischen Erzeugnissen bewertete die der-
zeitige Lage vermehrt als gut. Die Erwartungen deuten auf
eine Fortsetzung der Aufwartsentwicklung hin. Auch der
GroBhandel mit Schreibwaren und Bulirobedarf rechnete mit
einer anhaltenden Verbesserung der Geschaftslage.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln gewan-
nen die positiven Urteile zur Geschéaftslage die Oberhand.
Angesichts einer lebhaften Nachfrage gelang es einem Teil
der Firmen auch im Berichtsmonat, Uberhthte Lagerbe-
stdnde abzubauen. Der Preisrlickgang scheint zum Still-
stand gekommen zu sein. Hinsichtlich der Entwicklung in
den kommenden Monaten hat die Skepsis nachgelassen.
Die guinstigeren Perspektiven haben die Firmen ermutigt, ih-
re Bestellplane nach oben zu revidieren.

Exkurs: GroBhandel (Ost)
Der ostdeutsche GroBhandel bewertete die aktuelle Ge-
schéftslage nach einer Verbesserung Uberwiegend als gut.
Der Lagerdruck verringerte sich. Der weiteren Entwicklung sa-
hen die GroBhandler vermehrt zuversichtlich entgegen.

J.L.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

(
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, GroBhandel Deutschiand

Salden Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09 11/09 12/09 01/10  02/10 _ 03/10 _ 04/10

GroBhandel
Geschéftsklima?® U -29,1 -26,7 -25,0 -22,5 -14,0 -10,5 -10,5 -11,0 -8,0 -4,0 -8,6 -4,0 6,5
T+ -30,7 -28,0 -24,9 -21,8 -14,1 -12,1 -10,6 -8,1 -6,9 -4,6 -7,7 -3,7 5,0
Geschaftslage U -22,0 -19,0 -24,0 -23,0 -16,0 -13,0 -7,0 -9,0 -4,0 -2,0 -15,0 -8,0 6,0
Beurteilung T+ -22,5 -19,8 -23,8 -21,3 -14,3 -14,8 -8,4 -8,3 -6,0 -3,8 -11,9 -5,6 5,6
Geschaftslage V] -36,0 -34,0 -26,0 -22,0 -12,0 -8,0 -14,0 -13,0 -12,0 -6,0 -2,0 0,0 7,0
Erwartungen T+ -38,5 -35,7 -26,1 -22,3 -13,9 -9,3 -12,8 -7,8 -7,7 -5,4 -3,4 -1,8 4,5
Lager U 23,0 22,0 22,0 20,0 19,0 15,0 12,0 12,0 9,0 9,0 12,0 11,0 6,0
Beurteilung T+l 24,0 22,4 22,2 19,7 18,3 15,0 11,8 12,4 8,4 8,8 121 10,7 7,0
Verkaufspreise U -6,0 -2,0 1,0 -3,0 9,0 -3,0 -2,0 0,0 5,0 13,0 8,0 15,0 22,0
Erwartungen T+ -5,0 1,0 5,0 1,9 10,3 -4,3 -1,2 1,1 0,6 6,8 6,2 15,6 23,2
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima? U -32,5 -31,0 -27,5 -26,1 -17,6 -13,6 -12,5 -15,0 -12,5 -7,5 -10,2 -7,6 8,0
T+l -34,9 -33,6 -27,7 -25,5 -18,4 -14,5 -12,9 -11,3 -10,4 -7,5 -9,1 -6,0 57
Geschéftslage U -29,0 -30,0 -31,0 -31,0 -23,0 -19,0 -13,0 -18,0 -13,0 -8,0 -19,0 -15,0 4,0
Beurteilung T+ -30,1 -32,5 -30,6 -29,2 -22,8 -20,6 -15,5 -16,7 -14,5 -8,2 -14,7 -10,4 3,0
Geschaftslage U -36,0 -32,0 -24,0 -21,0 -12,0 -8,0 -12,0 -12,0 -12,0 -7,0 -1,0 0,0 12,0
Erwartungen T+ -39,6 -34,8 -24,7 -21,7 -13,9 -8,2 -10,3 -5,7 -6,3 -6,9 -3,3 -1,5 8,4
Lager U 28,0 24,0 23,0 18,0 20,0 18,0 13,0 11,0 13,0 12,0 13,0 16,0 4,0
Beurteilung T+ 29,2 25,3 23,8 18,6 19,3 17,8 13,1 10,7 11,7 12,3 13,1 14,8 5%
Verkaufspreise U -8,0 -2,0 6,0 2,0 13,0 1,0 -1,0 2,0 11,0 24,0 23,0 30,0 32,0
Erwartungen T+1 -7,0 0,5 10,4 8,0 15,2 1,0 3,0 3,7 6,4 15,3 19,6 30,4 33,2
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -19,3 -17,5 -11,5 -12,5 -10,0 0,5 7,8 -2,6 -0,6 6,4 0,5 4,5 8,5
T+ -19,6 -17,2 -8,8 -9,8 -10,3 -1,3 3,0 -1,6 0,5 59 0,7 47 8,1
Geschéftslage U -2,0 -4,0 -8,0 -10,0 -12,0 0,0 16,0 4,0 6,0 14,0 0,0 2,0 13,0
Beurteilung T+ -3,6 -3,4 -3,1 -5,9 -8,6 -3,9 10,4 53 3,9 12,5 0,9 2,6 11,5
Geschaftslage U -35,0 -30,0 -15,0 -15,0 -8,0 1,0 0,0 -9,0 -7,0 -1,0 1,0 7,0 4,0
Erwartungen T+ -34,4 -29,9 -14,4 -13,7 -11,9 1,3 -4,0 -8,3 -2,7 -0,5 0,5 6,9 47
Lager U 20,0 14,0 18,0 12,0 9,0 14,0 3,0 9,0 5,0 7,0 10,0 7,0 5,0
Beurteilung T+ 221 13,3 17,6 10,1 7,6 12,5 55 9,2 6,3 7,3 10,2 6,5 7,2
Verkaufspreise U 6,0 14,0 28,0 10,0 27,0 3,0 13,0 15,0 25,0 27,0 12,0 25,0 34,0
Erwartungen T+ 11,1 18,6 31,6 11,0 21,3 -3,8 8,3 15,6 22,6 26,2 13,4 30,6 39,2
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -30,4 -37,9 -30,6 -23,0 -5,5 -8,0 -2,0 -1,5 8,9 5,0 -0,6 8,0 16,0
T+l -30,0 -33,8  -26,2 -19,6 -4,3 -9,6 -3,1 -2,1 6,1 1,2 -0,5 6,7 16,3
Geschaftslage U -19,0 -26,0 -25,0 -19,0 -7,0 -9,0 -2,0 2,0 15,0 4,0 -5,0 6,0 13,0
Beurteilung T+ -18,8 -22,3 -20,6 -15,2 -3,4 -7,7 -2,5 1,1 8,8 -11 -5,6 5,8 1L
Geschaftslage U -41,0 -49,0 -36,0 -27,0 -4,0 -7,0 -2,0 -5,0 3,0 6,0 4,0 10,0 19,0
Erwartungen T+l -40,6 -44.,6 -31,6 -23,9 -5,2 -11,5 -3,7 -5,2 3,4 3,6 47 75 19,5
Lager ] 28,0 32,0 30,0 30,0 33,0 20,0 25,0 12,0 8,0 15,0 15,0 16,0 13,0
Beurteilung T+ 25,3 27,6 27,0 26,9 32,1 22,5 24,7 14,4 10,3 19,1 18,3 17,1 10,4
Verkaufspreise U -1,0 -14,0 -16,0 -10,0 1,0 2,0 -3,0 -2,0 12,0 -3,0 5,0 6,0 11,0
Erwartungen T+ -2,3 -9,5 -9,3 -3,1 4,5 3,4 0,1 -1,6 872 -11,8 2,1 5,6 9,9
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima® U -28,7 -13,3  -248 -21,1 -12,7 -11,2 -23,6 -16,2 -13,5 -12,2 -21,0 -14,6 -4,6
T+ -29,0 -16,1 -27,9 -23,0 -13,8 -14,2 -20,6 -12,1 -11,2 -11,7 -17,0 -12,9 -4,8
Geschaftslage U -20,0 5,0 -15,0 -14,0 -4,0 -3,0 -9,0 -7,0 0,0 -4,0 -25,0 -9,0 3,0
Beurteilung T+ -17,2 3,3 -20,1 -15,5 -2,7 -7,0 -7,2 -7,0 -0,5 -6,6 -16,0 -4,4 59
Geschaftslage U -37,0 -30,0 -34,0 -28,0 -21,0 -19,0 -37,0 -25,0 -26,0 -20,0 -17,0 -20,0 -12,0
Erwartungen T+ -40,0 -33,7 -35,3 -30,3 -24.4 -21,2 -33,1 -17.1 -21,3 -16,7 -18,1 -21,1 -15,0
Lager U 11,0 16,0 15,0 17,0 17,0 7,0 9,0 14,0 3,0 4,0 9,0 6,0 6,0
Beurteilung T+l 10,9 17,8 15,8 18,5 17,5 7,8 6,5 141 1,3 1,6 8,9 6,9 59
Verkaufspreise U -13,0 -8,0 -15,0 -19,0 -3,0 -16,0 -17,0 -8,0 -16,0 -3,0 -19,0 -10,0 0,0
Erwartungen T+ -12,0 -5,5 -13,5 -15,2 -1,8 -18,8 -20,3 -7,1 -18,9 -5,6 -18,2 -10,6 1,0

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grofB3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Geschaftslage nahezu
befriedigend

l.

Im April hat sich das Geschaftsklima im Einzelhandel weiter
deutlich verbessert. Die Geschéftslage wurde als nahezu
befriedigend eingestuft und die Erwartungen fur die Ent-
wicklung im kommenden halben Jahr waren kaum noch von
Pessimismus gepragt. Der Lagerdruck konnte weiter redu-
ziert werden, und so zeigten die befragten Unternehmen be-
zUglich ihrer Bestellplanung erneut weniger Zurtickhaltung.
Fur die kommenden drei Monate rechneten die Firmen mit
Spielraumen fur Preissteigerungen.

Il.

Im Gebrauchsgliterbereich hat sich das Geschéftsklima
deutlich aufgehellt. Dies ist sowohl auf eine splrbar weni-
ger schlechte Einschatzung der Geschaftslage als auch auf
wachsende Zuversicht hinsichtlich der Entwicklung im néchs-
ten halben Jahr zurtickzufUhren. Die Unternehmen gingen
vermehrt davon aus, die Preise anheben zu kénnen. Die-
ses Bild zeigte sich auch im Einzelhandel mit Mdbeln, Ein-
richtungsgegenstanden und Hausrat. Der Lagerdruck konn-
te zudem ein wenig reduziert werden und die Unternehmen
wollten sich kaum noch bei ihren Bestellungen zurtickhal-
ten. Im Bereich Metallwaren, Bau- und Heimwerkerbedarf
waren die Firmen mit inrer aktuellen Geschéaftslage zwar zum
ersten Mal seit Ende des Vorjahres wieder zufrieden, sie
blickten jedoch &hnlich skeptisch auf das kommende hal-
be Jahr wie im Vormonat. Deutlich weniger Unternehmen
als in den vergangenen vier Monaten gaben an, die Preise
anheben zu wollen. Angesichts stark gestiegener Lagerbe-
stdnde wollten sie sich auch wieder vermehrt bei ihren Be-
stellungen zurlickhalten. Im Elektrobereich hellte sich das
Geschaftsklima nochmals deutlich auf. Die Unternehmen
waren mit inrer Geschéftslage sichtlich zufrieden und blick-
ten zum ersten Mal seit Mitte 2008 wieder verhalten opti-
mistisch in die nahe Zukunft. Im Einzelhandel mit weiBer Wa-
re waren die Firmen zwar nicht mehr ganz so unzufrieden
mit ihrer aktuellen Lage wie in den beiden Vormonaten, zeig-
ten jedoch deutlichen Pessimismus hinsichtlich der kom-
menden sechs Monate. Dagegen bewerteten die Handler
im Bereich Unterhaltungselektronik inre Geschéftslage mehr-
heitlich als gut, zumal sie deutlich mehr Umsatz als im Vor-
jahresmonat erzielen konnten. Im Bereich Computer, Hard-
und Software waren die Handler zum ersten Mal seit Herbst
2008 wieder zufrieden mit inrer Geschéftssituation und blick-
ten optimistisch in die Zukunft. Sie meldeten vermehrt, in
den n&chsten drei Monaten Personal einstellen zu wollen.
Auch der Einzelhandel mit Uhren, Schmuck und Edelme-
tallwaren war zum ersten Mal seit Sommer 2008 wieder
zufrieden mit seinem Geschéftsverlauf. In den Erwartungen
fur das kommende halbe Jahr zeigte sich sogar verhaltener
Optimismus. Die Handler konnten zudem ein deutliches Um-
satzplus gegenlber dem Vorjahresmonat erzielen.

M.
Auch im Verbrauchsglterbereich hat sich das Geschéfts-
klima im April weiter aufgehellt. Die Unternehmen bewerte-

ten ihre aktuelle Geschéftslage als befriedigend und sahen
erneut weniger pessimistisch in die Zukunft. Auch der Ein-
zelhandel mit Textilien und Bekleidung war zufrieden mit sei-
ner Geschéftssituation. Den Meldungen zufolge konnte deut-
lich mehr Umsatz als im Vorjahresmonat erwirtschaftet wer-
den. Im Schuhhandel hat sich das Geschéftsklima eben-
falls deutlich verbessert. Die Handler konnten Umsatzzu-
wachse verbuchen und gaben an, weiterhin ihre Preise an-
heben zu wollen. Im Einzelhandel mit Sport- und Camping-
artikeln kUhlte sich das Geschéaftsklima dagegen ab. Die
Unternehmen waren nicht mehr so zufrieden mit ihrer Ge-
schaftslage wie noch in den vergangenen drei Monaten
und berichteten verbreitet Uber zu hohe Lagerbestande. Im
Bereich Schreib- und Papierwaren, Schul- und Blroartikel
berichteten die Unternehmen im April Uber einen guten Ge-
schéftsverlauf. Der Lagerdruck reduzierte sich weiter und
die Preise konnten erneut angehoben werden.

V.

Auch im Kfz-Einzelhandel klarte das Geschaftsklima im
April auf. Die Unternehmen waren mit ihrer aktuellen Ge-
schéftslage deutlich weniger unzufrieden als im ersten Quar-
tal des Jahres und blickten merklich weniger pessimistisch
in die Zukunft. Im Neuwagengeschéft zeigte sich eine ahn-
liche Entwicklung. Die Handler gaben an, ihre Preise kaum
noch gesenkt zu haben, und sahen fur die kommenden Mo-
nate bereits wieder Spielrdume flur Preissteigerungen ge-
geben. Im Gebrauchtwagengeschaft berichteten die Hand-
ler Uber eine deutlich verbesserte Geschéaftslage und wa-
ren auch in ihren Erwartungen fUr die kommenden sechs
Monate spUrbar weniger pessimistisch. Im Einzelhandel mit
Kraftwagenteilen und -zubehdr verharrte der Geschaftskli-
maindikator auf dem Niveau des Vormonats. Die Unterneh-
men zeigten sich mit ihrer Geschaftssituation annghernd zu-
frieden und konnten Umsatzzuwachse gegentber dem Vor-
jahresmonat verbuchen. Sie gingen auch weiterhin davon
aus, in den kommenden Monaten ihre Preise anheben zu
koénnen.

V.

Im Nahrungs- und Genussmittelbereich tribte sich das
Geschaftsklima leicht ein. Die Unternehmen waren zwar
mit ihrer Geschéftslage zufriedener als im Vormonat, zeig-
ten sich jedoch wieder skeptischer bezlglich ihrer Erwar-
tungen im Hinblick auf das kommende halbe Jahr. Sie ga-
ben an, in den kommenden Monaten die Preise anheben
zu wollen.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)
Im April hat sich das Geschaftsklima in den neuen Bundes-
landern deutlich verbessert. Die Unternehmen gaben an, die
Preise angehoben zu haben und sahen diese Mdglichkeit
auch flr die kommenden Monate vermehrt gegeben. An-
gesichts leicht reduzierten Lagerdrucks wollten sie sich bei
kunftigen Bestellungen deutlich weniger zurlickhalten.

J.T.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt

10

0
-10

|

2005 2006 2007

2008

2009 2010

Salden Gebrauchsgiiter
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Salden Verbrauchsgiiter

\
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Salden Nahrungs- u. Genussmittel

5
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
30

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt

20

2005

Salden
40

2006 2007 2008 2009 2010

Erwartungen — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09 11/09 12/09 01/10  02/10  03/10 _ 04/10

Einzelhandel
Geschéftsklima? U -24,0 -19,0 -15,1 -18,9 -13,2 -12,7 -17,6 -15,7 -16,0 -14,0 -22,5 -12,0 -0,5
T+ -27,2 -20,9 -17,2 -17,7 -15,0 -12,7 -17.1 -13,0 -12,3 -12,9 -22,0 -12,3 -3,7
Geschéaftslage U -10,0 -5,0 -9,0 -6,0 -4,0 -5,0 -13,0 -8,0 -15,0 -12,0 -24,0 -14,0 2,0
Beurteilung T+l -13,1 73 11,0 -3,8 -5,0 43 127 72 124 126 224 -11,9 -1,1
Geschaftslage U -37,0 -32,0 -21,0 -31,0 -22,0 -20,0 -22,0 -23,0 -17,0 -16,0 -21,0 -10,0 -3,0
Erwartungen T+ -40,3 -33,6 -23,1 -30,6 -24.5 -20,7 -21,4 -18,6 -12,3 -13,2 -21,5 -12,7 -6,3
Lager U 22,0 18,0 18,0 21,0 21,0 22,0 26,0 25,0 27,0 25,0 22,0 21,0 18,0
Beurteilung T+l 21,9 16,6 16,8 18,4 22,0 24,8 26,8 22,9 24,0 25,1 26,4 23,1 18,0
Verkaufspreise U 4,0 -10,0 0,0 0,0 -3,0 -1,0 -2,0 -12,0 -11,0 -6,0 1,0 0,0 7,0
Erwartungen T+ 4,2 -5,8 5,2 -0,6 -8,3 -7,6 -1,4 -5,7 -5,9 -6,8 -3,6 -2,3 7,3
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -20,2 -21,7 -16,1 -12,2 -17,5 -16,2 -18,6 -19,7 -21,0 -19,5 -29,6 -18,7 2,5
T+ -25,9 -23,7 -17,4 -10,2 -18,7 -15,1 -17,4 -16,5 -16,8 -17,6 -30,4 -20,0 -3,3
Geschéaftslage U -4,0 -5,0 -11,0 5,0 -4,0 -8,0 -14,0 -11,0 -23,0 -21,0 -36,0 -28,0 -1,0
Beurteilung T+ -10,8 -7,9 -11,9 6,9 -5,9 -6,1 -12,9 -10,7 -18,9 -18,4 -36,1 -27,2 -7,8
Geschaftslage V] -35,0 -37,0  -21,0 -28,0 -30,0 -24,0 -23,0 -28,0 -19,0 -18,0 -23,0 -9,0 6,0
Erwartungen T+ -39,8 -38,1 -22,7 -25,9 -30,6 -23,7 -21,7 -22,2 -14,7 -16,7 -245 -12,6 1,3
Lager U 9,0 12,0 14,0 15,0 15,0 16,0 24,0 23,0 24,0 24,0 21,0 18,0 16,0
Beurteilung T+ 9,7 11,0 11,9 13,4 15,7 19,5 26,5 22,1 21,6 22,3 22,4 18,4 16,7
Verkaufspreise U 1,0 -13,0 1,0 -2,0 -5,0 -1,0 -3,0 -15,0 -12,0 -8,0 -1,0 3,0 8,0
Erwartungen T+ 0,0 -9,5 6,4 -1,5 -7,4 -5,2 -0,5 -8,0 -9,3 -11,7 -5,6 1,5 7,2
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -33,4 -23,1 -25,0 -20,8 -18,6 -20,5 -17,5 -13,6 -16,0 -11,0 -23,0 -12,0 -1,5
T+ -34,0 -24,3 -25,9 -19,5 -20,9 -21,7 -19,2 -13,1 -12,8 -9,5 -21,9 -10,5 -2,1
Geschéaftslage U -21,0 -8,0 -21,0 -11,0 -12,0 -18,0 -14,0 -7,0 -18,0 -13,0 -26,0 -11,0 2,0
Beurteilung T+ -22,0 -9,8 -20,8 -6,7 -13,1 -19,5 -15,8 -7,9 -17.1 -13,6 =247 -7,7 1,1
Geschaftslage U -45,0 -37,0 -29,0 -30,0 -25,0 -23,0 -21,0 -20,0 -14,0 -9,0 -20,0 -13,0 -5,0
Erwartungen T+ -45,3 -37,7  -31,0 -31,5 -28,3 -23,9 -22,6 -18,1 -8,4 -5,3 -18,9 -13,2 -5,3
Lager U 33,0 25,0 23,0 29,0 30,0 32,0 33,0 27,0 34,0 31,0 28,0 26,0 19,0
Beurteilung T+ 31,4 221 20,2 26,8 32,4 34,8 32,9 25,2 30,0 33,9 34,6 28,5 17,5
Verkaufspreise U -2,0 -17,0 -2,0 1,0 3,0 0,0 1,0 -15,0 -12,0 -3,0 5,0 5,0 4,0
Erwartungen T+ -0,5 -7,2 7,7 -1,3 -11,5 -14,3 3,0 -2,2 0,3 -2,4 -3,6 -1,1 5,7
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -20,5 -9,7 -1,3 -25,8 -0,6 0,6 -20,1 -13,7 -9,6 -10,1 -13,2 -3,1 -2,7
T+ -22,7 -12,7 -5,2 -25,7 -2,6 0,5 -18,7 -8,8 -5,9 -10,1 -10,8 -3,3 -4,8
Geschaftslage U -6,0 -1,0 9,0 -15,0 5,0 14,0 -15,0 -6,0 -2,0 5,0 -4,0 2,0 7,0
Beurteilung T+ -5,7 -3,2 3,8 -14,6 54 16,2 -14,7 -1,7 0,9 -1,4 -1,1 49 7.4
Geschaftslage U -34,0 -18,0 -11,0 -36,0 -6,0 -12,0 -25,0 -21,0 -17,0 -24,0 -22,0 -8,0 -12,0
Erwartungen T+ -38,3 -21,8  -13,8 -36,2 -10,2 -14,0 -22,7 -15,6 -12,6 -18,4 -19,9 -11,1 -16,2
Lager U 28,0 19,0 19,0 19,0 16,0 16,0 22,0 28,0 23,0 21,0 17,0 19,0 20,0
Beurteilung T+ 28,3 18,3 20,5 14,7 15,9 17,1 21,3 23,6 21,6 20,0 22,8 23,7 20,4
Verkaufspreise U 15,0 2,0 5,0 3,0 -3,0 -1,0 -2,0 -6,0 -12,0 -5,0 -3,0 -5,0 10,0
Erwartungen T+ 13,8 3,3 52 1,3 -3,0 -2,7 -5,4 -6,6 -11,5 -2,3 -1,1 -3,2 8,9

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Spiirbar bessere
Geschiftslage

I

Das ifo Geschéaftsklima fir das Dienstleistungsgewerbe (oh-
ne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und oh-
ne Staat) hat sich im April erneut verbessert.! Die aktuelle Ge-
schéftslage wurde von den befragten Unternehmen deutlich
positiver als im Vormonat beurteilt. Hinsichtlich der Entwicklung
im kommenden halben Jahr waren die Befragungsteilnehmer
aber etwas weniger optimistisch als im Marz. Die Dienstleister
planten vermehrt, die Beschéftigtenzahl zu erhdhen.

Il.

Im Transportwesen hat sich der Geschéaftsklimaindikator im
Bereich Personenbeférderung zu Land, Glterbeférderung
im StraBenverkehr, Taxibetriebe u.a. auf + 12 Prozentpunk-
te verbessert. Wahrend die Aussichten fUr die ndchsten sechs
Monate nicht mehr ganz so zuversichtlich eingeschatzt wur-
den, beurteilten die Firmen ihre aktuelle Geschéaftslage im
April splrbar glinstiger. Sie verbuchten héhere Umsatze als
im vergleichbaren Vorjahresmonat und sahen auch die wei-
tere Umsatzentwicklung per saldo unverandert positiv. Der
Bereich Guterbefdrderung im StralBenverkehr beurteilte sei-
ne momentane Situation wesentlich glnstiger; der Lagein-
dikator stieg von per saldo — 42% im Vormonat auf — 3% im
April. Da sich die Firmen hinsichtlich ihrer Perspektiven er-
neut optimistischer zeigten, konnte der Klimaindikator den
negativen Bereich verlassen und auf + 13 Prozentpunkte stei-
gen. Die Umsatzerwartungen waren unverandert positiv, die
Zahl der Beschéftigten plante man zu erhéhen. Bei der
Sonderfrage im April nach der Behinderung der inlandischen
Geschéftstatigkeit stand unzureichende Nachfrage mit 30%
zwar immer noch an erster Stelle der Nennungen, jedoch
deutlich weniger haufig als im Januar (51%). Finanzierungs-
engpasse folgten mit 19% auf Rang zwei (Januar 22%). Auch
im Bereich Spedition (einschlieBlich Logistik) berichteten die
Firmen von einer merklich besseren Geschéftslage. Der Kii-
maindikator stieg auf + 12 Prozentpunkte, obwohl die Er-
wartungen fur das kommende halbe Jahr nicht mehr ganz
so optimistisch ausfielen. 36% der Testteiinehmer rechne-
ten mit einem Umsatzwachstum in den n&chsten Monaten.
Allerdings rangierte Nachfragemangel mit 32% der Nennun-
gen (Januar 2010: 44%) trotzdem auf Platz eins der Behin-
derungsgrinde, gefolgt von Finanzierungsengpassen mit
15% (Januar: 16%).

Im Bereich Touristik hat sich das Geschéftsklima fur die Rei-
sebiros und Reiseveranstalter in erster Linie wegen positive-
rer Geschaftserwartungen fUr die ndchsten sechs Monate ver-
bessert. Auch fUr die nahe Zukunft erwarteten die Firmen ver-
mehrt Umsatzsteigerungen. Nachfragemangel wurde daher
nicht mehr so haufig thematisiert, stand aber mit 21% immer
noch an erster Stelle der Behinderungsgriinde (Januar 2010:
31%), vor Fachkraftemangel (13%; Januar: 7%). Preissen-
kungen wurden nicht mehr ganz so haufig geplant wie im Mérz.

Die Architektur- und Ingenieurbiiros bewerteten ihre ak-
tuelle Lage erneut positiver. Da sie auch bezuglich ihrer Pers-
pektiven flr das nachste halbe Jahr zuversichtlicher waren,
konnte der Klimaindikator zulegen. Dennoch klagten 37% der
Testteilnehmer Uber eine unzureichende Nachfrage. Fur die
nahe Zukunft wurde aber mit steigenden Umséatzen gerech-
net und man plante, die Zahl der Mitarbeiter zu vergroBern.

Die Unternehmen im Bereich Datenverarbeitung berichte-
ten von einem hdheren Umsatz als im vergleichbaren Vorjah-
resmonat. Die aktuelle Geschéftslage wurde merklich gins-

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stitzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.

tiger eingestuft, obwohl noch 32% der DV-Dienstleister Nach-
fragemangel als Behinderungsgrund anfihrten (April 2009:
42%). Fur die kommenden Monate gingen die Firmen aber
von einem weiteren Umsatzwachstum aus und wollten ver-
mehrt zusatzliche Mitarbeiter einstellen. Da die weitere Ge-
schéftsentwicklung fast unverandert optimistisch eingeschétzt
wurde, stieg der Klimaindikator auf + 28 Prozentpunkte.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprifung, Marktforschung, Public-Rela-
tions-Beratung u.a.) verbesserte sich das Geschéftsklima deut-
lich. Die Lagebeurteilung fiel wesentlich positiver aus als im
Mérz und auch hinsichtlich der Perspektiven waren die Fir-
men noch etwas zuversichtlicher. Uber eine unzureichende
Nachfrage klagten 23% der Teilnehmer, vor einem Jahr wa-
ren es noch 41%. Der Personalbestand soll aufgestockt wer-
den. Auch im Teilbereich Unternehmens- und Public-Rela-
tions-Beratung wurde die aktuelle Situation merklich glnsti-
ger bewertet. Da auch die Perspektiven fUr die ndchsten sechs
Monate leicht positiver eingeschatzt wurden, verbesserte sich
das Geschéaftsklima. Dennoch waren 31% der Firmen mit
der Nachfragesituation noch nicht zufrieden. Die Branche rech-
nete aber nahezu unverandert mit steigenden Umséatzen und
plante, die Beschaftigtenzahl zu erhdhen.

Im Bereich Werbung berichteten mehr Umfrageteilnehmer als
im Marz von einer guten Geschéftslage. Da sie hinsichtlich des
weiteren Geschéftsverlaufs unvermindert zuversichtlich waren,
stieg der Klimaindikator auf + 17 Prozentpunkte. Die Nachfra-
gesituation hat sich deutlich verbessert: Wahrend im Januar
noch 46% der Firmen Nachfragemangel thematisierten, waren
es im April mit 28% deutlich weniger. Die kurzfristigen Umsatz-
erwartungen waren allerdings nicht mehr ganz so positiv.

Im Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlassung
von Arbeitskraften war die aktuelle Geschaftslage per sal-
do —zum ersten Mal seit Oktober 2008 — wieder im positiven
Bereich. Die Firmen verzeichneten in den vergangenen Mo-
naten deutliche Umsatzzuwachse und waren auch fur die na-
he Zukunft optimistisch; 73% erwarteten ein Umsatzplus,
nur 2% ein Minus. Deutlich weniger Firmen (33%) klagten
daher Uber Nachfragemangel (Januar: 57 %), fuhiten sich aber
zunehmend durch Fachkraftemangel (40%) behindert. Die
Aussichten fUr die nachsten sechs Monate wurden mit per
saldo + 71% zwar nicht mehr ganz so optimistisch einge-
schatzt wie im Mérz, der Klimaindikator konnte wegen der
besseren Geschéftslage aber merklich zulegen.

Im Gastgewerbe wurde die momentane Situation deutlich
gunstiger bewertet, die Perspektiven waren aber nicht mehr
ganz so zuversichtlich. Im Beherbergungsgewerbe (Hotels,
Gasthofe, Pensionen) hat sich das Geschaftsklima verbes-
sert und hat den negativen Bereich verlassen. Die Lage-
beurteilung fiel im April deutlich positiver aus, die Erwartun-
gen hinsichtlich des Umsatzes in der n&chsten Zeit und auch
der weiteren Geschéftsentwicklung waren aber nicht mehr
so optimistisch. Als wichtigster Behinderungsgrund wurde
Nachfragemangel genannt (26%), gefolgt von Finanzie-
rungsengpassen (18%). Auch in der Gastronomie konnte
der Geschéftsklimaindikator in den positiven Bereich zu-
rlckkehren, da die Firmen ihre aktuelle Lage nicht mehr so
negativ einstuften und auch die Aussichten spurbar zuver-
sichtlicher einschéatzten.

Im Bereich Mobilien-Leasing hat sich das Geschéftsklima
spUrbar verbessert. Die aktuelle Geschéaftssituation wurde
mit per saldo — 12% deutlich weniger unglinstig beurteilt
(Mérz 2010: — 43%) und die Unternehmen schatzten ihre
Perspektiven fur die kommenden sechs Monate fast so zu-
versichtlich ein wie im Vormonat.

H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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Verarbeitendes
Gewerbe®
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60
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zum Vergleich

Dienstleistungen "
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,

GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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Geschaftsklima
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Werbung Geschaftsklima
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschéftigungsaussichten deutlich glinstiger

Das ifo Beschaftigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im April erneut klar gestiegen. Die
Aussichten fur den Arbeitsmarkt in Deutschland haben sich
verbessert. Auch in der Industrie dirfte sich die Beschafti-
gungsentwicklung allmahlich beruhigen.

Im verarbeitenden Gewerbe planen die Unternehmen
erneut deutlich seltener Personal abzubauen als in den
vergangenen Monaten. In fast allen Industriebranchen

Maschinen im Vergleich zum Jahresbeginn gesteigert. Mit
den vorhandenen Auftragsbestéanden sind die Industrie-
firmen nicht mehr ganz so unzufrieden und fur die nahe
Zukunft rechnen sie mit einer weiteren Belebung des
Exportgeschafts. Nahezu unverandert sind die Personal-
planungen der Unternehmen im Bauhauptgewerbe. Im
GroBhandel und im Einzelhandel haben sich die Beschéaf-
tigungsperspektiven aufgehellt.

haben die Unternehmen die Auslastung ihrer Gerate und KA.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft!)
Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt
04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09 11/09  12/09 01/10 02/10 03/10 04/10
Index 90,9 92,2 93,8 93,8 95,0 94,2 96,3 96,9 98,1 98,3 99,6 100,6 102,2
Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
110
105
100
95
90 |
85
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels

monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei

werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die

Zahl der Beschaftigten fur die ndchsten drei Monate als »zunehmenc,

»gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der

Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)
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" Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestéande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flr 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den néchsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern
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* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09 11/09 12/09 01/10 02/10 03/10 04/10

Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 711 743 771 805 854 8 90 915 95 972 97,6 998 1019
Bereichsindikatoren®

Industrie -356 -336 -32,3 -29,7 -256 -242 -201 -18,7 -16,2 -13,2 -124 -9,5 -7,2
Bauwirtschaft -381 -386 -371 -371 -358 -352 -341 -321 -33 -336 -31,7 -294 -27,7
Einzelhandel 211 -166 -174 -143 -122 -10,9 -11,6 -5,9 -6,4 -3,3 -5 -4,3 0,3
Verbraucher -27,9 -259 -229 -21 -20,1  -16,7 -153 -151 -143 -131 -13,5 -139 -123

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 90,3 89,8 90,1 90,2 90,7 91,0 91,3 92,4 92,8 94,5 95,0
Wachstumsraten -196 -16,9 -158 -149 -13,7 -123 -104 -6,2 -4,0 1,5 3,5
Preiserwartungen 5 -11,8 -1 1,7 -10,8 -11,1 -9,4 -7,9 '7,1 '8,3 '8,5 '3,9 '1,6 1 6,8

Deutschland

Produktion 3

Index 87,8 923 929 920 940 974 956 966 953 959 96,1
Wachstumsraten 246 -194 -19,7 -192 -188 -140 -139 -9,1 -6,2 34 7.1
Auftragsbestand * -59,1 -62 -63,8 -614 -56,5 -56 -53,1 -50,4 -47,5 -425 -412 -352 -2438
Preiserwartungen ° -11,1 -10,2 -8,6 -10 -6,1 -10,2 -6,9 -7 -9,3 -6,9 -3,5 0,4 6,3
Frankreich

Produktion *

Index 84,4 859 865 875 896 833 883 894 885 890 894
Wachstumsraten -20,3 -152 -13,1 -13,1 -10,9 -9,8 -9,3 -2,4 -1,8 3,1 4,2
Auftragsbestand * -60,6 -64,7 -691 -646 -60,3 -57,7 -574 -555 -50,8 -459 -49.8 -458 -41,1
Preiserwartungen ° -0,7 -10,1 -9 -8,7 -13,9 -8,3 -6,3 -7,3 -11 -3,1 -2,6 -4,6 -0,6

GroRbritannien

Produktion *

Index 90,0 89,5 89,7 90,3 88,3 89,7 89,6 89,7 90,7 89,9 91,2
Wachstumsraten -124 -131 -12,2 -13,2 -7,9 -10,8 -7,3 -3,4 -3,9 2,8 2,8
Auftragsbestand* 586 -615 -60,8 -63,8 -621 -547 -47.8 -487 -465 -389 -405 -391  -34
Prelsenwarungen® 20 -155 -94 -169 -155 71 59 92 62 31 59 124 146
Italien

Produktion *

Index 80,6 82,1 81,8 84,0 82,7 83,4 84,2 84,7 84,2 85,6 85,8
Wachstumsraten -26,1 -220 -235 -188 -188 -16,0 -12,8 -9,2 -6,2 -0,4 &
Auftragsbestand” 66,1 -649 656 -638 -544 -569 -55 -523 -437  -41 -381 -369 -31,1
BT 41 98 119 -131 68 52 76 -85 68 26 -43 26 58

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — ¢ Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

10.0 % Verénderung gegentiber dem Vorjahr Index 2005=100 150
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* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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