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Konjunkturtest

Industrie: Optimismus nimmt wieder zu

I

Im verarbeitenden Gewerbe (einschlielich Erndhrungsge-
werbe) hat das Geschéftsklima im Oktober seinen bislang
hdchsten Wert in diesem Jahr erreicht. Die Unternehmen
zeigten sich mit ihrer aktuellen Situation weiterhin sehr zu-
frieden. Die Erwartungen fur die kommenden sechs Mona-
te waren von zunehmendem Optimismus geprégt, auch aus
dem Ausland wird wieder vermehrt mit positiven Impulsen
gerechnet. Die Firmen waren auBerst zufrieden mit den Auf-
tragsbestanden, die mit 2,7 Monaten deutlich Gber dem Vor-
jahreswert (2,3 Monate) lagen. Wahrend die Produktion noch-
mals kraftig erhoht wurde, stieg der Auslastungsgrad der
Gerate und Maschinen im Oktober auf 82,8%; vor einem
Jahr betrug er noch 73,2%. Die Plane deuten auf einen leich-
ten Beschéftigtenaufbau hin.

Il.

Im Vorleistungsglitergewerbe hat sich das Geschaftskli-
ma wieder deutlich aufgehellt. Die rege Nachfrage und die
weiterhin groBen Auftragsbestande, die mit 2,2 Produk-
tionsmonaten das Niveau des Vorquartals erreichten, lie-
Ben die Zufriedenheit Uber die aktuelle Lage weiter an-
wachsen. FUr die kommenden Monate rechnen die Unter-
nehmen mit einer deutlichen Geschéftsbelebung und haben
ihre Produktionsplane auf Expansion ausgerichtet. Auch aus
dem Ausland wird wieder vermehrt mit positiven Impulsen
gerechnet. Im Investitionsgtterbereich hat sich der Ge-
schéftsklimaindikator ebenfalls verbessert. Die Unterneh-
men waren mit ihrer aktuellen Situation auBerst zufrieden
und fur die nahe Zukunft haben sich die Aussichten zudem
wieder aufgehellt. Nach der in den vergangenen Monaten
kraftigen Ausweitung der Produktion Ubertraf die Kapazi-
tatsauslastung mit 84,3% den Wert des Vorquartals (82,6%)
nochmals deutlich. Auch in den kommenden Monaten soll
die Produktion erkennbar angehoben werden, jedoch nicht
mehr so deutlich wie zuletzt. In der Konsumguterindus-
trie (ohne Erndhrungsgewerbe) hat sich das Geschaftskli-
ma hingegen ein wenig eingetribt. Die Unternehmen wa-
ren mit ihrer momentanen Lage nicht mehr ganz so zufrie-
den und mussten im Oktober einen spurbaren Lagerauf-
bau hinnehmen. In Anbetracht einer nicht mehr so starken
Ausweitung der Produktion lag der Auslastungsgrad der Ge-
rate und Maschinen mit 82,1% etwas unter dem Wert des
Vorquartals (82,5%). Im Erndhrungsgewerbe verharrte der
Geschéaftsklimaindex auf dem Niveau des Vormonats. Der
Lagerdruck erhdhte sich wieder deutlich und die Kapazi-
tatsauslastung sank gegentber dem Vorjahr um einen Pro-
zentpunkt auf 74,8%. Fur die nahe Zukunft rechneten die
Firmen jedoch mit positiven Impulsen aus dem Ausland und
haben ihre Produktionsplane nach oben korrigiert.

M.

In der chemischen Industrie hat sich das Geschéftsklima ver-
bessert. Neben der weiterhin sehr guten Lage waren die Unter-
nehmen wieder optimistischer hinsichtlich des zuktnftigen
Geschéftsverlaufs. lhre Produktionsplane sind daher starker
auf Expansion ausgerichtet als zuletzt, insbesondere da auch

die Absatzchancen auf den ausléndischen Méarkten wieder
erheblich glinstiger eingestuft werden. Im Metallsektor hat sich
das Geschéftsklima deutlich aufgehellt. Infolge optimistischerer
Erwartungen, sowohl insgesamt als auch im Hinblick auf das
Exportgeschéaft, haben die Firmen ihre Produktionspléne nach
oben korrigiert. Ebenfalls verbessert hat sich das Geschéfts-
klimaim Maschinenbau. Angesichts der weiterhin regen Nach-
frage und der betrachtlichen Auftragspolster, die mit 3,7 Pro-
duktionsmonaten beziffert wurden, hat die Zufriedenheit wei-
ter zugenommen. Auch im Bereich Elektrotechnik, Feinme-
chanik und Optik hat sich das Geschéftsklima weiter aufge-
klart. Die Unternehmen berichteten von einer dynamischen
Nachfrage und die Auftragsbestande, die mit 2,8 Monaten
den Vorjahreswert (2,2 Monate) deutlich Ubertrafen, lieBen die
Zufriedenheit nochmals wachsen. Der nahen Zukunft sahen
die Firmen zuversichtlicher entgegen, die Produktionspléne
deuten auf erkennbare Ausweitung hin. Im Fahrzeugbau hat
sich das Geschaftsklima dagegen wieder verschlechtert. Die
Aussichten fUr die kommenden Monate haben sich deutlich
eingetribt, worauf die Produktionspléne wesentlich seltener
auf Expansion ausgerichtet sind als zuletzt. Im Bereich Glas-
gewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden wa-
ren die Unternehmen angesichts der weiterhin regen Nach-
frage und der umfangreichen Auftragsbestande mit ihrer ak-
tuellen Situation zufriedener. Da das Vertrauen in das Aus-
landsgeschaft jedoch spurbar nachgelassen hat, haben die
Firmen ihre Produktionsplane nach unten angepasst. Im Pa-
pier-, Verlags- und Druckgewerbe hat sich das Geschaftskli-
ma abgekuhlt, die Unternehmen waren mit ihrer aktuellen Si-
tuation nicht mehr so zufrieden wie zuletzt. Die Produktions-
plane lassen nur noch geringe Expansion erkennen. Im Be-
reich Gummi- und Kunststoffwaren hat sich die aktuelle Ge-
schéftssituation nochmals deutlich verbessert. Die Nachfra-
ge nahm erneut zu und nach wie vor berichteten die Unter-
nehmen von vereinzelten Lieferengpassen. Der kommenden
Entwicklung sahen die Firmen optimistisch entgegen, auch
wenn sie seltener mit positiven Impulsen aus dem Ausland
rechnen. Ebenfalls aufgehellt hat sich das Geschéftsklima im
Textil- und Bekleidungsgewerbe. Die Firmen verzeichneten ei-
nen spurbaren Nachfrageschub und die Auftragsbestande
erhdhten sich gegentber dem Vorquartal von 2,8 auf 3,2 Pro-
duktionsmonate. Ein weiterer Ausbau der Produktion fUr die
kommenden Monate ist geplant. Im Holzgewerbe (ohne M&-
belhersteller) hat sich das Geschéftsklima infolge optimisti-
scherer Erwartungen aufgehellt. Die aktuelle Lage wurde von
den Unternehmen nach wie vor positivempfunden, auch wenn
die Nachfragezuwdachse nicht mehr so deutlich ausfielen wie
zuletzt und die Produktion seltener angehoben wurde.

Exkurs: Industrie (Ost)
In den neuen Bundeslandern hat sich das Geschéftsklima
wieder aufgehellt. Die im Rahmen des ifo Konjunkturtests
befragten Unternehmen waren mit ihrer aktuellen Situation
auBerst zufrieden. Der Auslastungsgrad der Gerate und Ma-
schinen erreichte im Oktober 81,1%, nach noch 72,0% im
Vorjahr. Auch die Reichweite der Auftragsbestéande erhéh-
te sich gegentber Oktober 2009 um 0,6 auf 2,9 Produk-
tionsmonate.

C.s.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND

2006 2007 2008 2009 2010

Salden Ernahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung

2006 2007 2008 2009 2010

Salden Textil- und Bekleidungsgewerbe

2006 2007 2008 2009 2010

Salden Holzgewerbe (ohne Mébel)
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salden Papier-, Verlags- und Druckgewerbe

Ebbs o
O O o o o o

2006 2007 2008 2009 2010

Salden Chemische Industrie
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Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden

30
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2006 2007 2008 2009 2010

Salden Metallerzeugung u. -bearbeitung, H. v. Metallerzeugnissen

2006 2007 2008 2009 2010

Salden Maschinenbau

2006 2007 2008 2009 2010

salden Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik

2006 2007 2008 2009 2010

Fahrzeugbau
Salden

2006 2007 2008 2009 2010

Salden H. v. Mébeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.

2006 2007 2008 2009 2010

-40

2006 2007 2008 2009 2010
65 Salden Herstellung von G i- und K waren
45

PR )
a g g un

2006 2007 2008 2009 2010

Salden Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

2006 2007 2008 2009 2010

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/09 11/09 12/09 01/10 02/10 03/10 04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10 10/10

Verarbeitendes 16,7 -114 -92 63 -60 -0,1 77 103 10,7 185 20,2 200 21,6

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* -178 -121 -110 -74 -6 0,4 73 10,9 122 201 220 215 234

Vorleistungsgiiter -12,1 64 50 -23 -24 47 135 16,7 173 255 26,0 231 265

Investitionsgiiter -282 -216 -206 -172 -125 -59 2,7 7.2 98 17,8 21,0 225 2472

Konsumgiiter* -9,1 48 -28 1,7 1,3 2,6 43 4,0 47 10,2 10,5 14,7 127
Gebrauchsgiiter -8,6 -4,2 -0,9 71 0,4 4.4 1,5 65 128 164 133 175 122
Verbrauchsgiiter* 9,3 -4,8 -3,2 -2,1 1,5 1,5 1,0 1,9 0,1 71 8,7 13,7 129

Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung

Textil-, Bekleidungsgewerbe  -21,3 -133 -11,1 -148 65 -0,3 37 05 -45 -05 4,4 0,8 7,9

Ledergewerbe 106 -114 -150 -53 -98 68 7.9 121 41 15 142 240 246
Holzgewerbe 48 06 141 136 119 213 267 185 198 220 218 156 19,0
Papiers, Verlags, 141 123 63 -100 -49 -113 -08 -07 20 77 56 119 83
Druckgewerbe

Mineral6lverarbeitung -9,9 -0,8 57 1477 6,7 288 457 357 202 185 252 33 216
Chemische Industrie 78 140 109 208 17,5 208 245 281 289 334 383 350 363
o5 Tl 1214 12 12 05 57 93 180 227 353 403 401 333 373
Kunststoffwaren ~i= ’ 0 e 2 ’ 5 ’ z ’ z ’ z

Glasgew., Keramik, Verarb. - g, 15 50 .75 118 24 17 51 -18 85 137 112 154
v. Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen -25,9 -228 -159 -141 -134 49 -32 34 07 8,3 9,2 89 128

Maschinenbau -291 -220 -183 -172 -159 -62 2,2 9,2 72 156 18,7 26,1 289

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik -134 59 54 25 27 12 199 193 213 292 248 289 339

Fahrzeugbau -328 -279 -294 -236 -153 -78 12 39 140 241 276 219 173

Mébel, Schmuck,

Musikinstr. etc. -174 -185 -204 -98 -119 -199 1,5 -18 1,5 6,9 5,3 4,4 8,3

Verarbeitendes
Gewerbe Neue -7,6 -1,6 -1,7 4,7 3,3 9,3 10,1 13,2 14,3 19,6 20,7 18,9 211
Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

% Grad der Kapazitatsauslastung 3 k) %
90 90
88 88
86 | 86
84 84
82 | 82
80 | 80
78 78
76 76
74 | 74
72 72
70 70
2000 2003 2006 2009
Salden Beurteilung der Kapazititen Salden
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0 0
-10 F -10
-20 f -20
-30 f -30
-40 -40
-50 -50
-60 -60
2000 2003 2006 2009

Reichweite der Auftragsbesténde*

Produktions-Monate Produktions-Monate

3,5

3,0 3,0

25 25

2,0 2,0
2000 2003 2006 2009

Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

1 Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

a In % der betriebsutblichen Vollauslastung

b |m Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitat; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.

37. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 10/2010
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Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11

Verarbeitendes Gewerbe 872 873 860 84,1 76,7 713 719 732 758 802 824 828

Verarbeitendes Gewerbe* 883 882 870 847 765 706 714 729 757 804 830 836
Vorleistungsgiiter 850 856 847 829 745 689 697 730 754 806 836 836
Investitionsgiiter 933 927 911 877 779 698 702 708 741 795 826 843
Konsumgiiter* 840 840 830 821 785 776 790 781 803 819 825 821
Gebrauchsgiiter 82,9 84,1 83,1 82,3 73,3 76,8 79,7 76,5 81,8 83,2 83,8 82,0
Verbrauchsgiiter* 84,3 84,0 83,0 82,1 81,3 78,0 78,6 79,0 79,7 81,3 81,8 82,1
Erndahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 762 778 764 771 772 771 769 758 774 782 764 748

Textil-, Bekleidungsgewerbe 846 843 831 82,1 80,6 77,1 775 787 802 838 848 836
Ledergewerbe 853 840 854 879 831 80,9 798 851 846 856 859 881
Holzgewerbe 80,3 811 742 811 77,1 774 797 769 781 792 832 803

Papier-, Verlags-, 873 856 839 840 804 781 791 797 810 845 848 86,1

Druckgewerbe
Chemische Industrie 86,6 87,3 860 841 765 712 740 768 796 823 852 850
H. v. Gummi-,
P T 816 845 832 800 734 685 696 739 757 796 84,1 84,2

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

724 753 760 757 759 726 71,9 725 718 762 793 789
887 879 870 83 735 656 661 684 728 789 804 80,6

Maschinenbau 926 915 909 883 792 724 690 700 734 799 827 839

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 96,8 955 925 877 724 640 687 698 732 783 811 83,9

872 883 875 844 787 729 722 746 776 821 85,7 853

Mébel, Schmuck, Musikinstr.

e 835 839 841 83,1 80,7 779 797 761 771 80,0 822 846

Verarbeitendes Gewerbe

- 85,5 86,1 83,0 81,4 73,8 73,2 73,1 72,0 76,0 79,1 80,0 81,1
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11

Verarbeitendes Gewerbe 2,7 2,7 6,6 241 42,6 50,7 53,6 44 1 44,0 24,7 15,6 10,1
Verarbeitendes Gewerbe* 0,5 0,8 6,7 25,1 445 53,8 55,7 47 1 46,0 26,8 14,7 9,0
Vorleistungsgiiter 0,0 1,3 59 27,9 49,3 58,3 56,9 449 46,8 22,3 13,9 6,8
Investitionsgliter -2,9 -2,8 4,0 22,1 44,0 55,2 62,0 58,0 51,3 323 16,0 8,0
Konsumgiiter® 10,4 71 14,1 21,6 349 391 36,1 276 330 221 16,1 16,6

Gebrauchsgiiter 249 17,0 154 291 46,7 410 373 38,1 270 231 17,4 23,1

Verbrauchsgiiter* 3,4 2,2 12,3 18,7 276 382 363 22,7 36,7 212 15,3 12,7
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 23,2 17,5 12,6 16,4 16,5 17,5 256 19,4 237 16,5 246 204

Textil-, Bekleidungsgewerbe 9,2 19,3 257 33,0 378 473 357 299 40,0 253 14,7 12,9
Ledergewerbe 125 216 282 390 50,8 436 492 290 249 17,6 16,2 -4,0
Holzgewerbe 289 225 374 421 38,3 475 46,3 421 359 295 314 19,1
Papier-, Verlags-,

Druckgewerbe 6,3 12,9 11,7 22,2 39,1 449 447 401 40,3 249 19,7 11,1
Chemische Industrie -4,9 7,2 -5,6 15,5 345 498 484 235 401 16,8 9,4 2,4

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 15,5 51 14,2 33,2 51.5 53,1 56,2 40,1 36,9 23,1 1,2 -2,9

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 83 20,8 288 30,1 43,2 51,8 448 34,1 415 21,8 208 18,0
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen -6,1 -3,5 -08 216 543 675 66,1 61,5 529 275 252 17,5

Maschinenbau -10,9 -6,9 22 149 386 56,1 63,8 558 508 32,1 18,8 10,8

g'gt'i‘limte"h”'k' el 87 29 92 306 475 529 512 416 348 139 32 16

Fahrzeugbau -3,2 -5,2 46 278 536 50,8 655 637 622 388 16,6 6,7

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

s 176 20,1 297 413 458 61,1 48,7 442 543 451 347 312

Verarbeitendes Gewerbe

it -2,0 4,1 48 185 38,7 391 398 354 388 18,1 9,8 11,4
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestindel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11

Verarbeitendes Gewerbe* 3,0 3,1 3,0 2,8 2,5 23 2,2 2,3 2,4 2,5 2,7 2,7
Vorleistungsgiiter 2,4 24 23 2,2 1,9 1,8 1,8 1,8 1,9 1,9 2,2 2,2
Investitionsgliter 4.1 4,2 4,0 3,7 3,2 2,8 2,8 2,9 3,1 3,3 3,5 3,4
Konsumgiiter* 2,0 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,1 1,9 2,0 1,9 2,0 2,2
Gebrauchsguter 1,7 2,0 21 1,9 1,6 1,9 1,7 1,6 2,0 1,8 1,7 1,7
Verbrauchsgiiter* 2,2 24 23 2,4 2,5 2,4 23 21 21 2,0 21 2,4
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,7 2,7 2,8 2,7 2,8 2,3 2,9 3,0 2,9 2,7 2,8 3,2
Ledergewerbe 2,2 24 23 2,1 2,2 25 2,1 24 2,4 2,0 25 2,3
Holzgewerbe 1,9 21 1,5 1,8 1,5 1,5 2,0 1,7 1,9 1,7 1,8 1,9
Papier-, Verlags-, 15 17 15 13 12 12 12 12 12 13 13 15
Druckgewerbe
Chemische Industrie 1,9 21 1,9 2,1 1,9 2,0 1,9 1,7 1,6 1,6 1,9 2,0
H. v. Gummi-,

S S ERETER 2,3 2,4 24 21 1,6 1,7 1,7 1,7 1,8 1,9 2,4 23

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

2,0 1,8 1,8 2,0 1,8 1,9 1,6 1,7 1,8 1,8 1,9 2,0
3,8 3,6 34 3.1 25 23 2,2 2,3 24 2,6 2,8 2,7

Maschinenbau 5,0 4.8 4,8 4,6 3,8 31 3.1 3,1 38 3,6 St 3,7

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 24 2,5 24 2,3 2,3 2,2 2,2 2,2 2,3 2,4 2,5 2,8

Fahrzeugbau 3,6 3,8 3,8 3,1 2,9 2,6 2,6 2,9 3,2 3,5 3,8 3.1

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

— 1,7 1,9 1,8 17 1,7 1,7 1,7 1,6 1,6 1,6 1,7 1,6

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 2,6 2,8 3,2 3,0 2,8 29 2,9 2,3 2,7 2,6 2,8 2,9

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspline,

Salden

Auftragsbestinde, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Produktionsplane

2005

Salden

2006 2007 2008 2009 2010

Beurteilung der Auftragsbestande

1
N
o

| B S s s e e

2005

Salden

20

2006 2007 2008 2009 2010

Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

10 F

0 F

10 }

2005

Salden
30

2006 2007 2008 2009 2010

Erwartungen — Exportgeschaft

20 |

2005

2006 2007 2008 2009 2010

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-

gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplanel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter

30
20
10 |
oF
10 F
20 F
30 F
-40 F
-50

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Salden Investitionsgiiter

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Salden Gebrauchsgiiter

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Salden Verbrauchsgijter*’
20
10

2005 2006 2007 2008 2009 2010

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt

15

10 +

5 F

0 F

-5

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU
15

10 +
5 F
0 F
5

-10

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Salden Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

15
10 |
5 |
0}
5 |
10
-15

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne

Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09  01/10  04/10 _ 07/10  10/10 _ 01/11

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 2,0 8,0 3,0 -2,0 -7,0 -5,0 1,0 8,0 6,0 17,0 12,0 10,0
T+l 2,2 8,3 2,6 -1,8 -6,3 -4,7 0,5 8,2 6,8 17,4 11,6 10,2
auf den ausl. Markten U 6,0 9,0 2,0 -3,0 -9,0 -11,0 -5,0 0,0 3,0 8,0 11,0 5,0
innerhalb der EU T+ 5,8 9,2 2,1 2,9 91 -10,8 -4,9 0,1 3,0 8,2 11,1 51
auf den ausl. Markten U 0,0 -3,0 0,0 -5,0 -11,0 -16,0 -8,0 -1,0 1,0 11,0 10,0 3,0
ausserhalb der EU T+ 1,0 -2,7 -0,7 -5,4 -9,0 -15,7 -8,7 -1,4 3,3 11,3 9,3 2,7
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 8,0 2,0 6,0 1,0 12,0 0,0 3,0 7,0 9,0 10,0 15,0 5,0
T+l 8,1 3,2 5.3 0,9 12,2 1,2 23 6,9 9,2 11,2 14,3 49
auf den ausl. Markten U 13,0 4,0 5,0 1,0 3,0 -6,0 -7,0 -3,0 6,0 6,0 11,0 7,0
innerhalb der EU T+l 12,5 4,2 52 1,3 2,8 5,8 -6,9 2,7 5,9 6,3 11,2 7,3
auf den ausl. Markten U 6,0 -2,0 2,0 0,0 -1,0 -5,0 -5,0 -1,0 6,0 10,0 19,0 13,0
ausserhalb der EU T+ 7,0 -2,2 1,0 0,2 0,6 -5,2 -6,0 -0,8 7,8 9,8 18,0 13,3
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 6,0 10,0 9,0 13,0 -4,0 5,0 9,0 13,0 18,0 13,0 4,0 7,0
T+l 55 11,7 9,9 11,2 -4,0 6,7 9,9 111 18,1 14,8 49 5,2
auf den ausl. Markten U 19,0 8,0 10,0 -1,0 -8,0 -4,0 0,0 4,0 9,0 13,0 4,0 5,0
innerhalb der EU T+l 18,2 8,7 11,3 -1,9 -8,6 -3,3 1,3 3,1 8,5 13,7 53 4,1
auf den ausl. Markten U 7,0 -6,0 9,0 0,0 -11,0 -13,0 0,0 -5,0 6,0 6,0 6,0 6,0
ausserhalb der EU T+ 6,9 -4,8 8,2 -0,1 -10,8 -11,8 -0,8 -5,1 6,3 7,2 52 5,9
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 9,0 8,0 5,0 3,0 0,0 -8,0 1,0 2,0 15,0 2,0 12,0 9,0
T+l 8,3 9,6 54 1,7 -0,2 -6,4 1,4 0,7 15,0 3,6 12,4 7,7
auf den ausl. Markten U 5,0 8,0 2,0 -3,0 0,0 -14,0 -1,0 0,0 4,0 1,0 5,0 4,0
innerhalb der EU T+l 4,3 9,1 2,0 -3,5 -0,3 -12,9 -1,0 -0,5 3,9 2,2 5,0 3,5
auf den ausl. Markten U 6,0 2,0 1,0 -4,0 -5,0 -13,0 -3,0 -1,0 2,0 -3,0 2,0 -2,0
ausserhalb der EU T+ 5,9 3,4 0,3 -4,4 -5,0 -11,6 -3,7 -1,4 2,1 -1,6 1,3 -2,4

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Perspektiven weiterhin
giinstig

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich
das Geschéaftsklima im Bauhauptgewerbe im Oktober ver-
bessert. Die befragten Bauunternehmen waren allerdings
mit ihrer derzeitigen Geschéftslage unzufriedener als im
Vormonat. Die Aufhellung des Geschaftsklimas resultiert
ausschlieBlich aus einer deutlich glnstigeren Einschét-
zung der weiteren Geschaftsentwicklung. Die Auslastung
des Maschinenparks veranderte sich nur unwesentlich.
Die Kapazitaten waren mit 70% (saison- und witterungs-
bereinigt) aber merklich besser ausgelastet als im Vorjahr
(67%). Auch der Umfang der Behinderungen der Bauté-
tigkeit hat sich im Vorjahresvergleich kaum verandert. Da-
bei gingen die Klagen Uber Auftragsmangel zurlck
(19 nach 26%), wahrend die witterungsbedingten Beein-
trachtigungen zunahmen (9 nach 2%). Die Auftragspols-
ter blieben konstant. Im Durchschnitt der Bausparten Uber-
traf die Reichweite der Auftragsbestande mit 2,5 Mona-
ten (saison- und witterungsbereinigt) jedoch den ver-
gleichbaren Vorjahreswert (2,3 Monate). Die Auftragssi-
tuation wurde von einem Viertel der Unternehmen als
schlecht eingeschatzt; vor einem Jahr waren es noch rund
40%. Die Testergebnisse lassen erkennen, dass die Prei-
se im Oktober etwas heraufgesetzt werden konnten. Nach
Ansicht der Firmen durften sich die Preiserhdhungsspiel-
rdume in den kommenden Monaten vergréBern. Per sal-
do gingen die Unternehmen davon aus, in den nachsten
Monaten den Personalbestand zu erhdhen.

Il.

Im Hochbau fielen die Urteile zur aktuellen Lage — mit Aus-
nahme vom 6ffentlichen Hochbau — etwas schlechter aus
als im Vormonat. Die Perspektiven fUr die nachsten sechs
Monate hellten sich jedoch sichtlich auf, vor allem im Woh-
nungsbau. Rund ein Drittel der Testteilnehmer meldete Be-
hinderungen der Bauproduktion — Uberwiegend wegen feh-
lender Auftréage. Dartiber hinaus gab sogar jeder Flinfte der
Betroffenen Arbeitskréftemangel als Grund fur die Beein-
trachtigung an. Der Auslastungsgrad der Geratekapazita-
ten sank geringflgig auf 71%. Die Maschinen wurden aber
umfangreicher genutzt als im Vergleichsmonat des Vor-
jahres (68%). Die Auftragsbestéande stagnierten im Woh-
nungsbau sowie im 6ffentlichen Hochbau bei 2,2 bzw.
2,3 Monaten; im gewerblichen Hochbau sanken sie von
2,8 auf 2,7 Monate. Im Durchschnitt der Bausparten reich-
ten die Auftragsreserven fur 2,5 Produktionsmonate; vor
Jahresfrist waren die Auftragspolster fast einen halben Mo-
nat kleiner (2,1 Monate). Demzufolge war auch nur noch
ein Funftel der Testteilnehmer mit der Auftragssituation un-
zufrieden. Nach den Firmenmeldungen zu schlieBen, wur-
den die Preise im Berichtsmonat angehoben. Fur die nachs-
ten Monate sahen die Unternehmen weiter Chancen fur
Steigerungen.

Il

Im Tiefbau hellte sich das Geschéftsklima auf, was aber
ausschlieBlich aus einer glinstigeren Einschatzung der Ge-
schéftsaussichten resultierte. Die Urteile zur aktuellen Ge-
schaftslage waren sogar etwas verhaltener als im Septem-
ber. Die Maschinen waren &hnlich gut wie im Vormonat aus-
gelastet; mit 68% wurden sie intensiver genutzt als vor Jah-
resfrist (66%). Gut ein Drittel der Unternehmen berichtete
Uber Behinderungen inrer Bautétigkeit, jeweils die Halfte da-
von klagte Uber Auftragsmangel sowie Beeintrachtigungen
durch unglnstige Witterungsbedingungen. Die Reichweite
der Auftragsbestande betrug — wie bereits im Vormonat —
2,4 Monate im StraBenbau und 2,6 Monate im sonstigen
Tiefbau. Im Durchschnitt der Tiefbausparten lagen die Auf-
tragsreserven mit 2,6 Monaten etwas Uber dem Vorjahres-
wert (2,4 Monate). Den Firmenangaben zufolge mussten die
Preise vereinzelt zurlckgenommen werden. Fur die nachs-
ten Monate gingen die Testteilnehmer ebenfalls davon aus,
Preisabschlage vornehmen zu mussen.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

Auch in den neuen Bundeslandern hat sich das Geschafts-
klima verbessert. Die aktuelle Geschéftslage wurde von den
befragten Unternehmen zwar zurlickhaltender bewertet als
im September; die Perspektiven haben sich jedoch nach der
Einschatzung der Unternehmen deutlich verbessert. Dies
trifft vor allem auf die Tiefbaufirmen zu. Der Auslastungsgrad
der Gerate erhohte sich um einen Prozentpunkt. Mit 74%
(saison- und witterungsbereinigt) Ubertraf die Kapazitats-
auslastung den Vorjahreswert sogar um 5 Prozentpunkte.
45% (Oktober 2009: 32%) der Unternehmen meldeten Be-
eintrachtigungen der Bautétigkeit; knapp die Halfte davon
wegen Auftragsmangel, ein Drittel wegen ungunstiger Wit-
terungsbedingungen und ein Finftel wegen Arbeitskréfte-
mangel. Die Auftragsbestande schrumpften im Durchschnitt
der Bausparten von 2,2 auf 2,1 Monate (saison- und witte-
rungsbereinigt); vor Jahresfrist betrugen die Reserven nur
1,9 Monate. Im Berichtsmonat konnten die Firmen die Prei-
se anheben. Sie gingen allerdings davon aus, dass die Preis-
erhdhungsspielraume in den kommenden Monaten wieder
schrumpfen werden. Nach den Urteilen der Testteilnehmer
werden sie in den n&chsten Monaten den Personalbestand
etwas vergroBern.

E.G.
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Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt

v e T

Salden

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Hochbau

Salden

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Tiefbau

e N NG

%

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Kapazitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

75
70 |

60 |

e

55
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
2,8
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Produktionsmonate Hochbau
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Produktionsmonate Tiefbau
2.8
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*’
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-60
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1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhéltnisméaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
0

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschiand

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (dtinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.

37. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 10/2010




Konjunkturtest

Zahlen zum ifo Konjunkturtest!' Bauhauptgewerbe Deutschland

10/09  11/09 12/09 01/10  02/10 03/10 04/10  05/10 _ 06/10  07/10  08/10  09/10 _ 10/10

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima® U -33,0 -37,6 -35,5 -24,7 -21,5 -14,1 9,3 -13,9 -12,2 -10,5 -17,0 -21,2 -24,6
T+ -25,2 -27,3 -26,7 -21,3 -18,0 -13,9 -15,5 -20,4 -17,0 -13,9 -18,6 -18,1 -16,4
Geschéaftslage U -29,0 -32,0 -34,0 -40,0 -43,0 -37,0 -26,0 -26,0 -20,0 -12,0 -14,0 -13,0 -18,0
Beurteilung T+l -320 -321  -312 -337 -31,9 272 236 -272 -237 -169 -199 -184  -20,7
Geschaftslage U -37,0 -43,0 -37,0 -8,0 3,0 12,0 9,0 -1,0 -4,0 -9,0 -20,0 -29,0 -31,0
Erwartungen T+ -18,3 -22,3 -22,0 -8,0 -2,9 0,3 -6,9 -13,3 -10,1 -10,9 -17,2 -17,7 -12,0
Auftragsbestand U -24,0 -41,0 -52,0 -46,0 -23,0 0,0 10,0 9,0 -1,0 0,0 -6,0 -5,0 -15,0
gg. Vormonat T+l -20,5 -26,0 -268 -21,2 -7,5 -1,9 -75 -10,0 -146 -10,8 -14,6 97 11,2
Auftragsbestand U -37,0 -41,0 -49,0 -48,0 -49,0 -40,0 -34,0 -31,0 -28,0 -23,0 -22,0 -22,0 -23,0
Beurteilung T+ -40,7 -40,1 -41,9 -38,5 -36,4 -30,3 -33,1 -34,3 -32,8 -29,3 -29,3 -28,1 -26,5
Bautatigkeit U -8,0 -13,0 -26,0 -64,0 -75,0 -36,0 25,0 26,0 16,0 16,0 7,0 1,0 3,0
im Vormonat T+ 17,7 173 149 -20,5 7.4 10,9 12,4 -4,8 -8,3 -4,3 -6,5 -3,6 -5,7
Geréte- bzw. Kapa- U 72,1 70,4 68,4 57,2 45,7 48,3 61,9 69,0 72,8 74,5 74,8 751 74,9
zitatsauslastung in % T+ 66,9 66,3 66,9 63,3 62,7 64,1 66,2 67,4 69,2 69,6 69,6 70,4 70,0
Baupreise U -33,0 -36,0 -40,0 -28,0 -21,0 -14,0 -5,0 -5,0 -9,0 -8,0 -6,0 -15,0 -22,0
Erwartungen T+l -254  -237 -258 -206 -203 -189 -142 -144 -165 -141 -11,3 -155 -144
Tiefbau
Geschaftsklima? U -36,3 -39,7 -36,1 -22,8 -21,0 -14,7 -11,6 -16,9 -14,5 -18,0 -21,5 -28,7 -30,1
T+ -28,1 -28,3 -25,6 -18,9 -17,3 -14,8 -18,0 -23,7 -19,5 -21,5 -23,6 -25,9 -21,9
Geschéaftslage U -26,0 -32,0 -31,0 -39,0 -43,0 -41,0 -31,0 -29,0 -27,0 -21,0 -21,0 -21,0 -24,0
Beurteilung T+ -30,9 -33,9 -29,8 -33,6 -31,2 -30,0 -27,5 -29,0 -29,0 -24,5 -27,0 -27,3 -28,6
Geschaftslage U -46,0 -47,0 -41,0 -5,0 4,0 16,0 10,0 -4,0 -1,0 -15,0 -22,0 -36,0 -36,0
Erwartungen T+ -25,3 -22,4 -21,4 -2,9 -2,2 1,7 -7,9 -18,3 9,5 -18,5 -20,2 -24,6 -14,9
Auftragsbestand U -26,0 -47,0 -54,0 -50,0 -16,0 10,0 16,0 14,0 -1,0 -4,0 -5,0 -7,0 -18,0
gg. Vormonat T+ -24.3 -28,0 -22,4 -17,4 1,6 58 -5,3 -8,0 -16,5 -14,8 -15,9 -15,3 -16,0
Auftragsbestand U -36,0 -42,0 -51,0 -52,0 -51,0 -42,0 -36,0 -36,0 -33,0 -30,0 -27,0 -25,0 -26,0
Beurteilung T+ -43,0 -42,4 -43,3 -40,6 -35,7 -30,6 -34,2 -38,2 -36,5 -35,1 -35,8 -34,6 -32,7
Bautatigkeit U 3,0 -8,0 -23,0 -73,0 -82,0 -35,0 43,0 43,0 26,0 24,0 12,0 5,0 10,0
im Vormonat T+ -11,9 -15,6 -8,5 -13,8 5,9 25,7 26,5 2,2 -6,7 -1,4 -3,3 -0,3 -3,5
Geréte- bzw. Kapa- U 73,0 71,6 68,6 55,9 41,9 44,7 59,9 67,5 71,4 741 73,6 74,2 75,2
zitatsauslastung in % T+ 65,7 65,3 65,4 63,5 65,1 66,3 66,1 65,6 67,1 68,0 67,3 68,0 68,3
Baupreise U -41,0 -44,0 -45,0 -35,0 -23,0 -15,0 -10,0 -8,0 -11,0 -14,0 -11,0 -21,0 -32,0
Erwartungen T+l -33,5 -28,6 -27,0 -23,9 -19,9 -19,4 -20,3 -19,0 -19,8 -22,3 -18,5 -23,8 -24.4
Hochbau
Geschéftsklima® U -31,5 -36,5 -35,0 -26,2 -21,5 -14,7 -8,0 -11,4 -10,1 -5,0 -13,0 -15,7 -20,1
T+ -23,7 -27,0 =271 -23,5 -18,2 -14,2 -14,1 -17,3 -15,0 -8,3 -14,3 -12,4 -11,7
Geschéaftslage U -32,0 -33,0 -36,0 -41,0 -43,0 -35,0 -22,0 -23,0 -15,0 -6,0 -9,0 -8,0 -13,0
Beurteilung T+l -335 -321  -321 -346 -324 256 -205 -246 -200 -115 -152 -128 -143
Geschaftslage U -31,0 -40,0 -34,0 -10,0 3,0 8,0 7,0 1,0 -5,0 -4,0 -17,0 -23,0 -27,0
Erwartungen T+ -13,4 =217 -22,0 -11,5 -2,8 2,1 -7,5 9,7 9,8 -5,0 -13,4 -12,0 9,1
Auftragsbestand U -24,0 -36,0 -49,0 -44.0 -28,0 -6,0 6,0 4,0 -1,0 3,0 -6,0 -4,0 -13,0
gg. Vormonat T+l -19,5 -23,7 282 -242 -133 -6,2 -92 -130 -133 75 -133 -6,1 -8,3
Auftragsbestand U -39,0 -41,0 -49,0 -46,0 -47,0 -38,0 -32,0 -27,0 -25,0 -19,0 -18,0 -19,0 -21,0
Beurteilung T+ -40,6 -39,3 424 -38,3 -36,1 -29,6 -31,8 -30,5 -30,5 -25,9 -24,3 -23,2 -22,4
Bautatigkeit U -17,0 -17,0 -29,0 -58,0 -71,0 -37,0 13,0 13,0 9,0 11,0 3,0 -1,0 -2,0
im Vormonat T+ 234  -195 -20,1 247 -16,2 1,5 & -11,0 -10,1 -6,2 -9,4 -5,2 -7,6
Geréte- bzw. Kapa- U 71,5 69,5 68,3 58,1 48,5 51,0 63,3 70,0 73,9 74,8 75,6 75,7 74,8
zitatsauslastung in % T+ 67,7 66,8 67,9 63,2 61,4 62,9 66,5 68,7 70,7 70,7 711 72,0 71,2
Baupreise U -27,0 -30,0 -36,0 -24,0 -19,0 -13,0 -2,0 -3,0 -7,0 -3,0 -3,0 -11,0 -15,0
Erwartungen T+l -19,7 -196 -245 -189 -188 -176 -10,5 -11,1  -13.2 7,9 71 -10,2 7,7
Ostdeutschland
Geschéftsklima® U -34,2 -37,7 -37,2 -19,9 -17,4 -11,2 -5,9 -4,6 -3,3 -4,0 -12,1 -20,5 -24.1
T+ -23,6 -24.1 -24,8 -13,4 -12,1 -10,2 -13,6 -13,3 -9,5 -9,4 -14,8 -15,5 -12,2
Geschéaftslage U -26,0 -29,0 -30,0 -32,0 -45,0 -38,0 -24,0 -19,0 -13,0 -4,0 -7,0 -6,0 -9,0
Beurteilung T+l -32,1 -31,5° -285 -238 -279 -232 -191 -188 -159 -10,0 -147 -139 -145
Geschaftslage U -42,0 -46,0 -44,0 -7,0 15,0 20,0 14,0 11,0 7,0 -4,0 -17,0 -34,0 -38,0
Erwartungen T+ -14,7 -16,5 -21,0 -2,3 5,1 3,9 -8,0 -7,6 -2,9 -8,8 -14,8 -171 9,9
Auftragsbestand U -36,0 -46,0 -57,0 -51,0 -19,0 5,0 20,0 11,0 7,0 5,0 4,0 -8,0 -16,0
gg. Vormonat T+ -33,8 -28,2 -25,1 -15,0 5.8 57 0,8 -10,9 -10,9 -12,1 -9,9 -15,7 -13,2
Auftragsbestand U -40,0 -42,0 -54,0 -53,0 -52,0 -41,0 -34,0 -32,0 -23,0 -20,0 -15,0 -16,0 -19,0
Beurteilung T+ -47,7 -43,2 -46,1 -38,8 -34,3 -27,6 -30,3 -33,5 -26,6 -28,2 -25,4 -25,7 -26,1
Bautatigkeit U -3,0 -10,0 -27,0 -67,0 -81,0 -33,0 38,0 36,0 28,0 26,0 16,0 11,0 -6,0
im Vormonat T+l -143 136 -187 -153 -0,3 27,9 31,0 41 1,1 1,7 -2,5 -22  -15,0
Geréte- bzw. Kapa- U 77,7 75,8 71,6 53,7 37,6 41,8 59,0 70,4 76,3 78,3 79,2 80,6 81,4
zitatsauslastung in % T+ 69,3 69,2 67,8 63,5 62,0 65,9 66,9 68,9 72,1 71,8 71,8 72,8 73,8
Baupreise U -34,0 -37,0 -44.0 -28,0 -23,0 -11,0 -4,0 2,0 -8,0 -4,0 -4,0 -10,0 -23,0
Erwartungen T+l 27,8 241 -264 16,0  -201  -14,7  -131 -80 -160 -130 -11,6  -12,0 -16,7

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Héhere Bestellungen geplant

I

Im Oktober hat sich das Geschaéftsklima im GroBhandel nach
der leichten Verschlechterung in den beiden vorangegange-
nen Monaten wieder deutlich verbessert. Die Firmen bewer-
teten ihre aktuelle Situation wesentlich haufiger als gut und
erwarteten vermehrt eine Belebung. Angesichts lebhafter
Nachfrage und guinstiger Perspektiven haben die GroBhand-
ler inre Bestellplane nach oben korrigiert. Sie beabsichtigten,
hdhere Bestellungen zu platzieren als vor Jahresfrist. |hre
Plane sahen auBerdem eine Zunahme der Beschéftigtenzahl
vor. Die Testteiinehmer beabsichtigten ahnlich haufig wie im
dritten Quartal, die Verkaufspreise anzuheben.

Il.

Der Produktionsverbindungshandel berichtete vermehrt
Uber eine gute Geschéftslage. Die Erwartungen deuten auf
eine weitere Verbesserung hin. Im GroBhandel mit NE-Metal-
len und NE-Metallhalbzeug Uberwogen die positiven Urteile
zur Geschaftslage wesentlich starker als im September. Nach
Auffassung der Firmen wird sich die gtinstige Entwicklung fort-
setzen. Sie wollten in den ndchsten Monaten mehr Ware or-
dern als zur gleichen Zeit des Vorjahres und den Personal-
stand erhdhen. Die Verkaufspreise werden den Firmenplanen
zufolge steigen. Die Unternehmen des GroBhandels mit Ei-
sen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug bewerteten ihre Ge-
schéftslage nach der sprunghaften Verbesserung im Vormo-
nat etwas weniger haufig als gut. Fir die kommenden Mo-
nate rechneten sie jedoch zunehmend mit einer Geschéfts-
belebung. In Anbetracht gerdumter Warenlager wollten sie die
Warenbestellungen ausweiten. Ihre Plane sahen auBerdem
eine Zunahme der Zahl der Beschaftigten vor. Die Firmen
schatzten die Spielraume flr Preisanhebungen wesentlich ge-
ringer ein als in den Vormonaten. Der GroBhandel mit Ma-
schinen, Ausristungen und Zubehdr berichtete haufiger Uber
eine gute Geschaftslage. Bei lebhafter Nachfrage blieben die
Warenbesténde niedrig. Da die GroBhandler von einer anhal-
tenden Aufwartsentwicklung ausgingen, planten sie hdhere
Bestellungen als vor Jahresfrist. Sie wollten auch die Zahl
der Beschéaftigten erhdhen. Angesichts der erwarteten glins-
tigen Entwicklung sahen die Firmen Spielrdume flr Preisan-
hebungen. Im Chemiehandel dominierten die glnstigen Ur-
teile zur Geschéftslage im Oktober nach dem leichten Rick-
gang im Vormonat wieder etwas stérker. Da sich die Pers-
pektiven aufgehellt haben, korrigierten die Unternehmen inre
Orderplane nach oben. Danach sehen sie flir die kommen-
den Monate wesentlich umfangreichere Bestellungen vor als
zur gleichen Zeit des Vorjahres. Die Firmen planten zudem
eine Erhdhung des Personalstands und rechneten vermehrt
mit steigenden Verkaufspreisen. Durchweg positiv entwickelte
sich die Geschéftslage im baunahen GroBhandel. Uber eine
besonders gute Situation berichtete der GroBhandel mit
Elektroinstallationszubehdr. Nach Auffassung der Firmen wird
sich die Aufwartsentwicklung fortsetzen. Das gilt auch fr den
GroBhandel mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln und Sani-
tarkeramik sowie den GroBhandel mit Installationsbedarf fir
Gas, Wasser und Heizung.

M.
Im KonsumgitergroBhandel Uberwogen die positiven Ur-
teile zur Geschaftslage im Oktober wesentlich stérker als

im Vormonat. Die Unternehmen erwarteten eine weitere Ver-
besserung.

Im Gebrauchsgdterbereich mehrten sich die Meldungen
Uber eine gute Geschaftslage. Die Testteilnehmer duBerten
sich hinsichtlich der weiteren Entwicklung ahnlich zuver-
sichtlich wie im Vormonat. Die GroBhandler mit elektrischen
Haushaltsgeréten, Lampen und Leuchten bewerteten ihre
Lage zunehmend als gut. Die Firmen sprachen nur noch ver-
einzelt von zu hohen Warenbestanden. Da sie eine Ge-
schéaftsbelebung erwarteten, korrigierten sie inre Bestellplane
deutlich nach oben und wollten nun mehr Ware ordern als
vor Jahresfrist. Im GroBhandel mit Unterhaltungselektronik
dominierten die positiven Urteile zur aktuellen Situation nicht
mehr so stark wie im September. Die Nachfrage blieb den-
noch rege und der Lagerdruck verminderte sich. Fur die
kommenden Monate gingen die Unternehmen wieder hau-
figer von einem gunstigen Geschéftsverlauf aus. Im GroB3-
handel mit Haushaltswaren, Glaswaren und keramischen
Erzeugnissen gewannen die Unternehmen mit einer schlech-
ten Lage wieder die Oberhand, nachdem im September
die Firmen mit einer guten Geschéftslage Uberwogen. Die
Unternehmen auBerten sich hinsichtlich der weiteren Ent-
wicklung eher skeptisch.

Die Unternehmen des VerbrauchsgtitergroBhandels berich-
teten im Oktober etwas haufiger Uber eine gute Geschaftsla-
ge als im September, duBerten sich allerdings nicht mehr so
zuversichtlich hinsichtlich der weiteren Entwicklung. Im GroB-
handel mit kosmetischen Erzeugnissen und Kérperpflege-
mitteln verbesserte sich die Lage nach der vorangegange-
nen Abschwachung wieder deutlich. Die Erwartungen waren
weniger stark von Optimismus gepragt. Dennoch waren die
Bestell- und Beschaftigtenplane der Unternehmen auf Ex-
pansion ausgerichtet. Im GroBhandel mit pharmazeutischen,
medizinischen und orthopédischen Erzeugnissen setzte sich
die Aufwartsentwicklung verstarkt fort. Bei reger Umsatzta-
tigkeit hat der Lagerdruck weiter nachgelassen. Auch fUr die
nachsten Monate gingen die Firmen vermehrt von einer Ge-
schéftsbelebung aus und wollten wesentlich mehr Ware or-
dern als vor Jahresfrist. Sie beabsichtigten auBerdem, den
Personalstand zu erhdhen. Im BekleidungsgroBhandel ver-
besserte sich die Situation abermals. Erneut kam es verein-
zelt zu Lieferengpassen. Da die Unternehmen mit einer an-
haltenden Aufwartsentwicklung rechneten, haben sie ihre Be-
stellplane weiter nach oben revidiert. Sie gingen davon aus,
Preisanhebungen durchsetzen zu kdénnen.

Wesentlich haufiger als im Vormonat berichteten die Unter-
nehmen des GroBhandels mit Nahrungs- und Genussmit-
teln Uber eine gute Geschaftslage. Sie standen einer leb-
haften Nachfrage gegenuber. Der Lagerdruck lieB nach.
Die Firmen rechneten eher mit einer leichten Verbesserung
der Lage und wollten mehr Ware ordern als vor Jahresfrist.

Exkurs: GroBhandel (Ost)
Im ostdeutschen GroBhandel dominierten die positiven Ur-
teile zur Geschéaftslage im Oktober nicht mehr so stark wie
im Vormonat und die Zuversicht in den Erwartungen lie3
nach. Die GroBhandler gingen weniger haufig von einer Aus-
weitung der Bestellungen aus, planten jedoch vermehrt, Per-
sonal einzustellen. Sie sahen nahezu ebenso zahlreich wie
in den beiden vorangegangenen Monaten Spielraume fur
Preisanhebungen.

J.L.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Vorprodukte u. Investitionsgiiter
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Salden Verbrauchsgiiter*
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
30

25 |
20 |
15
10
5 |
0 L L L
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2005 2006 2007 2008 2009 2010

Salden Verbrauchsgiiter*

2005 2006 2007 2008 2009 2010

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, GroBhandel Deutschiand

Salden Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

10/09  11/09 12/09 01/10  02/10  03/10 _ 04/10  05/10 _ 06/10 _ 07/10 _ 08/10  09/10 _ 10/10

GroBhandel
Geschéftsklima?® U -10,5 -11,0 -8,0 -4,0 -8,6 -4,0 6,5 4,0 B15) 15,5 15,0 15,0 19,9
T+ -11,0 -8,2 -6,9 -4,6 -7,5 -3,5 558 2,8 3,7 15,7 14,6 13,3 19,4
Geschaftslage U -7,0 -9,0 -4,0 -2,0 -15,0 -8,0 6,0 3,0 4,0 18,0 17,0 19,0 28,0
Beurteilung T+ -9,0 -8,4 -6,1 -3,7 -11,6 -5,2 5,9 2,4 4,4 19,2 18,4 17,1 26,1
Geschaftslage U -14,0 -13,0 -12,0 -6,0 -2,0 0,0 7,0 5,0 3,0 13,0 13,0 11,0 12,0
Erwartungen T+ -13,1 -7,9 -7,8 -5,4 -3,4 -1,8 4,6 3.2 3,0 12,3 10,9 9,6 12,9
Lager U 12,0 12,0 9,0 9,0 12,0 11,0 6,0 11,0 9,0 11,0 11,0 7,0 6,0
Beurteilung T+ 12,0 12,5 8,5 8,9 12,1 10,7 7,0 11,3 9,2 10,7 10,2 7,2 6,0
Verkaufspreise U -2,0 0,0 5,0 13,0 8,0 15,0 22,0 24,0 24,0 25,0 29,0 33,0 30,0
Erwartungen T+ -1,3 1,1 0,7 7,0 6,3 15,7 23,4 26,7 27,8 29,6 30,2 31,6 30,8
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima? U -12,5 -15,0 -12,5 -7,5 -10,2 -7,6 8,0 8,5 515) 18,0 17,5 16,0 20,4
T+l -13,3 -11,4 -10,5 -7,4 -8,8 -5,7 6,0 5,8 B5i5 18,0 16,3 15,0 19,7
Geschaftslage U -13,0 -18,0 -13,0 -8,0 -19,0 -15,0 4,0 9,0 4,0 21,0 19,0 20,0 28,0
Beurteilung T+ -16,0 -16,7 -14,4 -8,0 -14,3 -9,9 34 6,5 4,6 22,1 18,9 18,4 25,1
Geschaftslage U -12,0 -12,0 -12,0 -7,0 -1,0 0,0 12,0 8,0 7,0 15,0 16,0 12,0 13,0
Erwartungen T+l -10,5 -5,8 -6,4 -6,9 -3,3 -1,5 8,6 51 6,3 13,9 13,8 1,7 14,5
Lager U 13,0 11,0 13,0 12,0 13,0 16,0 4,0 6,0 5,0 7,0 3,0 0,0 5,0
Beurteilung T+ 13,1 10,7 11,7 12,2 13,1 14,8 52 7.4 5,9 7,5 2,5 0,1 51
Verkaufspreise U -1,0 2,0 11,0 24,0 23,0 30,0 32,0 30,0 25,0 28,0 37,0 34,0 30,0
Erwartungen T+ 3,0 3,7 6,4 15,3 19,6 30,5 33,2 32,3 29,6 33,8 38,8 34,1 34,2
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U 7,8 -2,6 -0,6 6,4 0,5 4,5 8,5 1,0 6,5 13,0 16,5 19,0 18,8
T+ 3,0 -1,7 0,5 5,9 0,7 4.8 8,2 1,7 9,2 15,3 15,9 17,0 14,0
Geschéftslage U 16,0 4,0 6,0 14,0 0,0 2,0 13,0 2,0 6,0 16,0 18,0 23,0 28,0
Beurteilung T+ 10,1 53 3,8 12,5 0,8 2,6 11,7 3,0 11,0 19,8 21,0 19,1 22,2
Geschaftslage U 0,0 -9,0 -7,0 -1,0 1,0 7,0 4,0 0,0 7,0 10,0 15,0 15,0 10,0
Erwartungen T+ -3,9 -8,3 -2,8 -0,5 0,5 7,0 47 0,4 7,5 11,0 10,9 14,9 6,1
Lager U 3,0 9,0 5,0 7,0 10,0 7,0 5,0 11,0 8,0 12,0 7,0 6,0 4,0
Beurteilung T+ 515 9,3 6,3 7.3 10,1 6,4 71 10,2 7,6 9,9 57 4,6 6,5
Verkaufspreise U 13,0 15,0 25,0 27,0 12,0 25,0 34,0 35,0 34,0 29,0 27,0 43,0 29,0
Erwartungen T+ 8,8 15,8 22,8 26,4 13,6 30,9 39,3 39,1 37,4 30,1 21,9 36,1 24,8
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -2,0 -1,5 8,9 5,0 -0,6 8,0 16,0 15,5 5,8 18,0 19,0 26,5 27,9
T+l -3,4 -2,1 6,1 1,3 -0,4 6,8 16,6 19,2 10,6 21,2 20,1 24,7 26,6
Geschaftslage ] -2,0 2,0 15,0 4,0 -5,0 6,0 13,0 12,0 14,0 20,0 19,0 29,0 34,0
Beurteilung T+ -2,9 11 8,9 -1,0 -54 6,0 13,7 15,7 18,5 23,6 22,7 30,1 33,2
Geschaftslage U -2,0 -5,0 3,0 6,0 4,0 10,0 19,0 19,0 -2,0 16,0 19,0 24,0 22,0
Erwartungen T+l -3,9 -5,2 3,4 3,6 4.8 7,6 19,5 22,8 3,0 18,8 17,7 19,3 20,1
Lager ] 25,0 12,0 8,0 15,0 15,0 16,0 13,0 12,0 16,0 21,0 33,0 15,0 10,0
Beurteilung T+ 251 14,4 10,3 19,1 18,3 17,2 10,4 8,1 13,2 17,8 SiFS 17,5 10,1
Verkaufspreise U -3,0 -2,0 12,0 -3,0 5,0 6,0 11,0 18,0 19,0 22,0 19,0 30,0 16,0
Erwartungen T+l 0,3 -1,6 518 -11,6 2,2 58 10,4 22,1 254 28,3 22,5 31,1 19,5
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima® U -23,6 -16,2 -13,5 -12,2 -21,0 -14,6 -4,6 -12,5 -3,0 6,4 -0,7 -1,2 8,8
T+l -21,3 -12,2 -11,3 -11,7 -17,0 -12,8 -4,7 -14,7 -6,2 4,0 -1,9 -4,0 11,0
Geschaftslage U -9,0 -7,0 0,0 -4,0 -25,0 -9,0 3,0 -15,0 1,0 12,0 8,0 7,0 19,0
Beurteilung T+l -8,1 -7,2 -0,6 -6,7 -16,0 -4.4 6,0 -15,8 -3,8 10,0 9,0 3,3 20,1
Geschaftslage U -37,0 -25,0 -26,0 -20,0 -17,0 -20,0 -12,0 -10,0 -7,0 1,0 -9,0 -9,0 -1,0
Erwartungen T+ -33,7 -17,1 -21,3 -16,7 -18,0 -20,9 -14,8 -13,6 -8,5 -1,8 -12,2 -11,0 23
Lager U 9,0 14,0 3,0 4,0 9,0 6,0 6,0 16,0 12,0 8,0 15,0 11,0 9,0
Beurteilung T+ 6,8 14,2 1,4 1,7 9,0 7,0 6,1 17,4 12,7 9,6 15,3 11,8 6,8
Verkaufspreise U -17,0 -8,0 -16,0 -3,0 -19,0 -10,0 0,0 11,0 13,0 16,0 19,0 25,0 39,0
Erwartungen T+ -21,0 -7,0 -18,7 -5,3 -17,8 -10,1 1,7 13,1 14,3 19,5 20,1 22,1 35,0

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grofB3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Vermehrt Preissteigerungen
geplant

l.

Im Oktober hat sich das Geschaftsklima im Einzelhandel
etwas eingetribt. Den Testergebnissen zufolge beurteilten
die Unternehmen ihre aktuelle Geschéftslage nicht mehr
ganz so hervorragend wie noch im September. Die Zuver-
sicht fur das kommende halbe Jahr lie3 ebenfalls geringfu-
gig nach. Angesichts leicht erhdhten Lagerdrucks planen
die teilnehmenden Einzelhandler eine Einschrankung ihrer
Bestelltatigkeit. Bezlglich der kommenden Monate sahen
die Betriebe zunehmend Spielrdume fUr Preissteigerungen
und planen zudem vermehrt eine Erhdhung der Beschéf-
tigtenzahl.

Il.

Im Gebrauchsgiiterbereich gab der Geschéftsklimaindika-
tor leicht nach. Die Zufriedenheit mit der momentanen Ge-
schéftslage fiel etwas geringer aus. Auch der Optimismus flr
die kommenden Monate war weniger stark ausgepragt alsim
Vormonat. Die Unternehmen beabsichtigen vermehrt, die Prei-
se anzuheben sowie den Personalbestand auszuweiten. Das
Geschaftsklima im Bereich Mdbel, Einrichtungsgegenstdnde
und Hausrat hat sich im Oktober spurbar abgekuhlt. Die teil-
nehmenden Betriebe zeigten sich deutlich weniger zufrieden
mit ihrer derzeitigen Lage. Auch hinsichtlich der Geschafts-
entwicklung hat die Dominanz der optimistischen Meldungen
merklich abgenommen. Leicht ansteigende WarenUber-
schisse gaben Anlass dazu, die Orderplane wieder nach
unten zu korrigieren. Im Einzelhandel mit Metallwaren, Bau-
und Heimwerkerbedarf Klarte das Geschaftsklima wieder sicht-
lich auf. Die aktuelle Situation wurde als wesentlich verbes-
sert eingeschatzt und auch die Skepsis beztglich der zu-
kunftigen Entwicklung verringerte sich. lhren Angaben zufolge
wollen die Unternehmen zukUnftig wieder mehr Bestellun-
gen tatigen. Im Elektrobereich hellte sich das Geschéftsklima
im Oktober auf. Die Einzelhandler blickten optimistischer auf
die kommenden Monate, auch wenn die unzufriedenen Mel-
dungen zur gegenwartigen Lage die Oberhand gewannen.
Im Teilgebiet der weiBen Ware wandelte sich die erhebliche
Skepsis hinsichtlich des zuktinftigen Geschéftsverlaufs in leich-
ten Optimismus. Angesichts neuerlicher UmsatzeinbuBen be-
werteten die Firmen ihre aktuelle Situation aber noch negati-
ver. In der Unterhaltungselektronik lie3 die Zufriedenheit der
Einzelhandler mit der momentanen Geschéftslage nach, die
zuversichtlichen Angaben hinsichtlich der kommenden Mo-
nate nahmen aber wieder zu. Trotz spurbar erhéhten Lager-
drucks meldeten die Unternehmen deutlich expansive Be-
stellplane. Im Einzelhandel mit Computern, Hard- und Soft-
ware kihlte das Geschaftsklima im Oktober ab. Die derzeiti-
ge Lage wurde als nicht mehr ganz so gunstig bewertet und
die Zukunftseinschéatzungen fielen etwas weniger positiv aus.
Die Lagerbestande nahmen erheblich zu und die Bestellun-
gen fur die kommenden Monate durften sich verringern. Im
Bereich Uhren, Schmuck und Edelmetallwaren stieg der Kli-
maindikator deutlich. Speziell fUr die kornmenden Monate, in
denen mit steigender Beschéaftigtenzahl gerechnet wird, ga-
ben sich die Betriebe auBerst zuversichtlich.

M.

Die teilnehmenden Einzelhandler im Verbrauchsguterbe-
reich bewerteten die aktuelle Lage nicht mehr ganz so po-
sitiv und sahen der zukinftigen Geschéftsentwicklung we-

niger optimistisch entgegen. Die Unternehmen beabsichti-
gen in den kommenden Monaten, ihre Preise zu erhthen
und die Bestelltatigkeit einzuschranken. Im Bereich Tex-
tilien und Bekleidung trlibte sich das Geschéftsklima ein. Die
Betriebe bewerteten die momentane Situation zwar positiv,
jedoch deutlich weniger glinstig als noch im Vormonat. Be-
zUglich der Erwartungen fur das kommende halbe Jahr ge-
wannen die zuversichtlichen Meldungen die Oberhand. Das
Geschéftsklima im Schuheinzelhandel klarte im Oktober
merklich auf. Besonders in Bezug auf die Geschéftsent-
wicklung &uBerten sich die Testteilnehmer sehr optimistisch.
Im Einzelhandel mit Sport- und Campingartikeln stieg der
Klimaindikator deutlich. Die Testteilnehmer zeigten sehr gro-
Be Zufriedenheit mit ihrer derzeitigen Geschaftslage und
sahen den kommenden Monaten, fUr die sie vermehrt mit
zusétzlichem Personal planen, zuversichtlich entgegen. Das
Geschéaftsklima fur den Einzelhandel mit Schreib- und Pa-
pierwaren, Schul- und Bdroartikel klarte spurbar auf. Ur-
séchlich daftir war vor allem der zurlickgekehrte Optimismus
der Unternehmen bezUglich der zukinftigen Geschéftsent-
wicklung. FUr die ndhere Zukunft planen die Betriebe aller-
dings eine Reduzierung der Bestellungen.

IV.

Im Kfz-Einzelhandel tribte sich das Geschéaftsklima ge-
ringfugig ein. Der positiven Beurteilung der aktuellen Ge-
schéftslage steht wiederaufkeimende Skepsis bezUglich der
weiteren Geschéftsentwicklung gegenuiber. Im Neuwagen-
geschéft sank der Geschéaftsklimaindikator trotz deutlich po-
sitiverer Meldungen zur derzeitigen Lage aufgrund der spur-
bar skeptischeren Angaben zum Geschéftsverlauf in den
kommenden Monaten. Die Neuwagenpreise durften merk-
lich steigen. Eine weniger positive Einschatzung der mo-
mentanen Lage durch die Unternehmen flihrte zu einer Ein-
tribung des Geschéaftsklimas im Gebrauchtwagengeschéft.
Die Geschéftserwartungen waren dagegen nochmals zu-
versichtlicher. Die Gebrauchtwagenhandler planen, in den
kommenden Monaten deutlich mehr zu bestellen. Im Ein-
zelhandel mit Kraftwagenteilen und -zubehdr wurde der der-
zeitige Geschaftsverlauf deutlich besser bewertet und der
Pessimismus fur die kommenden Monate ist groBtenteils
verflogen. Die Bestellplane wurden angesichts der abge-
bauten Wareniiberhange auf expansive Orderpolitik aus-
gerichtet.

V.

Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel hellte sich
das Geschaftsklima etwas auf. Die Betriebe zeigten sich
zwar nicht mehr ganz so zufrieden mit der aktuellen Situa-
tion, beztglich des kommenden halben Jahres l16ste jedoch
leichte Zuversicht den Pessimismus ab, der noch im Sep-
tember vorgeherrscht hatte. Die Verkaufspreise durften den
Testteilnehmern zufolge wieder vermehrt ansteigen.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)
In Ostdeutschland hat sich das Geschéftsklima im Oktober
erneut etwas aufgeklart. Die Unternehmen bewerteten ihre
derzeitige Lage noch positiver als im Vormonat, die Skep-
sis hinsichtlich der zukinftigen Entwicklung blieb dagegen
nahezu unverandert. Trotz leicht ansteigenden Lagerdrucks
planen die Betriebe, ihre Zurlckhaltung bei den Bestellun-
gen zu reduzieren.

S.S.
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Salden

Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt

20
10

Salden
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2006 2007 2008 2009 2010

Gebrauchsgiiter
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10

-10 -

Salden

2005

2006 2007 2008 2009 2010

Verbrauchsgiiter

b

Salden
30

2005

2006 2007 2008 2009 2010

Nahrungs- u. Genussmittel

2005

2006 2007 2008 2009 2010

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt

Salden
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30 |
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10 : : : : :
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Gebrauchsgiiter
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0 ' ' ' ' '
2005 2006 2007 2008 2009 2010
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10 1 1 1 1 1
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Nahrungs- und Genussmittel
Salden
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20
10 |
0

2005 2006 2007 2008 2009 2010

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
Salden
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Salden Erwartungen — Einzelhandel insgesamt

40
30
20
10

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Salden Erwartungen — Gebrauchsgiiter
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Salden Erwartungen - Verbrauchsgiiter*
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0
-10

-20
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

10/09  11/09 12/09 01/10  02/10  03/10 _ 04/10 05/10  06/10  07/10 _ 08/10  09/10 _ 10/10

Einzelhandel
Geschéftsklima® U -17,6 -15,7 -16,0 -14,0 -22,5 -12,0 -0,5 -6,0 -8,0 3,0 11,5 11,9 8,9
T+ -17,3 -13,1 -12,4 -12,8 -21,7 -12,0 -3,4 -7,8 -9,7 4,0 9,3 11,5 9,1
Geschaftslage U -13,0 -8,0 -15,0 -12,0 -24,0 -14,0 2,0 -8,0 -6,0 6,0 15,0 18,0 16,0
Beurteilung T+ -13,0 73 125 -125 -221 -11,5 -0,8 -9,9 -7,6 7,8 13,5 18,1 16,0
Geschaftslage V] -22,0 -23,0 -17,0 -16,0 -21,0 -10,0 -3,0 -4,0 -10,0 0,0 8,0 6,0 2,0
Erwartungen T+ -21,5 -18,7 -12,3 -13,1 -21,3 -12,5 -6,0 -5,6 -11,7 0,2 51 5,0 2,5
Lager U 26,0 25,0 27,0 25,0 22,0 21,0 18,0 20,0 16,0 13,0 16,0 13,0 18,0
Beurteilung T+ 26,7 22,9 23,9 25,0 26,2 22,9 17,9 18,6 15,0 10,8 17,0 15,9 18,7
Verkaufspreise U -2,0 -12,0 -11,0 -6,0 1,0 0,0 7,0 2,0 5,0 5,0 12,0 12,0 15,0
Erwartungen T+ -1,8 -5,6 -5,8 -6,7 -3,4 -2,2 7,4 6,1 10,0 4,5 6,7 5,6 15,3
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -18,6 -19,7 -21,0 -19,5 -29,6 -18,7 25 -9,6 -6,5 -5,5 10,5 15,5 12,0
T+l -17,8 -16,7 -16,9 -17,4 -30,2 -19,7 -3,0 -11,4 -7,7 -3,5 8,7 15,9 12,8
Geschéftslage U -14,0 -11,0 -23,0 -21,0 -36,0 -28,0 -1,0 -14,0 -7,0 -4,0 12,0 17,0 16,0
Beurteilung T+ -13,5 -10,8 -19,0 -18,2 -35,8 -26,6 -7,3 -16,5 -7,9 -2,2 9,5 18,1 16,5
Geschaftslage U -23,0 -28,0 -19,0 -18,0 -23,0 -9,0 6,0 -5,0 -6,0 -7,0 9,0 14,0 8,0
Erwartungen T+ -21,9 -22,3 -14,7 -16,7 -24,5 -12,4 1,4 -6,1 -7,5 -4,7 8,0 13,7 9,1
Lager U 24,0 23,0 24,0 24,0 21,0 18,0 16,0 18,0 4,0 9,0 11,0 4,0 8,0
Beurteilung T+ 26,5 22,0 21,6 22,2 22,3 18,2 16,5 16,9 24 7,6 11,7 7,6 10,5
Verkaufspreise U -3,0 -15,0 -12,0 -8,0 -1,0 3,0 8,0 2,0 3,0 2,0 8,0 8,0 15,0
Erwartungen T+l -1,0 -8,0 -9,2 -11,7 -5,5 1,6 7,3 54 8,3 2,6 5,7 4,2 17,1
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -17,5 -13,6 -16,0 -11,0 -23,0 -12,0 -1,5 -8,5 -7,0 -1,0 10,4 13,9 9,2
T+ -19,4 -13,2 -12,8 -9,5 -21,7 -10,3 -1,9 -9,5 -7,6 0,2 7,8 12,1 7.4
Geschaftslage U -14,0 -7,0 -18,0 -13,0 -26,0 -11,0 2,0 -11,0 -3,0 2,0 16,0 22,0 20,0
Beurteilung T+ -16,2 -8,0 -17,2 -13,5 -24.4 -7,3 1,4 -12,2 -2,6 6,1 14,4 19,8 17,9
Geschaftslage U -21,0 -20,0 -14,0 -9,0 -20,0 -13,0 -5,0 -6,0 -11,0 -4,0 5,0 6,0 -1,0
Erwartungen T+ -22,6 -18,2 -8,4 -5,3 -18,9 -13,1 -5,1 -6,7 -12,6 -5,5 1,4 47 -2,6
Lager U 33,0 27,0 34,0 31,0 28,0 26,0 19,0 25,0 18,0 16,0 15,0 16,0 21,0
Beurteilung T+ 32,7 25,2 29,9 33,7 34,3 28,2 17,3 22,2 15,6 14,1 17,5 18,9 20,8
Verkaufspreise U 1,0 -15,0 -12,0 -3,0 5,0 5,0 4,0 -5,0 -8,0 -9,0 8,0 9,0 4,0
Erwartungen T+ 2,5 -2,3 0,2 -2,4 -3,5 -1,1 5,6 4,5 1,7 -10,8 -6,2 -4,9 5,7
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -20,1 -13,7 -9,6 -10,1 -13,2 -3,1 -2,7 2,5 -11,0 20,3 185 3,8 4,5
T+l -18,7 -8,8 -5,9 -10,0 -10,4 -2,9 -4,5 -0,5 -14,1 19,4 1.1 3,9 5,8
Geschaftslage U -15,0 -6,0 -2,0 5,0 -4,0 2,0 7,0 3,0 -8,0 29,0 17,0 14,0 9,0
Beurteilung T+ -14,6 -1,8 0,9 -1,4 -1,0 5,0 7,5 1,1 -12,1 28,3 17,0 15,9 9,4
Geschéaftslage U -25,0 -21,0 -17,0 -24,0 -22,0 -8,0 -12,0 2,0 -14,0 12,0 10,0 -6,0 0,0
Erwartungen T+ -22,8 -15,5 -12,5 -18,2 -19,4 -10,6 -15,8 -2,1 -16,2 10,8 54 -7,5 2,2
Lager U 22,0 28,0 23,0 21,0 17,0 19,0 20,0 16,0 31,0 13,0 25,0 18,0 24,0
Beurteilung T+ 21,3 23,6 21,6 20,0 22,9 23,8 20,4 15,7 32,0 9,4 24,7 19,3 238
Verkaufspreise U -2,0 -6,0 -12,0 -5,0 -3,0 -5,0 10,0 13,0 23,0 25,0 26,0 23,0 28,0
Erwartungen T+ -5,4 -6,5 -11,3 -2,0 -0,7 -2,8 9,4 14,2 22,8 23,0 25,7 21,5 24,6

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Geschaftsklima
erneut verbessert

I

Das ifo Geschéftsklima fur das Dienstleistungsgewerbe
(ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und
ohne Staat) hat sich im Oktober verbessert.! Die Unterneh-
men bewerteten ihre aktuelle Geschaftssituation noch giins-
tiger als im September. Die Dienstleister hatten allerdings
nicht mehr ganz so zuversichtliche Umsatzerwartungen fur
die nahe Zukunft und schéatzten auch die Geschaftsent-
wicklung fur die nachsten sechs Monate etwas weniger op-
timistisch ein als bisher. Die Planungen sahen eine geringf-
gige Ausweitung des Personalbestandes vor.

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschéaftsklima im Bereich
Personenbeférderung zu Land, Guterbeférderung im Stra-
Benverkehr, Taxibetriebe u.a. verschlechtert. Die aktuelle La-
ge und auch die Perspektiven fur die ndchsten sechs Mona-
te wurden nicht mehr so positiv bewertet. FUr die nahe Zukunft
rechneten die Firmen mit merklich geringeren Umsatzsteige-
rungen. Der Bereich Gliterbefdrderung im StraBenverkehr rech-
nete fUr die nachste Zeit nur noch mit geringen Umsatzzu-
wéachsen und war in seinen Erwartungen fur die kommenden
sechs Monate leicht skeptisch. Da aber die aktuelle Ge-
schéftslage noch glinstiger beurteilt wurde als im September,
konnte der Klimaindikator dennoch leicht steigen. Bei der vier-
teljghrlichen Sonderfrage nach Behinderungen der inlandischen
Geschéftstatigkeit nannten die Firmen an erster Stelle Fach-
kraftemangel (37% der Meldungen; Juli: 19%), gefolgt von Fi-
nanzierungsengpassen (20%) und unzureichender Nachfra-
ge (16%). Der Bereich Spedition (einschlieBlich Logistik) war
bezUglich seiner Geschéafte im nachsten halben Jahr nicht mehr
ganz so optimistisch, beurteilte aber seine aktuelle Situation
positiver als im Vormonat, so dass sich das Geschéftsklima
leicht verbessert hat. Die Unternehmen flihiten sich vermehrt
durch einen Fachkraftemangel (24%; Juli: 14%) behindert, 12%
auch durch Kapazitatsengpéasse und ebenfalls 12% durch Fi-
nanzierungsprobleme (Juli: 12 bzw. 13%).

Im Bereich Touristik meldeten die Reisebliros und Reisever-
anstalter zum vierten Mal in Folge eine glnstigere Geschéafts-
situation. Die Firmen erwarteten jedoch fUr die nahe Zukunft
nicht mehr so kraftige Umsatzzuwéchse und bewerteten auch
die Geschéaftsaussichten fur die ndchsten sechs Monate nicht
mehr so zuversichtlich wie im September. Wahrend im Juli
noch 27% der Testteiinehmer Uber eine unzureichende Nach-
frage klagten, waren es im Oktober noch 10%. Fachkréafte-
mangel wurde hingegen haufiger thematisiert (15%,). Deutlich
mehr Unternehmen planten Preisanhebungen.

Bei den Architektur- und Ingenieurbiros hat der Ge-
schéftsklimaindikator leicht nachgegeben. Die Firmen be-
richteten zwar erneut von einer gunstigeren aktuellen Lage,
in ihren Geschéftserwartungen auBerten sie sich jedoch spuir-
bar zurlickhaltender als im Vormonat. Das Umsatzwachs-
tum durfte in der ndchsten Zeit an Schwung verlieren. Nach
dem Fachkraftemangel (30%) wurden vor allem unzurei-
chende Nachfrage (23%) und Finanzierungsengpasse (15%)
als Behinderungsgrinde genannt. Die Firmen wollten die
Mitarbeiterzahl vergroBern.

Der Bereich Datenverarbeitung stufte seine aktuelle Situ-
ation noch positiver ein als im September und rechnete flr
die nahe Zukunft mit noch besseren Umsatzchancen. Die

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stitzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.

Geschaftsperspektiven flr das kommende halbe Jahr wur-
den optimistischer eingeschétzt als bisher. Das Geschéfts-
klima verbesserte sich auf + 34 Prozentpunkte. Dennoch
waren 28% der Umfrageteiinehmer mit der Nachfragesitu-
ation noch nicht zufrieden. 22% fUhlten sich durch einen
Fachkraftemangel in inrer Geschéftstatigkeit behindert.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprifung, Marktforschung, Public-Rela-
tions-Beratung u.a.) bewerteten die Firmen ihre momentane
Lage etwas gunstiger und waren hinsichtlich der Entwick-
lung in den nachsten sechs Monaten nahezu unverandert op-
timistisch. Noch haufiger als im September gingen die Unter-
nehmen von steigenden Umsétzen in der ndchsten Zeit aus.
Geschéftsbehinderungen wegen einer unzureichenden Nach-
frage wurde von 18% (Juli: 26%) der Testteilnehmer ange-
fhrt, Fachkréaftemangel von 17%. Die Preise wollte man in
nachster Zeit nur vereinzelt anheben. Der Teilbereich Unter-
nehmens- und Public-Relations-Beratung bewertete seine
aktuelle Lage und auch die Perspektiven noch positiver als
im September. Die Umsatzerwartungen sind unverandert zu-
versichtlich geblieben. Die Klagen Uber einen Auftragsman-
gel verringerten sich auf 27% der Meldungen (Juli: 33%). Die
Firmen wollten die Mitarbeiterzahl erhéhen.

Die Werbebranche beurteilte die momentane Situation we-
sentlich gunstiger als im Vormonat und schétzte auch die Per-
spektiven flr das kommende halbe Jahr noch optimistischer
ein. Der Klimaindikator Kletterte von + 28 auf + 44 Prozentpunkte.
Per saldo rechneten noch mehr Firmen (36%) als im Septem-
ber mit steigenden Umsétzen, so dass die Meldungen Uber ei-
ne unzureichende Nachfrage auf nunmehr 21% zurtickgingen;
ein Jahr zuvor waren es noch 48% gewesen. Preisanhebungen
wurden deutlich haufiger geplant als im September.

Im Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften wurde die aktuelle Lage noch po-
sitiver beurteilt, die Geschéftserwartungen fur die kom-
menden sechs Monate aber erneut nach unten angepasst,
so dass der Klimaindikator leicht auf + 38 Prozentpunkte
nachgab. Wahrend Auftragsmangel nur noch flir 6% der be-
fragten Firmen einen geschéftlichen Behinderungsgrund
(Oktober 2009: 51%) darstellte, leidet die Branche in erster
Linie unter dem Fachkréftemangel (65%).

Im Gastgewerbe fielen die Bewertungen der aktuellen Lage
und auch der Perspektiven fUr die nachsten sechs Monate
gunstiger aus. Das Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gastho-
fe, Pensionen) beurteilte seine momentane Situation noch et-
was positiver, schatzte die Perspektiven flir das kommende
halbe Jahr jedoch merklich ungtinstiger ein. Neben dem Fach-
kraftemangel (26%) z&hlten Finanzierungsengpasse (21%) zu
den dominierenden Behinderungsfaktoren. Der Bereich Gas-
tronomie (Restaurants, Cafés) war mit seiner Lage erneut zu-
friedener und schatzte die Entwicklung in den n&chsten sechs
Monaten merklich positiver ein als im September. Das Ge-
schaftsklima verbesserte sich. Neben fehlenden Fachkréften
(80%) fuhrten die Betriebe vor allem die unzureichende Nach-
frage (23%) und die Wetterlage (22%) als Behinderungsfakto-
ren an. Finanzierungsengpasse (16%) wurden nicht mehr so
haufig gemeldet wie noch im Juli (26%).

Die Unternehmen im Bereich Mobilien-Leasing beurteil-
ten ihre momentane Situation glnstiger und zeigten sich in
ihren Geschéaftserwartungen fUr die n&chsten sechs Mona-
te erneut optimistischer. Das Geschaftsklima verbesserte
sich auf + 25 Prozentpunkte.

H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Prozentsalden Dienstleistungen” Prozentsalden Transport Geschaftsklima
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Zahl der Beschiftigten i g
Prozentsalden Touristik aftskli
im Verlauf der letzten 2-3 Monate Prozentsalden Geschaftsklima
60 60
20 40 Reisebiiros und Reiseveranstalter
20 Dienstleistungen” 20
0 0
20 -20
zum Vergleich
-40 -40 Dienstleistungen "
-60 -60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Prozentsalden Zahl der Beschaftigten Erwartungen  Prozentsalden  Architekten und Ingenieure  Geschaftskiima

in den nachsten 2-3 Monaten

60 60

40 40 zum Vergleich:
Dienstleistungen” Dienstleistungen

20

Verarbeitendes
3)

Gewerbe

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,

GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Prozentsalden Datenverarbeitung® Geschaftsklima  Prozentsalden Werbung Geschaftsklima
60 60
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Mobilien-Leasing Geschaftsklima

zum Vergleich
Verarbeitendes Gewerbe?
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Das ifo Beschéaftigungsbarometer flr die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im Oktober deutlich gestiegen. Der
Aufschwung in Deutschland ist auch ein Aufschwung am
Arbeitsmarkt.

Im verarbeitenden Gewerbe ist das Beschéftigungsbaro-
meter in diesem Monat am deutlichsten nach oben geklet-
tert. Immer mehr Industrieunternehmen planen zusatzliches
Personal einzustellen. Insbesondere die Investitionsguter-
hersteller — bei denen der Erholungsprozess zéher verlief
als etwa bei den Vorproduktherstellern —wollen vermehrt auf

dem noch als Achillesferse des Aufschwungs erweisen.
Ungeachtet einer Steigerung der Kapazitatsauslastung ist
diese weiterhin lediglich knapp unterhalb des langjahrigen
Durchschnittswerts. Bei einem kréaftigeren Ruckschlag, etwa
durch das Auslandsgeschaft, hatte die Industrie derzeit ein
geringes Polster. Im Bauhauptgewerbe ist das Beschafti-
gungsbarometer ebenfalls deutlich gestiegen. Im Einzel-
handel hat es nur leicht zugelegt, wahrend es im Gro3han-
del geringfligig gesunken ist.

Mitarbeitersuche gehen. Die Industrie konnte sich aber trotz- KA.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft
Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt
10/09 11/09 12/09 01/10 02/10 03/10 04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10 10/10
Index 96,2 96,9 98,2 98,4 99,7 100,8 102,3 103,3 1031 105,8 105,8 106,1 107,9
Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
110
105
100
95
90
85

1998 1999 2000 2001 2002 2003

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

2004

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fUr die nachsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)
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Salden Vertrauensindikator Verbraucher?
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T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestéande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flr 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den néchsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
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* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.
Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

10/09 11/09 12/09 01/10 02/10 03/10 04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10 10/10

Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 90 915 95 972 976 998 101,9 1002 100,3 1021 103,1 103,6 104,1
Bereichsindikatoren®

Industrie -20,1  -18,7 -16,2 -132 -124 -9,5 -7,2 -5,1 -5,5 -3,8 -2,4 -1,3 0,2
Bauwirtschaft -34,1  -321 -33 -336 -31,7 -294 -27,7 -30,1 -321 -31,3 -30,5 -289 -27,6
Einzelhandel -11,6 -5,9 -6,4 -3,3 -5 -4,3 0,3 -3,8 -4,3 -0,2 1 1,8 3,2
Verbraucher -153 -151 -143 -131 -13,5 -13,9 -123 -15 -149 -138 -112 -11,7 -11,5

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 92,2 935 926 945 942 960 963 975 97,7 97,8 98,7
Wachstumsraten -10,3 -6,0 -3,6 1,5 85 7.1 7,7 8,9 7.9 7,0 7,8
Preiserwartungen ° -7,1 -8,3 -8,5 -3,9 -1,6 1 6,8 8,1 6,9 58 7,6 9,8 8,8
Deutschland
Produktion *
Index 96,2 96,8 96,0 974 97,2 100,6 101,7 104,8 104,8 104,6 106,5
Wachstumsraten -13,4 -8,7 -5,5 4,5 75 104 149 133 12,2 12,2 12,5
Auftragsbestand * -53,1 -504 -475 -425 -412 -352 -248 -209 -149 -9,3 -4,7 -2 1,8
Preiserwartungen ° -6,9 -7 -9,3 -6,9 -3,5 0,4 6,3 8,9 8,3 7,1 7,2 9,5 9,6
Frankreich
Produktion *
Index 87,7 89,1 88,1 89,1 895 906 91,3 913 90,2 913 913
Wachstumsraten -9,6 -2,3 -2,5 4.1 53 8,2 9,2 8,1 4.1 57 3,0
Auftragsbestand -57,4 -555 -50,8 -459 -498 -458 -411 -354 -361 -329 -309 -216 -152
Preiserwartungen ° -6,3 -7,3 -11 -3,1 -2,6 -4,6 -0,6 75 3,2 2 89 156 8,4

GroRbritannien

Produktion *

Index 88,8 89,5 90,0 89,1 90,8 93,0 92,3 926 93,1 93,3 93,6
Wachstumsraten -8,3 -4,3 -3,8 -1,7 1,0 5,7 2,5 4.7 5,8 5,8 5,9
Auftragsbestand * -47,8 -48,7 -46,5 -38,9 -40,5 -39,1 -34 -13  -244 -158 -15  -152 -184
Preiserwartungen ° -5,9 -9,2 -6,2 3,1 619 12,4 14,6 8,5 6,2 7,6 8,5 13,8 9,9
Italien

Produktion *

Index 84,2 84,8 84,3 859 86,2 86,4 87,3 88,3 88,8 89,0 90,8
Wachstumsraten -12,7 -9,3 -6,2 -0,2 3,4 7,2 8,1 8,0 8,8 5,8 10,7
Auftragsbestand* -85 523 437 -41 -381 -36,9 -31,1 -32 -35/1 -27 22 -252 -21
Preiserwartungen ° -7,6 -8,5 -6,8 -2,6 -4,3 -2,6 5,8 4,8 4,2 5,9 4,7 55 8,1

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — ¢ Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

% Veranderung gegeniiber dem Vorjahr

Index 2005=100
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* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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