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Konjunkturtest

Industrie: Perspektiven weiter giinstig

I

Im verarbeitenden Gewerbe (einschlielich Erndhrungsge-
werbe) hat sich das Geschéftsklima im Mai weiter verbes-
sert. Die aktuelle Lage stuften die Unternehmen als »befrie-
digend« ein, in ihren Erwartungen fir das koomnmende halbe
Jahr waren sie etwas zuversichtlicher, insbesondere mit Hin-
blick auf das Auslandsgeschaéft. Trotz der nicht mehr so deut-
lichen Nachfragezuwéchse konnten im Mai weiter Lager-
Uberhange abgebaut werden. Die Unternehmen haben zu-
dem ihre Produktionsplane nach oben korrigiert. Fur die
Zukunft wurde mit Preissteigerungen gerechnet. Ihre Mitar-
beiterzahl wollten die Unternehmen kaum noch reduzieren.

Il.

Im Vorleistungsgiitergewerbe hat die Aufwartsbewegung
des Geschéaftsklimaindikators weiter angehalten. Die Unter-
nehmen auBerten sich positiv in Bezug auf die aktuelle Ge-
schéaftslage, die Auftragsbestédnde wurden kaum noch als
»zU Klein« erachtet. Hinsichtlich der zukiinftigen Entwicklung
waren die Firmen optimistisch, insbesondere rechneten sie
mit weiteren Impulsen aus dem Ausland. Die Produzenten
aus dem Investitionsgtiterbereich zeigten sich mit der Ge-
schéftssituation weniger unzufrieden als noch im Vormonat.
Die Produktion konnte im Berichtsmonat deutlich gesteigert
werden, und die Firmen planten, diese auch in Zukunft ver-
mehrt auszuweiten. Hinsichtlich der kommenden Entwick-
lung waren die Unternehmen optimistisch, vor allem in Be-
zug auf das Exportgeschéft. In der Konsumguterindustrie
(ohne Erndhrungsgewerbe) verharrte der Geschéftsklima-
indikator auf dem Niveau des Vormonats. Nachdem die
Nachfrage deutlich an Schwung verlor, haben die Unter-
nehmen ihre Produktion nur behutsam erhdht. Auch die Pro-
duktionsplane waren nur in geringem MaBe auf Expansion
ausgerichtet. Einschnitte im Personalbestand waren selte-
ner vorgesehen. Im Erndhrungsgewerbe hat sich die Situ-
ation erheblich verschlechtert. Die Nachfrage brach er-
kennbar ein, worauf die Unternehmen ihre Produktion dros-
selten. Auch der Lagerdruck erhéhte sich wieder spurbar.
Fur die kommenden Monate rechneten die Firmen mit ei-
ner Geschéftsabschwachung und beabsichtigen, ihre Pro-
duktion nicht mehr ganz so deutlich auszuweiten.

M.

In der chemischen Industrie hat sich die Situation nochmals
erheblich verbessert. Die bereits schwungvolle Nachfrage der
Vormonate hat weiter an Dynamik gewonnen. Die Unterneh-
men waren daher zufrieden mit den Auftragsbestanden und
bewerteten ihre Lagerbestande vereinzelt sogar als »zu klein«.
Laut den Angaben der Firmen haben sich die Chancen fiir
Preissteigerungen weiter verbessert. Im Metallsektor hat der
Geschéaftsklimaindikator den negativen Bereich verlassen. Die
Perspektiven flr die kommenden Monate haben sich er-
kennbar aufgehellt, auch im Hinblick auf das Auslandsge-
schéaft. Die Unternehmen wollten ihre Produktion daher deut-
lich ausweiten. Hinsichtlich der Preise rechneten die Firmen
mit Anhebungen in den kommenden Monaten. Auch im Ma-
schinenbau haben die negativen Stimmen zur aktuellen La-

ge an Gewicht verloren. Dank des anhaltenden Nachfrage-
zuwachses haben die Firmen ihre Produktion erhéht. Auch
die Produktionspléne deuten auf weitere Steigerungen in den
kommenden Monaten hin. Die Unternehmen gaben an, im
Berichtsmonat vereinzelt die Preise gesenkt zu haben, gin-
gen aber fUr die Zukunft eher von steigenden Preisen aus. Im
Bereich Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik hat sich die
Geschéftslage ebenfalls verbessert. Die Unzufriedenheit Uber
die Auftragsbestande ist im Mai deutlich zurtickgegangen. Fur
die nahe Zukunft waren die Firmen weiterhin optimistisch,
auch aus dem Ausland erwarteten sie positive Impulse. Den
Meldungen der Unternehmen zufolge sollte der Beschafti-
gungsabbau zum Erliegen kommen. Im Fahrzeugbau hat sich
Lage weiter entspannt. Infolge der lebhaften Nachfrage konn-
ten die Firmen ihre Produktion deutlich ausweiten. Die Ex-
portaussichten fUr die kommenden Monate hellten sich er-
kennbar auf, und die Unternehmen haben ihre Produktions-
plane nach oben korrigiert. Im Bereich Glasgewerbe, Kera-
mik, Verarbeitung von Steinen und Erden hat sich die Lage
ebenfalls verbessert. Die Unternehmen waren sichtlich weni-
ger unzufrieden mit ihren Auftragsbestanden, und gleichzei-
tig konnten Lagertiberhénge betrachtlich abgebaut werden.
Die Perspektiven flir die kommenden Monate haben sich je-
doch eingetriibt, die Produktionspléane wurden daher nach
unten korrigiert. Im Papier-, Verlags- und Druckgewerbe war
gegeniiber dem Vormonat kaum eine Anderung zu registrie-
ren. Die Unternehmen waren mit ihrer aktuellen Situation 8hn-
lich unzufrieden wie im April, blickten aber weiterhin zuver-
sichtlich in die Zukunft. Hinsichtlich des Auslandsgeschéfts
auBerten sich die Firmen jedoch wieder etwas skeptischer. Im
Bereich Gummi- und Kunststoffwaren hat sich die Ge-
schéftssituation erheblich verbessert. Die schwungvolle Nach-
frage half den Firmen, ihre Lagerbestédnde zu normalisieren.
Die Unternehmen gaben an, die Preise im Berichtsmonat er-
hoht zu haben, und sahen auch flr die nahe Zukunft Spiel-
rdume fur Preisanhebungen. Im Textil- und Bekleidungs-
gewerbe hat sich das Geschéaftsklima hingegen wieder etwas
abgekuhlt. Die Firmen waren mit ihrer aktuellen Situation un-
zufrieden, die Geschéftsperspektiven sind aber weiterhin glins-
tig. Die Produktionspl&ne waren daher keinen Kirzungen
unterworfen, und auch ihren Mitarbeiterstamm wollten die
Unternehmen kaum noch verkleinern. Im Holzgewerbe (oh-
ne Mdbelhersteller) hat sich die Lage gegenutiber April ver-
schlechtert, wurde aber weiterhin positiv bewertet. Darlber
hinaus haben sich die Perspektiven fir das kommende hal-
be Jahr etwas eingetribt. Auch hinsichtlich des Exportge-
schafts waren die Firmen nicht mehr so zuversichtlich. Die
Produktionsplane wurden daher deutlich nach unten an-
gepasst.

Exkurs: Industrie (Ost)
In den neuen Bundeslédndern hat sich das Geschéftsklima
weiter aufgehellt. Die Firmen duBerten sich positiv Uber die
aktuelle Lage. Im Mai konnten Warenbestande weiter ab-
gebaut werden, und die Lager kénnen nun nahezu als ge-
raumt gelten. Hinsichtlich der kommmenden Entwicklung wa-
ren die Firmen zuversichtlich, insbesondere aus dem Aus-
land erwarteten sie vermehrt Impulse.

C.S.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09 11/09 12/09 01/10 02/10 03/10 04/10 05/10
Verarbeitendes 379 -331 290 -21,3 -194 -164 -11,3 -91 63 60 -02 7,5 10,1
Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe* 40,9 -354 -30,2 -224 -202 -17,5 -12,0 -10,9 -75 -6,2 0,2 7.1 10,7
Vorleistungsgiiter 399 -342 281 -172 -155 -118 -63 -50 24 -25 45 133 166
Investitionsgiiter 449 412 384 -323 -306 278 -215 -206 -173 -127 61 24 69
Konsumgiiter* 316 -240 -161 -169 -103 -89 -47 27 18 13 26 43 39
Gebrauchsgiiter 381 229 -161 -121 96 -87 -40 08 72 04 43 114 64
Verbrauchsgiiter* 287 -247 -158 -187 -106 -90 -47 31 20 16 15 09 18
Al R 97 -127 -182 -64 -91 89 07 -45 01 56 54 68 65
Tabakverarbeitung
Textil-, Bekleidungsgewerbe 41,0 -321 -31,9 -244 -195 -209 -132 -111 -148 64 -03 37 05
Ledergewerbe 185 -253 -355 -339 -247 -101 -113 -149 53 -98 67 78 120
Holzgewerbe 266 -328 -191 64 -47 -19 05 141 135 118 211 267 184
Papler-, Verlags-, 350 -348 242 -193 -137 -139 -122 62 -100 -49 -114 -09 -09
Druckgewerbe
Mineralélverarbeitung 62,8 -425 -208 -196 -275 98 -08 58 148 74 293 461 362
Chemische Industrie 209 -147 28 30 110 81 142 110 209 175 20,8 245 280
LNl 334 -292 -266 -177 -142 -118 13 12 -06 53 89 176 224
Kunststoffwaren Rl T e T B b : ’ et ’ J ’ :
Clasgew., Keramik, Verarb. 3,8 965 29 .96 -167 -58 -14 50 75 -120 21 15 51
v. Steinen u. Erden
ellisen g iz 480 -446 37,7 -317 -308 -255 -227 -158 -140 -133 49 -33 33
H. v. Metallerzeugnissen ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
Maschinenbau 46,8 -390 -388 -347 -319 -285 218 -182 -172 -160 -64 19 89
glst'i‘limte"h”'k’ Feinmech., 454 421 341 -235 -182 -129 57 53 25 29 09 197 191
Fahrzeugbau 50,3 -456 -412 -340 -355 -327 278 -294 -238 -156 -81 -17 34
Mobel, Schmuck,
Muskinetr oo 39,8 -307 277 -229 -227 -171 -184 -204 99 -120 -201 13 -20
Verarbeitendes
Gewerbe Neue 270 -189 -13,7 -10,3 -6,5 -7,3 -1,5 -1,7 4,7 3,3 9,2 10,0 13,0

Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt.

ifo Konjunkturperspektiven 5/2010 - 37.Jahrgang
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

% Grad der Kapazititsauslastung " %
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Salden Beurteilung der Kapazititen Salden
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Reichweite der Auftragsbesténde*

Produktions-Monate Produktions-Monate

35 3,5
3,0 3,0

2,5 25

2,0 2,0
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

1 Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

a In % der betriebsutblichen Vollauslastung

b |m Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitat; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10

Verarbeitendes Gewerbe 87,0 86,6 87,1 86,9 86,1 84,0 76,4 71,0 71,9 73,1 75,5 79,9

Verarbeitendes Gewerbe* 878 874 82 878 870 847 762 703 714 729 753 80,1
Vorleistungsgiiter 859 845 850 852 848 828 742 686 698 729 750 803
Investitionsgiiter 91,6 919 932 923 911 87,7 776 693 702 70,8 73,7 791
Konsumgiiter* 83,3 83,7 839 83,9 830 820 78,4 775 79,0 78,0 80,3 81,8
Gebrauchsgiiter 82,8 827 829 84,0 83,2 822 73,2 76,6 79,7 76,3 81,6 83,1
Verbrauchsgiiter* 836 843 8472 839 829 820 813 779 786 79,0 79,7 812
Erndahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 793 785 762 778 763 769 772 771 76,8 756 77,3 782

Textil-, Bekleidungsgewerbe 854 850 843 841 832 819 805 769 775 785 801 83,7
Ledergewerbe 86,5 867 854 840 83 830 830 808 797 852 845 856
Holzgewerbe 824 804 803 809 745 80,9 769 772 80,0 768 779 791

Papier-, Verlags-, 868 86,8 871 854 839 840 803 779 790 797 810 843

Druckgewerbe
Chemische Industrie 86,0 86,1 86,6 87,0 86,1 840 763 710 741 76,8 793 821
H. v. Gummi-,
e e 834 810 815 842 834 800 732 681 69,8 739 753 794

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

76,7 768 724 750 762 757 757 724 721 725 714 763
886 878 885 875 870 851 731 652 66,0 682 723 786

Maschinenbau 91,8 919 925 910 9,9 81 787 719 691 699 729 795

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 93,7 94,7 96,6 95,1 925 87,7 721 636 687 698 728 780

86,0 843 871 879 876 843 783 725 723 745 771 81,8

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

e 836 847 835 838 84,1 833 805 77,7 798 763 769 798

Verarbeitendes Gewerbe

- 86,4 86,0 85,5 85,9 83,0 81,4 73,6 73,0 73,0 72,0 75,7 79,0
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10

Verarbeitendes Gewerbe -0,6 11 &8 3,2 64 241 42,9 51,2 534 441 441 25,3
Verarbeitendes Gewerbe* -1,4 0,0 1,0 1,4 6,5 25,0 44,8 54,4 5515) 47,0 46,1 27,5
Vorleistungsgiiter -3,2 18 0,6 1,9 58 278 496 589 568 44,8 469 229
Investitionsgiiter -3,2 -6,1 -2,2 -2,0 38 21,9 443 56,0 618 57,9 51,6 331
Konsumgiiter* 5,0 9,6 10,6 7,3 13,9 216 350 393 359 276 331 22,4

Gebrauchsgiiter 12,2 17,3 251 17,3 152 293 468 413 372 383 271 23,3

Verbrauchsgiiter* 1,2 5,6 3,6 2,5 12,2 186 27,7 385 362 226 36,7 215
Erndahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 129 104 232 175 129 164 166 175 259 194 237 165

Textil-, Bekleidungsgewerbe 7.4 12,8 9,4 19,7 254 32,8 379 477 354 298 40,0 257
Ledergewerbe 8,5 18,4 12,7 219 285 384 50,8 439 495 284 249 17,9
Holzgewerbe 21,7 119 292 227 376 419 384 47,7 466 419 359 298
Papier-, Verlags-,

Druckgewerbe 1,7 9,0 6,4 13,2 11,7 22,0 39,4 452 447 399 40,7 253
Chemische Industrie -13,6 -9,7 -4,5 -6,7 -5,7 15,3 34,7 50,3 483 23,3 40,1 17,3

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren -0,2 0,9 16,0 5,8 138 329 518 538 557 399 370 238
Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

16,9 151 87 211 289 301 433 521 448 341 415 221
-5,6 -1,4 -5,4 -2,9 -06 216 546 68,1 66,3 616 530 28,1

Maschinenbau -134  -132 -10,2 -6,1 24 148 389 569 635 558 51,0 329

g'st‘i‘lim‘ec“”'k' el 41 47 93 35 90 307 477 535 510 417 349 145

Fahrzeugbau 0,3 -0,5 -2,5 -4,3 42 275 539 51,7 652 635 624 398

Méobel, Schmuck, Musikinstr.

i 18,5 28,1 17,8 204 295 411 459 614 485 440 544 454

Verarbeitendes Gewerbe

-2,4 -1 4 4 1 1
Neue Bundeslinder . 3,6 ,6 ,6 ,6 86 388 396 396 356 390 8,6

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestindel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10

Verarbeitendes Gewerbe* 3,0 3,0 3,0 3.1 3,0 2,8 2,5 2,2 2,2 2,3 2,4 2,5
Vorleistungsgiiter 23 23 24 24 23 22 19 18 18 18 18 19
Investitionsgiiter 41 40 41 41 40 36 32 28 28 29 30 33
Konsumgiiter* 21 22 20 22 22 22 22 22 21 20 20 19
Gebrauchsgiiter 2,1 19 17 20 21 19 16 19 17 16 20 18
Verbrauchsgiiter* 22 23 22 24 23 24 25 24 23 22 21 20
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,3 25 2,7 2,7 2,8 2,7 2,8 2,3 2,9 3,0 3,0 2,7
Ledergewerbe 24 27 22 23 23 21 22 25 21 24 24 20
Holzgewerbe 15 15 19 21 15 18 15 15 20 17 19 17
PERE, YRR 16 17 15 17 15 13 12 12 11 13 12 13
Druckgewerbe
Chemische Industrie 17 19 19 21 19 21 19 20 19 17 16 16
e v Ll 23 23 23 24 24 21 16 17 18 17 18 19
Kunststoffwaren ’ ! ! ! ’ ! ’ ’ ! ! g !

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,8 1,8 2,0 1,8 1,8 2,0 1,8 1,9 1,6 1,7 1,7 1,8
3,7 3,4 3,8 3,6 3,4 3,1 2,5 2,3 22 2,3 2,4 2,5

Maschinenbau 4,8 4,8 5,0 4,8 4,8 4,6 3,8 3.1 3,1 3,1 3,3 3,6

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 2,4 2,3 24 2,5 24 24 2,3 2,2 2,2 2,2 2,3 2,4

Fahrzeugbau 3,8 3,9 3,6 3,8 3.8 3,0 2,9 2,6 2,6 2,9 3,1 3,5

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

e 1,9 1,9 1,7 1,9 1,8 1,7 1,7 1,7 1,7 1,6 1,6 1,6

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 2,6 2,9 2,6 2,7 8IS 3,1 2,8 2,9 2,9 2,3 2,7 2,6

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 5/2010 - 37.Jahrgang



Konjunkturtest

Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
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1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-

gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplanel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/07___10/07 __ 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09  07/09 10/09  01/10 _ 04/10 _ 07/10

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 11,0 1,0 2,0 8,0 3,0 -2,0 -7,0 -5,0 1,0 8,0 6,0 17,0
T+l 10,5 1,0 2,2 8,3 2,5 -2,0 -6,4 -4,7 0,5 8,0 6,7 17,4
auf den ausl. Markten U 1,0 5,0 6,0 9,0 2,0 -3,0 -9,0 -11,0 -5,0 0,0 3,0 8,0
innerhalb der EU T+ 1,2 48 5,7 9,1 2,2 -3,2 -9,2 -10,9 -4.8 -0,2 2,8 8,1
auf den ausl. Markten U 3,0 1,0 0,0 -3,0 0,0 -5,0 -11,0 -16,0 -8,0 -1,0 1,0 11,0
ausserhalb der EU T+ 2,3 0,3 1,0 -2,9 -0,7 -5,7 -9,2 -15,9 -8,7 -1,8 3,1 11,4
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt V] 10,0 10,0 8,0 2,0 6,0 1,0 12,0 0,0 3,0 7,0 9,0 10,0
T+l 9,4 9,4 8,0 3,1 54 0,4 12,1 1,1 24 6,4 9,1 11,1
auf den ausl. Markten U 16,0 9,0 13,0 4,0 5,0 1,0 3,0 -6,0 -7,0 -3,0 6,0 6,0
innerhalb der EU T+l 16,2 9,1 12,3 4,0 5,2 1.1 2,7 -6,0 -6,8 -3,0 5,8 6,1
auf den ausl. Markten U 10,0 11,0 6,0 -2,0 2,0 0,0 -1,0 -5,0 -5,0 -1,0 6,0 10,0
ausserhalb der EU T+l 9,3 11,1 6,9 -2,6 1,2 0,1 0,3 -5,6 -5,8 -1,0 74 9,6
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 6,0 2,0 6,0 10,0 9,0 13,0 -4,0 5,0 9,0 13,0 18,0 13,0
T+l 6,7 0,1 &7 11,9 9,6 11,1 -4,0 6,9 9,6 11,1 18,2 15,0
auf den ausl. Markten U 10,0 9,0 19,0 8,0 10,0 -1,0 -8,0 -4,0 0,0 4,0 9,0 13,0
innerhalb der EU T+l 11,1 79 18,1 8,7 111 -2,1 -8,6 -3,3 1.1 29 8,5 13,8
auf den ausl. Markten U 6,0 5,0 7,0 -6,0 9,0 0,0 -11,0  -13,0 0,0 -5,0 6,0 6,0
ausserhalb der EU T+l 5,1 4,8 6,9 -4,8 8,1 -0,2 -10,8 -11,8 -0,9 -5,2 6,3 7,2
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 9,0 10,0 9,0 8,0 5,0 3,0 0,0 -8,0 1,0 2,0 15,0 2,0
T+l 9,6 8,6 8,3 9,4 5,6 1,6 -0,3 -6,6 1,6 0,6 14,9 3,6
auf den ausl. Markten U] 10,0 9,0 5,0 8,0 2,0 -3,0 0,0 -14,0 -1,0 0,0 4,0 1,0
innerhalb der EU T+l 10,1 8,4 4,3 9,1 2,0 -3,6 -0,3 -12,9 -1,0 -0,6 3,8 2,2
auf den ausl. Markten U 10,0 6,0 6,0 2,0 1,0 -4,0 -5,0 -13,0 -3,0 -1,0 2,0 -3,0
ausserhalb der EU T+ 9,4 55 59 3,3 0,4 -4,5 -4,9 -11,7 -3,6 -1,5 2,1 -1,6

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Geschaftsklima
eingetriibt

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests ist der Ge-
schaftsklimaindex im Bauhauptgewerbe im Mai erneut
gesunken. Die befragten Unternehmen bewerteten so-
wohl ihre momentane Geschéaftssituation als auch die Ge-
schaftsperspektiven flr die ndchsten sechs Monate we-
niger gunstig als im Vormonat. Die Geratekapazitaten wa-
ren etwas besser ausgelastet als im April; mit 67% (sai-
son- und witterungsbereinigt) war der Auslastungsgrad
genauso groB wie vor Jahresfrist. Gut ein Drittel der Test-
teilnehmer meldete Produktionsbehinderungen. Der mit
Abstand groBte Teil (28%) klagte Uber Auftragsmangel;
vor einem Jahr war der Anteil allerdings noch um ein Vier-
tel gréBer. Im Durchschnitt der Bausparten reichten die
Auftragsbestéande — wie bereits im Vorjahr — fur 2,4 Pro-
duktionsmonate (saison- und witterungsbereinigt). Die
Firmenmeldungen lassen erkennen, dass die Preise ver-
einzelt angehoben werden konnten. Fur die kommen-
den Monate gingen die Unternehmen von weiter stei-
genden Preisen aus. Der Personalbestand durfte sich
kaum verandern.

Il.

Im Hochbau tribte sich das Geschaftsklima ein. Die be-
fragten Unternehmen empfanden ihre aktuelle Ge-
schéaftslage — insbesondere im Wohnungsbau — schlech-
ter als im April; die Geschéaftsentwicklung in den nachs-
ten sechs Monaten wurde von den Unternehmen in allen
drei Teilsparten skeptischer eingeschatzt. Der Auslas-
tungsgrad der Geréatekapazitaten stieg an; er war mit 69%
auch um 3 Prozentpunkte hoher als im Vorjahr. Der Um-
fang der Produktionsbehinderungen war deutlich gerin-
ger als im Mai vorigen Jahres. Dies ist nahezu aus-
schlieBlich auf weniger Meldungen wegen Auftragsman-
gel (27 nach 39%) zurlickzuflihren. Die Auftragsbestan-
de stiegen im Wohnungsbau von 2,0 auf 2,2 Monate; im
gewerblichen sowie im 6ffentlichen Hochbau stagnier-
ten sie bei 2,6 bzw. 2,2 Monaten. Im Durchschnitt der
Hochbausparten betrug die Reichweite der Auftragsbe-
stdnde 2,3 Monate (Mai 2009: 2,2 Monate). Den Anga-
ben der Firmen zufolge wurden im Berichtsmonat die Prei-
se verschiedentlich heraufgesetzt. Fir die nachsten Mo-
nate rechneten sie mit gréBeren Preiserhbhungsspiel-
raumen.

M.

Im Tiefbau verschlechterte sich das Geschéftsklima deut-
lich. Der Anteil der Unternehmen, die mit ihrer aktuellen
Geschaftslage nicht zufrieden waren, nahm etwas zu; die
Perspektiven fur das kommende halbe Jahr wurden so-
gar erheblich zurtickhaltender als noch vor einem Monat
bewertet. Bei verhaltener Bautatigkeit wurde der Maschi-
nenpark &hnlich unzureichend ausgelastet wie im Vormo-
nat; der Ausnutzungsgrad lag mit 66% sogar 3 Prozent-

punkte unter dem Wert des Vorjahres. Damals wurden we-
niger Produktionsbehinderungen gemeldet als im Be-
richtsmonat (35 gegentiber 39%). Wéahrend ahnlich viele
Unternehmen wie vor einem Jahr Uber Auftragsmangel
klagten (29%), nahmen die witterungsbedingten Behin-
derungen von 6 auf 16% zu. Die Reichweite der Auftrags-
bestande verharrte im StraBenbau bei 2,4 Monaten, und
sie verlangerte sich im sonstigen Tiefbau von 2,6 auf
2,7 Monate. Im Durchschnitt der Tiefbausparten reichten
die Auftragsreserven — wie vor Jahresfrist — fur 2,6 Pro-
duktionsmonate. Nach den Meldungen der Firmen zu
schlieBen, hielten sich Preisanhebungen und -senkungen
in etwa die Waage. Die Testteilnehmer gingen jedoch da-
von aus, dass sie in den nachsten Monaten leichte Preis-
erh6hungen durchsetzen kdnnen.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundeslandern haben sich sowohl die Ge-
schéftslage als auch die Geschaftserwartungen kaum ver-
andert. Die Gerateauslastung verbesserte sich im Hoch-
bau von 67 auf 75% und verschlechterte sich im Tiefbau von
68 auf 63% (jeweils saison- und witterungsbereinigt). Der
Umfang der Auftragsreserven stieg geringftigig an. Im Durch-
schnitt der Bausparten wiesen die befragten Unternehmen
— wie vor einem Jahr — Auftragspolster in Hohe von 2,2 Mo-
naten auf. 44% der Testteilnehmer waren von Produktions-
behinderungen betroffen; von diesen klagten drei von vier
Uber Auftragsmangel. Den Meldungen der Firmen zufolge
konnten sie im Berichtsmonat die Preise erhdhen. Fir die
nachsten Monate rechneten sie mit einer Fortsetzung die-
ses Trends.

E.G.
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Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt
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% Kapagzitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

75

65 |

55 : :

VO T\

2005 2006 2007

2008

2009 2010

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
2,8
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1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhéltnisméaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschiand

Salden Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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Salden Erwartungen — Bauhauptgewerbe
10
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Erwartungen — Hochbau
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Salden Erwartungen — Tiefbau
10
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (dtinne Linie) bzw.
geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest!' Bauhauptgewerbe Deutschland

05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09 11/09 12/09  01/10  02/10 _ 03/10 _ 04/10 _ 05/10

Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima? U -19,9 -21,7 -22,1 -22,0 -28,0 -33,0 -37,6 -35,5 -24,7 -21,5 -14,1 -9,3 -13,9
T+l -26,5 -26,8 -25,3 -23,9 -25,6 -25,2 -27,3 -26,7 -21,3 -18,0 -14,0 -15,4 -20,4
Geschéftslage u -31,0 -300 -280 -240 -250 -290 -320 -340 -40,0 -430 -37,0 -26,0 -26,0
Beurteilung T+ 324 -339 -325 299 -305 -320 -321 -31,3 -338 -32,0 27,3 -237 -27,3
Geschéftslage U -80 -13,0 -16,0 -20,0 -31,0 -37,0 -43,0 -37,0 -8,0 3,0 12,0 9,0 -1,0
Erwartungen T+l -20,3 -19,4 -17,8 -17,6 -20,5 -18,2 -22,3 -22,1 -7,9 -2,9 0,3 -6,8 -13,1
Auftragsbestand u 8,0 -13,0 90 -10,0 -20,0 -240 -41,0 -52,0 -46,0 -23,0 0,0 10,0 9,0
gg. Vormonat T+l 270 271 -198 -188 249 -205 -260 -26,9 -21.2 7,5 -1,9 7.3 9,9
Auftragsbestand U -38,0 -36,0 -34,0 -34,0 -34,0 -37,0 -41,0 -49,0 -48,0 -49,0 -40,0 -34,0 -31,0
Beurteilung T+l 415 412 -40,1 -41,3 -40,4 -40,6 -40,0 -42,0 -38,6 -36,5 -30,4 -33,2 -34,4
Bautatigkeit u 13,0 -1,0 -3,0 -3,0 -8,0 80 130 260 -640 -750 -36,0 25,0 26,0
im Vormonat T+ 183 -26,9 -230 170 142 178 174 150 -20,6 7,5 10,9 12,5 4,7
Gerate- bzw. Kapa- U 68,7 70,5 71,5 72,3 72,1 72,1 70,4 68,4 57,2 45,7 48,3 61,9 69,0
zitatsauslastung in % T+l 66,9 66,7 66,8 67,1 67,1 67,0 66,3 66,9 63,3 62,6 64,0 66,1 67,3
Baupreise u -120 -190 -180 -170 -230 -330 -360 -40,0 -280 -21,0 -14,0 -5,0 =510
Erwartungen T+ 21,4 266 -240 -221 -236 -254 237 -258 20,6 -20,3 -189 142 144
Tiefbau
Geschaftsklima? U -13,1 -16,9 -18,7 -17,0 -26,6 -36,3 -39,7 -36,1 -22,8 -21,0 -14,7 -11,6 -16,9
T+l -19,9 -22,2 -22,1 -19,3 -24,6 -28,0 -28,3 -25,7 -18,9 -17,2 -14,8 -17,9 -23,6
Geschéftslage u 280 -290 -270 -180 -20,0 -26,0 -320 -31,0 -390 430 -41,0 -31,0 -29,0
Beurteilung T+ 282 -31,2 -302 -240 -266 -309 -339 -298 -336 -31,2 -30,0 -275 -29,0
Geschéftslage u 3,0 -40  -10,0 -16,0 -33,0 -46,0 -47,0 -41,0 -5,0 4,0 16,0 10,0 -4,0
Erwartungen T+l -11,2 -12,6 -13,7 -14,5 -22,6 -25,1 -22,5 -21,4 -2,9 -2,0 1,8 -7,7 -18,1
Auftragsbestand u 7,0 -3,0 =30 1,0 140 26,0 -47,0 -540 -50,0 -16,0 10,0 16,0 14,0
gg. Vormonat T+l -148 -19,1 -138 -121 -228 244 -280 -224 -173 1,8 6,0 -4,9 TaT
Auftragsbestand U -34,0 -33,0 -29,0 -27,0 -30,0 -36,0 -42,0 -51,0 -52,0 -51,0 -42,0 -36,0 -36,0
Beurteilung T+l -36,3 -36,9 -34,0 -35,9 -40,0 -42,9 -42,4 -43,4 -40,6 -35,7 -30,6 -34,2 -38,1
Bautatigkeit u 33,0 14,0 10,0 9,0 2,0 3,0 80 -230 -730 -820 -350 43,0 43,0
im Vormonat T+ 81 -209 -152 7,0 55 12,0 157 -85 -138 59 25,8 26,7 2,6
Gerate- bzw. Kapa- U 70,4 711 71,6 72,2 72,8 73,0 71,6 68,6 55,9 41,9 44,7 59,9 67,5
zitatsauslastung in % T+l 68,3 66,4 65,6 65,9 66,0 65,7 65,3 65,4 63,5 65,1 66,3 66,0 65,6
Baupreise u 50 -11,0 -11,0 -160 -230 -41,0 -440 -450 -350 -230 -150 -10,0 -8,0
Erwartungen T+ -16,0 -199 -194 233 -261 -33,7 -286 -27,0 -239 -199 193 -202 -18,9
Hochbau
Geschaftsklima? U -25,8 -246 -25,5 -25,0 -29,5 -31,5 -36,5 -35,0 -26,2 -21,5 -14,7 -8,0 -11,4
T+l -32,0 -29,8 -28,5 -26,6 -26,9 -23,7 -27,0 -27,2 -23,5 -18,3 -14,3 -14,1 -17,4
Geschéftslage u -350 -30,0 -290 -280 -29,0 -320 -330 -360 41,0 -430 -350 -22,0 -23,0
Beurteilung T+ -370 -352 -341 -341 -339 -334 321 -321 347 327 259 20,6 -24,9
Geschéftslage U -16,0 -19,0 -22,0 -22,0 -30,0 -31,0 -40,0 -34,0 -10,0 3,0 8,0 7,0 1,0
Erwartungen T+l -26,8 -24,2 -22,7 -18,7 -19,6 -13,3 -21,7 -22,1 -11,5 -2,7 -2,0 -7,4 -9,6
Auftragsbestand u -180 -200 -130 -16,0 -240 -240 -360 -490 -440 -28,0 -6,0 6,0 4,0
gg. Vormonat T+l 351 -327 232 236 -262 -195 -237 -283 -243 -134 6,3 92 130
Auftragsbestand U -42,0 -38,0 -38,0 -40,0 -38,0 -39,0 -41,0 -49,0 -46,0 -47,0 -38,0 -32,0 -27,0
Beurteilung T+l -45,8  -43,8 -44.7 -46,2 -42,4 -40,5 -39,3 -42,4 -38,3 -36,3 -29,8 -31,9 -30,6
Bautatigkeit u 1,0 -130 -130 -110 -150 -170 -170 -290 -580 -71,0 -37,0 13,0 13,0
im Vormonat T+ 255 -333 -30,0 -238 -20,5 -235 195 -202 -248 -16,5 1,3 32 11,0
Gerate- bzw. Kapa- U 67,4 70,1 71,5 72,3 7,7 71,5 69,5 68,3 58,1 48,5 51,0 63,3 70,0
zitatsauslastung in % T+l 65,9 66,8 67,6 67,8 67,7 67,7 66,8 67,9 63,2 61,3 62,8 66,4 68,6
Baupreise u -170 -250 -230 -170 -230 -270 -30,0 -360 -240 -19,0 -13,0 -2,0 -3,0
Erwartungen T+ 252 -31,3 27,7 209 -222 196 195 -245 189 -189 176 -106 -11,2
Ostdeutschland
Geschaftsklima? U -10,1 -15,2 -16,1 -17,0 -29,8 -34,2 -37,7 -37,2 -19,9 -17,4 -11,2 -5,9 -4,6
T+l -19,2 -21,9 -21,2 -20,3 -25,8 -23,5 -24,2 -24,8 -13,4 -12,1 -10,2 -13,6 -13,3
Geschéftslage u 250 -240 -220 170 -20,0 -26,0 -29,0 -30,0 -320 -450 -380 -240 -19,0
Beurteilung T+ 253 273 2715 249 283 -321 -315 285 239 280 -234 -192 -19,0
Geschéftslage U 6,0 -6,0 -10,0 -17,0 -39,0 -42,0 -46,0 -44,0 -7,0 15,0 20,0 14,0 11,0
Erwartungen T+l -12,8 -16,4 -14,7 -15,5 -23,2 -14,6 -16,6 -21,0 -2,2 52 41 -7,8 -7,4
Auftragsbestand u -1,0 -4,0 4,0 70 21,0 -360 460 -57,0 -51,0 -19,0 510 20,0 11,0
gg. Vormonat T+l 230 -227 132 211 -296 -339 -283 -252 -14,9 54 59 1,1 -10,7
Auftragsbestand U -30,0 -32,0 -28,0 -31,0 -37,0 -40,0 -42,0 -54,0 -53,0 -52,0 -41,0 -34,0 -32,0
Beurteilung T+l -31,9  -36,0 -36,0 -41,6 -47,1 -47,7 -43,2 -46,1 -38,9 -34,4 -27,8 -30,4 -33,6
Bautétigkeit u 26,0 7,0 6,0 8,0 3,0 -30 -10,0 -27,0 67,0 -810 -33,0 38,0 36,0
im Vormonat T+ 6,7 -224 180 11,8 123 -150 -138 -189 -155 0,4 27,9 31,2 4,5
Gerate- bzw. Kapa- U 73,5 74,2 77,0 76,5 77,4 77,7 75,8 71,6 53,7 37,6 41,8 59,0 70,4
zitatsauslastung in % T+l 71,5 69,5 70,8 68,8 69,0 69,5 69,2 67,8 63,5 62,0 65,8 66,8 68,8
Baupreise u 7,0 9,0 9,0 70 21,0 -340 -37,0 -440 -280 -230 -11,0 -4,0 2,0
Erwartungen T+ 171 173 180 -146 -231 -280 -242 -265 -160 -201 146 -13,0 -8,0

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Bestellplane weiter nach
oben revidiert

I

Im GroBhandel hat sich das Geschéftsklima im Mai nach der
Verbesserung in den beiden vorangegangenen Monaten
wieder etwas verschlechtert. Das betrifft beide Komponen-
ten dieses Indikators. Die Unternehmen bewerteten ihre
aktuelle Situation aber erneut Uberwiegend positiv und er-
warteten weiterhin eine leichte Aufwartsentwicklung. Die
GroBhéandler haben ihre Bestellpldne nach oben korrigiert
und beabsichtigten, in den kommenden Monaten etwas ho-
here Bestellungen zu vergeben als vor Jahresfrist. Ihre Pla-
ne sahen auBerdem eine Zunahme der Zahl der Beschaf-
tigten vor. Die Unternehmen berichteten vermehrt Uber ei-
nen Anstieg der Verkaufspreise. Nach ihrer Auffassung wer-
den in naher Zukunft weitere Preisanhebungen erfolgen.

Il.

Der Produktionsverbindungshandel ging von einer Fort-
setzung der gunstigen Entwicklung aus. Der GroBhandel
mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug bewertete die Ge-
schéftslage im Berichtsmonat Uberwiegend positiv. Bei leb-
hafter Nachfrage kam es erneut zu Lieferengpassen. Fur die
kommenden Monate rechneten die Testteilnehmer mit einer
weiteren Geschéaftsbelebung. Sie wollten mehr Order plat-
zieren als zur gleichen Zeit des Vorjahres und zusatzliches
Personal einstellen. Die Firmen haben die Verkaufspreise er-
hoht und sahen auch flir die ndchsten Monate Spielrdume
fur Preisanhebungen. Der GroBhandel mit NE-Metallen und
NE-Metallhalbzeug war mit seiner Geschéaftslage Uberwie-
gend unzufrieden, nachdem im April die positiven Urteile
dominiert hatten. Den Unternehmen gelang es aber trotz
der ungunstigeren Situation, den Lagerdruck weiter zu ver-
ringern. Da sich zudem die Perspektiven weiter aufhellten,
blieben ihre Bestellplane auf Expansion ausgerichtet. Die
Firmen planten ferner, die Zahl der Beschaftigten zu erhdhen.
Nach ihrer Ansicht wird sich der Preisauftrieb in den nachs-
ten Monaten abschwéchen. Im GroBhandel mit Maschinen,
Ausrustungen und Zubehér nahmen die Meldungen Uber
eine gute Geschéftslage zu. Die Unternehmen gingen da-
von aus, dass die Aufwartsentwicklung in den ndchsten Mo-
naten anhalten wird. Die gunstigen Perspektiven wirken sich
positiv auf inre Bestellplane aus. Der Chemiehandel bewer-
tete seine aktuelle Geschéaftslage vermehrt als gut. Da die Fir-
men dieser Handelssparte auch fur die nachsten Monate
mit einer Verbesserung rechneten, planten sie, inre Bestel-
lungen auszuweiten. In den baunahen GroBBhandelssparten
verlief die Entwicklung im Mai recht uneinheitlich. Eine er-
neute Verbesserung der Geschéftslage konstatierte der GroB-
handel mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln und Sanitérker-
amik sowie der GroBhandel mit Elektroinstallationszubehdr.
In beiden Sparten auBerten sich die Unternehmen zufrieden
mit der aktuellen Situation. Dagegen war der GroBhandel
mit Installationsbedarf flir Gas, Wasser und Heizung nach
einer Verschlechterung eher unzufrieden. Hinsichtlich der wei-
teren Entwicklung herrschte lediglich im GroBBhandel mit Holz,
Baustoffen, Anstrichmitteln und Sanitarkeramik Skepsis vor,
die Firmen der beiden anderen Sparten erwarteten Uber-
wiegend eine Geschéftsbelebung.

M.
Im KonsumglitergroBhandel hat sich die Geschéftslage im
Mai nach der Verbesserung in den beiden Monaten davor

wieder verschlechtert. Die negativen Urteile Uberwogen
leicht. FUr die kommenden Monate erwarteten die Unter-
nehmen keine wesentliche Anderung.

Die Firmen des Gebrauchsgtterbereichs schatzten ihre Ge-
schaftslage zunehmend positiv ein und gingen davon aus,
dass die Aufwartsentwicklung anhalten wird. Die GroBhandler
mit elektrischen Haushaltsgerédten, Lampen und Leuchten
berichteten noch haufiger als im April Uber eine gute Situa-
tion. Ihre Erwartungen waren weit Uberwiegend von Zuver-
sicht gepréagt. Die glinstigen Aussichten durften die Firmen
dazu bewogen haben, sowohl ihre Bestell- als auch ihre Be-
schéftigtenplane stérker auf Expansion auszurichten. Sie sa-
hen vermehrt Spielrdume flr eine Anhebung der Verkaufs-
preise. Auch im GroBhandel mit Unterhaltungselektronik do-
minierten die Unternehmen mit einer guten Geschéftslage
deutlich. Da die Firmen dieser Sparte von einer weiteren Be-
lebung ausgingen, haben sie ihre Bestellplane nach oben
revidiert und wollten nun hohere Order vergeben als zur glei-
chen Zeit des Vorjahres. Nach teilweise deutlichen Preis-
senkungen in den vergangenen Monaten rechneten sie fur
die nahe Zukunft tberwiegend damit, eine Anhebung der
Verkaufspreise durchsetzen zu kénnen. Nicht mehr so ne-
gativ wie bisher bewertete der GroBhandel mit Haushalts-
waren, Glaswaren und keramischen Erzeugnissen die Situ-
ation im Mai. Angesichts Uberwiegend skeptisch einge-
schatzter Perspektiven hielten die Unternehmen an der res-
triktiven Bestellplanung fest.

Im VerbrauchsglitergroBhandel verschlechterte sich die Si-
tuation nach der sprunghaften Verbesserung im April wie-
der. Fur die kommenden Monate gingen die Unternehmen
von keiner wesentlichen Anderung der (iberwiegend posi-
tiv bewerteten Geschéftslage aus. Im GroBhandel mit phar-
mazeutischen, medizinischen und orthopédischen Erzeug-
nissen haben die Unternehmen mit einer guten Geschafts-
lage im Vergleich zum Vormonat an Bedeutung verloren,
und die Erwartungen waren weniger stark von Zuversicht
gepragt. Die Beschéaftigtenplane waren dementsprechend
kaum noch auf Expansion ausgerichtet. Die Firmenplane
sahen fUr die kommenden Monate jedoch weiter hdhere
Bestellungen vor als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Der
GroBhandel mit kosmetischen Erzeugnissen und Kdérper-
pflegemitteln empfand die Geschéftslage nicht mehr als
so gunstig wie im Vormonat und schatzte die zukunftige
Entwicklung weniger optimistisch ein. Der GroBhandel mit
Bekleidung bewertete seine derzeitige Geschéftslage wie-
der eher negativ, nachdem in den beiden vorangegange-
nen Monaten die positiven Urteile vorherrschend waren.
Hinsichtlich der weiteren Entwicklung mehrten sich die skep-
tischen Meldungen.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln gewan-
nen die negativen Urteile zur Geschéftslage wieder die Ober-
hand. Bei schleppendem Geschéftsverlauf nahm der La-
gerdruck zu. Da die Unternehmen mit einer weiteren Ab-
schwachung rechneten, haben sie ihre Bestellpldne nach
unten korrigiert und wollten nun weniger Order vergeben als
zur gleichen Zeit des Vorjahres.

Exkurs: GroBhandel (Ost)
Das Geschaftsklima des ostdeutschen GroBhandels hat sich
auch im Mai verbessert. Die Unternehmen bewerteten ihre
aktuelle Geschéftslage zunehmend als gut und rechneten
haufiger als im April mit einer Belebung in den nachsten Mo-
naten. Sie sahen hohere Order vor als zur gleichen Zeit des
\orjahres.

J.L.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

37. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 5/2010




22 | Konjunkturtest

Lagerbeurteilung!, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
30

25 |
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35

30 |

25
20 |
15
10
5 |

ot
-5

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Salden Gebrauchsgiiter

S

2005 2006 2007 2008 2009 2010

N
o
T T T T T T T

Salden Verbrauchsgiiter*)
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, GroBhandel Deutschiand

Salden Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09  11/09 12/09 01/10 02/10  03/10 _ 04/10 _ 05/10

GroRhandel
Geschéftsklima? U -26,7 -25,0 -225 -14,0 -10,5 -10,5 -11,0 -8,0 -4,0 -8,6 -4,0 6,5 4,0
T+l -28,1 -249 -218 -14,1 -12,1 -10,6 -8,1 -6,9 -4,6 -7,6 -3,7 5,1 2,6
Geschéftslage U -19,0 -24,0 -23,0 -16,0 -13,0 -7,0 -9,0 -4,0 -2,0 -15,0 -8,0 6,0 3,0
Beurteilung T+ -20,0 -23,8 -21,3 -14,3 -14,8 -8,4 -8,3 -6,0 -3,8 -11,8 -5,5 5,6 2,0
Geschaftslage U -34,0 -26,0 -22,0 -12,0 -8,0 -14,0 -13,0 -12,0 -6,0 -2,0 0,0 7,0 5,0
Erwartungen T+ -35,9 -26,1 -22,3 -13,9 -9,3 -12,8 -7,8 -7,7 -5,4 -3,3 -1,8 4,6 3.1
Lager U 22,0 22,0 20,0 19,0 15,0 12,0 12,0 9,0 9,0 12,0 11,0 6,0 11,0
Beurteilung T+ 22,3 22,2 19,7 18,3 15,0 11,8 12,5 8,4 8,8 12,1 10,7 7,0 11,4
Verkaufspreise U -2,0 1,0 -3,0 9,0 -3,0 -2,0 0,0 5,0 13,0 8,0 15,0 22,0 24,0
Erwartungen T+ 0,5 5,0 1,8 10,3 -4,3 -1,2 1,1 0,7 6,9 6,2 15,7 23,3 26,5
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima? U -31,0 -27,5  -26,1 -17,6 -13,6 -12,5 -15,0 -12,5 -7,5 -10,2 -7,6 8,0 8,5
T+l -34,0 -27,7  -255 -18,4 -14,5 -12,9 -11,3  -104 -7,5 -9,0 -5,9 58 55
Geschaftslage U -30,0 -31,0 -31,0 -23,0 -19,0 -13,0 -18,0 -13,0 -8,0 -19,0 -15,0 4,0 9,0
Beurteilung T+ -33,0 -30,7 -29,2 -22,8 -20,6 -15,5 -16,6 -14,4 -8,1 -14,6 -10,3 3,1 6,1
Geschéftslage U -32,0 -240  -21,0 -12,0 -8,0 -12,0 -12,0 -12,0 -7,0 -1,0 0,0 12,0 8,0
Erwartungen T+ -35,0 -24,7 217 -13,9 -8,2 -10,3 -5,7 -6,3 -6,9 -3,2 -1,5 8,5 5,0
Lager U 24,0 23,0 18,0 20,0 18,0 13,0 11,0 13,0 12,0 13,0 16,0 4,0 6,0
Beurteilung T+ 2585 23,9 18,6 19,4 17,8 13,1 10,7 11,7 12,2 13,1 14,8 5,2 7,5
Verkaufspreise U -2,0 6,0 2,0 13,0 1,0 -1,0 2,0 11,0 24,0 23,0 30,0 32,0 30,0
Erwartungen T+ 0,3 10,4 8,0 15,2 1,0 3,1 3,8 6,4 15,3 19,6 30,5 33,2 32,4
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima?® ] -17,5 -11,5 -12,5 -10,0 0,5 7,8 -2,6 -0,6 6,4 0,5 4,5 8,5 1,0
T+l -17,0 -8,8 -9,8 -10,2 -1,3 3,0 -1,6 0,5 5,9 0,7 4,7 8,0 1
Geschaftslage U -4,0 -8,0 -10,0 -12,0 0,0 16,0 4,0 6,0 14,0 0,0 2,0 13,0 2,0
Beurteilung T+ -3,3 -3,1 -5,9 -8,6 -3,9 10,4 .3) 3,9 12,5 0,9 2,6 11,5 2,8
Geschaftslage U -30,0 -15,0 -15,0 -8,0 1,0 0,0 -9,0 -7,0 -1,0 1,0 7,0 4,0 0,0
Erwartungen T+l -29,7 -14,4 13,7 -11,8 1,3 -4,0 -8,2 -2,7 -0,5 0,5 6,9 4,7 0,3
Lager ] 14,0 18,0 12,0 9,0 14,0 3,0 9,0 5,0 7,0 10,0 7,0 5,0 11,0
Beurteilung T+ 13,2 17,6 10,0 7,6 12,5 55 9,2 6,3 7.4 10,2 6,5 7,2 10,2
Verkaufspreise U 14,0 28,0 10,0 27,0 3,0 13,0 15,0 25,0 27,0 12,0 25,0 34,0 35,0
Erwartungen T+l 18,1 31,5 10,9 21,3 -3,8 8,4 15,7 22,6 26,2 13,4 30,7 39,2 39,1
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima® U -37,9 -30,6  -23,0 -5,5 -8,0 -2,0 -1,5 8,9 5,0 -0,6 8,0 16,0 15,5
T+ -34,3 -26,2 -19,7 -4,3 -9,6 -3,1 -2,1 6,1 1,2 -0,5 6,7 16,5 19,1
Geschaftslage U -26,0 -25,0 -19,0 -7,0 -9,0 -2,0 2,0 15,0 4,0 -5,0 6,0 13,0 12,0
Beurteilung T+ -22,7 -206 -153 -34 7,7 -2,5 1,1 8,8 -1,1 -5,6 5,8 13,4 15,3
Geschaftslage U -49,0 -36,0 -27,0 -4,0 -7,0 -2,0 -5,0 3,0 6,0 4,0 10,0 19,0 19,0
Erwartungen T+ -45,1 -31,7 -24,0 -5,2 -11,5 -3,7 -5,2 3,4 3,6 4.8 7,6 19,6 22,9
Lager U 32,0 30,0 30,0 33,0 20,0 25,0 12,0 8,0 15,0 15,0 16,0 13,0 12,0
Beurteilung T+ 28,0 27,1 27,0 32,1 22,5 24,7 14,4 10,4 19,1 18,2 17,1 10,3 8,0
Verkaufspreise U -14,0 -16,0  -10,0 1,0 2,0 -3,0 -2,0 12,0 -3,0 5,0 6,0 11,0 18,0
Erwartungen T+ -10,3 -9,4 -3,2 4,5 B 0,1 -1,6 53 -11,7 2,1 5,6 10,1 21,8
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -13,3 -248 211 -12,7 -11,2  -23,6 -16,2 -13,5 -12,2 -21,0 -14,6 -4,6 -12,5
T+l -15,9 -27,9  -23,0 -13,8 -14,2 -20,6 -12,1 11,2 117 -17,1 -13,0 -4,8 -15,0
Geschéftslage U 5,0 -15,0 -14,0 -4,0 -3,0 -9,0 -7,0 0,0 -4,0 -25,0 -9,0 3,0 -15,0
Beurteilung T+ 3,9 -20,0 -15,4 -2,7 -7,0 -7,2 -7,0 -0,5 -6,6 -16,1 -4,5 58 -16,1
Geschaftslage U -30,0 -34,0 -28,0 -21,0 -19,0 -37,0 -25,0 -26,0 -20,0 -17,0 -20,0 -12,0 -10,0
Erwartungen T+ -33,8 -354  -30,3 -24,4 -21,2 -33,1 -17,1 -21,3 -16,6 -18,1 -21,0 -15,0 -13,8
Lager U 16,0 15,0 17,0 17,0 7,0 9,0 14,0 3,0 4,0 9,0 6,0 6,0 16,0
Beurteilung T+ 17,4 15,7 18,4 17,4 7,7 6,5 14,2 1,3 1,6 8,9 6,9 6,0 17,4
Verkaufspreise U -8,0 -15,0  -19,0 -3,0 -16,0 -17,0 -8,0 -16,0 -3,0 -19,0 -10,0 0,0 11,0
Erwartungen T+ -6,4 -136  -152 -1,8 -18,8 -20,3 -7,0 -18,8 -5,5 -18,0 -10,4 1,3 12,6

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grofB3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Geschaftslage
verschlechtert

l.

Im Einzelhandel hat sich das Geschéftsklima im Mai etwas
abgekuhlt. Die im Rahmen des ifo Konjunkturtests befrag-
ten Firmen waren mit ihren aktuellen Lage wieder deutlich
unzufriedener als noch im April, die Perspektiven flr das
kommende halbe Jahr wurden jedoch weniger ungunstig
bewertet. Die Unternehmen registrierten im Berichtsmonat
einen leichten Lageraufbau, wollten sich allerdings bei den
Bestellungen nicht noch starker zurlickhalten als zuletzt. Sie
berichteten vermehrt Uber Preiserhhungen, und auch fur
die kommenden Monate rechneten sie mit steigenden Prei-
sen. Der Personalabbau sollte den Firmenangaben zufolge
in geringem MaBe fortgesetzt werden.

Il.

Auch im Gebrauchsguterbereich ist der Geschaftskli-
maindikator gefallen. Die Unternehmen waren mit ihrer ak-
tuellen Situation sichtlich unzufrieden und sahen der zu-
kiinftigen Entwicklung skeptisch entgegen. Gegenlber dem
Vorjahr verzeichneten die Firmen einen deutlichen Umsatz-
rickgang. Im Bereich Mébel, Einrichtungsgegensténde und
Hausrat hat sich an der Geschéftslage kaum etwas gean-
dert. Angesichts der spurbar gewachsenen Lagerbestan-
de wollten sich die Unternehmen bei kiinftigen Bestellungen
stérker zuriickhalten. Ahnliches war auch im Bereich Metall-
waren, Bau- und Heimwerkerbedarf zu beobachten: In An-
betracht erheblich gestiegener Warenbestédnde wurden die
Orderpléane merklich nach unten korrigiert. Im Elektrobereich
waren die Firmen mit der aktuellen Situation bei weitem nicht
so zufrieden wie noch im April. In Bezug auf die kommen-
de Entwicklung waren die Unternehmen eher skeptisch, woll-
ten ihre Bestelltatigkeit aber dennoch nicht weiter ein-
schranken. Die Einzelhandler mit weiBer Ware mussten
gegenuber dem Vorjahr erhebliche UmsatzeinbuBen hin-
nehmen und waren auBerst unzufrieden mit der Geschéfts-
situation. Sie rechneten flir die Zukunft mit steigenden Ver-
kaufspreisen. Im Bereich Unterhaltungselektronik konnten
die Firmen hingegen den Umsatz im Vergleich zum Vorjahr
steigern und haben ihre Orderplane, trotz leicht Gberhdhter
Lagerbestande, nach oben korrigiert. Im Einzelhandel mit
Computern, Hard- und Software Uberwogen per saldo die
positiven Stimmen zur aktuellen Geschaftssituation. Auch
der zukinftigen Entwicklung sahen die Unternehmen zu-
versichtlicher entgegen als in den vergangenen Monaten.
Angesichts dessen wollten sich die Firmen bei ihren Be-
stellungen nicht weiter zurtckhalten. Im Bereich Uhren,
Schmuck und Edelmetallwaren war im Vergleich zum Vor-
monat kaum eine Anderung zu registrieren. Die Unterneh-
men zeigten sich zufrieden mit dem aktuellen Geschafts-
verlauf und erwarteten, und erwarteten fur die kommenden
Monate keine Veranderung.

M.

Im Verbrauchsgiiterbereich hat sich das Geschéftsklima
ebenfalls abgekuhlt. Die Firmen waren mit der aktuellen Si-
tuation sichtlich unzufrieden. Der Lagerdruck nahm spur-

bar zu. Angesichts dessen haben die Firmen ihre Orderpla-
ne wieder nach unten korrigiert. Die Einzelhandler mit Tex-
tilien und Bekleidung klagten Uber eine unbefriedigende Ge-
schéftslage. Wahrend sich die Warenbestande merklich er-
hohten, planten die Unternehmen die Bestellvolumina zu re-
duzieren. Im Schuhhandel hat sich aktuelle Lage deutlich
verschlechtert. Fur die kommenden sechs Monate erwar-
teten die Unternehmen jedoch eine leichte Geschaftsbele-
bung und haben ihre Bestellplane daher etwas nach oben
korrigiert. Im Einzelhandel mit Sport- und Campingartikeln
hat sich das Geschéaftsklima drastisch verschlechtert. Der
Uberwiegende Teil der Unternehmen musste Umsatzrick-
géange hinnehmen. Die Warenbestande erhdhten sich be-
trachtlich, so dass sich die Firmen bei der Ordervergabe
zurickhalten wollten. Im Bereich Schreib- und Papierwaren,
Schul- und Bldiroartikel haben sich die Aussichten fUr die
kommenden sechs Monate erkennbar aufgehellt. Die Unter-
nehmen planten deutliche Preisanhebungen in naher Zu-
kunft und wollten sich bei den Bestellungen weniger in Zu-
ruckhaltung Uben.

IV.

Auch im Kfz-Einzelhandel hat sich das Geschaftsklima
eingetribt. Wéhrend die Lage unverandert als »schlecht«
bewertet wurde, waren die Unternehmen merklich skep-
tischer hinsichtlich der kommenden Entwicklung. Im Neu-
wagengeschéft hat sich die Geschaftslage wieder ver-
schlechtert. Die Handler gaben an, die Preise im Be-
richtsmonat angehoben zu haben, rechneten aber nicht
damit, dass diese Entwicklung weiter anhalten werde. Die
Einzelhandler aus dem Gebrauchtwagengeschéft waren
kaum noch unzufrieden mit der aktuellen Situation, blick-
ten aber wieder skeptischer in die Zukunft. Die Firmen rech-
neten mit steigenden Preisen. Im Einzelhandel mit Kraft-
wagenteilen und -zubehdr setzte der Geschaftsklimaindi-
kator die Aufwértsbewegung der vergangenen Monate hin-
gegen fort. Die Firmen waren nicht mehr unzufrieden mit
der aktuellen Lage und haben ihre restriktiven Orderplane
nach oben korrigiert.

V.

Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel waren die
Unternehmen zwar nicht mehr ganz so zufrieden mit der Ge-
schéftslage wie noch im April, zeigten sich aber erheblich
weniger pessimistisch als noch im Vormonat. Die Firmen ga-
ben an, die Preise im Berichtsmonat leicht angehoben zu
haben, und sahen auch fUr die kommenden Monate Spiel-
raume fUr weitere Erhdhungen.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)
Im ostdeutschen Einzelhandel hat sich das Geschéftsklima
etwas eingetribt. Die Unternehmen waren wieder unzufrie-
den mit der aktuellen Geschéftslage, blickten aber nicht mehr
ganz so skeptisch auf das kommende halbe Jahr. Die Fir-
men wollten sich bei den Bestellungen wieder stérker zu-
rlckhalten, nachdem der Lagerdruck zunahm.

C.s.
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Salden
10

Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt

0
10 F

i

Salden

2005

2006 2007 2008 2009 2010

Gebrauchsgiiter

10

10 F

i

Salden

2005

2006 2007 2008 2009 2010

Verbrauchsgiiter

\

Salden

2005

2006 2007 2008 2009 2010

Nahrungs- u. Genussmittel

2005

2006 2007 2008 2009 2010

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt

Salden
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30 |
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Gebrauchsgiiter
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0 1 1 1 1 1
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Nahrungs- und Genussmittel
Salden
40
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10 |
0 1 1 1 1 1
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
30

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt

20 |
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Erwartungen — Einzelhandel insgesamt
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Erwartungen — Verbrauchsgiiter*
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09  11/09 12/09 01/10 02/10  03/10  04/10  05/10

Einzelhandel
Geschéftsklima? U -19,0 -15,1 -18,9 -13,2 -12,7 -17,6 -15,7 -16,0 -14,0 -22,5 -12,0 -0,5 -6,0
T+l -21,0 172 17,7 -15,0 -12,7 -17,1 -13,0 -12,3 -12,9 -22,0 -12,3 -3,7 -8,1
Geschaftslage U -5,0 -9,0 -6,0 -4,0 -5,0 -13,0 -8,0 -15,0 -12,0 -24,0 -14,0 2,0 -8,0
Beurteilung T+ -7,3 -11,1 -3,8 -5,0 -4,3 -12,7 -7,2 -12,4 -12,6 -22,5 -11,9 -11 -10,3
Geschéftslage U -32,0 -21,0  -31,0 -22,0 -20,0 -22,0 -23,0 -17,0 -16,0 -21,0 -10,0 -3,0 -4,0
Erwartungen T+ -33,8 -23,1 -30,6 -24,5 -20,7 -21,4 -18,6 -12,3 -13,1 -21,4 -12,7 -6,2 -5,8
Lager U 18,0 18,0 21,0 21,0 22,0 26,0 25,0 27,0 25,0 22,0 21,0 18,0 20,0
Beurteilung T+ 16,7 16,8 18,4 22,0 24,8 26,8 22,9 24,0 251 26,3 231 18,0 18,8
Verkaufspreise U -10,0 0,0 0,0 -3,0 -1,0 -2,0 -12,0 -11,0 -6,0 1,0 0,0 7,0 2,0
Erwartungen T+ -6,1 52 -0,6 -8,3 -7,6 -1,4 -5,6 -5,8 -6,7 -3,5 -2,2 7,3 6,0
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima?® ] -21,7 -16,1 -12,2 -17,5 -16,2 -18,6 -19,7 -21,0 -19,5 -29,6 -18,7 2,5 -9,6
T+l -23,8 -17,5  -10,2 -18,7 -15,2 -17,4 -16,5 -16,8 -17,6 -30,4 -20,0 -3,3 -11,7
Geschaftslage U -5,0 -11,0 5,0 -4,0 -8,0 -14,0 -11,0 -23,0 -21,0 -36,0 -28,0 -1,0 -14,0
Beurteilung T+ -8,0 -12,0 6,8 -6,0 -6,2 -13,0 -10,7 -18,9 -18,4 -36,1 -27,2 -7,8 -17,0
Geschaftslage U -37,0 -21,0  -28,0 -30,0 -24,0 -23,0 -28,0 -19,0 -18,0 -23,0 -9,0 6,0 -5,0
Erwartungen T+l -38,3 -22,8  -25,9 -30,6 -23,7 -21,7 -22,2 -14,7 -16,7 -24,5 -12,5 1,3 -6,3
Lager ] 12,0 14,0 15,0 15,0 16,0 24,0 23,0 24,0 24,0 21,0 18,0 16,0 18,0
Beurteilung T+ 11,1 11,9 13,4 15,7 19,5 26,5 221 21,6 22,3 22,4 18,5 16,7 17,1
Verkaufspreise U -13,0 1,0 -2,0 -5,0 -1,0 -3,0 -15,0 -12,0 -8,0 -1,0 3,0 8,0 2,0
Erwartungen T+l -9,7 6,4 -1,5 -7,4 -5,2 -0,5 -8,0 -9,3 -11,7 -5,6 1,6 7,3 54
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima® U -23,1 -25,0 -20,8 -18,6 -20,5 -17,5 -13,6 -16,0 -11,0 -23,0 -12,0 -1,5 -8,5
T+l -24.3 -25,9 -19,5 -20,9 -21,7 -19,2 -13,1 -12,8 9,5 -21,8 -10,5 -2,1 9,7
Geschaftslage U -8,0 -21,0 -11,0 -12,0 -18,0 -14,0 -7,0 -18,0 -13,0 -26,0 -11,0 2,0 -11,0
Beurteilung T+ 96 -20,7 -6,7 -131  -195 -157 79 171 13,6 -24,7 7,7 1,1 -12,6
Geschaftslage U -37,0 -29,0 -30,0 -25,0 -23,0 -21,0 -20,0 -14,0 -9,0 -20,0 -13,0 -5,0 -6,0
Erwartungen T+l -37,8 -31,0 -315 -28,3 -23,9 -22,6 -18,1 -8,4 -5,3 -18,9 -13,2 -5,2 -6,8
Lager U 25,0 23,0 29,0 30,0 32,0 33,0 27,0 34,0 31,0 28,0 26,0 19,0 25,0
Beurteilung T+l 22,3 20,2 26,8 32,4 34,8 32,9 25,2 30,0 33,9 34,6 28,4 17,5 22,3
Verkaufspreise U -17,0 -2,0 1,0 3,0 0,0 1,0 -15,0 -12,0 -3,0 5,0 5,0 4,0 -5,0
Erwartungen T+ -7,4 7,7 -1,3 -11,5 -14,3 3,0 -2,3 0,3 -2,4 -3,6 -1,1 57 4,7
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -9,7 -1,3 258 -0,6 0,6 -20,1 -13,7 -9,6 -10,1 -13,2 -3,1 -2,7 25
T+l -13,0 -53 -25,8 -2,6 0,5 -18,8 -8,8 -5,9 -10,1 -10,7 -3,2 -4,8 -0,7
Geschéftslage U -1,0 9,0 -15,0 5,0 14,0 -15,0 -6,0 -2,0 5,0 -4,0 2,0 7,0 3,0
Beurteilung T+ -3,0 3,8 -14,6 54 16,2 -14,7 -1,7 0,9 -1,4 -1,2 4,8 7.3 1,0
Geschaftslage U -18,0 -11,0  -36,0 -6,0 -12,0 -25,0 -21,0 -17,0 -24,0 -22,0 -8,0 -12,0 2,0
Erwartungen T+ -22,4 -13,9  -36,3 -10,3 -14,0 -22,7 -15,6 -12,5 -18,4 -19,8 -11,0 -16,1 -2,4
Lager U 19,0 19,0 19,0 16,0 16,0 22,0 28,0 23,0 21,0 17,0 19,0 20,0 16,0
Beurteilung T+ 18,6 20,6 14,7 15,9 171 21,4 23,6 21,6 20,0 22,8 23,7 20,4 15,6
Verkaufspreise U 2,0 5,0 3,0 -3,0 -1,0 -2,0 -6,0 -12,0 -5,0 -3,0 -5,0 10,0 13,0
Erwartungen T+ 2,8 52 1,3 -3,0 -2,7 -5,3 -6,6 -11,4 -2,2 -1,0 -3,1 9,0 13,8

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Lage und Erwartungen
unverandert

I

Der ifo Geschéaftsklimaindikator fir das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versi-
cherungen und ohne Staat) stagnierte im Mai auf dem Vor-
monatswert, nachdem er zuvor dreimal in Folge gestiegen
war.! Die befragten Dienstleister bewerteten ihre Ge-
schéftslage und ihre Geschéftsperspektiven als genauso
gut wie im April. Die Nachfragesituation war besser als vor
Jahresfrist, und von den kommenden Monaten verspra-
chen sich die Firmen erneut Umsatzzuwéachse. Sie planten,
die Mitarbeiterzahl zu erhéhen, allerdings etwas zurtick-
haltender als bislang.

Il.

Im Transportwesen ist der Geschéftsklimaindikator im Be-
reich Personenbefdérderung zu Land, Guterbefdrderung im
StraBenverkehr, Taxibetriebe u.a. leicht gestiegen. Wahrend
die aktuelle Lagebeurteilung wesentlich gunstiger ausfiel
als im April, wurden die Aussichten flir die nachsten sechs
Monate per saldo nicht mehr so positiv eingeschétzt. Die
Unternehmen verbuchten deutlich hdhere Umséatze als vor
Jahresfrist und rechneten auch fur die nahe Zukunft mit ei-
nem — sich allerdings etwas abschwéachenden — Umsatz-
wachstum. Im Bereich Guterbeférderung im StraBenverkehr
hat sich das Geschéftsklima verbessert. Die aktuelle Ge-
schéftslage wurde deutlich gunstiger bewertet, so dass der
Lageindikator in den positiven Bereich zurlickkehrte (per sal-
do + 15%). Die Perspektiven fiir das kommende halbe Jahr
wurden jedoch zurlickhaltender eingeschatzt als im April.
FUr die nahe Zukunft erwarteten 29% der Testteilnehmer
eine Umsatzsteigerung, 65% stagnierende, 6% sinkende
Umsatze. Die Mitarbeiterzahl soll vergroBert werden. Auch
im Bereich Spedition (einschlieBlich Logistik) kehrte die ak-
tuelle Geschéftslage in den positiven Bereich zurlick und
war mit per saldo + 18% deutlich besser als im April (- 4%).
Da auBerdem die Perspektiven noch leicht glinstiger als im
Vormonat bewertet wurden, stieg der Klimaindikator auf
+ 24 Prozentpunkte. Die Umséatze waren deutlich héher als
im vergleichbaren Vorjahresmonat, und die Firmen rechne-
ten auch fUr die néchste Zeit mit Umsatzsteigerungen. Die
Auftragssituation wurde spuUrbar gulnstiger eingestuft, so
dass weitere Personaleinstellungen vorgesehen waren. Die
Planungen sahen vermehrt Preisanhebungen vor.

Im Bereich Touristik hat sich das Geschéaftsklima fur die Rei-
sebuiros und Reiseveranstalter verbessert. Wahrend die Fir-
men in ihren Erwartungen etwas zurlckhaltender waren,
stuften sie ihre momentane Situation spUrbar gunstiger ein.
Die Testteilnehmer rechneten jedoch fur die nahe Zukunft —
bei einer etwas schwacher werdenden Nachfrage — mit Um-
satzsteigerungen. Ihren Personalbestand wollten sie leicht
reduzieren.

Die Architektur- und Ingenieurbuiros setzten mehr um als
im vergleichbaren Vorjahresmonat und beurteilten ihre ak-
tuelle Geschéftslage spurbar positiver als im April. Die Auf-
tragssituation wurde per saldo zum flnften Mal in Folge
gunstiger bewertet, die Mitarbeiterzahl wollte man vergro-
Bern. Bei gestiegener Nachfrage in den letzten Monaten
rechneten per saldo + 15% der Firmen auch fur die nachs-
te Zeit mit Umsatzsteigerungen. Obwohl die Geschéftser-
wartungen insgesamt nicht mehr ganz so gunstig waren,

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stitzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.

konnte sich das Geschaftsklima auf + 20 Prozentpunkte
verbessern.

Die Unternehmen im Bereich Datenverarbeitung bewer-
teten ihre aktuelle Geschaftslage unverandert gunstig und
zeigten sich hinsichtlich der Perspektiven mit per saldo
+ 40% noch etwas optimistischer als im April. Der Ge-
schéaftsklimaindikator, der sich in den vergangenen zwolf Mo-
naten nahezu kontinuierlich verbessert hatte, stieg im Mai
auf + 30 Prozentpunkte. Die Umsétze sind im Vergleich zum
Vorjahr kraftig gewachsen, und die Firmen erwarteten auch
fur die nahe Zukunft noch Zuwéchse. Der Mitarbeiterstamm
sollte daher noch vergréBert werden.

Der Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung
(einschlieBlich Wirtschaftsprifung, Marktforschung, Public-
Relations-Beratung u.a.) beurteilte seine aktuelle Situation
weniger gunstig und &uBerte sich auch bezUtglich der Ge-
schéftsaussichten nicht mehr so zuversichtlich. Der Kili-
maindikator ging auf + 20 Prozentpunkte zurtick. Der Um-
satz des vergleichbaren Vorjahresmonats wurde aber deut-
lich Gbertroffen, und die Firmen gingen auch fur die nachs-
ten Monate von einem Umsatzwachstum aus. Sie planten,
die Zahl der Beschaftigten zu erhéhen. Auch im Teilbereich
Unternehmens- und Public-Relations-Beratung wurden die
aktuelle Situation und auch die Perspektiven nicht mehr
SO gunstig bewertet, so dass der Klimaindikator auf
+ 21 Prozentpunkte nachgab. FUr die nachste Zeit rech-
neten die Firmen jedoch mit einem weiteren Umsatzplus
und wollten den Beschaftigungsaufbau der vergangenen
Monate fortsetzen.

Der Bereich Werbung beurteilte seine aktuelle Lage und
auch die Geschaftsaussichten fur die ndchsten sechs Mo-
nate weniger glinstig, so dass das Geschaftsklima mit
+ 12 Prozentpunkten nicht mehr ganz so freundlich war
wie im Vormonat. Die Branche rechnete aber mit Umsatz-
steigerungen in der nahen Zukunft.

Im Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften wurde die Lage erneut positiver
bewertet, die Perspektiven fir das kommende halbe Jahr
nur geringflgig weniger glinstig. Der Geschéaftsklimaindi-
kator stieg auf + 44 Prozentpunkte. 68% der Testteilneh-
mer rechneten mit Umsatzsteigerungen in den nachsten
zwei bis drei Monaten, nur 3% mit einem Minus. Nahezu un-
verandert (per saldo 68%) planten die Personaldienstleister
die Einstellung zusatzlicher Mitarbeiter.

Das Gastgewerbe bewertete seine aktuelle Lage und die
Aussichten fur das kommende halbe Jahr ungunstiger als
im April. Der Indikator Geschéaftsklima gab auf + 3 Prozent-
punkte nach. Im Mai wurden die Umsatzaussichten weni-
ger positiv eingeschatzt als in den beiden vorangegangenen
Monaten. Das Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthofe,
Pensionen) beurteilte die aktuelle Situation positiver, schatz-
te aber die Perspektiven flr die n&chsten sechs Monate nicht
mehr so zuversichtlich ein. In der Gastronomie (Restaurants,
Cafeés) fiel die Lagebeurteilung erneut weniger negativ aus,
in den Erwartungen hat jedoch der Optimismus vom Vor-
monat merklich nachgelassen.

Der Bereich Mobilien-Leasing bewertete seine aktuelle Ge-
schéftslage und auch die Perspektiven fur die nachsten
sechs Monate ungunstiger als im April. Der Geschaftskli-
maindikator sank auf + 5 Prozentpunkte (April: + 12).

H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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-40 -60 (Landverkehr)
-60 -80
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40 3) pedition,
Dienstleistungen” Gewerbe 40 sonstige Verkehrsvermittiung
20 20
0 0
20 -20
. ) 23 -40 Personen-/Giiterbeférderung
40 Gewerbliche Wirtschaft (Landverkehr)
-60
-60 -80
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60 60
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20 Dienstleistungen” 20
0 0
-20 -20
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-40 -40 Dienstleistungen "
-60 -60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Prozentsalden Zahl der Beschaftigten Erwartungen  Prozentsalden  Architekten und Ingenieure  Geschiftskiima
in den nachsten 2-3 Monaten
60 60
40 40 zum Vergleich

Dienstleistungen "

Dienstleistungen®

20 20
0 0
-20 -20
Verarbeitendes
-40 Gewerbe® -40
-60 -60
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschéftigungsperspektiven erneut besser

Das ifo Beschaftigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im Mai den achten Monat in Folge
gestiegen. Die Rezession 2009 entlasst den Arbeitsmark
zunehmend aus ihrer Umklammerung.

Im verarbeitenden Gewerbe sind die Beschaftigungsaus-
sichten erneut etwas freundlicher. Uber viele Branchen hin-
weg planen die Unternehmen spUrbar seltener, den Perso-
nalbestand zu reduzieren. Besonders positiv sind die
Beschéftigungsplanungen in der chemischen Industrie. Auch

terhin gedampft sind die Einstellungsplanungen dagegen im
Maschinenbau, im Fahrzeugbau und im Metallbereich. Aber
auch in diesen Bereichen hat die Tendenz zum Perso-
nalabbau deutlich nachgelassen. Freundlicher als bislang
sind die Personalplanungen im GroBhandel. Im Bauhaupt-
gewerbe wollen die Unternehmen den Beschaftigungsstand
weiterhin in etwa stabil halten. Im Einzelhandel sind die
Beschaftigungsperspektiven ungunstiger als im Vormonat.

die Elektroindustrie sucht vermehrt neue Mitarbeiter. Wei- KA.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?
Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt
05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09 11/09 12/09 01/10 02/10 03/10 04/10 05/10
Index 921 93,8 93,8 95,0 94,2 96,3 96,9 98,2 98,4 99,6 100,7 102,3 103,2
Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
110
105
100
95
90
85
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fUr die nachsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)
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T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator '
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. nIIl"" “Iu -||||||“| ‘ | "

0 II L III,.-- . -I I.- 0
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-10 -10
-15 -15
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestéande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flr 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den néchsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern
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* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.

37. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 5/2010




38

Konjunkturtest

Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09 11/09 12/09 01/10 02/10 03/10 04/10 05/10
Europédische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 743 771 805 854 8 90 915 95 972 97,6 99,8 101,9 100
Bereichsindikatoren®

Industrie -336 -32,3 -29,7 -256 -242 -201 -18,7 -16,2 -13,2 -124 -9,5 -7,2 -5,2
Bauwirtschaft -386 -37,1 -371 -358 -352 -341 -321 -33 -336 -31,7 -294 -27,7 -30,2
Einzelhandel -16,6 -174 -143 -122 -109 -11,6 -5,9 -6,4 -3,3 -5 -4,3 0,3 -3,4
Verbraucher -259 -229 21 -201 -16,7 -153 -151 -143 -131 -135 -139 -123 -15

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 89,7 90,0 90,2 90,6 91,0 91,3 92,5 92,9 94,7 95,2 96,2
Wachstumsraten -16,9 -158 -149 -13,7 -123 -104 -6,2 -4,0 1,6 3.4 519
Preiserwartungen 5 -11,7 -10,8 -11,1 -9,4 -7,9 -7,1 -8,3 -8,5 -3,9 -1,6 1 6,8 7,6

Deutschland

Produktion *

Index 92,3 92,9 92,0 94,0 97,4 95,6 96,6 95,3 95,9 95,9 99,2
Wachstumsraten -194 -197 -192 -18,8 -140 -13,9 -9,1 -6,2 3,4 6,9 9,8
Auftragsbestand* 62 -638 614 -565 -56 -531 -504 -475 -425 -412 352 248 -20,9
Preiserwartungen ° 102 -86 -10 -61 -102 -69 7 93 69 -35 04 63 89
Frankreich

Produktion *

Index 85,6 86,3 87,3 89,4 88,2 88,1 89,4 88,3 88,8 89,1 89,8
Wachstumsraten -15,3 -13,2 -13,2 -10,9 -9,9 -9,4 -2,2 -2,3 3,2 4,3 6,7
Auftragsbestand* 64,7 -691 -646 -603 -57,7 -574 -555 -508 -459 -498 -458 -41,1 -362
Preiserwartungen ® -10,1 9 87 -139 83 63 73 11 31 26 -46 -06 48

GroRbritannien

Produktion *

Index 89,5 89,7 90,3 88,3 89,7 89,6 89,7 90,7 89,7 91,0 93,2
Wachstumsraten -13,1 12,2 -13,2 -7,9 -10,8 -7,3 -3,4 -3,9 2,2 2,0 2,4
Auftragsbestand* 615 -60,8 -638 -621 -54,7 -47.8 -487 -465 -389 -405 -391  -34  -13
Preiserwartungen ® 455 94 -169 -155 71 59 -92 62 31 59 124 146 85
Italien

Produktion *

Index 82,2 81,8 84,0 82,7 83,4 841 84,7 841 85,5 85,7 85,6
Wachstumsraten -220 -235 -188 -188 -16,0 -12,8 9,2 -6,2 -0,4 3.1 6,3
Auftragsbestand 64,9 -656 -638 -544 -569 55 -523 -437  -41 -381 -369 -31,1  -32
Preiserwartungen ° 98 -119 -131 68 52 -76 -85 68 26 -43 26 58 48

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — ¢ Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

10.0 % Veranderung gegeniiber dem Vorjahr Index 2005=100 150
80 F Reales BIP (linke Skala) === ifo Weltwirtschaftsklima*’ (rechte Skala) 1 130
6.0 | 4 110
4.0 49 1 90
0.0 2.3 . 3.0 50
’ -0.6
_2‘0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 30
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10
* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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