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Konjunkturtest

Industrie: Kraftige Klimaaufhellung

I

Im verarbeitenden Gewerbe (einschlielich Erndhrungsge-
werbe) ist der Geschéaftsklimaindex im Juli sprunghaft ge-
stiegen. Die im Rahmen des ifo Konjunkturtests befragten
Unternehmen waren insbesondere mit inrer aktuellen Lage
erheblich zufriedener als noch im Vormonat. Auch die Er-
wartungen fur das kommende halbe Jahr waren von zu-
nehmendem Optimismus gepragt. Infolge der lebhaften
Nachfrage haben die Firmen ihre Produktion deutlich aus-
geweitet. Die Kapazitatsauslastung stieg gegenUber dem
Vorquartal um 2,2 Prozentpunkte auf 82,3%; vor einem Jahr
betrug sie noch 71,7%. Die Firmen empfanden ihre Auf-
tragsbestande als nahezu ausreichend, die mit 2,7 Pro-
duktionsmonaten den Wert vom April 2010 (2,5 Monate)
Ubertrafen. Personalabbau war kaum noch vorgesehen.

Il.

Besonders kraftig hat sich das Geschaftsklima im Vorleis-
tungsglitergewerbe aufgehellt. Die nach wie vor schwung-
volle Nachfrage flhrte im Juli sogar zu vereinzelten Lie-
ferengpéassen. Die Auftragsbestande der Unternehmen wa-
ren mit 2,2 Produktionsmonaten deutlich héher als noch im
Vorquartal (1,9 Monate). Die Produktion konnte im Be-
richtsmonat kréaftig angehoben werden und die Auslastung
der Maschinen und Geréte stieg auf 83,4% nach noch 69,5%
im Vorjahr. Die Investitionsgtterhersteller bewerteten ih-
re aktuelle Lage weitaus besser als noch im Vormonat, hin-
sichtlich des zukunftigen Verlaufs waren sie zudem sehr
optimistisch. Die Auftragsbestdnde umfassten durch-
schnittlich 3,5 Produktionsmonate und Ubertrafen damit den
Vorjahreswert um 0,7 Monate. Die Unternehmen haben ih-
re Produktion erkennbar ausgeweitet. Mit 82,4% lag die Ka-
pazitatsauslastung zudem deutlich Uber dem Wert vom Juli
2009 (70,0%). In der Konsumgliterindustrie (ohne Ernéh-
rungsgewerbe) hat die Aufwéartsbewegung des Lageindi-
kators angehalten. Die Firmen aus diesem Bereich berich-
teten Uber eine rege Nachfrage und haben in Anbetracht
dessen die Produktion erhoht. Die Gerateauslastung er-
reichte 82,4%, im vorangegangenen Quartal betrug sie noch
81,9%. Die Unternehmen rechneten fur die kommenden Mo-
nate mit positiven Impulsen aus dem Ausland. Auch im Er-
nahrungsgewerbe hat sich das Geschéaftsklima kréftig auf-
geklart. Die Unternehmen waren im Juli zufrieden mit der
Geschéftssituation und konnten ihre Produktion ein wenig
ausweiten. Gleichzeitig rechneten sie mit einer Geschafts-
belebung in den kommenden Monaten, so dass ihre Pro-
duktionsplane nach oben gerichtet sind. Von Stellenabbau
war zudem seltener die Rede.

M.

In der chemischen Industrie hat sich die Geschaftslage be-
reits zum fUnften Mal in Folge verbessert. Die Firmen wa-
ren mit den Auftragsbesténden sichtlich zufrieden; die Reich-
weite Ubertraf mit 1,9 Produktionsmonaten den Wert des
Vorquartals (1,6 Monate) deutlich. Angesichts dessen ha-
ben die Unternehmen ihre Produktion erhéht und der Ma-
schinenpark erreichte einen Auslastungsgrad von 85,0%

nach noch 73,9% im Vorjahr. Im Metallsektor haben im Ju-
li die positiven Stimmen zur aktuellen Lage das Uberge-
wicht per saldo gewonnen. Die Unternehmen blickten dar-
Uber hinaus zunehmend zuversichtlicher auf das kommende
halbe Jahr, insbesondere aus dem Ausland wurde mit po-
sitiven Impulsen gerechnet. Im Maschinenbau wurde die
Geschaftslage deutlich besser beurteilt als im Vormonat.
Die wieder spurbar ausgeweitete Produktion ging einher
mit einer gestiegenen Gerateauslastung, die mit 82,5% den
Wert des Vorquartals (79,8%) Ubertraf. Sprunghaft verbes-
sert hat sich die Situation im Bereich Elektrotechnik, Fein-
mechanik und Optik. Die Firmen verzeichneten im Be-
richtsmonat einen deutlichen Nachfrageschub und emp-
fanden ihre Auftragsbestande daher als ausreichend. Fur
das kommende halbe Jahr erwarteten sie eine deutliche
Geschéftsbelebung und haben ihre Produktionspléane nach
oben korrigiert. Im Fahrzeugbau erreichte erstmals seit Mit-
te 2008 der Lageindikator wieder den positiven Bereich.
Aufgrund von Lieferengpéssen wurde die Produktion mas-
siv erhoht. Die Auftragspolster reichten im Juli fiir 3,8 Pro-
duktionsmonate nach noch 2,6 im Vorjahr. Die Hersteller
aus dem Bereich Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von
Steinen und Erden beurteilten ihre Lage per saldo Uber-
wiegend als »gut«. In Anbetracht der regen Nachfrage wur-
de die Produktion sichtlich erhdht und der Lagerdruck konn-
te gemildert werden. Fur die Zukunft rechneten die Firmen
mit einer stabilen Geschéaftsentwicklung und wollten ihre
Produktion in den kommenden Monaten behutsam aus-
weiten. Im Papier-, Verlags- und Druckgewerbe ist der Ge-
schéftsklimaindikator in den positiven Bereich zurlickge-
kehrt. Infolge zuversichtlicher Geschéftsaussichten, auch
im Hinblick auf das Exportgeschaft, planten die Firmen ei-
ne Anhebung der Produktion. Im Bereich Gummi- und
Kunststoffwaren hat sich das Geschaftsklima weiter auf-
gehellt, die positiven Stimmen zur aktuellen Lage domi-
nierten. Die Unternehmen verzeichneten im Berichtsmo-
nat einen weiteren Nachfrageschub, wodurch es erneut
zu Lieferengpassen kam. Im Textil- und Bekleidungsge-
werbe hat sich das Geschéaftsklima aufgeklart. Den Unter-
nehmen gelang es, Lageriberhange abzubauen, obwohl
die Produktion etwas zurlckgefahren wurde. Die Aussich-
ten haben sich aufgehellt, insbesondere vom Export wird
mit positiven Impulsen gerechnet. Auch im Holzgewerbe
(ohne Mdbelhersteller) hat sich das Geschaftsklima ver-
bessert. Infolge der sprunghaft gestiegenen Nachfrage ka-
men die Firmen teilweise nicht mehr mit den Lieferungen
nach. Die Produktionsplane sind daher auf Expansion aus-
gerichtet.

Exkurs: Industrie (Ost)
In den neuen Bundesléndern hat sich das Geschéftsklima
aufgeklart. Bereits zum funften Mal in Folge hat sich die
Lage der ostdeutschen Produzenten verbessert. Aufgrund
der lebhaften Nachfrage haben die Unternehmen ihre Pro-
duktion spUrbar erhdht. Der Auslastungsgrad der Ma-
schinen und Geréte stieg auf 79,8% nach noch 73,0% im
Vorjahr.

C.S.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND
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Salden Ernihrungsgewerbe und Tabakverarbeitung
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Salden Textil- und Bekleidungsgewerbe
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Salden Holzgewerbe (ohne Mébel)
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salden Papier-, Verlags- und Druckgewerbe
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Salden Chemische Industrie
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Salden Her von G i- und Ki waren

Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden
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-60

2006 2007 2008 2009 2010

Salden Metallerzeugung u. -bearbeitung, H. v. Metallerzeugnissen

9

2006 2007 2008 2009 2010

Maschinenbau
Salden

9

2006 2007 2008 2009 2010

Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
Salden

2006 2007 2008 2009 2010

Fahrzeugbau
Salden

2006 2007 2008 2009 2010

Salden H. v. Mdbeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.

8

2006 2007 2008 2009 2010

[N N
(4] (4] [4,] (4]

2006 2007 2008 2009 2010

Salden Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

|

2006 2007 2008 2009 2010

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/09 08/09 09/09 10/09 11/09 12/09 01/10 02/10 03/10 04/10 05/10 06/10 07/10

Verarbeitendes 295 -213 -195 -165 -113 91 63 59 01 76 102 106 184

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* -30,7 -22,5 -20,3 -176 -120 -109 -74 -6,1 0,3 73 10,8 12,1 20,0

Vorleistungsgiiter -28,7 -173 -156 -119 6,3 50 -23 -23 47 134 166 17,2 254

Investitionsgiiter -389 -324 -30,7 -278 -21,5 -206 -172 -126 -59 2,6 7,0 95 17,7

Konsumgiiter* -164 -169 -103 -89 48 -27 1,7 1,3 2,6 43 3,9 46 10,1
Gebrauchsgiiter -16,5 -12,2 -9,6 -8,7 41 -0,9 72 0,4 4.4 11,4 6,5 128 164
Verbrauchsgiiter* -16,1 -18,7 -10,6 91 -4,7 -3,1 -2,0 1,6 1,5 0,9 1,8 -0,1 6,9

Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung -186 64 91 -89 07 45 01 56 54 68 65 -58 51

Textil-, Bekleidungsgewerbe  -32,0 -244 -195 -209 -132 -11,1 -148 65 -03 37 06 -45 -06

Ledergewerbe 352 339 -246 -104 -113 -149 53 98 68 78 119 38 12
Holzgewerbe 1941 64 47 19 05 141 136 11,9 212 267 184 198 220
Rapiers, Verlags, 246 -193 -138 -140 -123 62 -100 -49 -113 09 -08 -21 76
Druckgewerbe

Mineraldlverarbeitung -204 -19,6 -27,5 -9,9 -0,8 57 147 6,9 29,1 459 359 204 18,7
Chemische Industrie 32 29 109 80 141 109 209 176 209 245 281 288 333
U (el 273 -17.8 -144 -119 13 12 -05 55 91 178 225 352 402
Kunststoffwaren U e T 0 ’ b ’ 0 ’ 5 ’ ’

Clasgew., Keramik, Verarb. 53, 96 167 59 -15 -50 75 -118 22 16 50 -19 83
v. Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen -382 -31,8 -309 -256 -227 -159 -140 -133 -48 -3,2 34 08 8,3

Maschinenbau -39,3 -348 -320 -285 -219 -182 -172 -159 -6,3 21 9,0 70 154

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik -34,7 -236 -183 -130 -58 -53 -25 -27 1,1 198 193 21,2 292

Fahrzeugbau -42,0 -342 -356 -328 -278 -294 -236 -155 -80 -14 3,7 13,7 24,0

Méobel, Schmuck,

T — -281 -230 -228 -172 -185 -204 99 -11,9 -20,0 1.4  -19 1,4 6,8

Verarbeitendes
Gewerbe Neue -14,1 -104 -6,5 -7.4 -1,5 -1,7 4,7 3,3 9,3 10,1 13,1 14,2 19,6
Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

a)b)*

% Grad der Kapazitatsauslastung %
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88 | 88
86 | 86
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80 80
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72 + 72
70 70
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Salden Beurteilung der Kapazititen Salden

10 10
0 0

-10 -10
-20 -20
-30 -30
-40 -40
-50 -50
-60 -60

2000 2003 2006 2009

Reichweite der Auftragsbesténde*

Produktions-Monate Produktions-Monate

3,5

3,5

3,0 3,0

2,5 2,5

2,0 2,0
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden

0

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

1 Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

a In % der betriebsutblichen Vollauslastung

b |m Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitat; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10

Verarbeitendes Gewerbe 86,7 87,1 87,2 859 841 766 712 71,7 732 758 80,1 82,3

Verarbeitendes Gewerbe* 875 882 881 868 848 765 705 712 730 756 803 829
Vorleistungsgiiter 846 849 855 845 829 745 689 695 730 753 805 834
Investitionsgiiter 92,1 932 926 909 878 778 696 700 709 740 794 824
Konsumgiiter* 838 840 840 830 821 784 775 789 781 803 819 824
Gebrauchsgiiter 827 829 841 831 822 733 767 796 763 818 831 838
Verbrauchsgiiter* 84,4 84,3 83,9 82,9 82,1 81,3 78,0 78,5 79,0 79,7 81,3 81,7
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 785 762 778 764 769 772 771 76,9 756 774 782 764

Textil-, Bekleidungsgewerbe 85,1 845 842 831 82,0 806 771 774 786 80,1 83,8 848
Ledergewerbe 86,8 854 841 853 88,1 83,1 809 79,7 853 846 856 858
Holzgewerbe 804 802 810 741 810 770 773 797 768 780 791 83,1

PR WEARER, 868 87,3 856 838 841 803 780 790 798 810 844 847

Druckgewerbe
Chemische Industrie 862 866 87,2 859 841 765 712 739 769 796 823 850
H. v. Gummi-,
S ST 81,1 81,5 845 830 80,1 734 684 694 740 756 795 838

Clasgew., Keramik, Verarb.v. 768 703 750 759 757 759 725 718 725 717 761 790
Steinen u. Erden

izl g, ~iz, S 880 886 878 869 853 734 655 659 684 727 788 802
v. Metallerzeugnissen

Maschinenbau 92,1 925 913 90,7 883 790 722 688 701 733 798 825

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 948 96,7 953 923 879 723 639 685 700 731 78,2 80,9

844 871 882 873 844 786 728 720 746 775 820 855

Méobel, Schmuck, Musikinstr.

e 847 835 839 839 833 806 778 796 763 770 799 821

Verarbeitendes Gewerbe

e 86,1 85,4 86,0 82,9 81,5 73,8 73,1 73,0 72,0 75,9 79,1 79,8
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10

Verarbeitendes Gewerbe 1,0 2,8 2,9 6,9 239 428 509 539 439 441 24,9 15,9
Verarbeitendes Gewerbe* -0,1 0,6 1,0 7,0 24,9 447 54,0 56,0 46,8 46,1 271 15,0
Vorleistungsgiiter 1,7 0,2 1,5 6,2 27,7 49,5 58,5 57,2 44,6 47,0 22,6 14,2
Investitionsgliter -6,2 -2,6 -2,5 44 21,8 4472 55,6 624 57,7 51,6 326 16,4
Konsumgiiter* 9,6 10,5 71 14,2 216 349 391 36,2 276 331 22,2 16,2

Gebrauchsgiiter 17,3 250 171 154 293 46,8 411 37,4 383 271 231 17,4

Verbrauchsgiiter* 5,6 3,4 23 12,5 186 276 383 36,6 225 36,7 213 15,5
Erndahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 104 23,2 175 126 164 16,5 175 256 19,4 236 165 246

Textil-, Bekleidungsgewerbe 12,8 9,3 194 259 328 379 474 359 298 401 25,4 14,9
Ledergewerbe 18,3 12,56 21,7 285 383 50,8 43,7 495 283 249 17,7 16,5
Holzgewerbe 11,8 290 226 376 418 384 476 465 41,7 359 296 31,6
Papier-, Verlags-,

Druckgewerbe 8,9 6,4 13,0 12,0 21,9 39,2 450 450 399 40,5 250 20,0
Chemische Industrie -9,8 -4,9 -7 -5,3 15,2 346 499 486 232 401 16,9 9,7

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 0,9 15,7 53 14,5 32,8 51,7 53,3 56,5 39,8 37,1 23,3 1,5

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 15,0 83 209 290 30,0 432 51,9 450 340 416 219 210
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. 16

v. Metallerzeugnissen 59 33 05 214 545 677 665 613 530 27,7 255

Maschinenbau -134  -10,7 -6,6 -1,9 146 388 564 64,1 556 509 324 191

g'gt'i‘limt“h”'k’Fe'”meCh" 46 89 30 95 306 477 530 515 415 350 141 35

Fahrzeugbau -0,6 -2,9 -4,8 5,1 274 538 512 66,1 633 625 392 17,1

Méobel, Schmuck, Musikinstr.

e 28,1 17,7 202 299 411 459 612 489 440 544 452 349

Verarbeitendes Gewerbe

- 3,5 -1,9 4,3 5,0 18,5 38,8 39,3 40,0 35,5 39,0 18,3 10,0
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestindel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10

Verarbeitendes Gewerbe* 3,0 3,0 3,1 3,0 2,8 2,5 2,3 2,2 2,3 2,4 2,5 2,7

Vorleistungsgiiter 2,3 2,4 2,4 2,3 2,2 1,9 1,8 1,8 1,8 1,9 1,9 2,2
Investitionsgiiter 40 41 42 40 36 32 28 28 29 31 33 35
Konsumgiiter* 20 20 22 22 22 22 22 21 20 20 19 20
Gebrauchsgiiter 19 17 20 21 19 16 19 17 16 20 18 17
Verbrauchsgiiter* 23 22 24 23 24 25 24 23 22 21 20 21
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,5 2,7 2,7 2,8 2,7 2,8 2,3 2,9 3,0 3,0 2,7 2,8
Ledergewerbe 27 22 24 23 21 22 25 21 24 24 20 25
Holzgewerbe 5 19 21 15 18 15 15 20 17 19 17 18
Ptz Vet 17 15 17 15 13 12 12 11 13 12 13 13
Druckgewerbe
Chemische Industrie 19 19 21 19 21 19 20 18 17 16 16 19
=k e Ellial 23 23 24 24 21 16 17 17 17 18 19 23
Kunststoffwaren ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,8 2,0 1,8 1,8 2,0 1,8 1,9 1,6 1,7 1,8 1,8 1,9
34 3,8 3,6 34 33 25 2;3 2,2 2,3 2,4 2,6 2,8

Maschinenbau 4,8 5,0 4,8 4,8 4,6 3,8 SH 3,1 33 3,3 3,6 3,5

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 2,3 2,4 2,5 2,4 2,4 2,3 22 2,2 2,2 2,3 2,4 25

Fahrzeugbau 3,9 3,6 3,8 3,8 3,0 2,9 2,6 2,6 2,9 3,2 3,5 3,8

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

- 1,9 1,7 1,9 1,8 1,7 17 1,7 1,7 1,6 1,6 1,6 17

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 2,9 2,6 2,7 3,2 33 2,8 2,9 2,9 2,3 2,7 2,6 2,8

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionsplane
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Salden Beurteilung der Auftragsbestinde
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-70
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Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

20
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Salden Erwartungen — Exportgeschift
30
20 |
10 |

2005 2006 2007 2008 2009 2010

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplanel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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Salden Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU
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5 F
0}
St
-10 -
-15
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/07__ 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09  10/09 01/10 04/10 07/10 _ 10/10

Vorleistungsgiiter
auf dem Inlandsmarkt ] 1,0 2,0 8,0 3,0 -2,0 -7,0 -5,0 1,0 8,0 6,0 17,0 12,0
T+l 11 2,2 8,3 2,6 -1,9 -6,3 -4,7 0,6 8,1 6,9 17,4 11,6
auf den ausl. Markten U 510 6,0 9,0 2,0 -3,0 90 -11,0 -5,0 0,0 3,0 8,0 11,0
innerhalb der EU T+ 4,9 5,8 9,2 2,1 -3,1 91 -108 -4,9 -0,1 3,0 8,2 11,1
auf den ausl. Markten U 1,0 0,0 -3,0 0,0 -5,0 -11,0 -16,0 -8,0 -1,0 1,0 11,0 10,0
ausserhalb der EU T+l 0,4 1,0 -2,7 -0,7 -5,7 -9,0 -15,7 -8,7 -1,7 3,3 11,3 9,3
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 10,0 8,0 2,0 6,0 1,0 12,0 0,0 3,0 7,0 9,0 10,0 15,0
T+l €5 8,1 32 53 0,5 12,1 1,2 23 6,5 9,2 11,2 14,3
auf den ausl. Markten U 9,0 13,0 4,0 5,0 1,0 3,0 -6,0 7,0 -3,0 6,0 6,0 11,0
innerhalb der EU T+ 9,1 12,4 4,2 5,1 1,1 2,7 -5,8 -6,9 -2,9 5,9 6,2 11,1
auf den ausl. Markten U 11,0 6,0 -2,0 2,0 0,0 -1,0 -5,0 -5,0 -1,0 6,0 10,0 19,0
ausserhalb der EU T+l 11,1 7,0 -2,3 0,9 0,1 0,5 -5,3 -6,1 -0,9 7,7 9,7 17,9
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 2,0 6,0 10,0 9,0 13,0 -4,0 5,0 9,0 13,0 18,0 13,0 4,0
T+l 0,1 5,6 11,8 10,0 11,1 -4,0 6,8 10,0 1,1 18,2 14,9 5,0
auf den ausl. Markten U 9,0 19,0 8,0 10,0 -1,0 -8,0 -4,0 0,0 4,0 9,0 13,0 4,0
innerhalb der EU T+ 8,0 18,2 8,7 11,3 -2,0 -8,6 -3,3 1,3 3,0 8,5 13,7 53
auf den ausl. Markten U 5,0 7,0 -6,0 9,0 0,0 -11,0 -13,0 0,0 -5,0 6,0 6,0 6,0
ausserhalb der EU T+l 4,9 6,9 -4,8 8,2 -0,1 -10,8 -11,8 -0,8 -5,1 6,3 7,2 52
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 10,0 9,0 8,0 5,0 3,0 0,0 -8,0 1,0 2,0 15,0 2,0 12,0
T+l 8,6 8,3 €5 54 1,6 -0,2 -6,5 1,4 0,6 15,0 3,6 12,4
auf den ausl. Markten U 9,0 5,0 8,0 2,0 -3,0 00 -14,0 -1,0 0,0 4,0 1,0 5,0
innerhalb der EU T+ 8,4 43 9,1 2,0 -3,6 0,3 129 -1,0 -0,6 3,9 2,1 5,0
auf den ausl. Markten U 6,0 6,0 2,0 1,0 -4,0 -5,0 -13,0 -3,0 -1,0 2,0 -3,0 2,0
ausserhalb der EU T+l 515 5,9 3,4 0,3 -4,5 -5,0 -11,6 -3,7 -1,5 2,1 -1,6 1,3

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Geschéaftsklima sichtlich
verbessert

l.

Die am ifo Konjunkturtest teilnehmenden Unternehmen des
Bauhauptgewerbes bewerteten ihre aktuelle Geschéaftssi-
tuation erheblich gunstiger als im Vormonat. lhre Geschafts-
perspektiven flr die ndchsten sechs Monate schéatzten sie
unwesentlich weniger zuversichtlich ein als im Juni. Deutlich
weniger Testteilnehmer als im Vorjahr (27 nach 37%) mel-
deten Behinderungen der Bautatigkeit, Uberwiegend wegen
Auftragsmangel. Die Gerateauslastung stieg um einen Pro-
zentpunkt auf 70% (saison- und witterungsbereinigt) — der
Vorjahreswert wurde damit um 3 Prozentpunkte Ubertrof-
fen. Die Reichweite der Auftragsbestande verringerte sich
im Durchschnitt der Bausparten geringfligig auf 2,4 Mona-
te (saison- und witterungsbereinigt); vor einem Jahr waren
die Auftragspolster sogar noch etwas kleiner (2,3 Monate).
Die Firmenmeldungen lassen erkennen, dass die Preise im
Juli leicht angehoben werden konnten. Nach Meinung der
Testteilnehmer werden sie auch in den nachsten Monaten
die Preise erhthen kdnnen. Die Unternehmen beabsichti-
gen, in der n&chsten Zeit inren Personalbestand etwas auf-
zustocken.

Il.

Im Hochbau verbesserte sich das Geschaftsklima be-
trachtlich. Die Urteile zur aktuellen Geschaftslage fielen in al-
len drei Teilsparten gunstiger aus als im Vormonat; vor al-
lem im gewerblichen Hochbau gab es so viele positive Ur-
teile wie seit Jahren nicht mehr. Auch bezlglich der Ge-
schéaftserwartungen fUr die nédchsten sechs Monate wuchs
die Zuversicht weiter. Der Ausnutzungsgrad der Gerateka-
pazitaten verharrte bei 71% — vor einem Jahr wurden le-
diglich 67% erreicht. 26% der befragten Firmen klagten Uber
Behinderungen der Bautétigkeit, fast ausschlieBlich wegen
Auftragsmangel. Die Auftragsbestande verringerten sich im
Wohnungsbau von 2,2 auf 2,1 Monate und stiegen im 6f-
fentlichen Hochbau von 2,2 auf 2,3 Monate, im gewerblichen
Hochbau stagnierten sie bei 2,6 Monaten. Im Durchschnitt
der Hochbausparten reichten die Auftragspolster der Unter-
nehmen fur 2,4 Monate; im Juli 2009 waren es nur 2,2 Mo-
nate. Nach den Firmenmeldungen zu schlieBen, konnten die
Testfirmen haufiger die Preise anheben; in den n&chsten Mo-
naten durften sich die Preiserhdhungsspielraume weiter ver-
groBern.

M.

Im Tiefbau tribte sich das Geschéftsklima etwas ein. Die
befragten Firmen beurteilten ihre aktuelle Lage zwar etwas
weniger ungunstig als im Vormonat. Die zukUnftige Ge-
schéftsentwicklung wurde dagegen deutlich skeptischer als
im Juni eingeschatzt. Rund 30% der Testteilnehmer melde-
ten Beeintrachtigungen der Bautétigkeit, wobei nahezu je-
der von diesen Uber Auftragsmangel klagte. Die Gerate-
auslastung konnte um einen Prozentpunkt — auf 68% — aus-
geweitet werden. Der Maschinenpark war damit um 2 Pro-

zentpunkte besser ausgelastet als vor einem Jahr. Die Reich-
weite der Auftragsbesténde verkdrzte sich sowohl im Stra-
Benbau als auch im sonstigen Tiefbau um jeweils 0,1 Mo-
nate auf 2,4 bzw. 2,6 Monate. Im Durchschnitt der Tief-
bausparten betrug die Reichweite — wie vor Jahresfrist —
2,6 Monate. Den Testergebnissen zufolge waren die Preise
im Juli geringfligig unter Druck. FUr die nachsten Monate
rechneten die Unternehmen ebenfalls mit leicht sinkenden
Preisen.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundeslandern verénderte sich das Ge-
schéftsklima im Berichtsmonat so gut wie nicht. Im Hoch-
bau verbesserten sich sowohl die aktuelle Lage als auch
die Aussichten fur das nachste halbe Jahr. Im Tiefbau fie-
len die Lageurteile etwas gunstiger aus als im Vormonat;
die Geschaftserwartungen waren allerdings von merklich
groBerer Skepsis gekennzeichnet. Die Kapazitatsauslas-
tung erreichte — wie bereits im Vormonat — 72%. Sie war
damit nur etwas hoher als vor einem Jahr (71%). Bei rund
30% der Testteilnehmer kam es zu Behinderungen der Bau-
tatigkeit, schwerpunktméaBig wegen Auftragsmangel. Die
Reichweite der Auftragsbestande verkirzte sich im Hoch-
pau von 1,9 auf 1,8 Monate und im Tiefbau von 2,5 auf
2,4 Monate. Dabei erhéhten sich lediglich im &ffentlichen
Hochbau die Auftragsreserven (2,1 nach 1,9 Monaten).
Die Unternehmen konnten hdhere Preise durchsetzen; fur
die nachsten Monate gingen sie von weiteren Preisanhe-
bungen aus.

E.G.
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Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt

W
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Hochbau

Salden
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Tiefbau
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%

75

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Kapagzitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

65
60 f

55

M
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*

-30 +
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1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhéltnisméaBig groB« und »zu klein«.

ifo Konjunkturperspektiven 7/2010 - 37.Jahrgang

Quelle: ifo Konjunkturtest.



Konjunkturtest

17

Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschiand

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (dtinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest!' Bauhauptgewerbe Deutschland

07/09 08/09 09/09 10/09  11/09 12/09  01/10  02/10 _ 03/10 _ 04/10 _ 05/10 _ 06/10 _ 07/10

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima® U -22,1 -22,0 -28,0 -33,0 -37,6 -35,5 -247 -21,5 -14,1 -9,3 -13,9 -12,2 -10,5
T+ -25,4 -239 -256 -25,2 -27,3 -26,7 -21,3 -18,0 -14,0 -15,4 -20,4 =171 -13,9
Geschéaftslage u -280 -240 -250 -290 -320 -340 40,0 430 -37,0 -260 -26,0 -20,0 -12,0
Beurteilung T+l -32,8 299 -306 -32,0 -32,1 -312  -338 -319 272 237 272 -238 -169
Geschaftslage U -16,0 -20,0 -31,0 -37,0 -43,0 -37,0 -8,0 3,0 12,0 9,0 -1,0 -4,0 -9,0
Erwartungen T+ -17,7 -17,6 -20,5 -18,2 -22,3 -22,1 -8,0 -2,9 0,3 -6,8 -13,2 -10,1 -10,8
Auftragsbestand u 90 -100 -200 -240 -410 -520 -460 -23,0 0,0 10,0 9,0 -1,0 0,0
gg. Vormonat T+ -19,7 188 249 -204 -260 -26,8 -21,2 -7,5 -1,9 7,4 99 146 -108
Auftragsbestand U -34,0 -34,0 -34,0 -37,0 -41,0 -49,0 -48,0 -49,0 -40,0 -34,0 -31,0 -28,0 -23,0
Beurteilung T+ -40,3 -41,3 -40,4 -40,6 -40,0 -41,9 -38,5 -36,4 -30,4 -33,1 -34,3 -32,9 -29,4
Bautatigkeit U -3,0 -3,0 -8,0 -8,0 -13,0 -26,0 -64,0 -75,0 -36,0 25,0 26,0 16,0 16,0
im Vormonat T+ -229 169 142 178 173 -149 -20,6 7.4 10,9 12,4 -4,8 -8,3 -4,2
Gerate- bzw. Kapa- U 71,5 72,3 72,1 72,1 70,4 68,4 57,2 45,7 48,3 61,9 69,0 72,8 74,5
zitatsauslastung in % T+ 66,7 67,0 67,1 67,0 66,3 67,0 63,3 62,7 64,0 66,2 67,4 69,1 69,6
Baupreise U -18,0 -17,0 -23,0 -33,0 -36,0 -40,0 -28,0 -21,0 -14,0 -5,0 -5,0 -9,0 -8,0
Erwartungen T+ 241 221 237 255 237 -259 20,7 -20,3 -189 142 144 -165 -141
Tiefbau
Geschaftsklima? U -18,7 -17,0 -26,6 -36,3 -39,7 -36,1 -22,8 -21,0 -14,7 -11,6 -16,9 -14,5 -18,0
T+ -22,1 -19,3 -24,6 -28,0 -28,3 -25,7 -18,9 -17,2 -14,8 -17,9 -23,7 -19,5 -21,5
Geschaftslage u -270 -180 -200 -260 -320 -31,0 -390 430 410 -31,0 -290 -27,0 -21,0
Beurteilung T+l -30,5 -240 -266 -309 -339 -298 -336 -31,2 -30,0 -275 -290 -29,0 -245
Geschaftslage U -10,0 -16,0 -33,0 -46,0 -47,0 -41,0 -5,0 4,0 16,0 10,0 -4,0 -1,0 -15,0
Erwartungen T+ -13,3 -14,5 -22,6 -25,1 -22,5 -21,5 -2,9 -2,1 1,7 -7,8 -18,2 -9,4 -18,4
Auftragsbestand u -3,0 1,0 -140 -260 -470 -540 -50,0 -16,0 10,0 16,0 14,0 -1,0 -4,0
gg. Vormonat T+ -136 121 -228 -243 -280 -224 174 1,7 59 -5,1 79 164 147
Auftragsbestand U -29,0 -27,0 -30,0 -36,0 -42,0 -51,0 -52,0 -51,0 -42,0 -36,0 -36,0 -33,0 -30,0
Beurteilung T+ -34,0 -35,9 -40,1 -42,9 -42,4 -43,3 -40,6 -35,7 -30,6 -34,2 -38,2 -36,6 -35,1
Bautatigkeit U 10,0 9,0 2,0 3,0 -8,0 -23,0 -73,0 -82,0 -35,0 43,0 43,0 26,0 24,0
im Vormonat T+ -14,9 -6,9 54 11,9 -156 -85 -138 59 25,7 26,6 2,4 -6,6 -1,3
Gerate- bzw. Kapa- U 71,6 72,2 72,8 73,0 71,6 68,6 55,9 41,9 44,7 59,9 67,5 71,4 74,1
zitatsauslastung in % T+ 65,5 65,9 66,0 65,7 65,3 65,4 63,5 65,1 66,3 66,1 65,6 67,1 67,9
Baupreise u -11,0 -160 -230 410 -440 450 -350 -230 -150 -10,0 -80 -11,0 -14,0
Erwartungen T+l -19,3  -234  -26,1 -337 286  -27,1 -240 -200 -194 -20,3 -190 -198 -224
Hochbau
Geschéftsklima® U -25,5 -25,0 -29,5 -31,5 -36,5 -35,0 -26,2 -21,5 -14,7 -8,0 -11,4 -10,1 -5,0
T+ -28,8 -26,6 -26,9 -23,7 -27,0 =271 -23,5 -18,2 -14,3 -14,1 -17,4 -15,0 -8,3
Geschaftslage u -290 -280 -290 -320 -330 -360 41,0 430 -350 -22,0 -230 -150 -6,0
Beurteilung T+l -345 342 339 -335 -32/1 -32,1 -34,7 -325 258 -206 -24,7 -20,1 -11,5
Geschaftslage U -22,0 -22,0 -30,0 -31,0 -40,0 -34,0 -10,0 3,0 8,0 7,0 1,0 -5,0 -4,0
Erwartungen T+ -22,9 -18,7 -19,7 -13,4 -21,7 -22,1 -11,5 -2,7 -2,0 -7,4 9,7 -9,8 -5,0
Auftragsbestand u -13,0 -160 -240 -240 -360 -490 -440 -280 -6,0 6,0 4,0 -1,0 3,0
gg. Vormonat T+ -234 236 -262 195 237 -282 -243 -133 -6,2 92 130 -133 -7,5
Auftragsbestand U -38,0 -40,0 -38,0 -39,0 -41,0 -49,0 -46,0 -47,0 -38,0 -32,0 -27,0 -25,0 -19,0
Beurteilung T+ -44.9 -46,2 -42,4 -40,5 -39,3 -42,4 -38,3 -36,2 -29,7 -31,9 -30,6 -30,6 -26,0
Bautatigkeit U -13,0 -11,0 -15,0 -17,0 -17,0 -29,0 -58,0 -71,0 -37,0 13,0 13,0 9,0 11,0
im Vormonat T+ -30,0 -238 205 -235 195 -201 247 -16,3 1,4 3,1 -11,0  -10.1 -6,3
Gerate- bzw. Kapa- U 71,5 72,3 71,7 71,5 69,5 68,3 58,1 48,5 51,0 63,3 70,0 73,9 74,8
zitatsauslastung in % T+ 67,4 67,8 67,7 67,7 66,8 67,9 63,2 61,4 62,9 66,4 68,7 70,6 70,7
Baupreise U -23,0 -17,0 -23,0 -27,0 -30,0 -36,0 -24,0 -19,0 -13,0 -2,0 -3,0 -7,0 -3,0
Erwartungen T+ -279 -209 -223 196 195 -245 189 -188 176 -105 11,2 -132 -7,9
Ostdeutschland
Geschéaftsklima? U -16,1 -17,0 -29,8 -34,2 -37,7 -37,2 -19,9 -17,4 -11,2 -5,9 -4,6 -3,3 -4,0
T+ -21,3 -20,3 -25,8 -23,6 -24,2 -24.8 -13,3 -12,1 -10,1 -13,6 -13,3 -9,5 -9,3
Geschéaftslage u -220 170 -200 -260 -290 -30,0 -320 450 -380 -240 -19,0 -13,0 -4,0
Beurteilung T+ -279 -250 -284 -321 -31,5 -285 -238 -279 -233 -192 -189 -159 -10,0
Geschaftslage U -10,0 -17,0 -39,0 -42,0 -46,0 -44,0 -7,0 15,0 20,0 14,0 11,0 7,0 -4,0
Erwartungen T+ -14,5 -15,5 -23,2 -14,6 -16,6 -21,0 -2,3 52 4,0 -7,8 -7,5 -2,8 -8,7
Auftragsbestand U 4,0 -7,0 -21,0 -36,0 -46,0 -57,0 -51,0 -19,0 5,0 20,0 11,0 7,0 5,0
gg. Vormonat T+ 12,9 211 -295 -338 -282 -251 -14,9 53 5,8 09 -108 -10,8 -12,0
Auftragsbestand U -28,0 -31,0 -37,0 -40,0 -42,0 -54,0 -53,0 -52,0 -41,0 -34,0 -32,0 -23,0 -20,0
Beurteilung T+ -36,1 -41,6 -47 1 -47,7 -43,2 -46,1 -38,9 -34,3 -27,7 -30,4 -33,5 -26,7 -28,2
Bautatigkeit U 6,0 8,0 3,0 -3,0 -10,0 -27,0 -67,0 -81,0 -33,0 38,0 36,0 28,0 26,0
im Vormonat T+ 176  -11,8 122 149 13,7 -188 -154 -0,3 27,9 31,1 43 1,3 2,0
Gerate- bzw. Kapa- U 77,0 76,5 77,4 77,7 75,8 71,6 53,7 37,6 41,8 59,0 70,4 76,3 78,3
zitatsauslastung in % T+ 70,6 68,8 69,0 69,4 69,2 67,8 63,5 62,0 65,9 66,8 68,9 72,0 71,8
Baupreise u -9,0 70 -210 -340 -370 -440 -280 -230 -11,0 -4,0 2,0 -8,0 -4,0
Erwartungen T+l -18,0 146  -231  -280  -24.1 -26,5  -16,1 -20,1 -14,7 13,1 -8,1 -16,0  -13,1

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Expansive Orderpldne

I

Im Juli hat sich das Geschaftsklima im GroB3handel sprung-
haft verbessert. Damit setzte sich die Aufwartsentwicklung
dieses Indikators fort. Die Firmen bewerteten ihre aktuelle
Situation wesentlich haufiger als gut und erwarteten eine
weitere Belebung. Die gunstigen Perspektiven durften die
GroBhandler dazu bewogen haben, die Orderplane deut-
lich nach oben zu korrigieren. Sie beabsichtigten, in den
kommenden Monaten wesentlich mehr Bestellungen zu plat-
zieren als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Ihre Plane sahen
auBerdem eine Zunahme der Beschéftigtenzahl vor. Die
Unternehmen gingen vermehrt von Spielrdumen flr die An-
hebung der Verkaufspreise aus.

Il.

Der Produktionsverbindungshandel berichtete zunehmend
Uber eine gute Geschaftslage. Die Erwartungen deuten auf
eine weitere Verbesserung hin. Im GroBhandel mit Eisen,
Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug stabilisierte sich die Ge-
schéftslage nach der Aufwartsentwicklung in den Vormona-
ten. Die Unternehmen gingen davon aus, dass sich an der
insgesamt guinstigen Situation auch weiterhin nur wenig an-
dern wird. Nur vereinzelt berichteten sie Uber zu hohe Wa-
renbestande. lhren Planen zufolge werden die Bestellungen
in den nachsten Monaten &hnlich hoch sein wie vor Jahres-
frist, die Zahl der Beschaftigten wird zunehmen. Die Firmen
beabsichtigten wieder haufiger, die Verkaufspreise anzuhe-
ben. Im GroBhandel mit NE-Metallen und NE-Metallhalbzeug
Uberwogen die positiven Urteile zur Geschaftslage starker als
im Vormonat. Nach Auffassung der Firmen wird sich die gtins-
tige Entwicklung fortsetzen. Sie wollten mehr Ware ordern
als zur gleichen Zeit des Vorjahres und den Personalstand
erhdhen. Die Verkaufspreise werden den Firmenplanen zu-
folge steigen. Der GroBBhandel mit Maschinen, Ausristungen
und Zubehdr berichtete Uber eine deutlich verbesserte Ge-
schéftslage. Bei lebhafter Nachfrage gelang es einem Teil der
Unternehmen, Uberhdhte Warenbestéande abzubauen. Die
GroBhandler dieser Sparte gingen davon aus, dass die Auf-
wartsentwicklung in den nachsten Monaten anhalten wird.
Die glinstigen Aussichten wirkten sich positiv auf die Order-
plane aus, die Uberwiegend eine Ausweitung vorsahen. Die
Zahl der Beschaéftigten soll den Unternehmensplénen zufolge
ebenfalls erhdht werden. Die Unternehmen sahen angesichts
der erwarteten gunstigen Entwicklung Spielrdume fur eine
Anhebung der Verkaufspreise. Im Chemiehandel dominier-
ten die ginstigen Urteile zur Geschéftslage im Juli nach dem
leichten Ruckgang im Vormonat wieder stérker. Da sich die
Perspektiven ebenfalls aufgehellt haben, korrigierten die
Unternehmen ihre Bestellplane nach oben. Diese sehen ei-
ne wesentlich umfangreichere Ordervergabe vor als zur glei-
chen Zeit des Vorjahres. Die Firmen planten zudem eine Er-
héhung des Personalstands und rechneten mit Spielrau-
men fUr Preisanhebungen. Durchweg gunstig verlauft die Ent-
wicklung in den baunahen GroBhandelssparten. Eine Ver-
besserung der Geschéftslage ergab sich vor allem im GroB-
handel mit Elektroinstallationszubehdr sowie im GroBhandel
mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln und Sanitdrkeramik. In
beiden Sparten dominierten die Unternehmen mit einer gu-
ten Lage im Juli deutlich. Im GroBhandel mit Installationsbe-
darf fur Gas, Wasser und Heizung hatten die Firmen, die ih-
re Lage als schlecht bezeichneten, nur noch ein leichtes Uber-
gewicht. Fur die kommenden Monate rechneten speziell die

Handler mit Elektroinstallationszubehor mit einer Geschafts-
belebung.

Il

Im KonsumgtitergroBhandel Uberwogen die positiven Ur-
teile zur Geschéaftslage im Juli stérker als im Vormonat. Die
Unternehmen sahen der weiteren Entwicklung zuversicht-
lich entgegen.

Die Unternehmen des Gebrauchsgliterbereichs berichte-
ten erneut Uber eine gute Geschéftslage. Die GroBhandler
mit elektrischen Haushaltsgeréten, Lampen und Leuchten
bewerteten ihre Situation nicht mehr ganz so gunstig wie
im Vormonat, auBerten sich hinsichtlich der Entwicklung in
den kommenden Monaten jedoch wieder haufiger optimis-
tisch. Angesichts erhdhten Lagerdrucks blieben sie in ihren
Orderplanen aber dennoch restriktiv. Im GroBhandel mit
Unterhaltungselektronik haben die positiven Urteile zur Ge-
schaftslage nach der Verbesserung in den beiden Vormo-
naten wieder abgenommen. Die Unternehmen berichteten
haufiger Uber zu hohe Warenbestande. An der zufrieden-
stellenden Geschaftslage wird sich nach Ansicht der Unter-
nehmen in den nchsten Monaten kaum etwas andern. Im
GroBhandel mit Haushaltswaren, Glaswaren und kerami-
schen Erzeugnissen gewannen die Unternehmen mit einer
schlechten Lage wieder die Oberhand, nachdem sich im
Vormonat positive und negative Bewertungen die Waage
hielten. Hinsichtlich der weiteren Entwicklung hat die Skep-
sis nachgelassen.

Im Verbrauchsglterbereich mehrten sich im Juli die Mel-
dungen Uber eine gute Geschéftslage. Die Testteilinehmer
rechneten mit einer Fortsetzung der Aufwartsentwicklung.
Im GroBhandel mit pharmazeutischen, medizinischen und
orthopéadischen Erzeugnissen verbesserte sich die Ge-
schéftslage nach der Abschwéchung in den beiden voran-
gegangenen Monaten wieder. Die Erwartungen waren zu-
nehmend von Optimismus gepragt. Das hat sich auf die Be-
stell- und Beschéftigtenpléne der Unternehmen positiv aus-
gewirkt, die nun stérker auf Expansion ausgerichtet sind.
Im GroBhandel mit kosmetischen Erzeugnissen und Kor-
perpflegemitteln Uberwogen die Unternehmen mit einer gu-
ten Geschaftslage nur noch geringflgig. Da sich die Pers-
pektiven jedoch aufhellten, wollten die Unternehmen in den
n&chsten Monaten dennoch mehr Ware ordern als vor Jah-
resfrist. Im GroBhandel mit Bekleidung kam es angesichts
reger Nachfrage vereinzelt zu Lieferengpassen. Die Firmen
rechneten fur die kommenden Monate mit einer Ge-
schéftsbelebung und wollten mehr Ware ordern als zur glei-
chen Zeit des Vorjahres.

Der GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln schatz-
te seine aktuelle Geschéftslage nach einer Verbesserung
im Juli Uberwiegend als gut ein. Bei lebhafter Nachfrage
hat der Lagerdruck erneut nachgelassen. Die Unterneh-
men erwarten keine wesentliche Veranderung der Lage.

Exkurs: GroBhandel (Ost)
Das Geschéftsklima des ostdeutschen GroBhandels hat sich
im Juli verbessert. Die Unternehmen bewerteten ihre aktuelle
Situation zunehmend als gut und rechneten fur die nachs-
ten Monate mit einer Fortsetzung der Aufwartsentwicklung.
Angesichts nachlassenden Lagerdrucks und gunstiger Pers-
pektiven wollten sie hdhere Order platzieren als vor einem
Jahr. AuBerdem beabsichtigten sie, die Zahl der Beschaf-
tigten zu erh6hen.

J.L.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, GroBhandel Deutschland

Salden GroRBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, GroBhandel Deutschiand

Salden Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

07/09 08/09 09/09 10/09  11/09 12/09 01/10  02/10  03/10 04/10  05/10 _ 06/10 _ 07/10

GroBhandel
Geschéftsklima? U -22,5 -14,0 -10,5 -10,5 -11,0 -8,0 -4,0 -8,6 -4,0 6,5 4,0 3,5 15,5
T+l -22,4 -141 -12,1 -10,7 -8,1 -6,9 -4,5 -7,6 -3,6 52 2,7 3,6 15,6
Geschaftslage U -23,0 -16,0  -13,0 -7,0 -9,0 -4,0 -2,0 -15,0 -8,0 6,0 3,0 4,0 18,0
Beurteilung T+ -22,0 -14,3 -14,9 -8,5 -8,3 -6,0 -3,7 -11,7 -5,4 5,8 2,2 4,2 19,0
Geschaftslage U -22,0 -12,0 -8,0 -14,0 -13,0 -12,0 -6,0 -2,0 0,0 7,0 5,0 3,0 13,0
Erwartungen T+l -22,8 -13,9 -9,4 -12,9 -7,9 -7,7 -5,4 -3,3 -1,8 4,6 3,2 3,0 12,2
Lager U 20,0 19,0 15,0 12,0 12,0 9,0 9,0 12,0 11,0 6,0 11,0 9,0 11,0
Beurteilung T+ 19,7 18,3 15,0 11,8 12,5 8,5 8,9 121 10,7 7,0 11,4 9,3 10,7
Verkaufspreise U -3,0 9,0 -3,0 -2,0 0,0 5,0 13,0 8,0 15,0 22,0 24,0 24,0 25,0
Erwartungen T+l 12 10,2 -4,4 -1,2 1,1 0,7 6,9 6,2 15,7 23,4 26,6 27,8 29,5
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima® U -26,1 -17,6  -13,6 -12,5 -15,0 -12,5 -7,5 -10,2 -7,6 8,0 8,5 55 18,0
T+ -26,1 -18,5 -14,6 -13,0 -11,3 -10,4 -7,4 -8,9 -5,8 59 57 53 17,9
Geschaftslage U -31,0 -23,0 -19,0 -13,0 -18,0 -13,0 -8,0 -19,0 -15,0 4,0 9,0 4,0 21,0
Beurteilung T+l -30,0 -229 207 -156 16,7 -144 -80 -144  -10,1 33 6,3 4.4 22,0
Geschaftslage U -21,0 -12,0 -8,0 -12,0 -12,0 -12,0 -7,0 -1,0 0,0 12,0 8,0 7,0 15,0
Erwartungen T+l -22,1 -14,0 -8,3 -10,4 -5,8 -6,3 -6,8 -3,2 -1,5 8,6 5,1 6,3 13,9
Lager U 18,0 20,0 18,0 13,0 11,0 13,0 12,0 13,0 16,0 4,0 6,0 5,0 7,0
Beurteilung T+l 18,6 19,4 17,8 13,1 10,7 11,7 12,2 13,1 14,8 5,2 74 6,0 7,6
Verkaufspreise U 2,0 13,0 1,0 -1,0 2,0 11,0 24,0 23,0 30,0 32,0 30,0 25,0 28,0
Erwartungen T+ 7,7 15,1 0,9 3,0 3,7 6,4 15,3 19,6 30,5 33,2 32,3 29,5 33,7
GH-Gebrauchsgiiter
Geschiéftsklima? U -12,5 -10,0 0,5 7.8 -2,6 -0,6 6,4 0,5 4,5 8,5 1,0 6,5 13,0
T+l -10,3 -10,3 -1,3 3,0 -1,6 0,5 5,9 0,7 4,8 8,1 1,6 9,1 15,2
Geschéftslage U -10,0 -12,0 0,0 16,0 4,0 6,0 14,0 0,0 2,0 13,0 2,0 6,0 16,0
Beurteilung T+ -6,4 -8,7 -3,9 10,3 583 3,8 12,5 0,9 2,6 11,6 29 10,9 19,6
Geschaftslage U -15,0 -8,0 1,0 0,0 -9,0 -7,0 -1,0 1,0 7,0 4,0 0,0 7,0 10,0
Erwartungen T+l -14,1 -11,9 1,3 -4.1 -8,3 -2,7 -0,5 0,5 7,0 4,7 0,3 74 10,9
Lager U 12,0 9,0 14,0 3,0 9,0 5,0 7,0 10,0 7,0 5,0 11,0 8,0 12,0
Beurteilung T+ 10,0 7,6 12,5 55 9,2 6,3 74 10,2 6,5 7,2 10,2 7,6 10,0
Verkaufspreise U 10,0 27,0 3,0 13,0 15,0 25,0 27,0 12,0 25,0 34,0 35,0 34,0 29,0
Erwartungen T+ 11,1 21,2 -3,8 8,4 15,7 22,7 26,3 13,5 30,8 39,2 39,1 37,4 30,1
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -23,0 -5,5 -8,0 -2,0 -1,5 8,9 5,0 -0,6 8,0 16,0 15,5 58 18,0
T+l -20,0 -4,3 -9,6 -3,1 -2,1 6,1 1,3 -0,5 6,7 16,5 19,1 10,5 21,0
Geschaftslage U -19,0 -7,0 -9,0 -2,0 2,0 15,0 4,0 -5,0 6,0 13,0 12,0 14,0 20,0
Beurteilung T+ -15,7 -3,4 -7,7 -2,5 1,1 8,9 -1,0 -5,5 5:9 13,6 15,6 18,3 258
Geschéftslage U -27,0 -4,0 -7,0 -2,0 -5,0 3,0 6,0 4,0 10,0 19,0 19,0 -2,0 16,0
Erwartungen T+l -24,3 -5,2 -11,5 -3,7 -5,2 34 3,6 47 7,5 19,5 22,8 3,0 18,7
Lager U 30,0 33,0 20,0 25,0 12,0 8,0 15,0 15,0 16,0 13,0 12,0 16,0 21,0
Beurteilung T+ 26,7 32,1 22,5 24,7 14,4 10,4 19,1 18,2 17,1 10,3 8,0 13,1 17,7
Verkaufspreise U -10,0 1,0 2,0 -3,0 -2,0 12,0 -3,0 5,0 6,0 11,0 18,0 19,0 22,0
Erwartungen T+ -3,7 4,4 3,3 0,0 -1,6 53 -11,7 2,1 5,7 10,3 22,1 254 28,3
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? ] =211 -12,7 -11,2 -23,6 -16,2 -13,5 -12,2 -21,0 -14,6 -4,6 -12,5 -3,0 6,4
T+l -23,6 -13,9 -143 -20,7 -12,2 -11,2 -11,7 17,0 -12,9 -4,8 -14,8 -6,3 3,9
Geschaftslage U -14,0 -4,0 -3,0 -9,0 -7,0 0,0 -4,0 -25,0 -9,0 3,0 -15,0 1,0 12,0
Beurteilung T+ -16,1 -2,7 -7,0 -7,3 -7 -0,5 -6,6 -16,0 -4,5 5,9 -16,0 -3,9 9,8
Geschaftslage U -28,0 -21,0 -19,0 -37,0 -25,0 -26,0 -20,0 -17,0 -20,0 -12,0 -10,0 -7,0 1,0
Erwartungen T+ -30,8 -245  -213 -33,2 -17.1 -21,3 -16,6 -18,0 -20,9 -14,9 -13,7 -8,6 -1,8
Lager U 17,0 17,0 7,0 9,0 14,0 3,0 4,0 9,0 6,0 6,0 16,0 12,0 8,0
Beurteilung T+ 18,6 17,5 7,8 6,6 14,2 1,4 1,7 8,9 7,0 6,1 17,4 12,7 9,6
Verkaufspreise U -19,0 -3,0 -16,0 -17,0 -8,0 -16,0 -3,0 -19,0 -10,0 0,0 11,0 13,0 16,0
Erwartungen T+l -15,8 -1,9 -18)9 -20,3 -7,0 -18,7 -5,3 -17.8 -10,1 1,5 12,9 14,0 19,2

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grofB3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Positive Entwicklung setzt
sich fort

l.

Im Einzelhandel hat sich das Geschéftsklima im Juli nach einer
zuvor dreimaligen Verschlechterung wieder deutlich aufgehellt.
Die im Rahmen des ifo Konjunkturtests befragten Unterneh-
men waren mit inrer aktuellen Lage nicht mehr unzufrieden, da
sie im Berichtsmonat ein deutliches Umsatzplus verzeichne-
ten und gleichzeitig Lagertberhange abbauen konnten. Fur die
nahe Zukunft rechneten die Unternehmen mit einer Fortsetzung
der positiven Entwicklung und haben ihre Orderplane daher
nicht mehr auf Ktrzungen ausgerichtet. Auch von Stellenab-
bau ist nicht mehr die Rede.

Il.

Im Gebrauchsgiiterbereich hat sich das Geschéftsklima
ebenfalls aufgeklart. Die Unternehmen waren kaum noch
unzufrieden mit der aktuellen Situation, registrierten aller-
dings einen Lageraufbau. Aufgrund der nur noch geringen
Skepsis bezliglich des zukinftigen Geschéftsverlaufs woll-
ten sich die Firmen bei der Ordervergabe kaum noch ein-
schranken. Im Bereich Mdbel, Einrichtungsgegensténde und
Hausrat waren die Unternehmen weit weniger zufrieden mit
der Geschaéftslage als noch im Vormonat, sie hatten mit spur-
baren UmsatzeinbuBen zu kdmpfen. Fir die kommenden
Monate rechneten die Unternehmen mit deutlichen Preis-
anhebungen. Die Einzelhandler mit Metallwaren, Bau- und
Heimwerkerbedarf zeigten sich &uBerst zufrieden mit der ak-
tuellen Situation. Angesichts des spurbar verringerten La-
gerdrucks wollten sich die Unternehmen bei Bestellungen
weniger stark zurtickhalten als zuletzt. Im Elektrobereich hat
sich das Geschéftsklima sptrbar abgekuhlt. Der Lagerdruck
erhohte sich im Juli deutlich, so dass die Firmen die Order-
vergabe weiterhin restriktiv handhaben wollten. Die Einzel-
handler mit weiBer Ware zeigten sich mit ihrer Geschafts-
situation weniger unzufrieden als noch im Vormonat. Hin-
sichtlich der kommenden Monate waren die Firmen aber
weiterhin auBerst skeptisch. In der Sparte Unterhaltungs-
elektronik hat die Zufriedenheit Uber die aktuelle Lage deut-
lich nachgelassen. Die Unternehmen mussten trotz erheb-
licher Preisnachlasse einen Lageraufbau hinnehmen. Die Or-
derpléne wurden daher deutlich nach unten korrigiert. Im
Einzelhandel mit Computern, Hard- und Software zeigten
sich die Unternehmen zufrieden mit dem aktuellen Ge-
schéftsverlauf. Fur die kommenden Monate rechneten sie
mit einer splrbaren Geschaftsbelebung, so dass sie ihre res-
triktiven Orderpléne aufgegeben haben. Im Bereich Uhren,
Schmuck und Edelmetallwaren dominierten die positiven Ur-
teile zur aktuellen Lage deutlich. Die Firmen konnten Wa-
renUberhange reduzieren und erwirtschafteten im Juli ein
kraftiges Umsatzplus. Der zukUnftigen Entwicklung sahen
sie zudem zuversichtlich entgegen.

M.

Im Verbrauchsgiiterbereich hat sich das Geschéftsklima
ebenfalls aufgehellt. Die Unternehmen aus diesem Bereich
konnten im Berichtsmonat ihre Lagerbestande sichtlich redu-
zieren und wollten sich in den kommenden Monaten weniger

stark mit Bestellungen zurtickhalten. Die Einzelhandler mit Tex-
tilien und Bekleidung waren im Juli zufrieden mit der Ge-
schéftssituation. Sie konnten ihre Lagerbestande verringern
und einen hdheren Umsatz erwirtschaften als im vergleichba-
ren Zeitraum des Vorjahres. FUr die kommenden Monate wird
eine stabile Entwicklung erwartet. Im Schuhhandel waren die
Firmen auBerst zufrieden mit der aktuellen Situation. Sie konn-
ten inre Lagerbestande normalisieren und wollten ihre restrik-
tive Orderpolitik lockern, da sich auch die Aussichten flir die
kommenden Monate aufgehellt haben. Im Bereich Sport- und
Campingartikel waren die Unternehmen sichtlich zufrieden
mit der aktuellen Situation. Sie verbuchten im Juli ein deutli-
ches Umsatzplus und konnten teilweise Uberhdhte Warenbe-
stande abbauen. Fur die Zukunft rechneten die Firmen mit ei-
ner stabilen Entwicklung. Im Einzelhandel mit Schreib- und Pa-
pierwaren, Schul- und Buroartikeln hat sich die Geschéftsla-
ge wieder verbessert. Den Unternehmen gelang es, den La-
gerdruck zu mildern. Fir die koonmenden Monate wurde aber
mit einer Geschaftsabschwachung gerechnet, die Bestellpla-
ne sind daher weiterhin auf Klrzungen ausgerichtet.

V.

Auchim Kfz-Einzelhandel hat die Dominanz der negativen Mel-
dungen zur aktuellen Geschéftslage abgenommen. Wie schon
im Vormonat kam es auch im Juli zu vereinzelten Liefereng-
passen. Im Neuwagengeschéft hat sich die Lage sichtlich ent-
spannt, wurde aber vom Uberwiegenden Teil der Unterneh-
men immer noch als »schlecht« beurteilt. Auch fUr die kom-
menden Monate rechneten die Firmen mit keiner Verbesserung,
die Orderpléane blieben restriktiv. Auch im Gebrauchtwagenge-
schéft hat sich das Geschéftsklima verbessert. Die Nachfrage
erhdhte sich derart, dass sich Lieferengpésse ergaben. Die Or-
derpolitik soll demzufolge expansiver ausgerichtet werden. Im
Einzelhandel mit Kraftwagenteilen und -zubehdr hat sich das
Geschaéftsklima hingegen ein wenig eingetribt. Die Firmen blick-
ten weiterhin skeptisch in die Zukunft und trotz ausgeglichener
Lagerbestande waren die Bestellplane nach wie vor auf Kir-
zungen ausgerichtet. Hinsichtlich der Preisentwicklung rech-
neten nur noch wenige Unternehmen mit Steigerungen in den
kommenden Monaten.

V.

Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel hat sich das
Geschaftsklima sprunghaft verbessert. Die Einzelhandler
zeigten sich duBerst zufrieden mit der aktuellen Situation,
nachdem sie im Berichtsmonat ein deutliches Umsatzplus
erzielen konnten und gleichzeitig WarenUberhénge abge-
baut wurden. Infolgedessen haben sie ihre Orderpléne nach
oben korrigiert. Fur die nahe Zukunft wird mit spUrbaren
Preisanhebungen gerechnet.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)
Im ostdeutschen Einzelhandel hat sich das Geschéftsklima
erheblich verbessert. Die Unternehmen waren mit ihrer ak-
tuellen Lage deutlich zufriedener als noch im Vormonat und
die Skepsis hinsichtlich des kommenden Geschaftsverlaufs
ist nahezu verschwunden. Trotz des unvermindert hohen La-
gerdrucks wollten sich die Firmen bei der Ordervergabe kaum
noch zurlckhalten.

C.s.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt
10

0
-10 +
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& o

-40
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Salden Gebrauchsgiiter
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O O O O O

-50
2005 2006 2007 2008 2009 2010
Salden Verbrauchsgiiter
0 . . .

A b oA
o O O o
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Salden Nahrungs- u. Genussmittel
30

10 |

2005 2006 2007 2008 2009 2010

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite

Linie).
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Salden
30

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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Erwartungen — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

37. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 7/2010




Konjunkturtest

Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

07/09 08/09 09/09 10/09  11/09 12/09 01/10 02/10  03/10 04/10  05/10  06/10 _ 07/10

Einzelhandel
Geschéftsklima® U -18,9 -13,2 -12,7 -17,6 -15,7 -16,0 -14,0 -22,5 -12,0 -0,5 -6,0 -8,0 3,0
T+ -18,3 -15,1 -12,7 -17,2 -13,0 -12,3 -12,9 -21,9 -12,2 -3,6 -8,0 -9,9 3,7
Geschéaftslage U -6,0 -4,0 -5,0 -13,0 -8,0 -15,0 -12,0 -24,0 -14,0 2,0 -8,0 -6,0 6,0
Beurteilung T+ -4,6 -5,1 -4.4 -12,8 -7,2 -12,4 -12,6 -22,3 -11,8 -1,0 -10,2 -8,0 7,4
Geschaftslage U -31,0 -22,0 -20,0 -22,0 -23,0 -17,0 -16,0 -21,0 -10,0 -3,0 -4,0 -10,0 0,0
Erwartungen T+ -31,0 -24,5 -20,7 -21,5 -18,6 -12,3 -13,1 -21,4 -12,6 -6,2 -5,8 -11,9 0,0
Lager U 21,0 21,0 22,0 26,0 25,0 27,0 25,0 22,0 21,0 18,0 20,0 16,0 13,0
Beurteilung T+l 18,8 221 24,9 26,9 22,9 24,0 251 26,3 23,0 17,9 18,7 15,0 10,8
Verkaufspreise U 0,0 -3,0 -1,0 -2,0 -12,0 -11,0 -6,0 1,0 0,0 7,0 2,0 5,0 5,0
Erwartungen T+ -0,6 -8,3 -7,6 -1,4 -5,6 -5,8 -6,7 -3,5 -2,2 7,4 6,0 9,9 4,4
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -12,2 -17,5  -16,2 -18,6 -19,7 -21,0 -19,5 -29,6 -18,7 2,5 -9,6 -6,5 -5,5
T+l -10,5 -18,8 -15,2 -17,4 -16,6 -16,8 -17,5 -30,3 -19,9 -3,2 -11,6 -8,0 -3,9
Geschéftslage U 5,0 -4,0 -8,0 -14,0 -11,0 -23,0 -21,0 -36,0 -28,0 -1,0 -14,0 -7,0 -4,0
Beurteilung T+ 6,3 -6,1 -6,3 -13,1 -10,7 -18,9 -18,3 -36,0 -27,0 -7,6 -16,9 -8,3 -2,7
Geschaftslage U -28,0 -30,0 -24,0 -23,0 -28,0 -19,0 -18,0 -23,0 -9,0 6,0 -5,0 -6,0 -7,0
Erwartungen T+ -26,0 -30,7 -23,8 -21,7 -22,2 -14,7 -16,7 -24.4 -12,5 1,3 -6,3 -7,7 -5,0
Lager U 15,0 15,0 16,0 24,0 23,0 24,0 24,0 21,0 18,0 16,0 18,0 4,0 9,0
Beurteilung T+ 13,7 15,8 19,5 26,6 22,1 21,6 22,3 22,3 18,3 16,6 17,0 24 7,7
Verkaufspreise U -2,0 -5,0 -1,0 -3,0 -15,0 -12,0 -8,0 -1,0 3,0 8,0 2,0 3,0 2,0
Erwartungen T+ -1,4 -7,4 -5,2 -0,5 -8,0 -9,2 -11,7 -5,5 1,6 7,3 5,4 8,3 2,6
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -20,8 -18,6 -20,5 -17,5 -13,6 -16,0 -11,0 -23,0 -12,0 -1,5 -8,5 -7,0 -1,0
T+ -19,9 -20,9 -21,8 -19,3 -13,1 -12,8 -9,5 -21,8 -10,4 -2,1 -9,7 -7,9 -0,1
Geschéaftslage U -11,0 -12,0 -18,0 -14,0 -7,0 -18,0 -13,0 -26,0 -11,0 2,0 -11,0 -3,0 2,0
Beurteilung T+ -7,3 -13,2 -19,6 -15,8 -7,9 -17.1 -13,6 -24,6 -7,6 1,2 -12,5 -2,9 57
Geschaftslage U -30,0 -25,0 -23,0 -21,0 -20,0 -14,0 -9,0 -20,0 -13,0 -5,0 -6,0 -11,0 -4,0
Erwartungen T+ -31,7 -28,3 -23,9 -22,6 -18,1 -8,4 -5,3 -18,9 -13,2 -5,2 -6,8 -12,7 -5,7
Lager U 29,0 30,0 32,0 33,0 27,0 34,0 31,0 28,0 26,0 19,0 25,0 18,0 16,0
Beurteilung T+ 271 32,5 34,8 32,9 25,2 30,0 33,8 34,4 28,3 17,4 22,2 15,6 14,1
Verkaufspreise U 1,0 3,0 0,0 1,0 -15,0 -12,0 -3,0 5,0 5,0 4,0 -5,0 -8,0 -9,0
Erwartungen T+ -0,7 -11,5 -14,3 3,0 -2,3 0,3 -2,4 -3,5 -1,1 5,6 4,5 1,7 -10,8
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -25,8 -0,6 0,6 -20,1 -13,7 -9,6 -10,1 -13,2 -3,1 -2,7 2,5 -11,0 20,3
T+l -27,0 -2,7 0,4 -18,8 -8,8 -6,0 -10,1 -10,7 -3,2 -4,7 -0,7 -14,3 19,2
Geschaftslage U -15,0 5,0 14,0 -15,0 -6,0 -2,0 5,0 -4,0 2,0 7,0 3,0 -8,0 29,0
Beurteilung T+ -15,9 53 16,1 -14,8 -1,8 0,9 -1,4 -1,2 4.8 7,3 0,9 -12,3 28,1
Geschaftslage U -36,0 -6,0 -12,0 -25,0 -21,0 -17,0 -24,0 -22,0 -8,0 -12,0 2,0 -14,0 12,0
Erwartungen T+ -37,4 -10,3 -14,1 -22,8 -15,6 -12,6 -18,4 -19,7 -10,9 -16,0 -2,3 -16,4 10,6
Lager U 19,0 16,0 16,0 22,0 28,0 23,0 21,0 17,0 19,0 20,0 16,0 31,0 13,0
Beurteilung T+ 15,4 16,0 17,2 21,4 23,6 21,6 20,0 22,9 23,8 20,4 15,7 32,0 9,4
Verkaufspreise U 3,0 -3,0 -1,0 -2,0 -6,0 -12,0 -5,0 -3,0 -5,0 10,0 13,0 23,0 25,0
Erwartungen T+ 0,9 -3,0 -2,7 -5,3 -6,5 -11,3 -2,1 -0,7 -2,8 9,3 14,1 22,7 22,9

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Spiirbar bessere
Geschiftslage

I

Das ifo Geschéftsklima fur das Dienstleistungsgewerbe
(ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und
ohne Staat) war im Juli freundlicher als im Vormonat.! Die
befragten Dienstleistungsunternehmen waren mit ihrer mo-
mentanen Geschaftslage spurbar zufriedener und blickten
auf die Entwicklung im kommenden halben Jahr &hnlich
zuversichtlich wie bislang. Die Firmen verbuchten héhere
Umsétze als vor Jahresfrist und rechneten auch fur die kom-
menden Monate mit Umsatzsteigerungen. Die Personal-
planungen waren nahezu unverandert auf Beschaftigungs-
aufbau ausgerichtet.

Il.

Im Transportwesen ist der Geschéaftsklimaindikator im Be-
reich Personenbeférderung zu Land, Guterbeférderung im
StraBenverkehr, Taxibetriebe u.a. gestiegen. Die aktuelle Ge-
schéaftslage wurde zwar weniger gunstig beurteilt als im Ju-
ni, die Geschaftserwartungen fir das kommende halbe Jahr
waren aber merklich positiver. Der Bereich Gliterbeférde-
rung im StraBenverkehr bewertete seine Geschéftssitua-
tion und auch die Perspektiven deutlich gunstiger. Die Unter-
nehmen rechneten fUr die nahe Zukunft jedoch nur mit mo-
deraten Umsatzsteigerungen. Bei der Sonderfrage nach den
Behinderungen der Geschéftstatigkeit meldeten 20% der
Firmen eine »unzureichende Nachfrage«, vor einem Jahr wa-
ren es noch 71% gewesen. Ebenso oft (20%) wurden »Fi-
nanzierungsengpasse« gemeldet, gefolgt von »Fachkrafte-
mangel« (19%). Der Bereich Spedition (einschlielich Lo-
gistik) schatzte seine Perspektiven flr das ndchste halbe
Jahr zum zweiten Mal in Folge spurbar zurickhaltender ein,
beurteilte seine aktuelle Lage aber nur geringfligig ungtins-
tiger als im Juni. Die Geschaftsbehinderungen durch Auf-
tragsmangel (16%, April: 32%) sind weiter zurlickgegangen,
auch Finanzierungsengpéasse wurden nicht mehr so haufig
genannt (13%). Zugenommen haben demgegentber die
Meldungen Uber Fachkraftemangel und auch Kapazitats-
engpasse.

Im Bereich Touristik hat sich das Geschéftsklima fur die
Reisebdros und Reiseveranstalter leicht verbessert. Die Test-
teilnehmer beurteilten ihre aktuelle Situation spurbar posi-
tiver, zeigten sich jedoch in ihren Geschaftserwartungen
nicht mehr so optimistisch. »Unzureichende Nachfrage«
wurde etwas haufiger als Behinderungsgrund genannt (27 %)
als im Vorquartal. Die Mitarbeiterzahl wollte man aber noch
erhéhen.

Die Architektur- und Ingenieurbiiros beurteilten ihre mo-
mentane Geschaftslage deutlich glinstiger und auBerten sich
hinsichtlich der Aussichten flr die nachsten sechs Monate
leicht zuversichtlicher. Als wichtigster Behinderungsfaktor
wurde »Auftragsmangel« (26%) genannt, jedoch weniger
haufig als im April (37%). »Fachkraftemangel« rangierte mit
24% auf Platz zwei der Nennungen vor »Finanzierungseng-
passen« (18%). Die Firmen erwarteten fUr die nahe Zukunft
leicht steigende Umsétze und planten, die Zahl der Mitar-
beiter zu vergroBern.

Im Bereich Datenverarbeitung ist der Indikator Ge-
schaftsklima — aufgrund einer positiven Beurteilung der ak-
tuellen Situation und nur minimal unguinstigerer Perspekti-
ven flr die ndchsten sechs Monate - gestiegen (auf
+ 30 Prozentpunkte). 48% der befragten Unternehmen mel-
deten einen héheren Umsatz als im vergleichbaren Vorjah-

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stitzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.

resmonat. Der Personalbestand soll ausgeweitet werden.
Allerdings klagten 28% der DV-Dienstleister Uber zu wenig
Auftrége, im Juli 2009 waren es jedoch noch 44% gewe-
sen. Als zweitwichtigster Behinderungsgrund wurde Fach-
kraftemangel (18%) angefuhrt, gefolgt von Finanzierungs-
engpassen (6%). Preisanpassungen nach unten wurden
kaum noch geplant.

Der Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung
(einschlieBlich Wirtschaftsprifung, Marktforschung, Public-
Relations-Beratung u.a.) berichtete von einer spurbar gins-
tigeren Geschaftslage und war in seinen Erwartungen op-
timistischer als im Juni. Das Geschéftsklima verbesserte
sich auf + 26 Prozentpunkte. Dennoch war bei der Sonder-
frage gut ein Viertel der befragten Unternehmen mit seiner
Auftragslage unzufrieden. Flr die nahe Zukunft rechneten
sie aber vermehrt mit Umsatzsteigerungen und planten, die
Mitarbeiterzahl zu erhéhen, wobei jedoch zunehmend der
Fachkraftemangel eine Behinderung (16%) darstellt. Auch
im Teilbereich Unternehmens- und Public-Relations-Bera-
tung wurden die aktuelle Situation und auch die Aussich-
ten fUr das kommende halbe Jahr spirbar gunstiger be-
wertet. Bei der Sonderfrage wurde aber haufiger als im April
Uber Auftragsmangel (33%) und Finanzierungsengpasse
(12%) berichtet.

Der Bereich Werbung beurteilte seine momentane Situ-
ation merklich positiver, war aber hinsichtlich der zukunf-
tigen Geschaftsentwicklung nicht mehr ganz so optimis-
tisch. Fur den Verlauf der nachsten zwei bis drei Monate
erwarteten die Testteilnehmer jedoch kraftige Umsatz-
steigerungen. Allerdings klagten immer noch 26% der Fir-
men Uber »unzureichende Nachfrage« (Juli 2009: 61%).
Finanzierungsengpésse wurden von 10% der Testteil-
nehmer gemeldet. Vermehrt planten die Firmen Preisan-
hebungen.

Im Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften wurde die aktuelle Lage wesent-
lich glinstiger gesehen, die positiven Geschéftserwartungen
wurden etwas zurlickgenommen. Hinsichtlich der Umsatz-
entwicklung war man nur etwas weniger optimistisch als
im Juni. Sechs von zehn Firmen wollten Mitarbeiter einstel-
len, wobei der Fachkraftemangel (63%) ein Problem dar-
stellt. Auftragsmangel wurde nur noch von 13% der Firmen
gemeldet (Juli 2009: 67 %).

Im Gastgewerbe hat sich das Geschéaftsklima nicht veran-
dert. Das Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthofe, Pen-
sionen) beurteilte seine Geschéftslage positiver und sah
der Entwicklung in den nachsten sechs Monaten spUrbar
zuversichtlicher entgegen. Im Juli wurden die Geschafte
durch eine unzureichende Nachfrage beeintrachtigt (24%,
Juli 2009: 54%), aber auch durch Fachkraftemangel (18%)
und Finanzierungsengpasse (16%; Juli 2009: 35%). Der Be-
reich Gastronomie (Restaurants, Cafés) fuhrte im Juli die
Wetterlage als dominierenden Behinderungsgrund (30%) an,
vor Nachfragemangel (27 %), Finanzierungsengpéassen (25%)
und Fachkraftemangel (23%). Die aktuelle Geschéftslage
wurde ungunstiger eingestuft, die Perspektiven jedoch spur-
bar zuversichtlicher eingeschétzt.

Der Bereich Mobilien-Leasing bewertete seine aktuelle Ge-
schéftssituation und auch die Perspektiven fUr die nachs-
ten sechs Monate spurbar gunstiger als im Juni. Der Kili-
maindikator erreichte + 15 Prozentpunkte. Bei der Sonder-
frage nach den Behinderungsgrinden fur die inlandische
Geschéftstatigkeit dominierten »Auftragsmangel« und »Fi-
nanzierungsengpasse« (jeweils 32% der Nennungen).

H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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20
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0 0
-20 Beurteilung der 20
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-40 -60 (Landverkehr)
-60 -80

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
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Dienstleistungen 40 sonstiae Verkehrsvermittiuna
20 20
0 0
20 -20
. X 23 -40 Personen-/Giiterbeforderung
40 Gewerbliche Wirtschaft (Landverkehr)
-60
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Touristik Geschaftsklima

60 60
40 20 Reisebiiros und Reiseveranstalter
20 Dienstleistungen" 20

0 0
-20 -20

zum Vergleich

-40 -40 Dienstleistunaen "
-60 -60

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Zahl der Beschaftigten

Erwartungen
in den nachsten 2-3 Monaten

Prozentsalden

Prozentsalden

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Architekten und Ingenieure Geschaftsklima

60 60

40 40 zum Vergleich:
Dienstleistungen” Dienstleistunaen "

20

Verarbeitendes
3)

Gewerbe

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,

GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschéftigungsperspektiven stark verbessert

Das ifo Beschaftigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im Juli deutlich gestiegen. Die bes-
sere Geschéftssituation der Unternehmen schlégt sich auch
bei ihren Personalplanungen nieder. Der Arbeitsmarkt in
Deutschland durfte sich auch in der nahen Zukunft positiv
entwickeln.

In allen betrachteten Wirtschaftsbereichen sind die Perso-
nalplanungen der Unternehmen gunstiger als bislang — im
verarbeitenden Gewerbe, im Bauhauptgewerbe sowie im
Einzel- und im GroBhandel. Speziell die Handelsfirmen beab-

trie durfte es wieder vermehrt zu Einstellungen kommen. Die
Unternehmen des verarbeitenden Gewerbes haben im Ver-
gleich zum Frihjahr inre Kapazitatsauslastung weiter erhoht.
Sie liegt nun nur noch leicht unterhalb des langjahrigen
Durchschnittswerts. Die Unternehmen des Bauhauptge-
werbes lasten ihre vorhandenen Gerate merklich hoher aus
als im Juli des vergangenen Jahres, und die Beschafti-
gungsperspektiven sind im Bauhauptgewerbe freundlicher
als bislang.

sichtigen mehr Personal einzusetzen. Aber auch in der Indus- KA.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft!)
Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt
07/09 08/09 09/09 10/09 11/09 12/09 01/10 02/10 03/10 04/10 05/10 06/10 07/10
Index 93,6 95,0 94,2 96,3 96,9 98,2 98,4 99,7 100,7 102,3 103,3 103,17 1058
Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
110
105
100
95
90
85
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fUr die nachsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)
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T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

. . 1
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o Y-
-10 -10
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestéande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flr 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den néchsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
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* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

07/09 08/09 09/09 10/09 11/09 12/09 01/10 02/10 03/10 04/10 05/10 06/10 07/10

Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 805 854 8 9 915 95 972 976 998 1019 1002 100,3 1022
Bereichsindikatoren®

Industrie 29,7 -256 -242 -201 -18,7 -16,2 -13,2 -124 -9,5 -7,2 -5,1 -5,5 -3,5
Bauwirtschaft -37,1 -358 -352 -341 -32/1 -33  -336 -31,7 -294 -27,7 -30,1 -32/1 -31,7
Einzelhandel -14,3 -122 -109 -11,6 -5,9 -6,4 -3,3 -5 -4,3 0,3 -3,8 -4,3 -0,2
Verbraucher 21 -201 -16,7 -153 -151 -143 -131 -135 -139 -123 -15 -149 -138

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 91,0 916 923 920 934 925 945 942 960 964 97,6
Wachstumsraten -146 -13,8 -121 -104 -6,1 -3,8 1,7 3,7 7,2 7,9 8,9
Preiserwartungen ° -11,1 -9,4 -7,9 -7.1 -8,3 -8,5 -3,9 -1,6 1 6,8 8,1 6,9 515)

Deutschland

Produktion *

Index 92,9 944 973 960 970 96,0 974 97,3 100,7 101,8 1053

Wachstumsraten -186 -185 -1356 -134 -8,7 -5,5 4,5 7,5 10,4 15,1 13,7
Auftragsbestand* -61,4 -56,5 -56 -53,1 -50,4 -475 -425 -412 -352 -248 -209 -149 -9,3
Preiserwartungen ° -10 -6,1  -10,2 -6,9 -7 -9,3 -6,9 -3,5 0,4 6,3 8,9 8,3 7.1
Frankreich
Produktion *

Index 87,1 89,0 882 832 897 836 890 895 908 91,1 91,6

Wachstumsraten -13,3 -11,3  -10,1 -9,6 -2,2 -2,5 4.1 52 8,4 9,4 7,7
Auftragsbestand* -646 -603 -57,7 -574 -555 -50,8 -459 -498 -458 -411 -354 -36,1 -32
Preiserwartungen ° -8,7 -139 -8,3 -6,3 -7,3 -11 -3,1 -2,6 -4,6 -0,6 75 3,2 -0,3

GroRbritannien

Produktion *

Index 88,9 88,4 894 89,3 90,0 90,4 89,5 911 93,3 925 92,8
Wachstumsraten -12,0 -10,2 -9,2 -7,9 -3,7 -3,3 -1,6 1,5 6,1 2,7 5,2
Auftragsbestand -63,8 -62,1 -54,7 -47,8 -48,7 -465 -389 -40,5 -39,1 -34 -13  -244  -158
Preiserwartungen ° -16,9 -155 -7,1 -5,9 -9,2 -6,2 &l 5,9 12,4 14,6 8,5 6,2 7,6
Italien

Produktion *

Index 84,0 827 834 842 848 843 857 859 861 869 879
Wachstumsraten 188 -188 -160 -128 92 62 -04 32 68 78 78

Auftragsbestand® 638 -544 -569 -55 -523 -437  -41 -381 -369 -311 32 -351 27
Preiserwartungen ® 131 68 52 76 -85 -68 26 43 26 58 48 42 59

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — ¢ Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

100 % Veranderung gegeniiber dem Vorjahr Index 2005=100 150
8.0 } Reales BIP (linke Skala) == ifo Weltwirtschaftsklima*’ (rechte Skala) 1 130
6.0 | 4 110
40 | 45 4 90
20 | ’ 470

23 29 3.6
0.0 06 50
_20 1 1 1 1 1 1 1 1 ) 1 30
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10
* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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