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Konjunkturtest

Industrie: Zuversichtliche Export-
erwartungen

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe (einschlielich Erndhrungsge-
werbe) hat sich das Geschéaftsklimaim Januar aufgehellt. Die
im Rahmen des ifo Konjunkturtests befragten Unternehmen
waren mit ihrer aktuellen Situation zufriedener als im Vormo-
nat. Der kommenden Entwicklung sahen sie zudem nicht
mehr so skeptisch entgegen wie zuletzt und die Exportaus-
sichten verbesserten sich. Die Produktion konnte angeho-
ben werden. Mit 84,2% lag die Gerateauslastung knapp un-
ter dem Wert des Vorquartals (84,8%). FUr die nahe Zukunft
rechneten die Firmen mit eher steigenden Preisen und ga-
ben an, die Beschéftigtenzahl erndhen zu wollen.

Il.

Im Vorleistungsgiitergewerbe hat sich das Geschaftskli-
ma verbessert. Die Unternehmen mussten im Gegensatz zu
den Vormonaten keine weiteren Nachfragertickgange ver-
zeichnen. Der Lagerdruck nahm etwas ab. Nachdem in den
Monaten zuvor mehrmals die Produktion gesenkt werden
musste, konnte sie nun leicht angehoben werden. Den-
noch sank der Auslastungsgrad gegentber dem Vorquar-
tal von 83,8 auf 82,9%. Flr die nachsten Monate waren wei-
tere Produktionsanhebungen geplant. Im Investitions-
guterbereich hat sich die Geschéftslage in Anbetracht an-
ziehender Nachfrage und zunehmender Auftragsbestande
wieder verbessert. Dies flhrte im Berichtsmonat sogar zu
geringfligigen Lieferengpéssen. Die Skepsis bezlglich der
kommenden sechs Monate ist verschwunden und die Fir-
men rechneten wieder verstarkt mit Impulsen aus dem Aus-
land. In der Konsumgiiterindustrie (ohne Ern&hrungsge-
werbe) zeigten sich die Unternehmen zufriedener mit der ak-
tuellen Situation als noch im Vormonat. Die Nachfrage nahm
wieder zu und Lagertberhdnge konnten reduziert werden.
Mit 2,3 Produktionsmonaten waren die Auftragsbestande
etwas niedriger als im Vorquartal (Oktober 2011: 2,4 Mo-
nate), lagen aber knapp Uber dem Vorjahreswert (Januar
2011: 2,2 Monate). Im Erndhrungsgewerbe hat sich das
Geschéaftsklima dagegen verschlechtert. Die aktuelle Situa-
tion wurde im Durchschnitt negativ bewertet und auch die
Geschaftsaussichten haben sich erheblich eingetribt. In-
folge rucklaufiger Nachfrage nahm der Lagerdruck spurbar
zu und die Produktion musste gedrosselt werden.

Il.

In der chemischen Industrie ist der Geschaftsklimaindikator
gestiegen. Die Unternehmen verzeichneten ahnlich starke
Nachfragezuwachse wie zuletzt und die Reichweite der Auf-
tragsbestande Ubertraf mit 1,7 Produktionsmonaten den
Vorquartalswert um 0,2 Monate. FUr die nahe Zukunft rech-
neten die Firmen mit einer leichten Zunahme des Geschéfts,
sowohl insgesamt als auch in Bezug auf den Export, und
planten Produktionsanhebungen. Im Bereich Metallerzeu-
gung und -bearbeitung hat sich das Geschéaftsklima erheb-
lich verbessert. Angesichts schwungvoller Nachfrage wur-
de die aktuelle Situation kaum noch als negativ bewertet.
Mit 83,8% lag die Kapazitatsauslastung um 0,2% Uber dem
Vorquartalswert. Die Unternehmen blickten sehr optimistisch
in die Zukunft und haben ihre Produktionsplane nach oben
korrigiert. Im Maschinenbau ist der Geschéftsklimaindika-
tor gestiegen. Die Unternehmen verzeichneten keine wei-
teren Nachfragertickg&nge und konnten die Produktion ver-
mehrt anheben. Die Geschéftsaussichten, sowohl insge-

samt als auch in Bezug auf das Exportgeschéft, haben sich
deutlich aufgeklart. Die Hersteller von elektrischen Ausris-
tungen berichteten im Januar von einer besseren Ge-
schéftslage. Die Nachfragerickgange kamen nahezu zum
Erliegen und der Lagerdruck nahm wieder deutlich ab. Be-
zUglich der kommenden Monate Uberwogen aber noch die
skeptischen Stimmen, die Produktionsplane wurden daher
nach unten angepasst. Die Hersteller von DV-Geréten, elek-
tronischen und optischen Erzeugnissen waren auch im Ja-
nuar zufrieden mit inrer Geschéftssituation. Die Auftrags-
bestande erreichten eine Reichweite von 2,9 Produktions-
monaten und lagen damit geringfligig hoher als im vergan-
genen Quartal. Den Unternehmen gelang es, LagerUber-
hange abzubauen und ihre Produktion auszuweiten. Im Fahr-
zeugbau hat sich das Geschéftsklima spurbar verbessert,
insbesondere mit der aktuellen Lage waren die Unterneh-
men sehr zufrieden. Nachfrage und Auftragsbestande er-
hohten sich signifikant und die Firmen berichteten teilweise
von Lieferengpassen. Mit 91,0% lag die Kapazitatsauslas-
tung Uber dem Vorquartalswert (Oktober 2011: 89,3%). Im
Bereich Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen
und Erden war das Geschéftsklima freundlich. Die durch-
schnittliche Auslastung des Maschinenparks betrug im Ja-
nuar 80,2% und war damit genauso hoch wie im Vorquar-
tal. Mit 2,2 Produktionsmonaten war die Reichweite der Auf-
tragsbesténde geringfligig niedriger als im Oktober 2011
(2,3 Monate). Im Papiergewerbe ist der Geschéftsklimain-
dikator gestiegen. Die Unternehmen bewerteten ihre Ge-
schéftslage auch im Januar Uberwiegend als positiv, wenn
auch nicht mehr ganz so gut wie noch im Vormonat. Die Pro-
duktion musste kaum noch zurtickgefahren werden. Mit
1,5 Produktionsmonaten waren die Auftragsbestéande um
0,1 Monate hoher als im Vorquartal. Im Druckgewerbe hat
sich das Geschéftsklima deutlich verschlechtert. Die aktuelle
Situation wurde angesichts riicklaufiger Nachfrage Uber-
wiegend als negativ eingestuft. Die Produktion musste ge-
senkt werden und der Auslastungsgrad lag mit 79,7% deut-
lich unter dem Vorquartalswert (Oktober 2011: 82,4%). Der
kommenden Entwicklung sahen die Firmen mit Sorge ent-
gegen. Im Bereich Gummi- und Kunststoffwaren waren die
Unternehmen mit ihrer aktuellen Situation nicht mehr so
zufrieden wie noch im Vormonat, bezeichneten sie aber
weiterhin als gut. Mit 2,3 Produktionsmonaten lag die
Reichweite der Auftragsbestande 0,1 Monate Uber dem Vor-
quartalswert. Die Geschéftsaussichten haben sich, sowohl
insgesamt als auch in Bezug auf das Auslandsgeschéft, auf-
gehellt. Im Textilgewerbe hat sich das Geschéaftsklima spur-
bar abgekuhlt. Infolge eines Nachfrageeinbruchs waren die
Unternehmen deutlich unzufriedener. Zudem blickten sie den
kommenden Monaten mit groBer Skepsis entgegen. Auch
im Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) hat sich das Ge-
schéftsklima abgekuhlt. Die Unternehmen sahen sich jedoch
zu erheblichen Produktionskiirzungen gezwungen, wodurch
die Kapazitatsauslastung von 81,7% im Vorquartal auf 78,5%
sank. Eine Verbesserung der Geschéftslage in naher Zukunft
war den Firmenmeldungen zufolge nicht in Sicht.

Exkurs: Industrie (Ost)
In den ostdeutschen Bundeslandern hat sich das Ge-
schéftsklima im Januar etwas abgekuhlt. Die Unternehmen
waren angesichts rticklaufiger Nachfrage mit ihrer Situation
nicht mehr ganz so zufrieden wie noch im Vormonat. Fur
die kommenden Monate rechneten die Firmen mit einer leich-
ten Abnahme des Geschéfts.

C.S.
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Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/11 0211 03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11 09/11 10/11 1111 12/11 01/12
P SRR 277 300 289 281 273 272 230 153 104 97 89 89 134
Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe* 30,6 31,2 31,7 299 293 297 246 172 102 103 88 99 150
Vorleistungsgiiter 334 324 331 294 271 272 220 129 9,0 7,3 54 6,6 13,2
Investitionsgiter 325 345 342 352 358 353 31,2 230 134 159 11,7 145 211
Konsumgiiter* 17,4 205 189 187 176 226 158 110 41 34 52 06 6,0
Gebrauchsgiiter 187 250 194 254 240 209 100 43 20 84 64 -05 119
Verbrauchsgiiter* 17,4 185 181 164 155 226 178 140 51 13 51 20 37
Sl U, 16 108 55 15 00 -01 09 -06 58 -06 17 15 -40
Tabakverarbeitung
Textilgewerbe 21,9 231 163 150 229 135 204 86 102 119 181 53 -17,8
Bekleidungsgewerbe 161 81 53 -04 13 -105 06 -28 -238 -17.7 -17,3 -140 -83
Ledergewerbe 357 30,3 381 247 414 250 178 106 83 154 72 18 84
Holzgewerbe 203 16,1 287 252 242 196 99 113 12 31 72 19 -11
Papiergewerbe 20,4 183 213 160 173 132 110 29 15 20 29 44 100
Druckgewerbe 53 19 72 24 -06 80 22 51 -74 -104 29 -80 -113
Mineraldlverarbeitung 241 326 313 184 31,8 156 114 140 43 -112 233 219 -34
Chemische Industrie 486 440 415 371 372 374 30,5 148 12,0 12,0 70 154 18,3
Herstellung von Gummi-, 50 o 456 394 373 205 364 320 212 170 120 155 153 17.6
Kunststoffwaren
Glasgewerbe, Keramik,
: 205 249 280 239 21,6 275 222 149 40 60 25 56 99
Verarb.v.Steinen u. Erden
MEEIOZEEN, = 197 254 262 127 92 92 29 55 -83 -32 52 -42 100
bearbeitung
REEEIE e 32,7 304 30,6 251 290 255 220 135 159 121 137 7.9 13,1
Metallerzeugnissen
RGIFER, VeI (DN CREIE, 413 375 314 362 319 352 224 223 153 108 39 57 146
Elektronik, Optik
RO Vo SR RREET 32,8 32,4 389 381 365 31,8 248 157 128 106 57 33 120
Ausrustungen
Maschinenbau 326 318 327 37,7 338 366 289 201 17,6 164 180 161 21,2
neEElmgven 286 36,3 369 351 402 368 360 252 61 167 40 145 215
Kraftwagen und -teilen
Mébel 16,9 207 141 158 174 86 121 152 125 32 03 34 100

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland

% Grad der Kapazitiatsauslastung 2 b)* %
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1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/ 12

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 69,7 70,3 725 755 80,1 829 840 855 86,7 869 855 849

704 709 728 756 799 824 832 847 859 86,1 848 842

Vorleistungsgiiter 672 684 722 757 805 837 843 849 862 857 838 829
Investitionsgiiter 695 696 708 733 785 819 841 868 883 891 881 878
Konsumgiiter* 775 785 783 806 825 826 822 829 837 841 832 820
Gebrauchsgiiter 76,3 784 76,0 814 836 84,6 83,7 844 858 847 845 840
Verbrauchsgiiter* 779 785 792 803 821 819 816 822 829 839 827 811
Erndahrungsgewerbe,

. 768 763 753 770 781 766 747 762 776 771 761 772
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 69,9 680 726 772 859 858 835 876 860 861 828 80,1
Bekleidungsgewerbe 839 853 831 848 872 888 876 899 888 87,8 90,0 862
Ledergewerbe 795 793 846 847 856 859 888 899 887 914 920 88,0
Holzgewerbe 742 768 754 774 792 816 792 761 797 812 817 785
Papiergewerbe 786 806 833 851 883 892 897 885 892 882 873 866
Druckgewerbe 771 777 758 785 811 81,1 830 775 800 804 824 797
Chemische Industrie 694 721 752 799 831 864 871 864 870 864 84,7 827

Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

68,1 692 740 755 791 838 841 830 861 838 823 817

730 732 739 744 769 812 80,7 799 825 814 802 802

Metallerzeugung, -

. 596 63,1 687 746 806 842 836 862 887 879 836 838
bearbeitung

Herstellung von

. 646 63,7 66,7 710 766 786 803 833 845 849 832 824
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

713 733 757 823 835 863 872 890 879 876 857 839
71,7 694 730 755 823 84,7 844 861 865 860 847 835

Maschinenbau 7,2 670 684 706 770 813 837 864 889 894 883 871

Herstellung von Kraftwagen

. 632 681 700 725 784 814 843 880 891 905 893 91,0
und -teilen

Mébel 76,7 790 744 771 799 830 835 818 853 848 855 830

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitétsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/ 12

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 545 573 479 455 255 144 6,1 3,1 -0,5 2,7 5,9 5,6

50,4 54,1 451 436 244 14,2 7,2 3,1 04 -09 8,0 5,6

Vorleistungsgiiter 59,2 585 46,5 454 212 116 47 -23 -08 -05 84 10,0
Investitionsgiiter 55,1 626 570 515 332 16,7 6,2 40 -19 -83 1,0 -15
Konsumgiiter® 342 331 242 278 182 121 122 146 8,2 81 152 145
Gebrauchsgiiter 385 385 381 273 185 136 191 190 215 215 180 206
Verbrauchsgiiter* 31,9 305 188 280 179 115 98 13,0 2,9 35 148 120
Ernahrungsgewerbe,

. 17,9 219 175 237 159 209 235 134 149 159 235 161
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 486 465 313 354 166 135 123 83 13,6 1,5 11,3 513
Bekleidungsgewerbe 383 195 252 391 304 125 9,3 7,0 63 115 102 129
Ledergewerbe 47,7 53,1 297 290 227 102 -82 13,0 47 182 -03 119
Holzgewerbe 54,9 53,7 46,7 39,1 309 288 238 96 16,9 228 26,6 250
Papiergewerbe 51,1 51,2 408 351 2272 8,2 2,8 4,9 81 132 168 13,7
Druckgewerbe 375 411 388 418 285 262 159 323 145 172 247 228
Chemische Industrie 56,0 522 309 382 160 11,3 -09 -45 -80 -12,8 1,8 5,6

Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

546 563 397 363 215 -06 -31 -52 -135 -86 1,7 6,3

49,8 446 353 433 238 16,7 164 178 6,8 5,6 93 103

Metallerzeugung, -

; 787 684 619 624 30,7 247 214 -21 -6,3 1,5 15,8 9,2
bearbeitung

Herstellung von

. 58,3 639 616 499 253 239 27 -34 1,3  -0,1 5,6 9,3
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

50,0 524 31,9 220 30 65 20 6,2 6,0 35 10,9 0,6
516 512 413 416 156 23 26 19 5,6 7,2 82 17,6

Maschinenbau 64,7 684 625 548 39,7 224 9,6 84 -13 -46 1,4 6,1

Herstellung von Kraftwagen

) 52,1 68,7 638 608 361 129 3,1 19 59 -182 -22 -131
und -teilen

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/ 12

e 23 24 25 26 26 28 28 28 30 32 29 28

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 1,9 1,9 2,0 2,1 2,1 2,4 2,5 2,5 25 2,7 2,5 24
Investitionsgiiter 2,7 2,8 3,0 3,1 3,3 3,5 3,3 3,3 3,6 4.1 3,5 3,5
Konsumgiiter* 2,4 2,3 2,3 2,1 2,3 2,2 2,4 2,2 2,6 2,2 24 2,3
Gebrauchsgiiter 1,9 1,8 1,7 2,1 2,0 1,9 1,7 2,0 2,4 1,8 2,1 2,1
Verbrauchsgiiter* 2,5 2,6 2,5 2,2 2,4 2,3 2,6 2,2 2,8 2,3 2,5 2,3
Textilgewerbe 2,1 1,9 2,8 2,6 2,6 25 3,6 3,1 3,3 2,9 2,8 2,0
Bekleidungsgewerbe 2,7 4,0 3,2 3,9 34 3,7 3,7 3,3 3,7 3,1 3,8 3,1
Ledergewerbe 24 2,0 2,2 24 1,9 2,4 2,2 2,5 2,4 2,7 3,1 3,1
Holzgewerbe 1,4 1,8 1,6 1,8 1,6 1,7 1,7 2,0 1,7 1,8 1,9 1,6
Papiergewerbe 1,2 1,1 1,3 1,3 1,4 1,6 1,6 1,6 1,6 1,4 1,4 1,5
Druckgewerbe 1,1 1,2 1,2 1,2 1,1 1,1 1,4 1,2 1,4 1,3 1,1 1,2
Chemische Industrie 1,6 1,5 1,4 1,5 1,4 1,8 1,6 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7

Herstellung von Gummi-,

Kunststoffwaren 17 18 18 19 18 23 23 23 25 26 22 23

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden 1,9 1,6 1,7 1,7 1,8 1,9 2,1 2,3 2,0 2,4 2,3 2,2

Metallerzeugung, -

. 1,9 2,1 2,0 2,1 2,6 2,6 2,6 3,0 2,9 3,2 3,0 2,8
bearbeitung

Herstellung von

. 2,6 2,3 2,6 2,8 2,7 3,1 3.2 3,2 3,5 3,6 3,6 3,1
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geréten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

Maschinenbau 3,3 3,3 3,3 3,4 3,6 3,6 3,9 3,9 4,3 4,4 4,3 4,2

2,1 2,3 2,5 2,9 2,7 2,7 3,1 2,9 3,2 3,3 2,8 2,9

2,3 2,3 2,2 2,4 2,6 2,6 2,8 3,0 2,8 2,9 2,8 2,7

Herstellung von Kraftwagen

. 2,2 2,4 2,7 2,7 3,1 3,3 2,8 3,0 3,0 41 2,9 3,0
und -teilen

Mébel 1,9 1,8 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,8 1,9 1,6 1,8 1,8

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
Verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionspldne
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Salden Beurteilung der Auftragsbesténde
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-60
-70
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Salden .
Erwartungen — Inlandsverkaufspreise
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0k
10
-20
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Salden Erwartungen — Exportgeschift
30

20
10
0+

2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden

Vorleistungsgiiter
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I

Salden

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Gebrauchsgiiter
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2007

2008 2009 2010 2011 2012

Verbrauchsgiiter”

20
10 F

2007
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T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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Salden Auf den auslindischen Markten auBerhalb der EU

20
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U -7,0 -1,0 5,0 50 16,0 13,0 9,0 14,0 9,0 6,0 3,0 4,0
T+l -6,6 -1,4 5,5 48 164 12,6 95 137 9,4 5,6 3,5 3,6
auf den ausl. Markten U -11,0 -4,0 -1,0 3,0 8,0 13,0 6,0 6,0 7,0 4,0 1,0 -1,0
innerhalb der EU T+ -10,8 -4,3 -1,0 3.1 8,3 12,8 6,0 6,0 7,2 3,8 1,0 -1,0
auf den ausl. Markten U -16,0 -8,0 -2,0 20 10,0 11,0 40 10,0 6,0 -1,0 -1,0 -1,0
auBerhalb der EU T+ -15,6 -9,0 -2,5 36 10,5 10,0 36 11,2 6,4 -2,0 -1,4 -0,3
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 1,0 4,0 7,0 9,0 8,0 150 70 140 20,0 16,0 14,0 10,0
T+l 1,7 3,3 7,0 9,3 8,7 143 70 143 20,7 15,3 14,0 10,2
auf den ausl. Markten U -2,0 -6,0 -3,0 7,0 6,0 11,0 9,0 14,0 22,0 13,0 11,0 6,0
innerhalb der EU T+ -2,9 -5,6 -2,6 7.3 5,1 11,5 9,4 14,2 211 13,4 11,4 6,1
auf den ausl. Markten U -2,0 -3,0 -1,0 6,0 11,0 18,0 13,0 18,0 16,0 13,0 8,0 8,0
auferhalb der EU T+ -3,0 -3,8 -0,7 7,7 10,0 17,3 13,3 194 15,0 12,2 8,3 9,1
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt u 2,0 6,0 80 17,0 120 3,0 8,0 8,0 90 170 140 110
T+ 3,8 7,0 6,0 17,2 138 41 6,2 78 108 18,1 12,1 10,3
auf den ausl. Markten U -2,0 0,0 0,0 13,0 14,0 4,0 50 10,0 7,0 8,0 9,0 -5,0
innerhalb der EU T+l -1,5 1,3 -1,0 12,9 14,5 53 41 9,7 7,5 9,3 8,0 -5,6
auf den ausl. Markten U -12,0 -3,0 -8,0 9,0 7,0 6,0 8,0 13,0 4,0 5,0 6,0 0,0
auferhalb der EU T+ 109 -34 -81 8,7 8,1 5,6 80 125 5,1 4,6 59 -07
Verbrauchsgl'.iter*)
auf dem Inlandsmarkt U -7,0 0,0 1,0 15,0 20 11,0 8,0 23,0 8,0 11,0 10,0 6,0
T+ -5,0 0,2 -0,6 14,8 41 11,3 6,6 224 10,0 11,2 8,5 4,9
auf den ausl. Markten U -13,0 -1,0 0,0 6,0 -1,0 5,0 3,0 11,0 3,0 2,0 7,0 -2,0
innerhalb der EU T+ -11,3 -1,2 -0,9 5,9 0,7 4,8 2,2 10,6 4,7 1,8 6,1 -2,8
auf den ausl. Markten U -10,0 -2,0 1,0 5,0 -5,0 2,0 -6,0 13,0 6,0 4,0 4,0 2,0
auferhalb der EU T+ -8,6 -2,6 0,5 4,7 -3,6 1,4 64 127 7.4 3,4 3,5 1,6

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Deutlich verbesserte
Geschaftsaussichten

l.

Im deutschen Bauhauptgewerbe ist der Geschaftsklimain-
dikator zu Jahresbeginn erneut gestiegen. Zwar waren die
am ifo Konjunkturtest teilnehmenden Unternehmen mit ih-
rer momentanen Geschaftslage unzufriedener als im De-
zember. Sie rechneten allerdings mit einem spurbaren An-
ziehen der Geschafte in der nachsten Zeit. Bei rlicklaufiger
Bautéatigkeit sank die Auslastung der Geratekapazitaten von
73 auf 70% (saison- und witterungsbereinigt); der ver-
gleichbare Vorjahreswert lag bei 64%. Fast die Halfte der
Testteilnehmer meldete Behinderungen der Bautétigkeit; vor
Jahresfrist waren es 88%. Jeder Funfte klagte Uber Auf-
tragsmangel, die Beeintrachtigungen durch das Wetter wa-
ren erheblich geringer als im Vorjahr (28 nach 80% im Ja-
nuar 2011). Die Auftragsbestande verharrten im Durchschnitt
der Bausparten bei 2,7 Monaten (saison- und witterungs-
bereinigt); zu Beginn des Jahres 2011 waren sie ahnlich groB.
Nach den Firmenmeldungen zu schlieen, konnten die Prei-
se angehoben werden. Die Testteilnehmer gingen zudem
haufiger davon aus, dass sie in den kommenden Monaten
hohere Preise durchsetzen konnen. Per saldo beabsichtig-
ten erneut mehr Firmen als im Vormonat, ihren Personal-
bestand in naher Zukunft aufzustocken.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschaftsklima leicht verbes-
sert. In allen drei Teilsparten waren die befragten Firmen hin-
sichtlich der kommmenden sechs Monate zuversichtlicher ge-
stimmt. Die derzeitige Geschéaftslage wurde dagegen spar-
tenUbergreifend ungunstiger beurteilt. Die Auslastung der
Geréatekapazitaten verringerte sich auf 70% — nach knapp
74% im Dezember. Vor Jahresfrist wurde der Maschinen-
park merklich weniger intensiv genutzt (65%). Damals be-
richteten 84% der Unternehmen Uber Produktionsbehin-
derungen; allein 74% nannten als Grund die ungunstigen
Witterungsverhéltnisse. Im Januar 2012 betrug dieser An-
teil lediglich ein Funftel. Wie vor einem Jahr klagten etwa
20% der Befragten Uber Auftragsmangel. Die Reichweite
der Auftragsbestande verharrte im gewerblichen Hochbau
bei 3,2 Monaten, im Wohnungsbau bei 2,5 Monaten und
im &ffentlichen Hochbau bei 2,3 Monaten. Im Hochbau ins-
gesamt reichten die Auftragsreserven der Testteilnehmer flr
2,8 Produktionsmonate (Januar 2011: 2,7 Monate). Nach
den Firmenmeldungen zu schlieBen, konnten die Preise et-
was haufiger heraufgesetzt werden. In den né&chsten Mo-
naten durften sich die Spielraume flr Preisanhebungen wei-
ter vergréBern.

ll.

Im Tiefbau hellte sich das Geschéftsklima auf. Die befrag-
ten Unternehmen waren mit ihrer aktuellen Geschéftslage
zwar weniger zufrieden als vor einem Monat; die Ge-
schaftserwartungen lieBen jedoch eine merklich erhdhte Zu-
versicht erkennen. Der Ausnutzungsgrad des Maschinen-

parks verringerte sich; mit 69% lag er jedoch um sieben Pro-
zentpunkte Uber dem Vorjahresniveau. Annahernd drei Funf-
tel der Unternehmen meldete Behinderungen der Bautétig-
keit (Januar 2011: 93%), Uberwiegend wegen ungunstiger
Witterungsbedingungen (40 nach 89% im Januar 2011).
22% der Testteilnehmer klagten Uber Auftragsmangel —nach
18% vor einem Jahr. Die Reichweite der Auftragsbestande
stieg im sonstigen Tiefbau von 2,6 auf 2,7 Monate und stag-
nierte im StraBenbau bei 2,5 Monaten. Im Durchschnitt der
Tiefbausparten waren die Auftragsreserven etwas kleiner als
vor Jahresfrist (2,6 nach 2,7 Monaten). Die Firmenmeldun-
gen deuten darauf hin, dass sich Preisanhebungen und -
senkungen ungefahr die Waage gehalten haben. Daran durf-
te sich nach Einschatzung der Testteilnehmer auch in den
nachsten Monaten wenig andern.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundeslandern verbesserte sich das Ge-
schéaftsklima geringfligig. Die Urteile zur aktuellen Ge-
schéftslage fielen schlechter aus als im Dezember; daftir hell-
ten sich die Aussichten merklich auf. 53% der befragten
Unternehmen berichteten Uber Behinderungen der Bauté-
tigkeit. An der Spitze rangierten witterungsbedingte Behin-
derungen; 29% der Testteilnehmer — nach 87% im Januar
2011 — waren hiervon betroffen. Die Auslastung der Gera-
tekapazitaten sank gegentiber Dezember von knapp 76 auf
70% (saison- und witterungsbereinigt). Vor Jahresfrist be-
trug die Kapazitatsauslastung 66%. Die Auftragspolster er-
hohten sich von 2,4 auf 2,5 Monate und waren damit so
groB wie vor einem Jahr. Die im 6ffentlichen Hochbau tati-
gen Firmen verzeichneten in diesem Zusammenhang einen
spUrbaren Anstieg von 1,9 auf 2,3 Monate. FUr neue Auf-
trage konnten &hnlich h&aufig wie im Vormonat hdhere Prei-
se durchgesetzt werden. Auch fUr die nahe Zukunft rech-
neten die ostdeutschen Bauunternehmen mit Preisanhe-
bungen. Wahrend die Hochbaufirmen weitere Preiszuwéachse
erwarteten, durften die Preise fUr Tiefbauarbeiten allerdings
nachgeben. Der Personalstand durfte spurbar angehoben
werden.

L.D.

39. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 1/2012




Konjunkturtest

“Jepelsab Jyolu puis Bunyoijuayolep Inz Wy Jepal uabunuemsny
‘uonew.oyu| uaydlugsiad Inz anu usualp |9Baidsinpiuniuoy oy Al
“Je1yoImeB ueuuly Jop

2goID) Jop puayoaidsius uspiam usbunpjapy usujezule I
‘pUBIYOSINGQ 1SSUNBIUN[UOY -0}t Wap SN usIaNNsal 8ssiugabiy

USJBUOJ € Uapuabal|yoninz usp nz yole|BiaA wi ,

Bunpjoimug uabuaysiq inz yois|biap wi .,

Xxed " 0 L DIN LE91L8 ‘091098 HSOd
G agensiabuIyosod * UBYouniy 6918

uabunBesyeg pun Jnpjunfuoy yaleseg

injsuj oyl

8¢ 0 0 € cl (NequooH 4nu) NBQUYOMIYDIN
6l 0 0 €L | G2 Jesneybiue4-usijiwepysiy
SL 0 S € (018 J1asneybiye4-ualjiweulg
. wesabsul
8'€ o |+ |v ek ¥ '
nequooH-{1e161Ia
. uaBunuyopn Jysw pun
ze z |6k |0 ez oM 1B PUN €
Jw apnegen) Jajuniep
€3¢ L 22 0 2c Jwesabsul negsbunuyop
1'e 8 ZL |0 8l neg Joyol|qieman
tx4 € 0c 0 9c NEQUIOH JaUoIluslO
9¢ 8 0¢c |0 le jwesabsul nequooy
v'e 4 8¢ | ¢ |24 neqyal | JaBnsuos
2c 4 e |} e nequagens
€3¢ 4 oy |2 [44 jwesabsul neqjalL
gc I 8¢ 3 ¥4 1 9q d
< o @ 1 o= m > o= N Q El o N o 3 < El Y Fl uauwl4 9P % 18q > <xm N @ c oo @ o
m“ w m W m m, m. m m m. m m m 3 W ml. M m .m. S W m m W 5 o< o 3=z 32 m mu m, m “W W m Mk,. =4 (% u1 uabunpjewuauwii)
2 @a & ] 3 M 2 > 3 M w. 3 s Es 5 m m = 2 g o mmw a = H H 5 W m m W m S 3 2 o w. 8 Ed 2 W “J9palm USLOMUY Jap JaxBlyneH ayolpalyos
& 2 2 a 2 a 3 e @ - B z8 z 3 S3F ® 2 “Ra| 22| €5 €& 3 g E = ] —18)un a1p 1q16 BunjiepsluNUBYEg 810 “USWIY
8 g & g g g9 g3 &f s g5l 83 v ? s s$2
T T @ S o T s ] @ @ T uspusp|aW Jap UsLOMIUY 18P % 00| Jyoudsius
= W 2 e 5 sapje- sepal syoewesey aiq :usbunisingyy
I | I e S g I e I I
«x OJRUOI 9 I} 9JeUO\ € UBISYOJBU aIp I} JEUOWLIOA Wi e Bunjieunag 7 JEUOWIOA Wi younp yexbieineg JEUOWIOA Wi Bunjiepnag
10.1d 7 « Hbne 104d puejsagsbeyny J9p Buniapuiyeg naybneneg abe|syeyosan —_O_Ohwm
uabunpemig jeuowsjyosuag wi bunpoimug pun Bunjieunag

14

¢10¢ Jenuep

1/4

(puelY2SINGQ) NV USp Jnj

1abaidsanpjunfuoy| oy

ifo Konjunkturperspektiven 1/2012 - 39. Jahrgang



Konjunkturtest

15

Salden

0

Geschaftsklima', Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt
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Kapazitidtsausnutzung*) Bauhauptgewerbe
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*)
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-10 T T T
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1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.
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Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

01/11  02/11 _ 03/11 04/11 __05/11 06/11__07/11 _08/11 _09/11 10/11 _ 11/11  12/11_ 01/12

Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima? U -11,1 -4,8 -2,8 1,8 1,4 3,5 3,0 -5,1 -13,6  -229 -20,2 -157 -4,2
T+ -6,1 -3,8 -7,4 -5,9 -5,8 -2,2 -0,8 -6,4 9,7 -13,2 -8,8 -6,3 -3,7
Geschéftslage u -26,0 -22,0 -20,0 -8,0 -5,0 2,0 6,0 2,0 2,0 -4,0 -4,0 7,0 -12,0
Beurteilung T+l -176 -12,0 -13,0 -6,6 -6,6 -2,5 0,6 4.1 -3,4 -6,6 -4,2 -3,7 -7,0
Geschéftslage U 5,0 14,0 16,0 12,0 8,0 5,0 0,0 -12,0 -28,0 -40,0 -350 -24,0 4,0
Erwartungen T+I 6,1 4.8 -1,7 -5,3 -5,1 -1,9 -2,2 -8,7 -158 -19.6 -134 -8,9 -0,4
Auftragsbestand U -27,0 -11,0 2,0 15,0 12,0 5,0 6,0 20 -10,0 -20,0 -350 -46,0 -41,0
gg. Vormonat T+l -0,1 2,4 -3,9 -4,3 -7.8 -9,1 -5,5 -72 -145 -155 -185 -194 -17.4
Auftragsbestand U -35,0 -30,0 -26,0 -16,0 -9,0 -9,0 -6,0 -5,0 80 -140 -19,0 -29,0 -30,0
Beurteilung T+  -231 -186 -19,7 -162 -129 -144 -128 -128 -145 -175 -175 -21,1 -21,8
Bautétigkeit u -76,0 -38,0 20 350 270 180 14,0 8,0 -2,0 7,0 40 -12,0 -51,0
im Vormonat T+l -21,4 21,8 30,0 16,9 -4,6 -6,8 -5,9 -5,7 7.4 -1,9 -7,9 0,1 -12,9
Gerate- bzw. Kapa- U 54,3 54,0 60,8 71,2 75,3 76,3 79,0 78,4 78,5 77,8 77,7 74,3 65,4
zitatsauslastung in % T+ 63,6 69,8 72,4 74,5 73,4 721 73,9 73,0 73,3 72,5 73,2 73,0 69,9
Baupreise U -16,0 -1,0 5,0 13,0 11,0 9,0 6,0 -1,0 -120 -250 -29,0 -26,0 -16,0
Erwartungen T+ -8,2 -0,2 -0,2 3,7 1,4 0,7 -0,9 -6,7 -123 -165 -157 -11,2 -8,7
Tiefbau
Geschéaftsklima? U -18,0 -12,2 -7,0 -8,0 -5,7 -6,6 -6,0 -121 -23,6 -31,0 -25;7 -247 -9,4
T+  -122 -10,8 -124 -157 -132 -124 99 -141 -200 -211 -132 -136 -8,5
Geschéftslage u -36,0 -320 -260 -210 -150 -12,0 -8,0 -7,0 90 -12,0 90 -16,0 -22,0
Beurteilung T+ 279 -210 -181 -182 -154 -146 -120 -136 -157 -16,7 -10,9 -140 -175
Geschéftslage U 2,0 10,0 14,0 6,0 4,0 -1,0 40 -170 -37,0 -480 -41,0 -33,0 4,0
Erwartungen T+I 4,9 0,0 6,6 -13,1 -10,9 -10,2 -78 -146 -243 -255 -154 -13,2 0,9
Auftragsbestand U -31,0 -12,0 7,0 12,0 14,0 2,0 4,0 0,0 -13,0 -250 -43,0 -59,0 -55,0
gg. Vormonat T+l 3,8 2,9 1,8 -11,0 94  -141 75 -115 211 217 -221 -256 -238
Auftragsbestand U -420 -360 -320 -240 -160 -170 -140 -110 -140 -21,0 -250 -38,0 -41,0
Beurteilung T+ 275 -220 -246 -234 -191 -212 -19,8 -204 -243 -275 -246 -29,3 -30,9
Bautétigkeit u -87,0 -42,0 50 470 380 230 130 10,0 0,0 14,0 0,0 -12,0 -65,0
im Vormonat T+ 13,7 353 411 23,7 -38 -10,1 -11,4 -5,7 -6,5 0,1 -7,2 37 -131
Geréte- bzw. Kapa- U 50,0 49,2 57,3 69,5 74,6 75,8 79,4 78,6 79,1 78,6 78,0 74,9 63,9
zitatsauslastung in % T+ 61,8 70,5 73,2 74,3 72,2 71,0 73,0 72,0 72,2 71,3 71,3 71,9 69,4
Baupreise U -29,0 -16,0 -5,0 1,0 4,0 1,0 -20 -100 -180 -36,0 -440 -40,0 -31,0
Erwartungen T+ 17,0 -134 -10,7 -9,6 -7,6 91 -112 -176 -207 -272 -269 -21,1 -201
Hochbau
Geschaftsklima? U -6,4 0,4 1,3 8,4 8,0 11,5 9,4 -0,7 -6,7 -16,4 -15,6 -9,7 0,0
T+ 21 1,2 -2,7 0,7 1,2 5,7 57 -1,5 2,7 -6,7 -5,2 -1,3 -0,2
Geschaftslage U -19,0 -15,0 -15,0 1,0 4,0 13,0 16,0 8,0 10,0 3,0 0,0 -1,0 -4,0
Beurteilung T+ -10,7 -5,6 -8,4 1,4 2,0 7,1 9,8 1,9 5,2 1,9 0,9 3,4 1.1
Geschaftslage U 7,0 17,0 19,0 16,0 12,0 10,0 3,0 90 -220 -34,0 -30,0 -18,0 4,0
Erwartungen T+ 6,8 8,2 3,2 0,0 0,5 4,4 1,7 48 -10,3 -149 -11,0 -5,9 -1,5
Auftragsbestand u -24,0 -11,0 -1,0 17,0 12,0 7,0 8,0 3,0 -70 -16,0 -290 -350 -31,0
gg. Vormonat T+l 23 2,0 -4,9 0,1 -5,5 57 -3,1 -4,9 91 -10,8 -154 -131 -12,4
Auftragsbestand U -31,0 -26,0 -21,0 -9,0 -5,0 -2,0 1,0 0,0 -4,0 90 -140 -220 -22,0
Beurteilung T+1 -21,3 -16,1 -15,5 9,9 -9,0 -8,0 -6,2 -6,5 8,3 -104 -121 -14,8 -154
Bautatigkeit U -67,0 -34,0 -1,0 27,0 19,0 15,0 15,0 8,0 -3,0 1,0 -7,0 -12,0 -41,0
im Vormonat T+l -25,1 14,3 21,9 12,7 -5,4 -4,6 -2,2 -4,5 -7,8 -4,6 -8,8 22 12,5
Gerate- bzw. Kapa- U 57,4 57,4 63,4 72,4 75,9 76,7 78,7 78,3 78,1 77,2 77,4 73,9 66,4
zitatsauslastung in % T+ 65,1 69,7 72,1 74,8 74,3 73,0 74,4 73,6 74,0 73,3 74,4 73,6 70,4
Baupreise u 60 10,0 130 220 150 14,0 120 5,0 60 -17,0 -17,0 -16,0 -5,0
Erwartungen T+l -0,9 10,0 82 13,5 7,0 7.3 6,3 0,4 -4,9 -8,9 -6,1 -4,0 0,0
Ostdeutschland
Geschéftsklima® U 86 -1,3 5.9 7.3 34 7.0 50 -47 -154 -241 -238 -184 -58
T+l 0,7 3,2 3,2 -2,9 -6,6 -0,8 -0,9 -6,8 93 -10,9 -8,9 -5,0 -4,1
Geschéftslage u -23,0 -18,0 -14,0 -2,0 -2,0 8,0 8,0 4,0 9,0 1,0 -1,0 6,0 -17,0
Beurteilung T+l -11,1 0,0 -1,0 0,9 -2,5 3,8 1,5 -3,6 0,8 -4,6 -3,8 -36  -11,0
Geschéftslage U 7,0 17,0 28,0 17,0 9,0 6,0 20 -13,0 -37,0 -46,0 -440 -30,0 6,0
Erwartungen T+I 13,3 6,4 7,5 -6,7 -10,6 -5,4 -34 -100 -189 -17,0 -13,8 -6,4 3,0
Auftragsbestand U -27,0 -13,0 11,0 13,0 17,0 8,0 10,0 0,0 -140 -26,0 -42,0 -53,0 -59,0
gg. Vormonat T+l 12,5 10,6 7.5 -8,8 66 -11,1 7,8 -140 -212 -223 -224 -194 -256
Auftragsbestand U -36,0 -31,0 -26,0 -9,0 -6,0 -2,0 -5,0 -3,0 20 -140 -180 -30,0 -34,0
Beurteilung T+ -184 -12,2  -147 -7,7 -8,8 -6,8 -138 -135 -122 -209 -188 -209 -22,7
Bautétigkeit u -82,0 -44,0 5,0 44,0 380 20,0 16,0 9,0 4,0 9,0 00 -16,0 -55,0
im Vormonat T+l -16,0 38,4 442 28,5 3,3 -9,0 -7,6 -8,6 9,4 -1,6 -4,6 -5,5 -13,5
Gerate- bzw. Kapa- U 50,4 48,1 53,6 73,4 78,2 80,1 84,3 83,2 83,8 84,0 83,1 79,2 63,9
zitatsauslastung in % T+ 65,7 75,2 76,0 79,7 76,0 74,8 77,3 75,5 75,4 75,0 75,2 75,6 70,3
Baupreise U -18,0 -4,0 1,0 9,0 11,0 6,0 8,0 -3,0 -140 -280 -31,0 -28,0 -24,0
Erwartungen T+l -4,8 -0,5 -3,3 -0,5 0,3 -3,3 24 114 -153 -204 -16,7 -94  -12,4

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstb-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Giinstige Perspektiven

l

Im GroBhandel hat sich das Geschaftsklima im Januar nach
der Verbesserung gegen Ende des Vorjahres wieder leicht
verschlechtert. Die beiden Komponenten dieses Indikators
entwickelten sich allerdings unterschiedlich. Die GroBhand-
ler bewerteten ihre aktuelle Geschaftslage zwar nicht mehr
ganz so positiv wie im Dezember, sahen der weiteren Ent-
wicklung aber mit wachsender Zuversicht entgegen. In An-
betracht glinstiger Perspektiven haben die Unternehmen ih-
re Orderplane nach oben korrigiert und wollten in den nachs-
ten Monaten héhere Bestellungen vergeben als vor Jahres-
frist. Ihre Plane sahen auBerdem einen Anstieg der Be-
schaftigtenzahl vor. Die Testteiinehmer rechneten vermehrt
damit, Preisanhebungen durchsetzen zu kénnen.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel Uberwogen die posi-
tiven Urteile zur Geschéftslage erneut, wenn auch etwas
weniger deutlich als im Dezember. Die Firmen gingen fur
die kommenden Monate eher von einer Verbesserung aus.
Der GroBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalb-
zeug berichtete vermehrt Uber eine gute Lage. Bei lebhaf-
ter Nachfrage traten vereinzelt Lieferengpéasse auf. Da sich
eine weitere Geschéftsbelebung abzeichnete, haben die
Unternehmen ihre Bestellpléane nach oben korrigiert und be-
absichtigten, hdhere Order zu platzieren als im Winter des
Vorjahres. AuBerdem wollten sie den Personalstand leicht
erhoéhen. Die Firmen rechneten haufiger als im Vormonat
mit Spielrdumen flir eine Anhebung der Verkaufspreise. Im
GroBhandel mit NE-Metallen hat sich die Situation erneut
verschlechtert. Die Erwartungen deuten auf eine weitere
Geschéftsabschwéchung hin. Schleppende Nachfrage,
Uberhdhte Warenbesténde und ungunstige Perspektiven
haben die Firmen dieser Sparte vermehrt dazu bewogen,
eine restriktive Bestellpolitik zu verfolgen. Im GroBhandel
mit Maschinen, Ausrtistungen und Zubehdr dominierten im
Januar die positiven Urteile zur Geschéftslage nahezu eben-
so haufig wie im Dezember und die Erwartungen blieben
ahnlich optimistisch. Die Unternehmen planten fir die kom-
menden Monate héhere Bestellungen als zur gleichen Zeit
des Vorjahres und auch die Personalplanungen waren auf
Expansion ausgerichtet. Von der Absicht, die Verkaufspreise
zu erhéhen, sprachen allerdings weniger Firmen als bis-
her. Eine erneute Verschlechterung der Geschéftslage er-
gab sich im Chemiehandel. Es Uberwogen jedoch auch im
Januar die positiven Urteile. FUr die ndchsten Monate rech-
neten die Unternehmen zunehmend mit einer Belebung,
wollten angesichts zu hoher Warenbestande aber dennoch
ZurUckhaltung bei der Bestellvergabe Uben. Die baunahen
GroBhandelssparten bewerteten ihre derzeitige Ge-
schéftslage durchweg weit Uberwiegend als gut. Das gilt
insbesondere fur die ElektrogroBhéndler. Der weiteren Ent-
wicklung sah vor allem der GroBhandel mit Installationsbe-
darf fir Gas, Wasser und Heizung zuversichtlich entge-
gen. Im GroBhandel mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln
und Sanitédrkeramik Uberwogen die positiven Erwartungen
hingegen nur leicht.

Il.

Im KonsumgtitergroBhandel dominierten die positiven
Urteile zur Geschéftslage nicht mehr so stark wie in den
zurUckliegenden Monaten, die Aussichten hellten sich je-
doch auf.

Im Gebrauchsgliterbereich mehrten sich die Meldungen
Uber eine gute Geschaftslage. Die Perspektiven haben sich
jedoch eingetribt, die Firmen sahen nun der nahen Zukunft
Uberwiegend skeptisch entgegen. Die GroBhandler mit elekt-
rischen Haushaltsgeréten, Lampen und Leuchten berich-
teten zunehmend von einer guinstigen Lage. Bei lebhafter
Nachfrage empfanden nur einzelne Unternehmen ihre Wa-
renbestande als zu hoch. Da die Firmen dieser Sparte eine
Geschéftsbelebung erwarteten, haben sie sowohl die Be-
stell- als auch die Beschéftigtenplane auf Expansion aus-
gerichtet. Der GroBhandel mit Unterhaltungselektronik be-
urteilte die Geschéftslage bei schleppender Nachfrage im
Januar etwas weniger positiv als im Dezember. Den Unter-
nehmen gelang es — trotz schleppenden Geschéftsverlaufs
— den Lagerdruck deutlich zu verringern. Angesichts der
erwarteten Geschaftsabschwachung sahen sie Einschran-
kungen in der Bestellvergabe vor. Im GroBhandel mit Haus-
haltswaren, Glaswaren und keramischen Erzeugnissen ver-
besserte sich die Geschéaftslage bei reger Nachfrage sprung-
haft. FUr die kommenden Monate gingen die Unternehmen
allerdings von einer Abschwachung aus und beabsichtig-
ten, weniger Ware zu ordern als vor Jahresfrist.

Die Firmen des VerbrauchsgiitergroBhandels schatzten
ihre derzeitige Situation nach der Verbesserung im Dezem-
ber wieder weniger positiv ein, sahen der zukulnftigen Ent-
wicklung allerdings vermehrt zuversichtlich entgegen. Im
GroBhandel mit kosmetischen Erzeugnissen und Korper-
pflegemitteln dominierten die positiven Urteile zur Ge-
schéftslage nahezu ebenso deutlich wie im Dezember. Fir
die kommenden Monate gingen die Firmen weit Uberwie-
gend von einer Geschéftsbelebung aus und planten, héhe-
re Bestellungen zu platzieren als im Vorjahr. Der Gro3han-
del mit pharmazeutischen, medizinischen und orthopadi-
schen Erzeugnissen berichtete Uber eine deutliche Verbes-
serung der Lage. Da die Unternehmen mit einer weiteren
Geschéftsbelebung rechneten, richteten sie ihre Bestellpla-
ne zunehmend auf Expansion aus. Im GroBhandel mit
Schreibwaren und Blirobedarf Uberwogen die positiven Ur-
teile zur Geschéftslage nach einer Abschwachung nur noch
leicht. Zwar rechneten die Firmen fur die kommenden Mo-
nate eher mit einer Belebung, angesichts zunehmenden La-
gerdrucks sahen ihre Plane aber dennoch Einschrankungen
bei der Bestellvergabe vor.

Wesentlich weniger oft als im Dezember berichteten die
Unternehmen des GroBhandels mit Nahrungs- und Ge-
nussmitteln Uber eine gute Geschéftslage. Fur die nahe
Zukunft erwarteten sie zwar etwas haufiger eine Belebung,
wollten angesichts erhdhten Lagerdrucks aber kaum mehr
Ware ordern als vor Jahresfrist.

Exkurs: GroBhandel (Ost)
Die Unternehmen des ostdeutschen GroBhandels beurteil-
ten ihre Geschaéftslage im Januar weniger positiv als in den
beiden vorangegangenen Monaten und rechneten flr die
nahe Zukunft mit einer anhaltenden Geschéaftsabschwa-
chung. Trotz ungunstiger Perspektiven haben sie ihre Be-
stellplane nach oben korrigiert und beabsichtigten, in den
kommenden drei Monaten hdhere Order zu platzieren als
zur gleichen Zeit des Vorjahres. Ihre Plane sahen auBerdem
eine Erhéhung der Zahl der Beschéftigten vor. Den Firmen-
meldungen zufolge hat der Preisauftrieb weiter nachgelas-
sen. Hinsichtlich der zuktnftigen Entwicklung rechneten
die Unternehmen allerdings wieder etwas haufiger mit Spiel-
rdumen fur eine Anhebung der Verkaufspreise.

J.L.
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung', GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite

Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
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Salden

Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

01/11 02/11  03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11 09/11 10/11 1111  12/11  01/12

GroBhandel
Geschaftsklima? U 18,5 22,5 23,0 19,4 17,9 21,3 17,4 6,9 14,3 7,0 7,7 10,6 11,3
T+ 18,2 22,8 22,8 18,3 16,8 21,3 18,3 6,9 12,9 6,6 10,0 11,2 10,5
Geschaftslage U 20,0 25,0 27,0 27,0 24,0 30,0 25,0 13,0 24,0 22,0 19,0 24,0 20,0
Beurteilung T+ 19,1 27,7 29,0 27,0 233 30,2 26,6 14,6 22,5 20,2 19,1 21,1 18,4
Geschaftslage U 17,0 20,0 19,0 12,0 12,0 13,0 10,0 1,0 5,0 -7,0 -3,0 -2,0 3,0
Erwartungen T+ 17,3 18,0 16,7 9,9 10,5 12,7 10,2 -0,4 3,8 -6,2 1,2 1,7 2,9
Lager U 9,0 6,0 8,0 3,0 6,0 6,0 14,0 12,0 9,0 11,0 10,0 9,0 10,0
Beurteilung T+l 8,8 6,2 7,3 4,2 6,5 6,3 13,2 11,6 8,7 11,4 10,5 9,0 9,6
Verkaufspreise U 45,0 45,0 51,0 39,0 36,0 25,0 27,0 17,0 27,0 24,0 22,0 29,0 36,0
Erwartungen T+ 40,3 43,3 50,1 40,1 37,8 28,5 31,0 17,6 24,8 24,9 23,2 25,6 30,3
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftsklima®? U 250 305 279 272 238 256 238 107 16,0 5,3 81 109 137
T+ 25,5 30,8 28,2 25,1 21,0 251 24,2 10,4 15,1 55 11,4 12,3 13,2
Geschaftslage u 24,0 32,0 34,0 39,0 34,0 39,0 34,0 22,0 31,0 23,0 22,0 28,0 25,0
Beurteilung T+l 25,1 35,5 37,3 38,2 31,4 38,8 35,5 22,4 29,4 20,9 22,9 25,7 24,9
Geschaftslage u 26,0 29,0 22,0 16,0 14,0 13,0 14,0 0,0 20 -11,0 -5,0 -5,0 3,0
Erwartungen T+ 25,8 26,2 19,4 12,7 11,1 12,2 13,4 -0,9 1,6 -8,8 0,5 -0,3 2,2
Lager U 3,0 3,0 4,0 3,0 5,0 50 13,0 12,0 10,0 10,0 11,0 8,0 5,0
Beurteilung T+ 3,8 29 2,5 4,3 6,7 5,8 13,1 11,7 9,2 10,0 11,1 7,0 54
Verkaufspreise U 51,0 51,0 53,0 39,0 35,0 24,0 26,0 17,0 21,0 17,0 16,0 25,0 31,0
Erwartungen T+ 44,5 48,1 50,7 38,9 35,7 27,9 31,1 18,9 20,4 21,2 18,9 20,7 22,5
GH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima? U 20,5 12,5 13,5 7,8 9,5 14,5 14,5 12,0 15,2 9,8 12,5 11,2 15,0
T+ 19,6 11,8 13,0 8,3 10,7 15,9 17,3 11,6 13,4 5,8 13,0 11,3 13,8
Geschaftslage ] 17,0 15,0 14,0 18,0 11,0 18,0 18,0 16,0 27,0 20,0 15,0 23,0 17,0
Beurteilung T+ 15,4 15,0 14,6 17,9 12,4 21,5 21,7 19,4 23,6 15,3 15,5 19,6 14,9
Geschaftslage U 24,0 10,0 13,0 -2,0 8,0 11,0 11,0 8,0 4,0 0,0 10,0 0,0 13,0
Erwartungen T+ 24,0 8,5 11,5 -1,0 9,1 10,4 12,9 41 3,7 -3,2 10,6 3,3 12,7
Lager U 13,0 8,0 12,0 6,0 2,0 3,0 17,0 12,0 9,0 12,0 6,0 11,0 14,0
Beurteilung T+ 12,1 7.8 10,4 8,7 1,3 2,8 15,2 11,2 7,2 14,6 7,7 12,5 12,7
Verkaufspreise U 42,0 47,0 52,0 47,0 33,0 24,0 37,0 17,0 34,0 32,0 21,0 31,0 38,0
Erwartungen T+ 43,0 48,1 55,4 51,0 36,0 27,2 38,4 12,6 27,4 27,6 22,5 28,7 38,2
GH-Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima®? U 20,3 26,5 26,0 25,5 11,5 14,5 18,9 8,9 11,9 4,6 1,0 14,4 9,4
T+ 17,8 26,6 233 26,0 14,8 18,6 22,4 9,7 10,2 3,4 1,2 9,9 6,5
Geschaftslage u 29,0 25,0 24,0 25,0 9,0 16,0 27,0 15,0 17,0 18,0 15,0 22,0 26,0
Beurteilung T+ 25,0 24,6 221 26,1 12,2 19,9 30,3 17,2 18,7 17,4 14,7 15,0 21,0
Geschaftslage U 12,0 28,0 28,0 26,0 14,0 13,0 11,0 3,0 7,0 -8,0 -12,0 7,0 -6,0
Erwartungen T+ 10,9 28,7 24,6 26,0 17,4 17,2 14,8 2,5 21 9,7 -114 4,9 -7,2
Lager U 12,0 10,0 16,0 3,0 20,0 16,0 20,0 24,0 13,0 18,0 18,0 18,0 5,0
Beurteilung T+ 15,6 11,7 16,7 1,6 16,4 14,9 17,0 22,7 14,7 17,9 19,7 19,8 8,2
Verkaufspreise U 10,0 25,0 36,0 27,0 27,0 21,0 21,0 18,0 24,0 24,0 23,0 22,0 24,0
Erwartungen T+l 5,8 23,1 33,8 26,4 30,0 25,2 26,4 19,1 22,8 26,9 22,9 17,2 18,5
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima®? U -1,6 9,8 18,0 7.9 13,4 20,5 8,5 -5,0 10,5 9,3 8,7 6,8 4,0
T+ -0,4 12,5 18,1 7,4 10,0 16,9 7,3 -4,8 8,8 12,0 12,0 8,4 4.4
Geschaftslage U 6,0 19,0 21,0 13,0 19,0 22,0 12,0 -8,0 12,0 18,0 20,0 17,0 7,0
Beurteilung T+ 5,1 25,8 23,1 15,5 16,8 17,3 11,3 -5,7 10,1 19,0 19,5 15,8 4.6
Geschaftslage U -9,0 1,0 15,0 3,0 8,0 19,0 5,0 -2,0 9,0 1,0 -2,0 -3,0 1,0
Erwartungen T+l -5,7 0,0 13,1 -0,4 3,4 16,6 3,4 -3,8 7,5 53 4,8 1,2 4,2
Lager ] 15,0 5,0 5,0 -1,0 2,0 0,0 8,0 4,0 4,0 6,0 7,0 5,0 21,0
Beurteilung T+l 11,7 52 6,2 -0,6 3,6 0,9 8,8 4,3 4.5 4.3 6,7 4.4 17,5
Verkaufspreise U 48,0 41,0 57,0 43,0 48,0 36,0 27,0 19,0 38,0 36,0 38,0 40,0 61,0
Erwartungen T+l 43,9 40,9 54,7 44,0 49,6 37,4 31,7 21,2 37,0 33,6 37,7 37,5 56,3

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Geschaftsklimaindikator
gesunken

l.

Das Geschaftsklimaim Einzelhandel hat sich im Januar ein-
getrlbt. Die Umfrageteilnehmer zeigten sich nicht mehr so
zufrieden mit ihrer gegenwartigen Geschéaftslage wie im De-
zember. Auch in Bezug auf die Geschaftsentwicklung im
kommenden halben Jahr duBerten sie sich wieder skepti-
scher. Vor dem Hintergrund gewachsener Lagertberhange
fielen die Bestellplane fur die nahe Zukunft restriktiver aus.
Die Unternehmen beabsichtigten wieder zahlreicher, inre Ver-
kaufspreise anzuheben.

Il.

Im Gebrauchsgliterbereich ist der Geschéaftsklimaindika-
tor aufgrund gunstigerer Bewertungen der aktuellen Lage
gestiegen. Fur die kommenden Monate rechneten die Be-
triebe aber weiterhin mit einer leichten Geschéftsabschwa-
chung. Erhéhungen der Verkaufspreise waren wieder hau-
figer vorgesehen. Sichtlich aufgehellt hat sich das Ge-
schaftsklima im Bereich Mdbel, Einrichtungsgegenstédnde
und Hausrat. Die derzeitige Situation wurde von den Um-
frageteilnehmern sehr positiv bewertet. Auch hinsichtlich der
kommenden Monate, in denen sich die Unternehmen bei
den Bestellungen nicht mehr so stark zurtickhalten wollten,
gewannen die positiven Geschaftserwartungen die Ober-
hand. Im Einzelhandel mit Metallwaren, Bau- und Heim-
werkerbedarf hat sich das Geschéaftsklima ebenfalls ver-
bessert. Neben der nach wie vor groBen Zufriedenheit mit
der momentanen Geschaftslage mehrten sich auch wieder
die zuversichtlichen Meldungen beztglich des zukuinftigen
Geschaftsverlaufs. Die Beschaftigtenzahl soll weiter ver-
groBert werden. Im Elektroeinzelhandel hat sich das Ge-
schéftsklimaim Teilbereich weiBe Ware erheblich aufgeklart.
Ausschlaggebend dafiir waren die sehr glnstigen Lageur-
teile der Testteilnehmer. Auch in der Sparte Unterhaltungs-
elektronik verbesserte sich das Geschéftsklima betréchtlich.
Sowohl hinsichtlich der aktuellen Situation als auch bei den
Geschaftserwartungen hielten sich positive und negative An-
gaben nahezu die Waage, nachdem sie im Vormonat noch
Uberwiegend ungunstig ausgefallen waren. In beiden Teil-
bereichen des Elektroeinzelhandels konnten die Lager-
Uberhange merklich verkleinert werden. Im Einzelhandel mit
Computern, Hard- und Software fielen die Meldungen der
Befragungsteilnehmer zu Lage und Perspektiven sehr po-
sitiv aus. Daraus resultierte eine betréchtliche Aufhellung des
Geschéftsklimas in diesem Bereich. Der Lagerdruck konn-
te wieder spUrbar verringert werden. Im Bereich Uhren,
Schmuck und Edelmetallwaren fUhrten deutlich skeptischere
Einschatzungen der Geschéftsaussichten zu einer Eintri-
bung des Geschaftsklimas. Die gegenwartige Geschaftssi-
tuation wurde dagegen in Anbetracht reger Nachfrage er-
neut Uberaus gunstig bewertet.

.

Der Geschéftsklimaindikator im Verbrauchsguiterbereich
hat etwas nachgegeben. Die aktuelle Lage wurde von den
Unternehmen angesichts gewachsener LagerUberhange
sichtlich negativer beurteilt. Die Skepsis bezlglich der Ge-
schéaftsperspektiven hat sich dagegen wieder leicht abge-
schwécht. Der Personalstand soll in naher Zukunft dennoch

verkleinert werden. Im Textil- und Bekleidungseinzelhandel
hat sich das Geschéftsklima aufgehellt, da die Firmenmel-
dungen zur momentanen Geschéftssituation abermals we-
niger ungunstig ausfielen als im Vormonat. Der hohe La-
gerdruck hat etwas abgenommen. Die Orderplane fur die
kommenden Monate waren nicht mehr ganz so stark auf
KUrzungen ausgerichtet. Im Schuheinzelhandel fUhrten we-
sentlich negativere Angaben der Befragungsteilnehmer zu
Lage und Erwartungen zu einer deutlichen Verschlechterung
des Geschéftsklimas. Der Uberwiegende Teil der Betriebe
klagte Uber zu groBe Lagerbestande. Die Bestellvolumina
sollen daher drastisch gekirzt werden. Das Geschaftskli-
maim Bereich Sport- und Campingartikel hat sich leicht auf-
geklart. Den wieder zuversichtlichen Geschéftserwartungen
stand aber eine erheblich gewachsene Unzufriedenheit mit
der derzeitigen Lage gegenuber. Im Einzelhandel mit Schreib-
und Papierwaren, Schul- und Blroartikeln empfanden die
Betriebe ihre Geschéftslage als nicht mehr so hervorragend
wie im Dezember. Auch der Optimismus hinsichtlich der
zukUnftigen Geschéaftsentwicklung hat ein wenig nachge-
lassen. Die Ordertatigkeit soll in den kommenden Monaten
eingeschrankt werden.

V.

Im Kfz-Einzelhandel hat sich das Geschéftsklima aufgrund
ungunstiger eingestufter Geschaftsperspektiven etwas ab-
gekuhlt. Die aktuelle Geschéftslage beurteilten die Betriebe
trotz vergréBerter Lagertiberhdnge weiterhin als gut. Die Mit-
arbeiterzahl soll in den kommenden Monaten konstant ge-
halten werden. Im Neuwagengeschéft fielen die Firmen-
meldungen zu Lage und Erwartungen ungunstiger aus als
im Dezember. Die Preise fur Neuwagen durften in naher
Zukunft steigen. Im Einzelhandel mit Gebrauchtwagen hat
sich das Geschaftsklima verbessert. Die Unternehmen emp-
fanden ihre Geschéftslage als gut. Den kommenden Mo-
naten sahen sie aber nach wie vor skeptisch entgegen. Im
Bereich Kraftwagenteile und -zubehdr triibte sich das Ge-
schéftsklima ein. An ihrer momentanen Situation hatten die
Unternehmen zwar erheblich weniger auszusetzen, ihr gro-
Ber Optimismus des Vormonats hinsichtlich des Ge-
schéftsverlaufs im kommenden halben Jahr ist aber ver-
schwunden.

V.

Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel hat die Zu-
friedenheit der Unternehmen mit ihrer aktuellen Lage eben-
so wie die Zuversicht fur die kommenden Monate merklich
nachgelassen. Angesichts gestiegener Lagertberhange be-
absichtigten die Betriebe nicht mehr so zahlreich, ihre Be-
stellvolumina zu vergréBern. Erhdhungen der Verkaufsprei-
se sind wieder h&ufiger geplant.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)
In den neuen Bundeslandern war im Januar eine deutliche
Eintribung des Geschaftsklimas zu verzeichnen. Die teil-
nehmenden Einzelhandler zeigten sich unzufriedener mit
ihrer momentanen Geschéaftslage und sahen der zukUnfti-
gen Geschaftsentwicklung pessimistischer entgegen. lhre
Ordertatigkeit wollten sie in den kommenden Monaten wei-
ter einschréanken.

S.S.
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Salden
30

Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt

20 |
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2007

2008 2009 2010 2011 2012
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Verbrauchsgiiter
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Nahrungs- u. Genussmittel

2007
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite

Linie).
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt

|
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Erwartungen — Einzelhandel insgesamt

I

Salden

2007

2008 2009 2010 2011 2012
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

01/11  02/11  03/11 04/11 05/11 06/11 _07/11 08/11  09/11 10/11  11/11  12/11_ 01/12

Einzelhandel
Geschaftsklima? u 8,5 12,0 14,0 12,5 16,9 12,7 9,0 3,9 2,4 0,5 -1,2 34 -2,1
T+ 10,4 10,8 13,5 9,6 14,8 11,4 10,8 1,0 2,8 2,2 1,4 5,6 -0,5
Geschaftslage U 13,0 14,0 18,0 17,0 25,0 24,0 13,0 9,0 7,0 4,0 7,0 11,0 5,0
Beurteilung T+ 14,6 14,2 19,8 14,2 22,2 22,5 16,3 6,6 7,6 5,6 7,6 11,0 6,2
Geschéaftslage U 4,0 10,0 10,0 8,0 9,0 2,0 5,0 -1,0 -2,0 -3,0 -9,0 -4,0 -9,0
Erwartungen T+ 6,3 7,4 7.4 52 7,6 0,8 54 -4,5 -1,9 -1,1 -4,6 0,2 -7,0
Lager u 16,0 10,0 12,0 13,0 10,0 16,0 17,0 15,0 16,0 25,0 22,0 26,0 30,0
Beurteilung r=H] 15,3 13,2 13,0 12,8 9,2 14,8 16,3 16,5 19,2 24,6 20,1 22,6 29,0
Verkaufspreise u 21,0 35,0 36,0 32,0 31,0 25,0 29,0 23,0 22,0 24,0 26,0 17,0 30,0
Erwartungen T+| 22,3 28,8 32,1 31,8 36,1 29,1 28,9 17,4 16,3 24,8 31,8 22,0 30,1
EH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima® u 9,0 15,5 19,5 22,0 18,9 10,8 9,5 9,0 3,0 -5,1 -5,6 -3,1 1,4
T+ 12,2 13,9 16,8 14,9 15,6 9,3 11,9 7,6 4,0 -2,5 -1,2 1,1 3,5
Geschaftslage u 8,0 14,0 20,0 25,0 27,0 21,0 11,0 12,0 7,0 1,0 2,0 2,0 7,0
Beurteilung T+l 13,6 14,8 20,1 16,9 221 18,5 13,2 9,4 8,6 3,0 3,4 6,2 11,9
Geschaftslage u 10,0 17,0 19,0 19,0 11,0 1,0 8,0 6,0 -1,0 -11,0 -13,0 -8,0 -4,0
Erwartungen T+ 10,9 13,1 13,5 12,9 9,2 0,5 10,7 59 -0,6 -7,7 -5,7 -3,9 -4,6
Lager U 10,0 3,0 10,0 7,0 3,0 8,0 15,0 14,0 13,0 19,0 13,0 22,0 25,0
Beurteilung T+ 6,4 3,6 9,9 8,5 3,7 7,8 14,0 14,3 16,2 21,2 12,4 19,3 21,0
Verkaufspreise u 13,0 16,0 22,0 19,0 13,0 10,0 12,0 11,0 6,0 7,0 7,0 8,0 20,0
Erwartungen T+l 10,3 11,8 19,6 17,3 14,2 13,1 13,2 11,8 55 9,8 11,6 8,4 15,7
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschaftsklima® U 2,4 1,0 30 36 03 14 35 66 -141 -160 -107 -143 -17,0
T+ 3,6 0,3 3,4 -3,4 -1,6 1,0 -1,5 91 -151 -164 -10,3 -126 -16,0
Geschaftslage U 9,0 3,0 5,0 2,0 10,0 9,0 -2,0 -1,0 90 -150 -1,0 -3,0 -15,0
Beurteilung T+ 9,0 3,3 7,8 29 8,2 8,9 3,3 24 -102 -156 -2,7 -52  -153
Geschaftslage u -4,0 -1,0 1,0 -9,0 -10,0 -6,0 -50 -120 -190 -170 -20,0 -250 -19,0
Erwartungen T+l -1,6 -2,6 -0,9 94 -10,9 -6,6 62 -155 -199 171 17,7 -197 -16,7
Lager u 21,0 20,0 19,0 26,0 21,0 22,0 26,0 28,0 30,0 37,0 28,0 33,0 36,0
Beurteilung T+ 23,6 24,9 20,0 23,7 18,4 20,6 24,8 30,3 32,3 35,9 27,0 30,3 37,8
Verkaufspreise U 16,0 29,0 34,0 27,0 11,0 11,0 18,0 21,0 19,0 14,0 11,0 4,0 18,0
Erwartungen T+ 18,1 20,3 26,8 27,9 19,6 18,3 17,9 10,0 8,8 15,2 18,9 13,0 18,3
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima? u 10,2 18,8 20,2 19,9 34,9 28,0 21,8 8,9 17,5 24,0 14,4 30,4 8,7
T+ 11,6 21,5 22,0 17,4 32,8 24,6 19,7 3,8 18,7 25,7 18,4 32,9 9,2
Geschaftslage U 21,0 28,0 32,0 25,0 42,0 43,0 32,0 16,0 22,0 27,0 21,0 38,0 21,0
Beurteilung T+ 15,5 28,5 35,0 244 40,5 40,0 31,6 14,7 24,6 27,8 26,1 39,0 15,5
Geschéaftslage U 0,0 10,0 9,0 15,0 28,0 14,0 12,0 2,0 13,0 21,0 8,0 23,0 -3,0
Erwartungen T+ 7.8 14,7 9,6 10,6 25,3 10,1 8,3 -6,6 12,9 23,7 11,0 27,0 3,1
Lager u 19,0 9,0 10,0 8,0 9,0 20,0 12,0 3,0 7,0 20,0 27,0 23,0 36,0
Beurteilung T+ 15,9 15,7 14,5 111 8,4 20,9 10,8 4,4 8,0 16,2 20,7 20,2 31,5
Verkaufspreise u 38,0 65,0 56,0 53,0 72,0 59,0 62,0 41,0 41,0 55,0 66,0 46,0 57,0
Erwartungen T+ 45,3 64,7 56,0 52,3 74,8 56,7 58,2 39,3 39,2 52,5 66,1 48,1 63,1

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Erwartungen erneut
positiver

l.

Der ifo Geschéftsklimaindikator fur das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) ist im Januar erneut gestiegen.! Der
Anstieg resultierte aus deutlich positiveren Geschaftser-
wartungen. Die derzeitige Geschéftslage bewerteten die be-
fragten Dienstleister dagegen nicht mehr ganz so h&ufig als
gut. Inren Personalstamm wollten die Unternehmen vermehrt
ausweiten.

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschaftsklima im Bereich
Personenbeférderung zu Land, Glterbeférderung im Stra-
Benverkehr, Taxibetriebe u.a. splrbar verbessert. Die Unter-
nehmen stuften inre aktuelle Geschéftslage zwar nicht mehr
so positiv ein, zeigten sich aber in ihren Erwartungen fur
das kommende halbe Jahr im Vergleich zum Dezember op-
timistisch. Der Bereich Guiterbeférderung im StraBenverkehr
beurteilte seine Geschéftslage ungiinstiger, schatzte aber
die Aussichten fur die nachsten sechs Monate merklich zu-
versichtlicher ein. Obwohl die Firmen wieder haufiger mit
einem Umsatzplus in der nachsten Zeit rechneten, wollten
sie den Personalbestand per saldo noch etwas zurtickfah-
ren. Bei der Sonderfrage nach der Behinderung der Ge-
schaftstatigkeit haben die Klagen Uber eine unzureichende
Nachfrage allerdings zugenommen (30% der Nennungen).
Noch haufiger wurde allerdings Uber Fachkraftemangel be-
richtet (34%). Der Bereich Spedition (einschlieBlich Logistik)
beurteilte seine aktuelle Situation etwas weniger ginstig,
war aber in seinen Erwartungen fir das kommende Halb-
jahr deutlich zuversichtlicher. Nachdem die Unternehmen im
November und auch im Dezember noch von Umsatzrick-
gangen ausgegangen waren, zeigten sie sich im Januar wie-
der wesentlich zuversichtlicher und rechneten per saldo
mit Umsatzsteigerungen in der nachsten Zeit. Der Fach-
kraftemangel hat sich etwas abgemildert, stand aber bei den
Nennungen Uber eine Behinderung der Geschaftstatigkeit
noch an erster Stelle (21%).

Im Bereich Touristik hat der Geschéftsklimaindikator kraftig
zugelegt. Die Reisebdros und Reiseveranstalter bewerteten
ihre aktuelle Situation und auch die Perspektiven flr das kom-
mende halbe Jahr wesentlich gunstiger. Von den Umfrage-
teilnehmern wurden Fachkraftemangel (17%) und eine unzu-
reichende Nachfrage (12%) als Haupt-Behinderungsgriinde
der Geschaftstatigkeit angefuhrt. Fur die nahe Zukunft rech-
nete die Uberwiegende Mehrheit der Firmen mit einem Um-
satzwachstum. Die Einstellung zusétzlicher Mitarbeiter wur-
de noch haufiger geplant als im Dezember.

Die Architektur- und Ingenieurbiros stuften ihre Ge-
schéaftslage noch etwas positiver ein und waren zudem in
ihren Erwartungen wieder zuversichtlicher als im Dezem-
ber. 37% der Testteilnehmer meldeten Behinderungen ihrer
Geschéftstatigkeit durch Fachkréaftemangel und 17% auf-
grund einer zu geringen Nachfrage. Die Firmen sahen fUr die
nahe Zukunft wieder vermehrt Umsatzchancen und wollten
die Ausweitung des Mitarbeiterstamms forcieren.

Der Bereich Datenverarbeitung schatzte die Geschafts-
aussichten erneut zuversichtlicher ein, war aber in seiner La-

1 Die Ergebnisse des ifo Konjunkturtests Dienstleistungen werden derzeit
noch nicht saisonbereinigt ausgewiesen. Der Branchengliederung liegt
die Klassifikation der Wirtschaftszweige WZ 2003 zugrunde. Die Verdf-
fentlichung saisonbereinigter Daten erfolgt in den nachsten Monaten.

gebeurteilung zurtckhaltender als im Dezember. Bei der
Sonderfrage rangierte Fachkraftemangel mit 33% der Nen-
nungen auf Platz eins. Von einer unzureichenden Nachfra-
ge berichteten 19% der Unternehmen; sie erwarteten fUr die
kommenden Monate aber vermehrt Umsatzsteigerungen
und wollten den Mitarbeiterstamm vergréBern.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftspriifung, Marktforschung, Public-
Relations-Beratung u.a.) bewerteten die Firmen ihre mo-
mentane Lage gunstiger, waren aber hinsichtlich der Ent-
wicklung weniger zuversichtlich. 21% der Unternehmen mel-
deten Fachkraftemangel, 15% eine unzureichende Nach-
frage. Fur die nahe Zukunft rechneten die Firmen aber wie-
der haufiger mit Umsatzsteigerungen. Der Teilbereich Un-
ternehmens- und Public-Relations-Beratung beurteilte sei-
ne Geschaftslage als nicht mehr ganz so gut, zeigte sich
aber in den Erwartungen noch zuversichtlicher als im De-
zember. Die Firmen gingen per saldo vermehrt von Um-
satzzuwachsen aus und planten, den Beschéftigungsauf-
bau der vorangegangenen Monate zu intensivieren.

Die Werbebranche bewertete inre aktuelle Situation weni-
ger positiv als im Dezember. Die Firmen klagten mit 26% der
Nennungen haufiger Uber Nachfragemangel (Oktober 2011:
22%), rechneten aber fUr die nachste Zeit mit einem kréfti-
gen Umsatzplus. Auch die Geschéftsaussichten flr das
n&chste halbe Jahr wurden merklich glinstiger eingeschéatzt.
Den Mitarbeiterstamm plante man, aufzustocken.

Im Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften empfanden die Unternehmen ih-
re Geschéaftslage als nicht mehr so gut. Demgegenlber wur-
den die Perspektiven fur die ndchsten sechs Monate spr-
bar zuversichtlicher bewertet. Die Umsatzerwartungen fur
die n&chste Zeit waren — nach der Skepsis der vorange-
gangenen Monate — wieder positiv. Die Personaldienstleis-
ter planten, wieder Mitarbeiter einzustellen. Die Geschéfts-
tatigkeit wurde durch Fachkréftemangel behindert (73% der
Nennungen).

Im Gastgewerbe fiel die Lagebeurteilung im Januar un-
gunstiger aus, in den Geschéaftserwartungen zeigte sich je-
doch deutlich mehr Zuversicht. Das Beherbergungsgewer-
be (Hotels, Gasthofe, Pensionen) bewertete seine momen-
tane Situation merklich weniger positiv, seine Perspektiven
jedoch deutlich zuversichtlicher. Per saldo rechneten 12%
der Unternehmen mit Umsatzsteigerungen in der nachsten
Zeit. Die Betriebe wollten den Personalbestand aber unver-
andert lassen. Erneut haufiger geplant waren Preisanhe-
bungen in n&chster Zeit. Fachkraftemangel (32%) rangierte
als Behinderungsgrund vor Nachfragemangel (20%), Wet-
terlage (16%) und Finanzierungsengpassen (12%). In der
Gastronomie waren die Meldungen Uber eine gute Ge-
schéaftslage erneut ricklaufig. Die Umsatzerwartungen wa-
ren aber nicht mehr so negativ wie im Dezember. Uber ei-
ne unzureichende Nachfrage klagten 19%, Uber zu wenig
Fachkrafte 35%. Die Geschéaftsaussichten wurden allerdings
gUnstiger eingeschatzt und Preiserhthungen (41%) noch et-
was haufiger geplant als im Vormonat.

Die Unternehmen aus dem Bereich Mobilien-Leasing wa-
ren bezlglich ihrer Perspektiven zurlickhaltender, beurteil-
ten jedoch ihre aktuelle Geschéaftslage wesentlich positiver
als im Dezember. Der Geschéaftsklimaindikator stieg auf
+ 24 Prozentpunkte.

H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Dienstleistungen”
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X 20 Personen- StraBenverkehr
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20 20
0 0
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40 40 g
-60 -60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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Verarbeitendes
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,

GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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Prozentsalden Datenverarbeitung® Geschéftsklima

60

Datenverarbeitung (bis Oktober 2004 vierteljihriiche Erhebung)
40

20

zum Vergleich

Gewerbliche Wirtschaft?

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Prozentsalden

60

40

20

ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschaftigungsbarometer leicht gestiegen

Das ifo Beschaftigungsbarometer fUr die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im Januar wieder leicht gestiegen,
nachdem es im Vormonat merklich nachgegeben hatte. Die
positive Entwicklung am deutschen Arbeitsmarkt geht auch
zu Jahresbeginn 2012 weiter.

Im Verarbeitenden Gewerbe sind die Personalplanungen
wieder positiver, nachdem das Beschaftigungsbarometer
zuvor drei Mal nacheinander gesunken war. Speziell im Inves-
titionsguterbereich ist nach wie vor eine deutliche Auswei-

einen erheblichen Bedarf an zusatzlichen Mitarbeitern. Nach-
dem die Kraftfahrzeughersteller zu Jahresende eine etwas
zurtickhaltende Personalpolitik hatten, wollen sie nun wie-
der vermehrt zuséatzliche Mitarbeiter suchen. Ebenfalls gestie-
gen ist das Beschaftigungsbarometer im Bauhauptgewer-
be. Dagegen wollen die Einzelhandler und die GroBhandler
etwas vorsichtiger bei der Einstellung zuséatzlicher Mitarbei-
ter agieren.

tung der Mitarbeiterzahl geplant. Die Maschinenbauer sehen KA.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?
Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt
01/11  02/11  03/11 04/11 05111 06/11 07/11 08/11  09/11 10/11 1111 12/11] 01/12
Index
114,4 1151 1159 1154 114,7 114,3 1141 112,3 113,14 112,0 113,0 111,6 1121
Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt
120
115
110
105
100
95
90 | | | | | | | | | | | | |
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen flr die ndchsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fiir die nachsten drei Monate als »zunehmen«, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator
2000 = 100

110
100
90
80
70
60

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Vertrauensindikator Industrie 2
Salden

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Vertrauensindikator Bau 2
Salden

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Salden Vertrauensindikator Verbraucher 2

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator '

Salden Salden
10
-5 -5
-10 -10
-15 -15
20 -20
25 25
-30 -30
35 -35
-40 -40
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Produktion 2
2000 =100 %
115 15,0
110 10,0
s
oo pillnhsse sttt ), ARt
95 I -5,0
90 -10,0
85 -15,0
80 -20,0
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Preiserwartungen3
Salden Salden
30 30
25 25
20 20
15 15
|l i :
5 5
s Lot m— 1111111 -
: i, :
-10 -10
-15 -15
-20 -20
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionspléane fur 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
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10 10
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- [ « [
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2 2 g
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* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

01/11 02/11 03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11 09/11 10/11 11/11 12/11 01/12
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 1055 107 106,8 1047 104,9 1041 1019 971 936 936 926 91,6 928
Bereichsindikatoren?

Industrie 47 58 61 49 31 25 -02 -26 58 67 -16 -77 -13
Bauwirtschaft 29,6 -275 -30,5 -286 -27,7 -291 -27,5 -284 -31,2 -293 -285 -319 -30,7
Einzelhandel 3 06 03 -34 -26 -24 -48 -107 -128 -12 -134 -11,3 -14
Verbraucher 128 -125 13 <141 -11 112 -126 -17 -193 -205 -20,9 -22,1 -208

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion °

Index 101,0 1014 101,2 1014 1016 1009 1016 1026 101,1 100,8 100,8
Wachstumsraten 6,3 7,3 5,1 4.8 4.1 2,5 3,6 4.7 2,1 1,0 0,0
Preiserwartungen5 18,7 224 243 228 20 16,6 11,2 8,2 7,3 53 6,2 7 7,7

Deutschland

Produktion 3

Index 110,17 111,9 113,0 113,5 1150 1139 1179 1174 1141 1148 113,7
Wachstumsraten 132 156 125 114 95 8,3 12,0 9,7 6,5 5,2 4,3
Auftragsbestand * 1,4 163 157 16,7 147 16,1 145 8,2 5,8 2,9 2,2 0 2,5

Preiserwartungen5 19,3 26 255 27,7 229 174 154 9,9 8,8 8,2 84 10,3 10
Frankreich

Produktion 3

Index 92,8 935 925 922 934 0915 929 934 914 916 928
Wachstumsraten 6,5 8,0 4,2 3,3 5,1 2,7 3,8 6,2 1,7 2,2 2,5
Auﬂragsbestand“ -5 -10,7 05 -1,2 -6,3 -0,4 -8,3 -12,8 -16,1 -14,6 -11 -18,1 -29,3

Preiserwartungen5 15,9 22,7 30,9 181 25,7 254 15,9 9,3 8,4 46 10,5 8,4 6,3
GroRbritannien

Produktion 3

Index 955 957 96,0 947 964 96,2 96,0 957 957 949 948
Wachstumsraten 5,6 4,8 2,7 2,0 3,3 3,2 2,4 0,9 1,5 -0,3 -1,2
Auftragsbestand & -10,6 -2,2 3,8 -3,7 -0,9 -1,9 -5 1 -6,6 -54 -16,8 -22,3 -13

Preiserwartungen5 315 316 324 402 259 282 114 121 14,4 8,9 7,8 1" 11,3
Italien

Produktion 3

Index 883 891 895 901 892 887 881 910 87,1 86,6 86,7
Wachstumsraten 0,7 2,7 3,8 4,5 1,8 0,2 -1,2 4,5 -3,0 -4,2 4.4
Auﬂragsbestand4 -14,7 -134 -144 -133 -16,3 -17,7 -21,8 -18,1 -259 -27.,8 -30 -31,3 -31

Preiserwartungen ° 155 186 228 17,9 156 125 9,8 8,1 8,4 6,2 5,2 5,7 4,4

" »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den n&chsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima
% Veranderung gegeniiber dem Vorjahr Index 2005=100

10.0 150
80 | Reales BIP (linke Skala) = ifo Weltwirtschaftsklima*’ (rechte Skala) 1 130
6.0 | 4 110
40 F 4 90

4. 5.2
20 } 36 9 4.5 5.1 4 70
0.0 23 29 50
’ -0.6
_2.0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 30
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11
* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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www.cesifo-group.de
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