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Konjunkturtest

Industrie: Kapazitatsauslastung weiter
auf hohem Niveau

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe (einschlielich Erndhrungsge-
werbe) hat sich das Geschéftsklima im April wieder deut-
lich aufgeklart. Die im Rahmen des ifo Konjunkturtests be-
fragten Unternehmen waren mit ihrer Situation zufriedener
als noch im Mérz. Der Lagerdruck konnte verringert wer-
den und mit 84,6% lag die Kapazitatsauslastung etwas Uber
dem Vorquartalswert (84,5%). Hinsichtlich der kommen-
den Entwicklung waren die Firmen ein wenig zuversichtlicher
und rechneten mit Zunahmen aus dem Exportgeschaft. Die
Beschéaftigungsplane der Unternehmen sahen weiterhin ei-
ne leichte Ausweitung vor.

Il.

Im Vorleistungsglitergewerbe ist der Geschaftsklimaindi-
kator gestiegen. Die Geschéftslage hat sich wieder verbes-
sert. Mit 2,5 Produktionsmonaten war die Reichweite der
Auftragsbestande genauso hoch wie im Vorquartal. Der kom-
menden Entwicklung sahen die Firmen mit leichter Zuver-
sicht entgegen und sie rechneten weiterhin mit splrbaren
Impulsen aus dem Ausland. Die Produktionspléane deuten
daher auf eine moderate Anhebung in den nachsten Mo-
naten hin. Im Investitionsglterbereich hat sich das Ge-
schéftsklima weiter aufgehellt. Die Firmen blickten wieder
mit Zuversicht auf die kommenden sechs Monate. Nach-
dem die Nachfrage auch im April riicklaufig war, lag die Reich-
weite der Auftragsbestande mit 3,3 Produktionsmonaten
unter dem Vorquartalswert (3,5 Monate). Mit 88,2% waren
die Gerate und Maschinen dagegen geringfligig besser aus-
gelastet als im Januar (88,1%). In der Konsumgiiterindus-
trie (ohne Erndhrungsgewerbe) hat sich die aktuelle Lage
weiter verbessert. Der Lagerdruck nahm ab und die Kapa-
zitdtsauslastung konnte von 82,1% im Vorquartal auf 82,9%
gesteigert werden. Der kommenden Entwicklung blickten
die Unternehmen allerdings mit etwas geringerer Zuver-
sicht entgegen. Auch vom Export erwarteten sie weniger
Impulse als noch in den Monaten zuvor. Im Erndhrungs-
gewerbe hat sich die Situation wieder verbessert. Die Auf-
tragsbestande nahmen zu und die Kapazitatsauslastung
Ubertraf mit 78,6% den Vorquartalswert (77,3%) deutlich.
Auch in den n&chsten Monaten soll die Produktion weiter
erhoht werden. Die Geschéftsaussichten haben sich zwar
etwas eingetrtbt, vom Auslandsgeschaft wurden aber
weiterhin positive Impulse erwartet.

M.

In der chemischen Industrie hat sich die Geschaftssituation
wieder spurbar verbessert. Die Nachfrage nahm zu und die
Auftragsbestande erreichten im April 1,8 Produktionsmona-
te nach 1,7 im Vorquartal. Auch die Gerate und Maschinen
waren mit 84,3% deutlich starker ausgelastet als noch im
Januar (83,2%). Die Geschaftsaussichten, sowohlinsgesamt
als auch in Bezug auf den Export, waren weiterhin freund-
lich, wenn auch nicht mehr ganz so gut wie noch im Méarz.
Im Bereich Metallerzeugung und -bearbeitung hat sich das
Geschaftsklima abgekuhlt. Angesichts rlcklaufiger Nachfra-
ge und zunehmender Lagerbestande hat sich die Lage wei-
ter verschlechtert. Hinsichtlich der kommenden Monate wa-
ren die Firmen kaum noch zuversichtlich und haben ihre Pro-
duktionsplane deutlich nach unten korrigiert. Im Maschinen-
bau waren die Firmen sehr zufrieden mit ihrer aktuellen Ge-

schéftslage. Der Lagerdruck konnte etwas gemildert werden.
FUr die nahe Zukunft rechneten die Unternehmen zudem
mit einer Geschéftszunahme und haben daher ihre Produk-
tionspléne nach oben angepasst. Weiterhin war von einem
Beschéftigungsaufbau die Rede. Die Hersteller von elekiri-
schen Ausrtistungen berichteten im April von einer guten Ge-
schéftslage. Die Nachfrage nahm erkennbar zu und die Pro-
duktion wurde angehoben. Der kommenden Entwicklung sa-
hen die Firmen mit verstarkter Zuversicht entgegen. Die Her-
steller von DV-Geréten, elektronischen und optischen Er-
zeugnissen waren im Mérz mit ihrer Situation spUrbar zufrie-
dener als noch im Vormonat. Mit 86,3% Ubertraf die Kapa-
zitatsauslastung den Vorquartalswert (83,9%) deutlich. Nach
den Angaben der Unternehmen durfte die Geschéftsent-
wicklung in den kommenden Monaten nach oben tendie-
ren. Im Fahrzeugbau hat sich an der sehr guten Geschéfts-
lage nichts geéndert. Die Firmen berichteten Uber vereinzel-
te Lieferengpéasse und mit 2,9 Produktionsmonaten wurde
der Vorquartalswert (3,0) nur geringfligig unterschritten. Hin-
sichtlich der zukinftigen Entwicklung blieben die Unterneh-
men jedoch skeptisch und haben ihre Produktionsplane nach
unten revidiert. Im Bereich Glasgewerbe, Keramik, Verarbei-
tung von Steinen und Erden ist der Geschaftsklimaindikator
gestiegen. Angesichts erneut gestiegener Nachfrage hat sich
die Geschéftslage verbessert. Mit 2,4 Produktionsmonaten
Ubertrafen die Auftragsbestande den Vorquartalswert (2,2 Mo-
nate) erkennbar. Der kommenden Entwicklung sahen die
Firmen mit wachsender Zuversicht entgegen. Im Papierge-
werbe hat sich die Geschéftssituation etwas verschlechtert,
wurde im Durchschnitt aber weiterhin als gut bewertet. An-
gesichts reger Nachfrage konnte die Produktion angehoben
und WarenUberhénge abgebaut werden. Auch fUr die kom-
menden Monate waren in Anbetracht glinstiger Geschéfts-
aussichten moderate Produktionsanhebungen geplant. Im
Druckgewerbe wurde die Lage wieder negativ bewertet und
die Fertigung musste leicht gekurzt werden. Mit 1,2 Produk-
tionsmonaten verfehlten die Auftragsbestédnde den Vorjah-
reswert um 0,2 Monate. Der kommenden Entwicklung blick-
ten die Firmen jedoch zuversichtlich entgegen. Im Bereich
Gummi- und Kunststoffwaren hat sich die Geschaftslage
sichtlich verschlechtert. Die Nachfrage war rlcklaufig und die
Auftragspolster reduzierten sich. Mit 82,3% wurde der Aus-
lastungsgrad der Geréate und Maschinen gegentber dem Vor-
jahr (86,0%) deutlich unterschritten. Die Geschaftsaussich-
ten haben sich jedoch ein wenig aufgehellt. Im Textilgewer-
be ist der Geschéaftsklimaindikator weiter gestiegen. Die Unter-
nehmen berichteten von wachsenden Auftragsbestanden,
die mit 3,1 Produktionsmonaten den Vorquartalswert um ei-
nen Monat deutlich Ubertrafen. Im Holzgewerbe (ohne M6-
belhersteller) hat sich das Geschéftsklima weiter aufgehellt.
Die Nachfrage nahm spurbar zu und die Auftragsbesténde
waren mit 2,0 Produktionsmonaten deutlich hdher als vor ei-
nem Quartal (1,7 Monate). Die Geschaftsaussichten haben
sich wieder aufgehellt und auch aus dem Ausland rechneten
die Firmen mit positiven Impulsen in den kommenden sechs
Monaten.

Exkurs: Industrie (Ost)
In den ostdeutschen Bundeslandern hat sich das Ge-
schéftsklima abgekuhlt. Die Unternehmen waren angesichts
ricklaufiger Nachfrage mit ihrer aktuellen Situation weniger
zufrieden. Die Produktion musste zurtickgefahren werden.
FUr die kommenden sechs Monate rechneten die Firmen
nur mit einer leichten Geschéaftsbelebung.

C.S.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND
Salden

:

2008 2009 2010 2011 2012

Salden Ernahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung

é
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Herstellung von Kraftwagen und -teilen
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Salden Papiergewerbe
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Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/11 05/11 06/11 07/11 08/11 09/11 1011 11/11 12/11 01112 02/12 03/12 04/12
M G 280 273 272 230 154 105 98 90 91 135 143 140 154
Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe* 29,7 29,3 297 246 17,3 103 105 90 100 151 155 158 17,2
Vorleistungsgtiter 293 271 272 221 13,0 9,2 7,4 5,5 6,7 13,3 138 13,1 141
Investitionsgiiter 351 358 353 31,2 230 135 160 11,8 146 212 169 184 205
Konsumgiiter* 186 17,6 225 158 110 42 36 54 08 63 160 156 144
Gebrauchsgiiter 253 239 209 100 44 21 85 65 -03 121 157 121 138
Verbrauchsgiiter* 16,2 154 226 17,8 140 52 15 53 23 40 165 17,2 141
Sl U, 174 00 01 09 -06 58 06 18 16 -39 70 32 34
Tabakverarbeitung
Textilgewerbe 146 228 134 203 85 101 11,8 180 52 -180 36 -1,0 66
Bekleidungsgewerbe -0,5 1,3 -10,5 06 -28 -23,7 -175 -17,2 -13,8 -8,1 6,9 -21 -5,8
Ledergewerbe 249 414 250 17,8 10,6 83 154 -7,2 1,7 8,3 54 61 -1,5
Holzgewerbe 249 241 195 98 112 12 32 72 19 10 95 32 92
Papiergewerbe 16,0 17,3 132 114 31 16 22 31 46 102 132 136 122
Druckgewerbe 25 06 79 22 51 73 -103 27 -77 -110 29 84 25
Mineraldlverarbeitung 184 317 156 115 140 44 -111 233 219 -34 211 92 115
Chemische Industrie 370 372 374 305 149 122 122 73 156 185 20,6 20,6 23,1
Herstellung von Gummi-, 57 4 595 364 320 213 174 121 157 154 177 209 192 165
Kunststoffwaren
CEEYETENE) LEENL 236 216 274 222 149 41 61 25 57 99 37 114 158
Verarb.v.Steinen u. Erden
Metallerzeugung, - 130 92 92 30 56 -82 -31 -50 41 101 69 31 -20
bearbeitung
REEEIE e 252 290 255 22,0 136 160 121 138 79 134 137 104 95
Metallerzeugnissen
RGIFER, VeI (DN CREIE, 356 31,8 351 223 223 154 110 40 59 148 130 211 278
Elektronik, Optik
RO Ve SR RREET 37,7 365 318 248 157 130 108 59 35 122 149 163 210
Ausrustungen
Maschinenbau 37,6 338 366 289 201 17,7 165 181 163 21,3 227 213 231
Herstellung von 352 402 368 360 252 62 168 42 146 215 122 149 152
Kraftwagen und -teilen
Mébel 16,0 17,3 85 121 153 126 3,3 04 36 102 147 170 86

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland

% Grad der Kapazitdtsauslastung 2 * %
92 92
88 | 88
84 84
80 | 80
76 | 76
72 | 72
68 68
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Selefan Beurteilung der Kapazititen ?) EIRET
10 | 10
0t 0
10 | -10
20 | 20
-30 | -30
-40 | -40
50 | -50
-60 -60
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Produktions-Monate Reichweite der Auftragsbestiande’ Produktions-Monate
3,5 3,5
3,0 3,0
2,5 2,5
2,0 2,0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden
15 15
5
-5
-15
-25
-35

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 70,3 725 755 80,0 829 84,0 854 86,7 869 855 852 851

708 728 756 799 823 832 84,7 859 86,1 847 845 846

Vorleistungsgiiter 68,3 721 756 805 837 843 848 862 856 837 833 829
Investitionsgiiter 69,5 70,7 733 785 819 840 867 882 891 880 881 882
Konsumgiiter* 784 783 806 825 826 822 828 836 841 831 821 829
Gebrauchsgiiter 784 759 814 835 845 836 844 857 846 845 84,0 851
Verbrauchsgiiter* 785 792 802 821 819 816 822 828 839 826 813 821
Erndahrungsgewerbe,

. 76,3 753 770 780 765 747 763 775 771 761 773 786
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 679 725 771 859 857 834 874 860 860 827 804 804
Bekleidungsgewerbe 852 830 848 869 887 875 899 886 878 900 865 91,0
Ledergewerbe 793 846 847 856 859 888 899 887 914 919 880 894
Holzgewerbe 76,8 754 775 792 816 792 760 796 812 817 795 804
Papiergewerbe 806 833 851 882 891 896 885 891 882 872 868 881
Druckgewerbe 777 758 784 811 811 830 775 800 804 824 798 807
Chemische Industrie 720 751 799 830 864 871 863 869 863 847 832 843

Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

69,1 739 754 790 838 841 829 860 837 822 825 823

731 738 744 770 812 80,7 797 825 813 802 828 800

Metallerzeugung, -

. 63,0 686 745 80,7 841 835 861 888 878 835 839 814
bearbeitung

Herstellung von

. 636 666 709 76,6 785 80,2 832 845 849 832 824 824
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

733 757 823 834 862 872 889 877 875 856 839 863
693 729 754 823 846 843 860 865 859 846 838 832

Maschinenbau 66,9 683 705 769 812 836 863 888 893 882 874 883

Herstellung von Kraftwagen

. 68,1 700 724 784 814 843 879 891 905 893 914 898
und -teilen

Mébel 790 744 771 798 830 835 818 852 848 855 831 844

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitétsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 574 48,0 456 255 144 6,2 3,2 -0,6 -2,6 6,0 6,3 8,5

54,1 451 436 244 142 7,3 3,2 04 -08 8,1 6,3 9,4

Vorleistungsgiiter 58,5 46,6 455 212 11,7 48 -21 -08 -04 85 11,1 132
Investitionsgiiter 62,7 571 515 331 16,8 6,2 41 -20 -83 1,0  -0,7 5,1
Konsumgiiter® 332 242 27,7 185 122 123 146 8,5 82 152 147 6,5
Gebrauchsgiiter 385 381 273 187 136 192 189 21,7 216 180 211 127
Verbrauchsgiiter* 30,6 18,8 28,0 182 11,6 98 13,0 3,2 36 148 120 3.2
Ernahrungsgewerbe,

. 219 175 236 160 209 236 134 150 159 235 16,5 14,0
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 46,7 31,5 36,0 16,7 13,7 126 86 13,7 1,7 11,5 51,7 257
Bekleidungsgewerbe 19,5 252 391 305 125 9,3 7,0 65 115 102 13,0 8,5
Ledergewerbe 53,1 29,8 291 226 10,2 -82 13,0 46 182 -03 12,0 11,6
Holzgewerbe 53,8 46,7 392 31,1 289 238 96 171 228 26,7 258 19,1
Papiergewerbe 51,2 408 352 222 8,2 2,9 4,9 82 132 16,8 14,0 142
Druckgewerbe 412 388 418 289 263 159 323 148 172 248 235 139
Chemische Industrie 52,3 310 384 160 114 -08 -44 -80 -127 1,9 6,9 5,1

Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

564 399 365 214 05 -30 -50 -136 -85 1,8 72 124

446 354 433 238 16,7 165 17,8 6,8 5,7 93 11,0 10,8

Metallerzeugung, -

. 68,5 620 625 306 248 215 -20 -6,5 16 159 115 18,6
bearbeitung

Herstellung von

; 64,0 61,8 50,1 252 240 29 -32 1,1 0,0 57 99 16,2
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,

Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

524 319 219 28 6,5 20 -62 57 34 109 09 11,8
512 413 41,7 158 23 -25 18 58 7,3 8,3 183 8,8

Maschinenbau 68,5 625 54,9 39,7 225 9,7 86 -13 -45 1,5 6,7 57

Herstellung von Kraftwagen

) 68,8 639 609 359 129 3,2 20 62 -182 -22 -117 0,9
und -teilen

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12

e 24 25 26 26 28 28 28 30 32 29 29 28

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 1,9 2,0 2,1 2,1 2,4 2,5 2,5 2,5 27 2,5 2,5 25
Investitionsgiiter 2,8 3,0 3,1 3,3 815 3,3 3,3 3,6 4,0 3,5 3,5 3,3
Konsumgiiter® 2,3 2,3 2,1 2,3 2,2 2,4 2,2 2,6 2,1 2,4 2,3 2,3
Gebrauchsgiiter 1,8 1,7 2,1 2,0 1,9 1,7 2,0 24 1,8 2,1 2,1 1,9
Verbrauchsgiiter* 2,6 2,5 2,2 2,4 2,3 2,6 2,2 2,8 2,3 2,5 2,4 2,4
Textilgewerbe 1,9 2,8 2,6 2,5 2,5 3,6 &1 3,2 29 2,8 21 3,1
Bekleidungsgewerbe 4,0 3,2 3,9 34 3,7 3,7 3,3 3,7 3,1 3,8 3,2 3,4
Ledergewerbe 2,0 2,2 2,4 2,0 24 2,2 2,5 2,4 2,7 3.1 3,2 2,7
Holzgewerbe 1,8 1,6 1,8 1,6 1,7 1,7 2,0 1,7 1,8 1,9 1,7 2,0
Papiergewerbe 1.1 1,3 1,3 1,5 1,6 1,6 1,6 1,6 1,4 1,4 1,5 1,4
Druckgewerbe 1,2 1,2 1,2 1,1 1,1 1,4 1,2 1,4 1,3 1,1 1,2 1,2
Chemische Industrie 1,5 1,4 1,5 1,4 1,8 1,6 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8

Herstellung von Gummi-,

Kunststoffwaren 18 18 18 19 23 23 23 25 26 22 23 20

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden 1,6 1,7 1,7 1,8 1,9 2,1 2,3 2,0 2,4 2,3 2,2 2,4

Metallerzeugung, -

. 2,1 2,0 2,1 2,6 2,6 2,6 3,0 2,9 3,2 3,0 2,9 2,9
bearbeitung

Herstellung von

. 2,2 2,6 2,8 2,7 3,1 3,2 3.2 3,5 3,6 3,6 3.1 3,2
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geréten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

Maschinenbau 3,3 3,3 3,4 3,6 3,6 3,9 3,8 4,3 4,4 4,3 4,2 4,0

2,3 2,5 2,9 2,7 2,7 3,0 2,8 3,2 3,3 2,8 2,9 2,8

2,3 2,2 2,4 2,6 2,6 2,8 3,0 2,8 2,9 2,8 2,7 2,5

Herstellung von Kraftwagen

. 2,4 2,7 2,7 3,1 3,3 2,8 3,0 3,0 41 2,9 3,0 29
und -teilen

Mébel 1,8 1,7 1,7 1,7 1,7 1,8 1,8 1,9 1,6 1,8 1,9 1,8

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
Verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionspldne
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Salden Beurteilung der Auftragsbesténde
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-60
-70
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Salden .
Erwartungen — Inlandsverkaufspreise
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-20
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Salden Erwartungen — Exportgeschift
30

20
10
0+

2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden

Vorleistungsgiiter
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Verbrauchsgiiter”

20
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2007

2008 2009 2010 2011 2012

T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11_07/11 _10/11_01/12 04/12 07/12

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U -1,0 5,0 5,0 16,0 13,0 9,0 14,0 9,0 6,0 3,0 4,0 9,0
T+l -1,4 54 4,8 16,2 126 9,4 13,7 9,1 5,6 3.4 3,8 9,2
auf den ausl. Markten U -4,0 -1,0 3,0 8,0 13,0 6,0 6,0 7,0 4,0 1,0 -1,0 3,0
innerhalb der EU T+ -4,3 -1,0 3,2 8,1 12,7 6,0 6,1 71 3,7 1,0 -0,9 3,1
auf den ausl. Markten U -8,0 -2,0 2,0 10,0 11,0 4,0 10,0 6,0 -1,0 -1,0 -1,0 1,0
aulerhalb der EU T+ -9,1 -2,5 3,5 10,4 10,0 3,6 11,1 6,3 -2,1 -1,5 0,3 1,4
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 4,0 7,0 9,0 8,0 15,0 7,0 14,0 20,0 16,0 14,0 10,0 12,0
T+l 3,3 7,0 9,3 86 143 7,0 14,2 20,6 15,3 14,0 10,2 12,6
auf den ausl. Markten U -6,0 -3,0 7,0 6,0 11,0 9,0 14,0 22,0 13,0 11,0 6,0 5,0
innerhalb der EU T+ -5,6 -2,7 71 52 11,4 9,3 14,1 21,2 13,4 11,3 6,1 4,2
auf den ausl. Markten U -3,0 -1,0 6,0 11,0 18,0 13,0 18,0 16,0 13,0 8,0 8,0 8,0
auferhalb der EU T+ -3,8 -0,8 7,6 10,1 17,2 13,3 19,3 15,0 12,2 8,2 9,4 71
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt u 6,0 80 170 120 3,0 8,0 8,0 90 170 140 11,0 8,0
T+ 7,0 6,0 171 13,8 41 6,1 7,7 10,8 18,0 12,0 108 9,9
auf den ausl. Markten U 0,0 0,0 13,0 14,0 4,0 5,0 10,0 7,0 8,0 9,0 -5,0 -4,0
innerhalb der EU T+l 1,2 -1,1 12,7 14,6 5,2 4,0 9,5 7,5 9,2 7.9 -5,4 -3,4
auf den ausl. Markten U -3,0 -8,0 9,0 7,0 6,0 8,0 13,0 4,0 5,0 6,0 0,0 -1,0
auferhalb der EU T+l -34 -84 8,6 8,2 5,6 79 124 5,1 4,6 59 -05 0,2
Verbrauchsgl'.iter*)
auf dem Inlandsmarkt U 0,0 1,0 15,0 20 11,0 8,0 230 8,0 11,0 10,0 6,0 7,0
T+ 0,2 -0,6 14,7 40 11,2 6,5 223 99 11,2 8,4 55 9,0
auf den ausl. Markten U -1,0 0,0 6,0 -1,0 5,0 3,0 11,0 3,0 2,0 7,0 -2,0 1,0
innerhalb der EU T+ -1,3 -0,9 5,9 0,6 4,8 2,2 10,5 4,6 1,7 6,1 -2,4 2,6
auf den ausl. Markten U -2,0 1,0 5,0 -5,0 2,0 -6,0 13,0 6,0 4,0 4,0 2,0 9,0
auferhalb der EU T+ -2,7 0,5 4,7 -3,9 1,3 -6,4 12,7 71 3,3 3,5 1,7 10,1

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Eingetriibte
Perspektiven

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests ist der Ge-
schéaftsklimaindikator fUr das Bauhauptgewerbe im April ge-
sunken. Mit — 3,8 befindet sich der Indikatorwert nun wie-
der leicht im negativen Bereich (M&rz 2012: + 2,2). Ihre der-
zeitige Geschéftslage beurteilten die befragten Bauunter-
nehmen unglnstiger als im Vormonat. Der Geschéaftsent-
wicklung im kommenden halben Jahr sahen sie zudem merk-
lich weniger optimistisch entgegen als im Marz. Die Bau-
produktion stieg saison- und witterungsbereinigt an; die Ge-
rate waren mit 73% (saison- und witterungsbereinigt) bei-
nahe so stark ausgelastet wie vor Jahresfrist (74%). Rund
ein Drittel der Baufirmen berichtete Uber Produktionsbeein-
tréachtigungen. Wie vor einem Jahr meldeten 12% der Be-
fragungsteilnehmer Behinderungen durch ungunstiges Wet-
ter; Uber Auftragsmangel klagten 23% (Vorjahreswert: 22%).
Die Reichweite der Auftragsbestande schrumpfte geringfu-
gig auf 2,7 Monate (saison- und witterungsbereinigt) und lag
damit leicht unter dem Vorjahreswert. Die Preise fur Bau-
leistungen sind erneut gestiegen. Fur die nachsten Monate
rechneten die Testteiinehmer mit weiteren PreiserhGhungen.
Der Personalbestand durfte in den kommenden Monaten
weniger stark ausgeweitet werden als dies zuletzt erwartet
worden war.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéaftsklima eingetrlibt. Die
Einschatzungen zur Geschéftslage sowie zum zukinftigen
Geschéftsverlauf fielen in allen drei Teilsparten ungunsti-
ger aus als im Méarz. Im Wohnungsbau verschlechterte sich
die Situation dabei nur geringflgig. Auch die Zuversicht
hinsichtlich der kommenden Monate nahm ab. 28% der
befragten Unternehmen beklagten Produktionsbehinde-
rungen — Uberwiegend wegen Auftragsmangels (19%).
Im oOffentlichen Hochbau betrug der Anteil der Nennun-
gen 26%, im gewerblichen Hochbau lediglich 16%. Nur
6% der Hochbaufirmen meldeten Beeintréachtigungen auf-
grund ungunstiger Witterung (Vorjahreswert: 9%). Der Aus-
lastungsgrad der Geratekapazitaten kletterte im April spUr-
bar auf 75% und lag somit in etwa auf Vorjahresniveau.
Die Reichweite der Auftragsbestande verharrte im Woh-
nungsbau bei 2,7 Monaten. Im &ffentlichen Hochbau so-
wie im gewerblichen Hochbau verkUrzte sie sich um je-
weils 0,3 Monate auf 2,1 bzw. 3,2 Monate. Im Hochbau
insgesamt reichten die Auftragsreserven fur 2,9 Produk-
tionsmonate. Die Meldungen der Firmen deuten darauf hin,
dass die Preise ahnlich haufig angehoben wurden wie zu-
letzt. Auch fur die nahe Zukunft gingen die Unternehmen
von Preiszuwéchsen aus.

.

Im Tiefbau hat der Geschéaftsklimaindikator ebenfalls nach-
gegeben; der Indikatorwert sank auf — 12. Die Urteile zur
aktuellen Lage fielen zurlickhaltender aus als im Mérz; dar-

Uber hinaus trtbten sich die Perspektiven sichtlich ein. Die
Kapazitatsauslastung sank geringfugig auf 71%; vor Jah-
resfrist war der Maschinenpark noch zu 74% ausgelastet.
43% der Testteilnehmer berichteten Uber Produktionsbe-
hinderungen, 28% klagten Uber Auftragsmangel. Insgesamt
lag das AusmalB der Bautatigkeitsbehinderungen etwas
Uber dem Vorjahresniveau. Die durchschnittliche Reichweite
der Auftragsbestande verlangerte sich im StraBenbau von
2,4 auf 2,5 Monate und im sonstigen Tiefbau von 2,6 auf
2,7 Monate. Insgesamt nahmen die Auftragsreserven der
Tiefbaufirmen von 2,5 auf 2,6 Monate zu; vor einem Jahr
lagen noch fur 2,8 Produktionsmonate Auftrage vor. Die Fir-
menmeldungen lassen erkennen, dass nur vereinzelt Preis-
erhdhungen durchgesetzt werden konnten. Nach Ansicht
der Testteilnenhmer durften auch in den nédchsten Monaten
Preisanhebungen erfolgen.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundeslandern tribte sich das Geschéaftskli-
ma ein. Die befragten Unternehmen schatzten ihre Ge-
schéftslage geringflgig ungUnstiger ein als im Vormonat,
gleichzeitig lie die Zuversicht flr die ndchsten Monate merk-
lich nach. Zwei von funf Testteilnehmern berichteten tber
Produktionsbehinderungen: 13% waren von ungunstigen
Witterungsverhaltnissen betroffen, vor einem Jahr war der
Anteil noch doppelt so hoch. 27% der Befragten gaben Auf-
tragsmangel als Behinderungsgrund an (Vorjahreswert:
20%). Die Gerateauslastung stieg leicht auf 74%. Wahrend
sie im Tiefbau sichtlich von 80 auf 73% nachgab, Kletterte
sie im Hochbau spurbar von 68 auf 76%. Vor Jahresfrist
lag der Auslastungsgrad der ostdeutschen Baufirmen bei
insgesamt 80%. Damals betrug die Reichweite der Auf-
tragsbestande 2,7 Monate; im April 2012 verharrte sie im
Vergleich zum Vormonat dagegen bei 2,4 Monaten. Den Fir-
menmeldungen zufolge kam es vielerorts zu Preisanhebun-
gen. In den kommenden Monaten dUrften sich weitere Preis-
erhdhungsspielrdume ergeben. Per saldo gehen die Unter-
nehmen davon aus, dass ihre Beschaftigtenzahl in der na-
hen Zukunft kaum zunehmen wird.

L.D.
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Salden
10

Geschaftsklima', Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*)
-10 . : . : ,

2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
20

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

04/11 __05/11 _ 06/11 07/11 _08/11 09/11 10/11  11/11_ 12/11  01/12 02/12 03/12 _04/12

Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima? U 1,8 1,4 3,5 3,0 -5,1 -13,6 -229 -20,2 -157 -4,2 2,0 6,0 3,8
T+l -5,8 -5,9 -2,2 -0,8 -6,4 -9,7  -13,2 -8,7 -6,2 -3,6 3,4 2,2 -3,8
Geschéftslage u -8,0 -5,0 2,0 6,0 2,0 2,0 -4,0 -4,0 -70 -12,0 -11,0 -8,0 -5,0
Beurteilung T+l -6,5 -6,6 -2,5 0,6 4,1 -3,4 -6,5 -4.1 -3,6 -6,9 -0,7 -0,2 -3,5
Geschéftslage U 12,0 8,0 5,0 0,0 -120 -28,0 -40,0 -350 -24,0 4,0 16,0 21,0 13,0
Erwartungen T+I -5,1 -5,2 -2,0 -2,3 -86 -157 -19.6 -13,2 -8,8 -0,3 7,5 4.7 -4.1
Auftragsbestand U 15,0 12,0 5,0 6,0 20 -10,0 -20,0 -350 -46,0 -41,0 -18,0 9,0 14,0
gg. Vormonat T+ -4,4 -8,0 -9,2 -5,6 72 -145 -154 -184 -192 -17,0 -4,8 3,2 -5,4
Auftragsbestand U -16,0 -9,0 -9,0 -6,0 -5,0 -80 -140 -190 -29,0 -30,0 -250 -220 -18,0
Beurteilung T+ -16,1 -13,0 -144 -128 -128 -145 -175 -175 -210 -21,7 -13,3 -148 -181
Bautatigkeit u 350 27,0 18,0 14,0 8,0 -2,0 7,0 40 -120 -51,0 -63,0 -26,0 30,0
im Vormonat T+I 16,3 -4,9 71 -6,1 -5,8 -7,5 -2,0 -7,9 0,1 -12,8 -0,5 6,5 11,3
Gerate- bzw. Kapa- U 71,2 75,3 76,3 79,0 78,4 78,5 77,8 77,7 74,3 65,4 54,8 58,6 70,1
zitatsauslastung in % T+ 74,5 73,4 72,1 73,8 73,0 73,3 72,5 73,2 73,0 69,9 71,6 71,8 73,4
Baupreise U 13,0 11,0 9,0 6,0 -1,0 -12,0 -250 -29,0 -26,0 -16,0 -3,0 8,0 5,0
Erwartungen T+ 3,7 1,3 0,6 -1,0 -6,7 -12,2 -164 -155 -11,0 -8,4 -2,7 2,3 -4,3
Tiefbau
Geschaftsklima? U -8,0 -5,7 -6,6 6,0 -121 -23,6 -31,0 -257 -247 -9,4 -3,1 -0,2 -4,6
T+ -155 -13,2 -12,4 99 -141 -200 -211 -131 -135 -8,4 -1,3 -4,3  -12,0
Geschéftslage u 21,0 -150 -12,0 -8,0 -7,0 90 -12,0 90 -16,0 -220 -230 -21,0 -19,0
Beurteilung T+l -180 -155 -146 -120 -136 -157 -166 -10,9 -140 -174 -116 -122 -16,0
Geschéftslage U 6,0 4,0 -1,0 40 -170 -37,0 -480 -41,0 -33,0 4,0 19,0 23,0 11,0
Erwartungen T+I -129 -11,0 -10,3 79 -146 -242 -254 -153 -13,0 1,1 9,6 3,9 -7,9
Auftragsbestand U 12,0 14,0 2,0 4,0 0,0 -13,0 -250 -43,0 -59,0 -55,0 -19,0 12,0 15,0
gg. Vormonat T+l -11,1 96 -143 76 115 211 217 -220 -254 -233 -4,6 3,1 -8,1
Auftragsbestand U -240 -160 -170 -140 -110 -140 -21,0 -250 -380 -41,0 -36,0 -34,0 -31,0
Beurteilung T+  -232 -191 -21,3 -198 -204 -243 -276 -247 -293 -30,8 -21,7 -254 -30,2
Bautatigkeit u 47,0 380 230 130 10,0 0,0 14,0 00 -12,0 -650 -790 -290 41,0
im Vormonat T+l 23,0 42 -104 -11,6 -5,9 -6,6 0,0 -7.3 38 -13,0 1,9 128 17,0
Geréte- bzw. Kapa- U 69,5 74,6 75,8 79,4 78,6 79,1 78,6 78,0 74,9 63,9 50,4 54,6 66,3
zitatsauslastung in % T+ 74,3 72,2 70,9 73,0 72,0 72,2 71,3 71,3 71,9 69,4 72,8 72,4 71,1
Baupreise U 1,0 4,0 10 -20 -100 -180 -360 -440 -400 -31,0 -160 -20 -1,0
Erwartungen T+ -9,7 7,8 92 -11,3 -176 -207 -271 -268 -210 -19,9 -13,7 79 117
Hochbau
Geschaftsklima? U 8,4 8,0 11,5 94 -0,7 -6,7 -164 -156 9,7 0,0 588 9,8 10,0
T+I 0,7 1,2 5,7 57 -1,5 -2,6 -6,6 -5,1 -1,2 -0,1 6,3 6,4 2,2
Geschaftslage U 1,0 4,0 13,0 16,0 8,0 10,0 3,0 0,0 -1,0 -4,0 -3,0 2,0 6,0
Beurteilung T+ 1,4 1,9 7.1 9,8 1,9 5,3 2,0 1,0 &5 1,3 6,7 9,2 6,4
Geschaftslage U 16,0 12,0 10,0 3,0 90 -22,0 -34,0 -30,0 -18,0 4,0 14,0 18,0 14,0
Erwartungen T+ 0,1 0,4 4,3 1,7 -48 -10,2 -148 -10,9 -5,8 -1,4 5,9 3,7 -1,9
Auftragsbestand u 17,0 12,0 7,0 8,0 3,0 -70 -16,0 -29,0 -350 -31,0 -18,0 70 140
gg. Vormonat T+l -0,1 57 -5,8 -3,1 5,0 91 -10,8 -153 -130 -12.2 -4,9 3,4 -3,1
Auftragsbestand U -9,0 -5,0 -2,0 1,0 0,0 -4,0 90 -140 -220 -22,0 -18,0 -13,0 -8,0
Beurteilung T+I -9,9 -9,0 -8,1 -6,2 -6,6 -8,3 -104 -121 -14,7 -153 -7,9 -6,8 -8,9
Bautatigkeit U 27,0 19,0 15,0 15,0 8,0 -3,0 1,0 -70 -120 -41,0 -520 -240 23,0
im Vormonat T+ 12,2 -5,7 -4,8 2,4 -4,6 -7,8 -4,6 -8,8 22 -123 -1,5 2,7 8,2
Gerate- bzw. Kapa- U 72,4 75,9 76,7 78,7 78,3 78,1 77,2 77,4 73,9 66,4 58,1 61,6 73,0
zitatsauslastung in % T+ 74,7 74,3 73,0 74,4 73,6 74,0 73,3 74,4 73,6 70,4 71,2 71,6 75,2
Baupreise u 220 150 14,0 120 5,0 60 -17,0 -17,0 -16,0 -5,0 80 150 10,0
Erwartungen T+l 13,5 6,9 7.3 6,3 0,4 4,8 -8,8 -5,9 -3,9 0,2 7,7 9,8 1,5
Ostdeutschland
Geschaftsklima® U 7.3 3.4 7.0 50 -47 -154 -241 -238 -184 58 3,0 7.1 6,0
T+l 2,7 -6,7 -0,9 -1,0 -6,8 -93 -10,8 -8,8 -4,9 -4,0 7,1 2,6 -4,4
Geschéftslage u -2,0 -2,0 8,0 8,0 4,0 9,0 1,0 -1,0 60 -17,0 -16,0 -16,0 -8,0
Beurteilung T+l 1,0 -2,6 3,8 1,5 -3,6 0,8 -4,6 -3,8 -36 -10,9 1,5 -4,5 -5,5
Geschéftslage U 17,0 9,0 6,0 20 -130 -37,0 -46,0 -44,0 -30,0 6,0 24,0 33,0 21,0
Erwartungen T+I -6,4 -10,7 -5,4 -3,4 99 -188 -16,8 -13,7 -6,2 3,2 12,9 9,9 -3,2
Auftragsbestand U 13,0 17,0 8,0 10,0 0,0 -140 -26,0 -420 -53,0 -59,0 -25,0 11,0 23,0
gg. Vormonat T+l -9,4 69 -11,3 79 141 212 222 222 -192 -251 2,7 4,9 0,2
Auftragsbestand U -9,0 -6,0 -2,0 -5,0 -3,0 -20 -140 -180 -30,0 -340 -32,0 -26,0 -22,0
Beurteilung T+l -7,6 -8,9 69 -138 -135 -122 -209 -188 -209 -226 -13,7 -164 -211
Bautatigkeit u 44,0 380 200 16,0 9,0 4,0 9,0 00 -16,0 -550 -72,0 -33,0 31,0
im Vormonat T+l 27,8 2,9 -9,3 -7.8 -8,7 9,5 -1,7 -4,7 -5,5 -13,3 9,4 96 12,8
Gerate- bzw. Kapa- U 73,4 78,2 80,1 84,3 83,2 83,8 84,0 83,1 79,2 63,9 46,9 53,2 68,5
zitatsauslastung in % T+ 79,7 76,0 74,8 77,3 75,5 75,4 75,0 75,2 75,6 70,2 74,1 73,5 74,0
Baupreise U 9,0 11,0 6,0 8,0 -3,0 -140 -280 -31,0 -28,0 -24,0 -4,0 3,0 1,0
Erwartungen T+ -0,4 0,2 -3,4 -25 -11,4 -152 -20,3 -16,6 -93  -12,1 -1,3 -2,1 -8,5

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstb-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Weiterhin giinstige Lage

l

Das Geschéftsklima des GroBhandels blieb im April nahe-
zu unverandert. Die Unternehmen bewerteten ihre aktuelle
Lage bei lebhafter Nachfrage wieder etwas haufiger positiv.
Der weiteren Entwicklung sahen sie allerdings mit leicht nach-
lassender Zuversicht entgegen. Die GroBhandler berichte-
ten zwar zunehmend Uber zu hohe Warenbestande, ihren
Planen zufolge werden die Bestellungen in den néchsten
drei Monaten aber dennoch hoher sein als zur gleichen Zeit
des Vorjahres. Sie beabsichtigten auBerdem vermehrt, die
Zahl der Beschéftigten zu erhdhen. Nach Auffassung der
Testteilnehmer werden sich die Spielraume fUr Preisanhe-
bungen verringern.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel beurteilten die Unter-
nehmen die derzeitige Geschaftslage im Vergleich zur Si-
tuation in den Vormonaten weniger oft als gut. Hinsicht-
lich der zukunftigen Entwicklung gewannen die skepti-
schen Einschétzungen ein leichtes Ubergewicht. Der GroB-
handel mit Eisen, Stahl, Eisen-und Stahlhalbzeug auBer-
te sich zur Lage im April bei schleppender Nachfrage Uber-
wiegend unzufrieden. Den Unternehmen gelang es aber
dennoch, einen Teil der zu hohen Lagerbestande abzu-
bauen. Sie signalisierten in ihren Bestellplanen verstarkte
Zurlickhaltung, zumal sich fur die kommenden Monate ei-
ne weitere Geschaftsabschwéachung abzeichnet. Ihre Pla-
ne sahen auBerdem haufiger als bisher eine Verringerung
des Personaleinsatzes vor. Im GroBhandel mit NE-Metal-
len und NE-Metallhalbzeug Uberwogen die positiven Ur-
teile zur aktuellen Situation nicht mehr so stark wie im
Méarz. Die Unternehmen rechneten mit einer weiteren Ver-
schlechterung, wollten angesichts erneut verringerten La-
gerdrucks aber dennoch hohere Bestellungen platzieren
als vor Jahresfrist. Der GroBBhandel mit Maschinen, Aus-
ristungen und Zubehdr berichtete weit Uberwiegend von
einer guten Geschéftslage, wenngleich sich die Abwarts-
bewegung fortsetzte. Bei nicht mehr ganz so lebhafter
Nachfrage wie in den Vormonaten empfanden die GroB-
handler dieser Sparte ihre Warenbestédnde vermehrt als
zu hoch. Da zudem der Optimismus hinsichtlich der zu-
kinftigen Entwicklung nachlieB, haben die Unternehmen
ihnre Bestellplane nach unten korrigiert, wollten in den
nachsten drei Monaten aber dennoch mehr Ware ordern
als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Sie sahen geringere
Chancen als bisher, Preiserhéhungen durchzusetzen. Ei-
ne deutliche Verschlechterung der Lage ergab sich im
Chemiehandel. Die Gut-Meldungen dominierten jedoch
auch im April. Zudem haben sich die Aussichten einge-
trubt. Die Unternehmen rechneten kaum noch mit einer
Belebung. Dementsprechend &uBerten sie sich hinsicht-
lich der zukunftigen Bestellungen nun eher zurlickhaltend.
In allen baunahen GroBhandelssparten waren die positi-
ven Urteile zur aktuellen Situation deutlich in der Uberzahl.
GegenUber Mérz ergab sich allerdings lediglich im Elekt-
rogroBhandel eine Verbesserung. Die Unternehmen die-
ser Sparte rechneten vermehrt mit einer Aufwartsent-
wicklung. Der GroBhandel mit Installationsbedarf fir Gas,
Wasser und Heizung &uBerte sich dagegen weniger zu-
versichtlich als in den beiden Vormonaten. Im GroBhan-
del mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln und Sanitarke-
ramik haben sich die Perspektiven nach der Eintribung
im Méarz wieder aufgehellt.

M.

Im KonsumgiitergroBhandel Uberwogen im April die po-
sitiven Urteile zur Geschéftslage nach der Verschlechte-
rung im Vormonat wieder stérker. Hinsichtlich der Entwick-
lung in der nahen Zukunft waren die Unternehmen vermehrt
zuversichtlich.

Die Situation im Gebrauchsgtiterbereich hat sich weiter ver-
bessert. Die Unternehmen rechneten allerdings nicht mehr
so haufig wie in den beiden vorangegangenen Monaten mit
einer Geschaftsbelebung. Im GroBhandel mit elektrischen
Haushaltsgeréten, Lampen und Leuchten beurteilten die Fir-
men ihre Lage erneut weit Uberwiegend als gut. Angesichts
weitgehend gerdaumter Warenlager und glinstiger Perspek-
tiven planten die Unternehmen zunehmend, héhere Bestel-
lungen zu platzieren als vor Jahresfrist. Sie sahen vermehrt
Chancen, die Verkaufspreise anzuheben. Der GroBhandel
mit Unterhaltungselektronik bewertete seine Geschéaftslage
haufiger positiv. Bei lebhafter Nachfrage traten vereinzelt Lie-
ferengpéasse auf. Da die Unternehmen eine Fortsetzung der
Aufwértsentwicklung erwarteten, richteten sie ihre Order-
plane weiter auf Expansion aus. Nach ihrer Auffassung wer-
den sich Spielrdume fUr Preissteigerungen ergeben. Der
GroBhandel mit Haushaltswaren, Glaswaren und kerami-
schen Erzeugnissen rechnete mit keiner wesentlichen Ver-
anderung der guten Lage.

Im GroBhandel mit Verbrauchsgtitern Uberwogen die posi-
tiven Urteile zur aktuellen Lage nach der Verschlechterung
im Mérz wieder etwas starker. Hinsichtlich der weiteren Ent-
wicklung hat die Zuversicht nachgelassen. Uber eine un-
glnstigere Geschéaftslage berichtete der GroBhandel mit Be-
kleidung. Eine schleppende Nachfrage und eingetriibte Pers-
pektiven durften die Unternehmen dazu bewogen haben,
ihre Orderplane auf Einschrankungen auszurichten. Im
SchuhgroBhandel hat sich die Geschéftslage nach der
Schwéche im Mérz wieder etwas erholt und wurde nun
wieder Uberwiegend als gut bewertet. Trotz der erwarteten
weiteren Belebung blieben die Firmen in ihren Bestellpla-
nen restriktiv. Der GroBhandel mit pharmazeutischen, me-
dizinischen und orthopéadischen Erzeugnissen beurteilte sei-
ne aktuelle Situation wieder wesentlich glinstiger als im Marz.
Der Entwicklung in den ndchsten Monaten sahen die Firmen
jedoch weniger zuversichtlich entgegen. Im GroBhandel mit
kosmetischen Erzeugnissen und Korperpflegemitteln blieb
die Lage unverandert positiv. Eine lebhafte Nachfrage, weit-
gehend geraumte Warenbestande und gunstige Aussichten
haben sich positiv auf die Orderbereitschaft der Unterneh-
men ausgewirkt.

Der Nahrungs- und GenussmittelgroShandel bewertete sei-
ne derzeitige Lage zunehmend als gut. Der Lagerdruck ver-
ringerte sich. Nach Auffassung der Firmen zeichnet sich ei-
ne weitere Geschaftsbelebung ab.

Exkurs: GroBhandel (Ost)

Die ostdeutschen GroBhandler beurteilten ihre aktuelle Si-
tuation nicht mehr so positiv wie in den Vormonaten. Trotz
verringerter Absatzdynamik gelang es einem Teil der Unter-
nehmen, Uberhdhte Warenbestande abzubauen. Da die
Unternehmen auch fUr die ndchsten Monate mit einer Ge-
schéftsabschwachung rechneten, wollten sie ihre Bestel-
lungen einschrénken. AuBerdem sahen ihre Plane eine Ver-
ringerung des Personalstands vor. Die Firmen gingen nicht
mehr so oft wie in den vergangenen Monaten von Spiel-
rdumen flr Preisanhebungen aus.

J.L.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

W

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Vorprodukte u. Investitionsgiiter

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Gebrauchsgiiter

M

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Verbrauchsgiiter®

M

2007

2008 2009 2010 2011 2012

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung', GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
45 r T . . .
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

04/11 05/11 06/11 07/11 _ 08/11 09/11 10/11  11/11  12/11 01/12 02/12 03/12 04/12

GroBhandel
Geschaftsklima? U 19,4 17,9 21,3 17,4 6,9 14,3 7,0 7,7 10,6 11,3 14,8 12,9 13,8
T+ 18,3 16,8 21,3 18,3 7,0 13,0 6,7 10,1 11,3 10,6 15,0 12,8 12,7
Geschaftslage U 27,0 24,0 30,0 25,0 13,0 24,0 22,0 19,0 24,0 20,0 24,0 20,0 23,0
Beurteilung T+ 27,0 23,3 30,2 26,7 14,6 22,6 20,3 19,2 21,2 18,5 26,4 22,2 23,0
Geschaftslage U 12,0 12,0 13,0 10,0 1,0 5,0 -7,0 -3,0 -2,0 3,0 6,0 6,0 5,0
Erwartungen T+ 9,9 10,5 12,7 10,2 -0,4 3,9 -6,1 1,3 1,8 2,9 41 3,9 2,9
Lager U 3,0 6,0 6,0 14,0 12,0 9,0 11,0 10,0 9,0 10,0 10,0 11,0 13,0
Beurteilung T+l 4,0 6,5 6,3 13,2 11,5 8,7 11,3 10,5 9,0 9,6 10,2 10,4 14,0
Verkaufspreise U 39,0 36,0 25,0 27,0 17,0 27,0 24,0 22,0 29,0 36,0 27,0 26,0 20,0
Erwartungen T+ 40,3 37,8 28,5 31,0 17,6 24,9 24,9 23,2 25,6 30,2 25,5 254 213
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftsklima®? U 272 238 256 238 10,7 16,0 53 81 109 137 168 118 112
T+ 25,3 21,0 25,2 24,2 10,5 15,2 5,6 11,5 12,4 13,3 16,9 12,3 9,3
Geschaftslage U 39,0 34,0 39,0 34,0 22,0 31,0 23,0 22,0 28,0 25,0 27,0 22,0 22,0
Beurteilung T+l 38,4 31,4 38,8 35,5 22,4 29,5 21,0 23,0 25,8 25,0 30,3 25,5 21,4
Geschaftslage U 16,0 14,0 13,0 14,0 0,0 20 -11,0 -5,0 -5,0 3,0 7,0 2,0 1,0
Erwartungen T+ 12,8 1.1 12,3 13,5 -0,8 1,7 -8,7 0,6 -0,2 2,2 4,2 -0,2 -2,2
Lager U 3,0 5,0 50 13,0 12,0 10,0 10,0 11,0 8,0 5,0 10,0 11,0 12,0
Beurteilung T+ 4.1 6,7 5,8 13,0 11,6 9,2 10,0 11,1 7,0 55 9,8 9,6 13,1
Verkaufspreise U 39,0 35,0 24,0 26,0 17,0 21,0 17,0 16,0 25,0 31,0 28,0 27,0 20,0
Erwartungen T+ 39,0 35,7 27,9 31,1 18,9 20,4 21,2 19,0 20,7 22,5 25,4 25,1 20,0
GH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima? U 7,8 9,5 14,5 14,5 12,0 15,2 9,8 12,5 11,2 15,0 17,2 8,5 5,9
T+ 8,6 10,8 15,9 17,3 11,7 13,5 59 13,1 11,3 13,8 16,3 8,4 6,7
Geschaftslage ] 18,0 11,0 18,0 18,0 16,0 27,0 20,0 15,0 23,0 17,0 29,0 9,0 13,0
Beurteilung T+ 18,2 12,4 21,5 21,8 19,5 23,7 15,8 15,5 19,7 15,0 28,5 10,2 13,2
Geschaftslage U -2,0 8,0 11,0 11,0 8,0 4,0 0,0 10,0 0,0 13,0 6,0 8,0 -1,0
Erwartungen T+ -0,6 9,1 10,4 12,9 4,2 3,8 -3,1 10,6 3,3 12,7 4,8 6,6 0,4
Lager U 6,0 2,0 3,0 17,0 12,0 9,0 12,0 6,0 11,0 14,0 11,0 10,0 17,0
Beurteilung T+ 8,3 1,2 2,8 15,2 11,1 7,2 14,6 7,7 12,5 12,7 10,9 8,7 19,3
Verkaufspreise U 47,0 33,0 24,0 37,0 17,0 34,0 32,0 21,0 31,0 38,0 21,0 31,0 18,0
Erwartungen T+ 51,3 35,9 27,1 38,4 12,6 27,4 27,6 22,4 28,6 38,1 22,5 342 223
GH-Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima®? U 25,5 11,5 14,5 18,9 8,9 11,9 4,6 1,0 14,4 9,4 15,4 20,4 17,6
T+ 25,8 14,7 18,5 22,4 9,8 10,4 3,5 1,4 10,1 6,7 15,5 17,7 17,9
Geschaftslage ] 25,0 9,0 16,0 27,0 15,0 17,0 18,0 15,0 22,0 26,0 23,0 27,0 31,0
Beurteilung T+l 25,7 121 19,9 30,3 17,2 18,8 17,5 14,9 15,2 21,2 22,8 25,3 31,7
Geschaftslage U 26,0 14,0 13,0 11,0 3,0 7,0 -8,0 -12,0 7,0 -6,0 8,0 14,0 5,0
Erwartungen T+ 25,9 17,4 17,1 14,8 2,6 2,3 95 -11,2 51 -6,9 8,5 10,3 4,9
Lager ] 3,0 20,0 16,0 20,0 24,0 13,0 18,0 18,0 18,0 5,0 14,0 17,0 12,0
Beurteilung T+l 1,8 16,4 14,9 17,0 22,6 14,7 17,9 19,7 19,8 8,2 15,8 17,7 10,8
Verkaufspreise U 27,0 27,0 21,0 21,0 18,0 24,0 24,0 23,0 22,0 24,0 11,0 10,0 9,0
Erwartungen T+l 26,7 30,1 25,2 26,5 19,1 22,8 26,8 22,8 17,1 18,3 9,5 8,5 8,7
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima®? U 7.9 13,4 20,5 8,5 -5,0 10,5 9,3 8,7 6,8 4,0 9,5 134 259
T+ 6,8 9,9 16,9 7,3 -4,7 8,8 121 12,1 8,5 4,6 12,2 13,6 24,8
Geschaftslage U 13,0 19,0 22,0 12,0 -8,0 12,0 18,0 20,0 17,0 7,0 12,0 19,0 31,0
Beurteilung T+ 14,8 16,7 17,2 11,3 -5,7 10,2 19,1 19,6 15,9 4,9 18,8 21,3 32,8
Geschaftslage U 3,0 8,0 19,0 5,0 -2,0 9,0 1,0 -2,0 -3,0 1,0 7,0 8,0 21,0
Erwartungen T+l -0,9 3,4 16,6 3,4 -3,8 7,5 53 49 1,3 4,3 5,9 6,2 171
Lager ] -1,0 2,0 0,0 8,0 4,0 4,0 6,0 7,0 5,0 21,0 9,0 9,0 8,0
Beurteilung T+l -0,5 3,7 1,0 8,8 44 4.5 4.4 6,7 4.4 17,6 9,2 10,3 8,5
Verkaufspreise U 43,0 48,0 36,0 27,0 19,0 38,0 36,0 38,0 40,0 61,0 43,0 30,0 27,0
Erwartungen T+l 44,5 49,7 37,5 31,8 21,3 37,1 33,7 37,7 37,4 56,2 42,9 285 285

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Zunehmende
Orderbereitschaft

l.

Das Geschéftsklima im Einzelhandel blieb im April weitge-
hend unverandert. Die am ifo Konjunkturtest teilnenmenden
Einzelhandelsfirmen waren zwar geringflgig weniger zu-
frieden mit ihrer derzeitigen Geschéftssituation, die Pers-
pektiven fur die kommenden Monate schatzten sie daftr
aber etwas zuversichtlicher ein. Trotz wieder leicht vergro-
Berter Lagerlberhange wollten die Betriebe ihre Bestellun-
gen in naher Zukunft ausweiten. Nach wie vor soll die Mit-
arbeiterzahl erhdoht werden. Die Verkaufspreise durften
weiterhin steigen.

Il.

Im Gebrauchsgiiterbereich kihlte das Geschéftsklima et-
was ab. Die Unternehmen empfanden ihre gegenwartige
Geschéftslage als nicht mehr ganz so glnstig wie im Vor-
monat. Die Geschéftserwartungen flr die kommenden Mo-
nate waren dagegen etwas weniger skeptisch als im Marz.
Der Lagerdruck hat wieder zugenommen. Im Bereich M-
bel, Einrichtungsgegensténde und Hausrat hat sich die ak-
tuelle Lage den Meldungen der Testteilnehmer zufolge merk-
lich verbessert. Auch die Geschéftsaussichten klarten wei-
ter auf. Der Uberwiegende Teil der Firmen beabsichtigte,
die Verkaufspreise anzuheben. Der Personalstand soll wei-
ter ausgebaut werden. Im Einzelhandel mit Metallwaren,
Bau- und Heimwerkerbedarf fUhrten die Uberaus zufriede-
nen Geschéftslageurteile zu einem betrachtlichen Anstieg
des Geschaftsklimaindikators. Auch in Bezug auf den Ge-
schéftsverlauf in den kommenden Monaten auBerten sich
die Unternehmen optimistischer. Die Orderpléane deuten auf
expansive Bestellmengen hin. Im Elektroeinzelhandel hat
sich das Geschaftsklima im Teilbereich weiBe Ware etwas
aufgehellt. Dies lag ausschlieBlich an den wieder optimisti-
scheren Erwartungen. Die Firmen planten, in naher Zukunft
mehr Bestellungen zu tatigen als im gleichen Vorjahreszei-
traum. In der Sparte Unterhaltungselektronik hat sich das
Geschaftsklima dagegen leicht abgekuhlt. Die Unternehmen
waren zwar nach wie vor ausgesprochen zufrieden mit ih-
rer momentanen Geschaftslage, blickten der kommenden
Geschéaftsentwicklung aber nicht mehr ganz so optimistisch
entgegen. Der gestiegene Lagerdruck bremste die Order-
bereitschaft. Im Bereich Computer, Hard- und Software ist
der Geschéaftsklimaindikator kraftig gestiegen, da die Fir-
menmeldungen sowohl zur derzeitigen Situation als auch
hinsichtlich der Perspektiven deutlich positiver ausfielen. Ob-
wohl die Umfrageteilnehmer wieder haufiger Gber zu groBe
Lagerbestande klagten, beabsichtigten sie, in den kom-
menden Monaten mehr Ware zu bestellen. Im Einzelhandel
mit Uhren, Schmuck und Edelmetallwaren fUhrte die weiter
abnehmende Zufriedenheit mit der aktuellen Lage zu einer
erneuten Eintrlbung des Geschéftsklimas. Die Geschéfts-
erwartungen waren ahnlich pessimistisch wie zuletzt. Die
Unternehmen berichteten zahlreich von zu groBen Bestan-
den an unverkauften Waren.

.

Der Geschéftsklimaindikator im Verbrauchsguiterbereich
hat aufgrund zurlckhaltenderer Bewertungen der Ge-
schéftsaussichten leicht nachgegeben. Die gegenwartige
Geschéftslage stellte sich jedoch unverandert glinstig dar.
Angesichts weiter verringerten Lagerdrucks waren die Be-

stellplane weniger auf Kurzungen ausgerichtet. Im Einzel-
handel mit Textilien und Bekleidung Uberwogen im Gegen-
satz zu den vergangenen Monaten die positiven Lageurtei-
le. In Bezug auf die Geschéftserwartungen hat die Domi-
nanz der skeptischen Meldungen weiter abgenommen. Die
Lageruberhange konnten merklich reduziert werden. Im
Schuheinzelhandel empfanden die Betriebe ihre Ge-
schéaftslage angesichts wieder gestiegener Umsétze als we-
sentlich gunstiger. Die Bestellvolumina sollen nicht mehr so
stark gekUrzt werden wie zuletzt. Das Geschéaftsklimaim Be-
reich Sport- und Campingartikel hat sich merklich eingetrtibt.
Die momentane Geschéftssituation wurde zwar abermals
als sehr gut eingeschatzt, der groBe Optimismus der Vor-
monate bezlglich der Geschéftsentwicklung im kommen-
den halben Jahr ist aber verschwunden. Die Verkaufsprei-
se durften sich weiter nach oben entwickeln. Der Ge-
schaftsklimaindikator im Bereich Schreib- und Papierwaren,
Schul- und Bldroartikel ist deutlich gestiegen, nachdem er
im Méarz massiv nachgegeben hatte. Bei Geschaftslage und
-erwartungen Uberwogen jeweils wieder die positiven Mel-
dungen.

V.

Das Geschaftsklima im Kfz-Einzelhandel hat sich zum vier-
ten Mal in Folge eingetrtibt. Die Unternehmen hatten sicht-
lich mehr an ihrer aktuellen Lage auszusetzen. Die Ge-
schéftsperspektiven bewerteten sie etwas weniger ungins-
tig als im Méarz. Die Planungen fur die kommenden Monate
sahen niedrigere Bestellmengen sowie eine Verringerung der
Mitarbeiterzahl vor. Im Neuwagengeschéft flhrten erheblich
vermehrte negative Lagebeurteilungen zu einer Ver-
schlechterung des Geschéftsklimas. Die Lagerbestande ha-
ben sich wieder vergréBert. Fur die kommenden Monate
sind Erhéhungen der Verkaufspreise geplant. Der Ge-
schéaftsklimaindikator fUr das Gebrauchtwagengeschéft hat
ebenfalls nachgegeben. Vor allem die Geschaftsaussichten
wurden von den Befragungsteilnehmern pessimistisch ein-
geschétzt. Die Preise fUr Gebrauchtwagen durften in naher
Zukunft sinken. In den Personalpldnen waren Einschran-
kungen vorgesehen. Im Bereich Kraftwagenteile und -zu-
behdr gewannen bezlglich der zuletzt noch als sehr glins-
tig eingestuften Geschéftslage die unzufriedenen Bewer-
tungen die Oberhand. Die Geschéftserwartungen waren
allerdings nicht mehr ganz so héufig von Skepsis gepragt
wie im Vormonat.

V.

Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel fihrten die
Uberaus groBe Zufriedenheit mit der momentanen Ge-
schéftssituation und der abermals gewachsene Optimismus
hinsichtlich der Geschéftsperspektiven zu einer weiteren Ver-
besserung des Geschéaftsklimas. Zahlreiche Firmen planten,
mehr Order zu platzieren. Der Personalstand soll weiter aus-
gebaut werden.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)

Das Geschaftsklima im ostdeutschen Einzelhandel hat sich
wieder sichtlich eingetriibt. Vor allem dem zukinftigen Ge-
schaftsverlauf sahen die teiinehmenden Betriebe pessimis-
tisch entgegen. Mit der aktuellen Lage zeigten sie sich we-
niger zufrieden als zuletzt. Die Lagertberhange sind wieder
angewachsen. Die Personalpléne waren im Gegensatz zum
Vormonat auf Kirzungen ausgerichtet.

S.S.
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Salden

Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite

Linie).
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

04/11 _ 05/11 06/11 07/11  08/11 09/11 10/11  11/11 12/11 01/12 02/12 03/12  04/12

Einzelhandel
Geschaftsklima? u 12,5 16,9 12,7 9,0 3,9 2,4 0,5 -1,2 3,4 -2,1 4,8 11,3 13,8
T+ 9,4 14,8 11,4 10,8 1,0 29 23 1,5 57 -0,4 3,8 10,7 10,8
Geschaftslage U 17,0 25,0 24,0 13,0 9,0 7,0 4,0 7,0 11,0 5,0 13,0 20,0 23,0
Beurteilung T+ 14,0 22,2 22,5 16,3 6,7 7,7 5,8 7,8 11,3 6,5 13,3 21,5 20,0
Geschéftslage u 8,0 9,0 2,0 50 -1,0 -2,0 -3,0 -9,0 -4,0 -9,0 -3,0 3,0 5,0
Erwartungen T+ 5,0 7,6 0,8 54 -4,5 -1,8 -1,0 -4,6 0,3 -7,0 -5,3 0,4 2,0
Lager u 13,0 10,0 16,0 17,0 15,0 16,0 25,0 22,0 26,0 30,0 26,0 19,0 21,0
Beurteilung r=H] 13,0 9,2 14,9 16,4 16,5 19,2 24,6 20,1 22,7 29,0 29,0 20,3 21,0
Verkaufspreise U 32,0 31,0 25,0 29,0 23,0 22,0 24,0 26,0 17,0 30,0 32,0 31,0 24,0
Erwartungen T+| 31,9 36,1 29,1 28,9 17,5 16,3 24,9 31,8 22,0 30,1 26,1 27,4 23,9
EH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima® u 22,0 18,9 10,8 9,5 9,0 3,0 -5,1 -5,6 -3,1 1,4 2,0 4,8 6,4
T+l 15,0 15,6 9,4 12,0 7,7 4,0 -2,4 -1,1 1,2 3,5 0,7 23 -0,6
Geschaftslage u 25,0 27,0 21,0 11,0 12,0 7,0 1,0 2,0 2,0 7,0 5,0 14,0 14,0
Beurteilung T+l 17,1 22,2 18,6 13,3 9,5 8,7 3,1 3,6 6,4 12,0 6,1 14,1 6,1
Geschaftslage u 19,0 11,0 1,0 8,0 6,0 -1,0 -11,0 -13,0 -8,0 -4,0 -1,0 -4,0 -1,0
Erwartungen T+ 13,0 9,2 0,6 10,7 59 -0,5 -7,7 -5,7 -3,9 -4,6 -4,6 -8,8 -7,0
Lager 0] 7,0 3,0 8,0 15,0 14,0 13,0 19,0 13,0 22,0 25,0 26,0 18,0 22,0
Beurteilung T+ 8,4 3,7 7,8 14,0 14,3 16,2 21,2 12,5 19,4 21,0 26,4 18,2 23,4
Verkaufspreise u 19,0 13,0 10,0 12,0 11,0 6,0 7,0 7,0 8,0 20,0 14,0 8,0 11,0
Erwartungen T+ 17,4 14,3 13,1 13,2 11,9 5,6 9,9 11,6 8,3 15,7 10,1 6,3 9,4
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschaftsklima® U 36 -03 14 35 66 -141 -160 -107 -143 -170 -7, 04 12
T+ -3,6 -1,6 1,0 -1,5 90 -150 -162 -10,1 -124 -158 -7,8 0,4 -1,2
Geschéftslage U 2,0 10,0 9,0 -2,0 -1,0 -9,0 -15,0 -1,0 -3,0 -150 -1,0 5,0 7,0
Beurteilung T+ 25 8,2 8,8 3,3 2,3 -10.1 -15,4 -2,4 -5,0 -15,0 -0,9 7,3 7,5
Geschaftslage U -9,0 -10,0 -6,0 -50 -120 -190 -170 -2000 -250 -19,0 -13,0 -4,0 -9,0
Erwartungen T+l 96 -10,9 -6,6 -62 -155 -198 -170 -175 -196 -165 -146 -6,3 -9,6
Lager u 26,0 21,0 22,0 26,0 28,0 30,0 37,0 28,0 33,0 36,0 35,0 29,0 27,0
Beurteilung T+ 241 18,4 20,6 24,8 30,3 32,3 35,9 27,0 30,3 37,8 39,6 30,3 25,1
Verkaufspreise u 27,0 11,0 11,0 18,0 21,0 19,0 14,0 11,0 4,0 18,0 25,0 20,0 12,0
Erwartungen T+ 28,0 19,6 18,3 17,9 10,0 8,8 15,2 18,9 13,0 18,2 16,7 13,5 13,0
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima? u 19,9 34,9 28,0 21,8 8,9 17,5 24,0 14,4 30,4 8,7 22,6 30,8 40,2
T+ 16,8 32,7 24,5 19,7 3,8 18,8 25,9 18,6 33,1 9,5 25,4 32,5 37,1
Geschaftslage U 25,0 42,0 43,0 32,0 16,0 22,0 27,0 21,0 38,0 21,0 37,0 41,0 52,0
Beurteilung T+ 23,7 40,4 39,9 31,6 14,8 24,7 28,0 26,3 39,3 15,9 37,4 43,6 50,7
Geschéaftslage U 15,0 28,0 14,0 12,0 2,0 13,0 21,0 8,0 23,0 -3,0 9,0 21,0 29,0
Erwartungen T+ 10,2 25,3 10,2 8,3 -6,6 13,0 23,8 11,1 27,1 3,2 14,1 21,9 24,2
Lager U 8,0 9,0 20,0 12,0 3,0 7,0 20,0 27,0 23,0 36,0 15,0 11,0 14,0
Beurteilung T+ 11,3 8,4 21,0 10,9 4,5 8,1 16,2 20,8 20,2 31,5 22,1 16,3 17,3
Verkaufspreise u 53,0 72,0 59,0 62,0 41,0 41,0 55,0 66,0 46,0 57,0 60,0 72,0 52,0
Erwartungen T+ 52,8 74,8 56,7 58,2 39,4 39,3 52,6 66,3 48,2 63,3 59,5 71,4 51,8

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Geschiftsklima
unverandert

l.

Der ifo Geschéftsklimaindikator fUr das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) blieb im April gegentiber dem Vor-
monat unverandert.! Dabei haben sich die Komponenten
gegenlaufig entwickelt: Einer leicht verbesserten Ge-
schéftslage standen erneut nicht mehr ganz so zuversicht-
liche Erwartungen gegenuber. Auch hinsichtlich der Um-
satzentwicklung in der nachsten Zeit zeigten sich die Firmen
zurtickhaltender und planten, inren Personalbestand weni-
ger intensiv auszuweiten.

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschaftsklima im Bereich
Personenbeférderung zu Land, Guterbeférderung im
StraBenverkehr, Taxibetriebe u.a. leicht verschlechtert. Die
Lagebeurteilung fiel etwas glinstiger aus als im Méarz, die
Unternehmen rechneten aber flir die kommenden Monate
mit einem sich abflachenden Umsatzwachstum. Auch die
weitere Geschaftsentwicklung wurde nicht mehr so aus-
sichtsreich eingeschatzt wie im Vormonat. Im Bereich Gui-
terbeférderung im StraBenverkehr wurden die aktuelle La-
ge und auch die Perspektiven glnstiger bewertet. Die Fir-
men erwarteten nicht mehr ganz so oft Umsatzsteigerun-
gen in der nahen Zukunft. Bei der vierteljahrlichen Sonder-
frage nach den Behinderungsfaktoren? fir die inlandische
Geschéaftstatigkeit standen Fachkraftemangel (41%) und ei-
ne unzureichende Nachfrage (24%) im Vordergrund. Dar-
Uber hinaus klagten die Unternehmen wesentlich haufiger
Uber hohe Kraftstoffpreise. Im Bereich Spedition (ein-
schlieBlich Logistik) verbuchten deutlich mehr Firmen héhere
Umsétze als vor Jahresfrist. FUr die néchste Zeit rechneten
sie — bei allerdings nachlassender Dynamik — mit Umsatz-
steigerungen. Die momentane Geschéaftslage empfanden
sie erneut positiver und sahen zudem der weiteren Ent-
wicklung noch leicht optimistischer entgegen als im Mérz.
Vor dem Hintergrund gestiegener Treibstoffkosten wurden
die Geschafte vor allem durch Fachkraftemangel (26%) und
eine zu geringe Nachfrage (11%) beeintrachtigt.

Im Bereich Touristik hat der Klimaindikator deutlich nachge-
geben. Die Reisebuiros und Reiseveranstalter berichteten zwar
von einer noch besseren aktuellen Geschéftslage, schatzten
jedoch ihre Aussichten wesentlich zurlckhaltender ein als im
Vormonat. Obwohl die bislang Uberwiegend positiven Um-
satzerwartungen splrbar nach unten angepasst wurden, plan-
te man, den Mitarbeiterstamm auszuweiten.

Die Architektur- und Ingenieurbiros zeigten sich mit ih-
rer momentanen Geschaftssituation noch etwas zufriede-
ner. Sie verbuchten hdhere Umsétze als vor Jahresfrist und
rechneten auch fUr die ndchsten Monate etwas dfter mit stei-
genden Umsétzen. Hinsichtlich der weiteren Geschéaftsent-
wicklung waren die Firmen noch etwas zuversichtlicher als
im Marz. 41% der Betriebe fUhlten sich durch den Fach-
kraftemangel in ihrer Geschéftstatigkeit behindert, 16% durch
eine unzureichende Nachfrage.

Die Ergebnisse des ifo Konjunkturtests Dienstleistungen werden derzeit
noch nicht saisonbereinigt ausgewiesen. Der Branchengliederung liegt
die Klassifikation der Wirtschaftszweige WZ 2003 zugrunde. Die Verdf-
fentlichung saisonbereinigter Daten erfolgt in den nachsten Monaten.
Mehrfachnennungen maglich.

N

Im Bereich Datenverarbeitung wurde die aktuelle Ge-
schéftslage noch gunstiger beurteilt. Die Firmen gingen aber
nicht mehr ganz so haufig von einer Fortsetzung der posi-
tiven Umsatzentwicklung der vergangenen Monate aus und
zeigten sich auch in ihnren Geschéftserwartungen leicht zu-
rickhaltender. Den Personalbestand wollten die DV-Dienst-
leister weniger forciert vergroBern; die bendtigten Qualifika-
tionen sind jedoch am Arbeitsmarkt nicht leicht zu finden:
38% der DV-Unternehmen klagten Uber Fachkraftemangel.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftspriifung, Marktforschung, Public-
Relations-Beratung u.a.) hat die Zufriedenheit mit der Ge-
schéftssituation erneut nachgelassen. Auch die Entwicklung
in den nachsten sechs Monaten wurde etwas zurtickhal-
tender eingeschéatzt. Die Firmen erwarteten fur die nahe
Zukunft aber ein Umsatzplus und planten, zusatzliche Mit-
arbeiter einzustellen. Der Teilbereich Unternehmens- und
Public-Relations-Beratung beurteilte seine aktuelle Lage
noch etwas gunstiger als im Vormonat und war hinsichtlich
der Geschéftsentwicklung fast genauso optimistisch wie
im Méarz. Beide Bereiche klagten hauptsé&chlich tber Fach-
kraftemangel (je 21%).

Die Werbebranche bewertete ihre aktuelle Situation per sal-
do zwar unverandert gunstig, senkte ihre bislang so positi-
ven Umsatzerwartungen aber deutlich. Ein Viertel der be-
fragten Firmen war mit der Nachfragesituation nicht zufrie-
den. BezUglich der weiteren Geschéftsaussichten zeigten
sich die Unternehmen dennoch zuversichtlicher als im Vor-
monat.

Im Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften hat sich das Geschéftsklima
wegen einer merklich glinstigeren Bewertung der aktuellen
Geschéftslage verbessert. 55% der Testteilnehmer rechne-
ten mit steigenden Umsétzen in der nahen Zukunft, nur 3%
mit sinkenden. Die Geschéftstatigkeit wurde durch den Fach-
kraftemangel (67 %) behindert.

Im Gastgewerbe verbesserte sich das Geschaftsklima, da
die Betriebe ihre aktuelle Lage und auch die weitere Ent-
wicklung glnstiger bewertet haben. Das Beherbergungsge-
werbe (Hotels, Gasthdfe, Pensionen) war bei unverandert po-
sitiver Lagebeurteilung hinsichtlich seiner Perspektiven wie-
der zuversichtlicher. Die Firmen gingen von Umsatzsteige-
rungen in der nahen Zukunft aus. Fachkraftemangel (27 %)
wurde nicht mehr so hdufig als Behinderungsfaktor angefuhrt,
rangierte aber vor den vermehrt erwdhnten Finanzierungs-
engpassen (17%). Der Bereich Gastronomie (Restaurants,
Cafés) zeigte sich mit seiner aktuellen Lage zufriedener und
schatzte zudem die Entwicklung in den néchsten sechs Mo-
naten optimistischer ein als im Méarz. Bei unverandert positi-
ven Umsatzerwartungen nannten die Betriebe ebenso hau-
fig wie im Vorquartal Fachkraftemangel (35%) als Behinde-
rungsgrund flr das Geschaéft. Die Klagen Uber Finanzierungs-
engpasse (22%) haben zugenommen (Januar: 12%).

Im Bereich Mobilien-Leasing beurteilten die Firmen ihre ak-
tuelle Geschaftslage nur minimal ungtinstiger, schatzten aber
die Perspektiven fur die nadchsten sechs Monate spurbar po-
sitiver ein als im Méarz. Das Geschaftsklima hat sich auf +
13 Prozentpunkte verbessert.

H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Weiterhin Beschéftigungsaufbau geplant

Das ifo Beschaftigungsbarometer fUr die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im April erneut etwas gesunken. Eine
Mehrheit der befragten Unternehmen gibt jedoch weiterhin
an, inre Personalplanungen expansiv auszurichten.

Das Verarbeitende Gewerbe sucht nun wieder verstérkt nach
neuen Mitarbeitern, nachdem im Vormonat das Barometer
etwas nachgegeben hatte. Die InvestitionsgUterbranche, der
Maschinenbau und die Chemische Industrie wollen weiter-

hauptgewerbe ist das Beschéftigungsbarometer auf ein
Zwolfmonatstief gefallen. Die Personalplanungen sind sehr
defensiv. In den beiden Handelsstufen sind die Personal-
planungen erneut auf Expansion ausgerichtet, jedoch keh-
ren sich die Trends vom Vormonat um. Wéahrend die Ein-
zelhandler etwas zurlckhaltender agieren, planen die
GroBhandler verstarkt Personal einzustellen.

hin verstarkt ihre Personalbestande aufstocken. Im Bau- K.W.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft"
Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt
04/11 05/11 06/11 07/11 08/11 09/11 10/11 11/11 12/11  01/12  02/12 03/12 04/12
Index
115,5 114,7 114,3 14,1 12,3 1131 112,0 113,0 116 1121 112,2 111,6 11,3
Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt
120
115
110
105
100
95
90 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen flr die ndchsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fiir die nachsten drei Monate als »zunehmen«, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator

2000 = 100

110
100
90
80
70
60

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

Vertrauensindikator Industrie 2

Salden

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

Vertrauensindikator Bau 2

Salden

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

Vertrauensindikator Verbraucher 2

Salden

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator '

Salden Salden
10
-5 -5
-10 -10
-15 -15
-20 -20
25 25
-30 -30
-35 -35
-40 -40
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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2000 =100 %
115 15,0
110 10,0
f i
100 ll"“"lllll-- _ I "I I I"IIIIIIIII'I__"I III 0,0
95 | -5,0
90 -10,0
85 -15,0
80 -20,0
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Preiserwartungen3
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E ” I I””I“I"“““““”I I “ I ;
5 5
s Lot m— 111111117
: G :
-10 -10
-15 -15
-20 -20
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionspléane fur 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
% Produktion 1 % Produktion 1
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2009

* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

04/11 05/11 06/11 07/11 08/11 09/11 10/11 11/11 12/11 01/12 02/12 03/12 04/12
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 104,7 104,9 1041 1019 971 936 936 926 916 928 94 932 932
Bereichsindikatoren?

Industrie 49 31 25 02 -26 -58 67 -16 -77 -12 -53 71 17
Bauwirtschaft 28,6 -27,7 -291 -275 -284 -312 -293 -285 -319 -306 -286 -29 -30,3
Einzelhandel 34 26 -24 -48 -107 -128 -12 -134 -113 -14 -11,9 -113 -87
Verbraucher 141 11 112 -126  -17 193 -205 -209 -221 -20,8 -20,1 -19,3 -202

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion 3

Index 100,7 101,7 100,4 101,6 1024 1006 1004 100,1 994 994 99,5
Wachstumsraten 4.7 4.0 2,4 3,5 4.5 2,0 0,9 0,1 -0,8 -1,4 -1,8
Preiserwartungen 8 22,8 20 16,6 11,2 8,2 7.3 53 6,2 7 7,5 7,3 8,3 5,9

Deutschland

Produktion 3

Index 113,4 1149 113,7 1174 117,0 1140 1148 1144 1122 113,3 113,0
Wachstumsraten 11,4 9,5 8,3 12,0 9,7 6,5 5,2 5,2 1,5 2,5 0,8
Auftragsbestand 4 16,7 14,7 16,1 14,5 8,2 5,8 2,9 2,2 0 2,5 42 -0,7 -2,7

Preiserwartungen5 27,7 229 174 154 9,9 8,8 8,2 84 10,3 10 10 99 107
Frankreich

Produktion 3

Index 923 934 915 931 934 914 916 928 914 91,3 90,2
Wachstumsraten 53 50 2,6 3,8 5,6 1,7 2,5 2,8 0,8 -2,2 -3,9
Auﬂragsbestand“ -1,2 -6,3 -0,4 -8,3 -12,8 -16,1 -14,6 -11 181 -264 -214 -196 -251

Preiserwartungen5 18,1 257 254 15,9 9,3 8,4 46 10,5 8,4 4.5 5,7 8,8 74
GroRbritannien

Produktion 3

Index 946 962 959 958 954 954 945 944 955 952 9472
Wachstumsraten 1,9 3,2 3,1 2,2 0,7 1,2 -0,7 -1,5 1,6 -0,4 -1,9
Auftragsbestand 4 -3,7 -0,9 -1,9 -5 1 -6,6 -54 -16,8 -22,3 13 25 11,7 -5,3

Preiserwartungen5 40,2 259 282 114 121 14,4 8,9 7,8 1 11,3 6,2 17,6 6,6
Italien

Produktion 3

Index 90,6 898 892 885 910 872 86,7 86,6 87,8 856 847
Wachstumsraten 4.4 2,0 0,5 -0,9 4,8 -3,2 -3,9 -4,2 -1,0 -5,0 -7,5
Auﬂragsbestand“ -13,3 -16,3 -17,7 -21,8 -18,1 -259 -27,8 -30 -31,3 -31 -346 -36,7 -38,6

Preiserwartungen ° 17,9 156 125 9,8 8,1 8,4 6,2 5,2 5,7 4,4 5,1 4,8 2,8

" »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den n&chsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

100 % Veranderung gegeniiber dem Vorjahr Index 2005=100 150
8:0 I Reales BIP (linke Skala) === ifo Weltwirtschaftsklima*) (rechte Skala) { 130
60 {110
40 | 5,2 1 90
_ 49 a6 >3 54 3.8 _
20 F 29 3,6 ’ 33 170
00 f— 28 ~ {50
' -0,7
-2,0 L L L L L L L L L L 30
02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
*) Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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Gemeinschaftsdiagnose Frihjahr 2012:

I Deutsche Konjunktur im Aufwind —

Européische Schuldenkrise schwelt weiter

Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose:

ifo Institut — Leibniz-Institut fur Wirtschaftsforschung an der
Universitat Minchen e.V. in Kooperation mit

KOF Konjunkturforschungsstelle der ETH Zirich

Institut fur Weltwirtschaft an der Universitat Kiel

bei der Mittelfristprojektion in Kooperation mit

Zentrum flr Europaische Wirtschaftsforschung (ZEW), Mannheim
Institut fur Wirtschaftsforschung Halle

in Kooperation mit Kiel Economics

Rheinisch-Westfalisches Institut fir Wirtschafts-

forschung (RWI), Essen,

in Kooperation mit Institut fir Hohere Studien Wien

ifo Institut

Leibniz-Institut fiir Wirtschaftsforschung

an der Universitat Miinchen e.V.
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