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Industrie: Negative Exporterwartungen

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe hat sich das Geschéftsklima
nach drei Rickgéngen in Folge wieder aufgehellt. Dies war
darauf zurlickzufiihren, dass sich die Lageeinschatzung der
Unternehmen nach dem Einbruch vom Vormonat etwas er-
holt hat. Jedoch blickten die Firmen skeptischer in die Zu-
kunft als zuletzt. Erstmals seit fast drei Jahren waren auch
die Erwartungen an das Exportgeschaft Uberwiegend leicht
negativ. Die Zahl der Unternehmen, die in den kommenden
Monaten ihre Mitarbeiterzahl senken wollte, hat weiter zu-
genommen.

Il.

Im Vorleistungsguitergewerbe hat sich das Geschaftskli-
ma verschlechtert. Die Unternehmen waren zwar etwas zu-
friedener mit der aktuellen Situation als noch im Vormonat,
die Geschéftsaussichten, sowohl insgesamt als auch in Be-
zug auf den Export, haben sich jedoch merklich abgekuhlt.
Die Unternehmen wollten daher ihre Produktion in den kom-
menden Monaten weiter absenken. Im Investitionsgliter-
bereich hat sich die Geschéftslage etwas verbessert. Die
Unternehmen sahen sich zu nicht mehr ganz so deutlichen
Produktionssenkungen gezwungen, rechneten allerdings
in Anbetracht triiber Geschéaftsaussichten mit weiteren KUir-
zungen. In Bezug auf das Exportgeschéft wurde der Opti-
mismus der vergangenen Monate von Pessimismus abge-
|6st. In der Konsumgiiterindustrie (ohne Erndhrungsge-
werbe) hat sich das Geschaftsklima abgekuhlt. Angesichts
weiter rucklaufiger Nachfrage und sinkender Auftragsbe-
stdnde waren die Firmen mit ihrer Situation nicht mehr so
zufrieden wie noch im Vormonat. Der Lagerdruck erhdhte
sich weiter. Hinsichtlich der zukinftigen Entwicklung waren
die Unternehmen skeptisch und wollten die Produktion un-
verandert lassen. Im Erndhrungsgewerbe ist der Ge-
schéftsklimaindikator etwas gesunken. Die Zufriedenheit mit
der momentanen Situation nahm im August ab, und die
Firmen gaben an, die Produktion gesenkt zu haben. Fur die
kommenden Monate rechneten die Unternehmen mit einer
leichten Geschéftsabschwachung und haben ihre Produk-
tionsplane etwas nach unten korrigiert.

.

In der chemischen Industrie hat sich die Geschaftslage im
August weiter verschlechtert. Angesichts gestiegener Pro-
duktion, aber einer nur leicht zunehmenden Nachfrage, er-
hohte sich der Lagerdruck etwas. Auch fur die nahe Zukunft
planten die Unternehmen eine Ausweitung der Produktion.
Vom Auslandsgeschéaft wurden wieder haufiger positive Im-
pulse erwartet. Insgesamt waren die Firmen hinsichtlich der
kommenden Geschéftsentwicklung allerdings skeptischer
als im Vormonat. Im Bereich Metallerzeugung und -bear-
beitung ist der Geschaftsklimaindikator erneut gesunken.
In Anbetracht schwacher Nachfrage und nochmals leicht
niedrigerer Auftragsbestande wurde die aktuelle Situation
schlechter bewertet als im Juli. Folglich musste die Pro-
duktion deutlich zurtickgefahren werden. Den néachsten
sechs Monaten sahen die Firmen merklich skeptischer ent-
gegen; insbesondere die Erwartungen an das Exportge-
schéft sind deutlich in den negativen Bereich gefallen. Im
Maschinenbau hat sich das Geschaftsklima dagegen ge-

ringfligig aufgehellt. Wahrend die derzeitige Lage etwas bes-
ser beurteilt wurde, trlibten sich die Geschaftsperspektiven
gegenUber dem Vormonat leicht ein. Infolge des — trotz leich-
ten Ruckgangs — nach wie vor hohen Lagerdrucks sowie
weiterhin nachlassender Nachfrage und Auftragsbestande
blieben die Produktionsplane restriktiv. Die Hersteller von
elektrischen Ausristungen stuften ihre aktuelle Geschéfts-
situation ebenfalls wieder etwas positiver ein. Allerdings sa-
hen sich auch in diesem Bereich die Unternehmen mit ei-
ner schrumpfenden Nachfrage konfrontiert. Die Geschafts-
aussichten wurden deutlich weniger pessimistisch einge-
schatzt. Dementsprechend planten die Firmen flr die nahe
Zukunft weitaus moderatere Produktionskirzungen als noch
einen Monat zuvor. Die Hersteller von DV-Geréten, elektro-
nischen und optischen Erzeugnissen waren im August mit
ihrer Lage nicht ganz so zufrieden wie im Vormonat. Obwohl
die Produktion etwas stérker ausgeweitet wurde, konnten
die Unternehmen — begunstigt durch die wieder leicht an-
ziehende Nachfrage — ihre Lagerbestande reduzieren. Be-
zUglich der Erwartungen fUr die ndchsten sechs Monate
lieBen die Firmenmeldungen spurbar weniger Skepsis er-
kennen als noch im Juli. Im Fahrzeugbau hat sich das Ge-
schéaftsklima — dank einer sichtlichen Verbesserung der La-
geurteile — wieder aufgehellt. Jedoch lieBen die unveran-
dert schwache Nachfrage und schwindende Auftragsbe-
sténde die Unternehmen ahnlich sorgenvoll in die nahe Zu-
kunft blicken wie im Vormonat. Vor allem die erheblich ver-
schlechterten Exporterwartungen durften Einschnitte bei den
Produktionsplanen hervorrufen. Im Bereich Glasgewerbe,
Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden hat sich die
Geschéftslage verbessert. Dennoch wurde die Produktion
zurlckgefahren, was den LagerUberhang verringerte. Zu-
gleich wurden die Perspektiven weniger negativ eingeschétzt
als noch im Juli. Im Papiergewerbe hat sich das Ge-
schéaftsklima abgekihlt. Die Hersteller hatten infolge von
Nachfragerickgangen nach wie vor mit einer schwachen
Auftragslage zu kdmpfen. Die Produktion wurde geringfu-
gig gesenkt. Fur die kommenden Monate gingen die Fir-
men von weiteren Ruckgéangen aus. Im Druckgewerbe hat
sich die Situation wieder verbessert. Die Firmen mussten die
Produktion nicht mehr ganz so stark reduzieren; Uberdies
sahen sie fUr die nahe Zukunft eine Anhebung vor. Die Ge-
schaftsperspektiven haben sich zwar verschlechtert, wur-
den aber weiterhin als positiv bewertet. Im Bereich Gummi
und Kunststoffwaren war ebenfalls eine Abschwéchung zu
beobachten, der Geschéftsklimaindikator drehte im August
ins Minus. Angesichts der zunehmend abflauenden Nach-
frage sahen die Unternehmenspléane in den nachsten Mo-
naten eine Verringerung der Beschéftigtenzahl vor. Im Tex-
tilgewerbe hat sich die aktuelle Lage nochmals deutlich ver-
schlechtert. Trotz ricklaufiger Produktion erhdhten sich die
Lagerbestande erneut. Die Produktionspléane wurden daher
weiter nach unten korrigiert. Bei den Erwartungen fielen die
Einschatzungen — nicht nur hinsichtlich der Auslandsge-
schéfte — pessimistischer aus als noch im Vormonat. Im Holz-
gewerbe (ohne Mdbelhersteller) war sowohl bei den La-
geurteilen als auch den Geschaftsaussichten eine erneute
Verschlechterung zu verzeichnen. Infolge des Nachfrage-
rlckgangs der letzten Monate wurde die Produktion weiter
eingeschrankt, und der Lagerdruck gab nach.

M.E./C.S.
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Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND

Salden
2008 2009 2010 2011 2012
Salden Ernahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung

é

2008 2009 2010 2011 2012
Herstellung von Kraftwagen und -teilen
Salden
2008 2009 2010 2011 2012
Salden DV-Gerite, Elektronik und Optik
2008 2009 2010 2011 2012
Salden Papiergewerbe
2008 2009 2010 2011 2012
Salden Chemische Industrie
2008 2009 2010 2011 2012
Salden Holzgewerbe (ohne Mébel)
2008 2009 2010 2011 2012

40

20

Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden
Salden

2008 2009 2010 2011 2012

Salden Metallerzeugung und -bearbeitung

2008 2009 2010 2011 2012

Maschinenbau
Salden

2008 2009 2010 2011 2012

Salden  Herstellung von elektrischen Ausriistungen

2008 2009 2010 2011 2012

Druckgewerbe
Salden

2008 2009 2010 2011 2012

Herstellung von Gummi- und kunstoffwaren
Salden

2008 2009 2010 2011 2012

Salden Textilgewerbe

2008 2009 2010 2011 2012

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

08/11 0911 10/11 11/11 12/11 01112 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12

M G 157 106 99 91 91 134 143 139 152 104 48 -20 -1.2
Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe* 17,7 104 106 91 101 151 155 157 169 11,3 53 -13 -17
Vorleistungsgiiter 135 93 7,6 57 68 133 138 130 139 85 42 28 -43
Investitionsgiter 234 136 162 119 147 211 168 182 20,2 121 55 46 -20
Konsumgiiter* 113 43 37 56 10 64 161 156 144 157 80 100 57

Gebrauchsgiiter 52 23 87 67 -02 122 157 120 137 143 79 85 -68

Verbrauchsgiiter* 142 53 16 54 24 41 165 172 141 162 85 106 103
Ermnahrungsgewerbe, 06 58 -05 18 16 -39 70 32 33 -49 48 -05 -1
Tabakverarbeitung
Textilgewerbe 90 102 119 181 54 -179 -35 -09 67 68 -13 -25 -98
Bekleidungsgewerbe 28 -236 -17,4 -170 -138 -81 70 -22 -641 -161 -202 -288 -17.4
Ledergewerbe 11,0 84 155 -71 1,9 8,4 55 6,1 -14 57 33 -36 -86
Holzgewerbe 118 13 33 74 20 09 95 31 91 59 04 65 -99
Papiergewerbe 35 17 23 32 47 102 1341 135 120 45 61 44 27
Druckgewerbe 53 -72 -103 -26 76 -109 29 85 24 26 -12 -15 -27
Mineraldlverarbeitung 141 45 -110 234 220 -33 21,3 93 116 106 223 98 145
Chemische Industrie 154 124 124 74 158 186 20,7 206 23,0 223 136 10,2 6,0
Herstellung von Gummi-, 54 2 475 425 158 154 177 209 190 162 103 65 32 -1.8
Kunststoffwaren
CEEYEElE) LR 150 42 62 27 58 100 37 114 157 120 28 00 53
Verarb.v.Steinen u. Erden
MEEIOPEEN, = 64 -80 -29 -49 40 100 68 29 24 55 174 -232 -295
bearbeitung
Herstellung von 142 161 123 138 80 131 137 103 92 18 46 -54 -118
Metallerzeugnissen
RGIFER, VeI (DN CREIE, 227 156 112 43 62 150 130 210 27,8 198 146 33 6,7
Elektronik, Optik
Herst. von elektrischen

- 160 131 109 6,0 36 123 149 162 208 133 86 -07 31
Ausrustungen
Maschinenbau 206 17,9 167 182 163 212 226 211 227 130 72 00 03
ReEElmgven 256 63 169 43 146 214 121 147 148 124 -06 -150 -89
Kraftwagen und -teilen
Mébel 162 127 35 06 37 102 146 168 84 132 72 16 -151

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt.

ifo Konjunkturperspektiven 8/2012 — 39. Jahrgang

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland

% Grad der Kapazitidtsauslastung 29" %
92 92
88 88
84 | 84
80 80
76 | 76
72 t 72
68 68

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Selefan Beurteilung der Kapazitéten » SEIRET

10 | 10
0 f 0
10 | -10
20 | -20
-30 | -30
40 | -40
-50 | -50
-60 -60
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Produktions-Monate Reichweite der Auftragsbestiande’ Produktions-Monate
3,5 3,5
3,0 3,0
2,5 2,5
2,0 2,0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden
15 15
5

-5

-15

-25

-35

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/ 11 01/12 04/12 07/12 10/12

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 725 754 800 829 839 854 866 869 855 852 850 838

72,7 756 798 824 832 846 858 86,1 84,7 845 845 832

Vorleistungsgiiter 721 756 804 837 842 847 862 856 837 833 828 824
Investitionsgiiter 70,7 732 784 820 84,0 867 881 892 880 881 880 856
Konsumgiiter* 783 806 825 826 821 828 836 841 831 821 829 825
Gebrauchsgiiter 759 814 835 846 836 844 857 84,7 844 840 850 837
Verbrauchsgiiter* 792 802 821 818 816 822 828 839 826 813 820 820
Erndahrungsgewerbe,

. 753 770 779 766 747 763 775 771 761 773 786 769
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 724 771 858 855 834 874 860 858 826 804 803 818
Bekleidungsgewerbe 831 848 869 890 876 898 885 881 90,0 865 910 847
Ledergewerbe 846 847 856 858 888 899 887 913 919 830 894 90,7
Holzgewerbe 754 774 791 816 792 760 796 812 816 795 803 793
Papiergewerbe 833 851 882 891 896 885 891 882 872 868 831 885
Druckgewerbe 758 784 811 810 829 774 800 804 824 798 80,7 812
Chemische Industrie 751 799 830 864 871 863 869 863 847 832 842 841

Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

739 754 790 839 841 829 860 839 822 825 822 80,1

738 743 769 812 807 796 825 813 802 827 798 802

Metallerzeugung, -

. 685 744 806 840 834 860 888 877 834 838 814 835
bearbeitung

Herstellung von

. 66,6 709 765 785 80,2 831 844 849 831 824 823 80,7
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

75,7 823 833 863 872 889 876 876 856 839 863 838
729 753 822 846 843 860 865 859 846 838 831 829

Maschinenbau 683 704 768 812 836 863 887 894 882 873 882 861

Herstellung von Kraftwagen

. 70,0 723 782 816 843 878 889 90,7 892 914 89,7 857
und -teilen

Mébel 743 771 798 829 834 818 852 847 854 830 844 853

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitétsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/ 11 01/12 04/12 07/12 10/ 12

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 48,1 457 256 14,2 6,3 3,2 -0,4 -2,9 6,0 6,4 86 18,1

452 43,7 246 14,0 7.4 3,3 05 -11 8,1 6,4 95 18,9

Vorleistungsgiiter 46,6 456 214 114 49 -21 -07 -06 86 11,1 133 224
Investitionsgiiter 572 516 333 16,5 6,3 42 -18 -86 1.1 -0,6 52 154
Konsumgiiter® 242 278 185 12,0 123 14,6 8,5 8,0 152 147 6,5 17,0
Gebrauchsgiiter 380 273 187 135 191 189 21,7 215 180 211 127 175
Verbrauchsgiiter* 188 28,0 183 113 98 13,0 3,3 33 148 12,0 33 16,3
Ernahrungsgewerbe,

. 175 236 160 210 235 134 150 159 235 165 140 139
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 31,7 361 169 138 128 8,7 139 1,8 116 518 259 298
Bekleidungsgewerbe 252 391 306 123 9,3 7,0 66 11,3 10,2 13,0 86 193
Ledergewerbe 29,7 291 226 101 -82 13,0 46 181 -03 120 116 131
Holzgewerbe 46,7 392 312 286 238 96 172 226 266 258 192 286
Papiergewerbe 40,8 352 222 8,1 2,8 5,0 82 131 168 14,0 142 201
Druckgewerbe 388 418 289 263 159 323 148 172 248 234 138 172
Chemische Industrie 310 385 162 112 07 -43 -78 -128 2,0 6,9 52 132

Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

400 366 216 -05 -28 -49 -135 -86 1,9 72 125 154

354 434 240 165 165 17,9 7,0 54 94 110 110 204

Metallerzeugung, -

; 62,1 625 310 237 215 -19 -6,0 05 16,0 116 19,0 545
bearbeitung

Herstellung von

; 61,8 50,1 253 24,0 3,0 -31 1,3 0,0 58 10,0 16,3 16,0
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,

Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

31,9 22,0 29 69 20 61 5,9 3,1 10,9 09 11,9 221
41,3 417 159 21 25 -18 5,9 7.1 83 184 89 191

Maschinenbau 62,6 550 399 223 9,8 86 -11 -47 1,6 6,8 59 153

Herstellung von Kraftwagen

. 64,0 610 36,2 125 3,3 22 -59 -186 -2,1 -11,6 1,1 154
und -teilen

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/ 12

Bl 25 25 26 28 28 28 30 32 29 29 28 27

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 2,0 2,1 2,1 2,4 2,5 2,5 2,5 2,7 2,5 24 2,5 2,5
Investitionsgiiter 3,0 3,1 3,3 3,5 3,3 3,3 3,5 4.1 85 3,5 3.3 3.1
Konsumgiiter* 2,3 2,1 2,3 2,2 2,4 2,2 2,6 2,1 24 2,3 2,3 2,3
Gebrauchsgiiter 1,7 2,1 2,0 1,9 1,7 2,0 24 1,8 2,1 2,1 1,9 2,1
Verbrauchsgiiter* 2,5 2,2 2,4 2,3 2,6 2,2 2,8 2,3 2,5 2,4 2,4 2,4
Textilgewerbe 2,8 2,6 2,5 2,4 3,6 3,1 3,2 2,9 2,8 2,1 3,1 3,2
Bekleidungsgewerbe 3,2 3,9 34 3,6 3,7 3,3 3,7 3,0 3,8 3,2 34 4,2
Ledergewerbe 2,2 24 2,0 24 2,2 2,5 24 2,7 3,1 3,2 2,7 2,5
Holzgewerbe 1,6 1,8 1,6 1,7 1,7 2,0 1,7 1,8 1,9 1,7 2,0 2,0
Papiergewerbe 1,3 1,3 1,4 1,6 1,6 1,6 1,6 1,5 1,4 1,5 1,4 1,4
Druckgewerbe 1,2 1,2 1,1 1,1 1,4 1,2 1,4 1,3 1,1 1,2 1,2 1,1
Chemische Industrie 1,4 1,5 1,4 1,7 1,6 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8 2,1

Herstellung von Gummi-,

Kunststoffwaren 18 18 19 23 23 23 25 26 22 23 20 22

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v Steinen u. Erden 1,7 1,7 1,8 1,9 2,1 2,3 2,0 2,4 2,3 2,2 24 2,3

Metallerzeugung, -

. 2,0 2,1 2,6 2,6 2,6 3,0 2,9 3,2 3,0 2,9 2,9 2,8
bearbeitung

Herstellung von

. 2,6 2,8 2,7 3,1 3.2 3,2 3,5 3,6 3,6 3,1 3.2 3,2
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

Maschinenbau 3,3 3,4 3,6 3,6 3,9 3,8 4,3 4,4 4,3 4,2 4,0 4,0

2,5 2,9 2,7 2,7 3,0 2,8 3,2 3,3 2,8 2,9 2,8 2,7

2,2 2,4 2,6 2,6 2,8 3,0 2,8 2,9 2,8 2,7 2,5 2,5

Herstellung von Kraftwagen

. 2,6 2,7 3,1 3,3 2,8 3,0 2,9 41 2,9 3,0 2,9 2,3
und -teilen

Mabel 1,7 1,7 1,7 1,7 1,8 1,8 1,9 1,6 1,8 1,9 1,8 1,9

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
Verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionspldne

30
20
10 |
0 F
10 F
20 F
230 F
40 }
-50

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Salden Beurteilung der Auftragsbesténde
30

10

-10
-20
-30
-40

-60
-70

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Salden .
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Salden Erwartungen — Exportgeschift
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1 Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter
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2012
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2012
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T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 _10/11 01/12 04/12 07/12 10/12

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 5,0 5,0 16,0 13,0 9,0 14,0 9,0 6,0 3,0 4,0 9,0 1,0
S 55 49 16,1 12,8 95 137 9,1 58 3,5 3,8 9,1 0,8
auf den ausl. Markten U -1,0 3,0 8,0 13,0 6,0 6,0 7,0 4,0 1,0 -1,0 3,0 -1,0
innerhalb der EU S -1,0 3.1 8,1 12,8 6,0 6,0 71 3.8 1,0 -0,9 3.1 -1,2
auf den ausl. Markten U -2,0 2,0 10,0 11,0 40 10,0 6,0 -1,0 -1,0 -1,0 1,0 -5,0
auBerhalb der EU S -2,4 35 103 10,2 37 111 6,3 -1,8 -1,5 0,3 1,3 -5,8
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 7,0 9,0 8,0 15,0 70 140 200 16,0 14,0 10,0 12,0 2,0
S 6,9 9,2 8,5 14,6 6,9 142 204 156 13,9 10,2 124 1,6
auf den ausl. Markten U -3,0 7,0 6,0 11,0 9,0 14,0 22,0 13,0 11,0 6,0 5,0 2,0
innerhalb der EU S -2,7 7,1 51 11,4 9,3 14,0 211 13,4 11,2 6,0 41 24
auf den ausl. Markten U -1,0 6,0 11,0 18,0 13,0 18,0 16,0 13,0 8,0 8,0 8,0 7,0
auferhalb der EU S -0,8 76 10,0 17,3 13,3 19,3 15,0 12,2 8,2 9,4 7,0 6,2
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt u 80 17,0 120 3,0 8,0 8,0 90 17,0 140 11,0 8,0 6,0
S 6,0 17,1 13,8 4.1 6,1 7,7 10,7 181 11,9 10,8 9,7 71
auf den ausl. Markten U 0,0 13,0 14,0 4,0 5,0 10,0 7,0 8,0 9,0 -5,0 -4,0 -1,0
innerhalb der EU S -1,2 12,7 14,5 5,1 3,9 9,5 5 9,0 7,8 -5,5 -3,5 0,0
auf den ausl. Markten U -8,0 9,0 7,0 6,0 8,0 13,0 4,0 5,0 6,0 0,0 -1,0 9,0
auflerhalb der EU S -8,2 8,6 8,2 5,3 79 124 52 4,3 5,8 -0,5 0,2 8,3
Verbrauchsgl'.iter*)

auf dem Inlandsmarkt U 1,0 150 20 11,0 8,0 230 80 11,0 10,0 6,0 7,0 0,0
S -06 147 39 115 6,6 223 98 115 8,4 5,4 8,8 0,5

auf den ausl. Markten U 0,0 6,0 -1,0 5,0 30 11,0 3,0 2,0 7,0 -2,0 1,0 -2,0

innerhalb der EU S -0,9 59 0,6 4,9 22 105 4,5 1,9 6,1 -2,4 2,5 -2,1

auf den ausl. Markten U 1,0 5,0 -5,0 2,0 -6,0 13,0 6,0 4,0 4,0 2,0 9,0 4,0
S

auBerhalb der EU 0,6 4,7 -3,9 1,5 64 127 7,1 3,4 3,6 1,7 10,1 3,4

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Hoher Auftragsbestand

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe geringfligig einge-
trubt. Die Unternehmen waren mit ihrer aktuellen Ge-
schaftslage zwar etwas zufriedener als im Juli. Hinsichtlich
der Geschéftsentwicklung in den ndchsten sechs Monaten
hat die Zuversicht jedoch erneut abgenommen. Der Aus-
nutzungsgrad der Gerate stieg leicht auf 73% (saison- und
witterungsbereinigt), was dem Vorjahreswert entspricht.
Knapp ein Viertel der Testteiinehmer meldete Behinderun-
gen der Bautatigkeit. 13% der Firmen klagten Uber Auf-
tragsmangel, 7% gaben Arbeitskraftemangel als Behinde-
rungsgrund an. Im Durchschnitt der Bausparten erhéhten
sich die Auftragsreserven auf rund 2,9 Monate (saison- und
witterungsbereinigt). Derart groBBe Auftragspolster meldeten
die Unternehmen erst zum sechsten Mal seit der Wieder-
vereinigung —zuvor war dies viermal im Jahr 1991 sowie ein-
mal im laufenden Jahr der Fall gewesen. Vor Jahresfrist lag
der Auftragsbestand mit 2,8 Monaten nur etwas niedriger.
Die Firmenmeldungen deuten darauf hin, dass die Preise et-
was weniger haufig angehoben werden konnten als im Vor-
monat. Auch fUr die nahe Zukunft rechneten die Befra-
gungsteilnehmer seltener mit steigenden Preisen. Die Unter-
nehmen beabsichtigen weiterhin, inren Personalbestand in
den nachsten Monaten aufzustocken.

Die Sonderfrage flir den Monat August hatte die »mittel-
fristigen Geschéftserwartungen« der Unternehmen zum
Thema. FUr das 4. Quartal 2012 rechneten per saldo 17%
der Befragungsteilnehmer mit einer »guten« Geschéftsla-
ge. Bezlglich des ersten Halbjahres 2013 Uberwiegen da-
gegen die negativen Stimmen. So gehen flr das 1. Quar-
tal 2013 per saldo 39% bzw. fur das Folgequartal 14% der
Befragungsteilnehmer von einer »schlechten« Geschafts-
lage aus.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima abgekthlt. Die
Urteile zur aktuellen Lage fielen im &ffentlichen sowie im ge-
werblichen Hochbau ungunstiger aus als im Juli. Im Woh-
nungsbau hat die Zufriedenheit dagegen zugenommen. Per
saldo meldeten 12% der Wohnungsbaufirmen eine »gute«
Geschéftslage. Dies ist der hdchste Umfragewert seit der
Wiedervereinigung. Dem Geschaftsverlauf in den kom-
menden sechs Monaten sahen die Unternehmen aller drei
Teilsparten skeptischer entgegen. Im gewerblichen Hoch-
bau haben sich die Erwartungen sogar sptrbar ver-
schlechtert. Insgesamt verringerte sich der Auslastungs-
grad der Geratekapazitadten im Hochbau geringfligig auf
73% —vor einem Jahr waren es knapp 74%. Die Reichweite
der Auftragsbestande stagnierte im Wohnungsbau bei
2,6 Monaten. Im gewerblichen sowie im 6ffentlichen Hoch-
bau vergréBerten sich die Auftragspolster um jeweils 0,1 auf
3,4 bzw. 2,4 Monate. Im Durchschnitt der Hochbauspar-
ten wiesen die Unternehmen Auftragsreserven in Hohe von

2,9 Monaten auf (August 2011: 2,8 Monate). Knapp ein
Viertel der befragten Firmen berichtete von Baubehinde-
rungen. Mehr als die Halfte davon fuUhrten eine unbefriedi-
gende Auftragslage als Ursache an. Am zweithaufigsten
wurde Arbeitskréftemangel genannt (7%). Die Testergeb-
nisse lassen erkennen, dass die Preise seltener heraufge-
setzt werden konnten. Nach Ansicht der befragten Unter-
nehmen werden sich die Spielrdume fUr Preiserhéhungen
in den n&chsten Monaten verringern, wobei eine derartige
Entwicklung vor allem fur den gewerblichen und den 6f-
fentlichen Hochbau erwartet wird.

M.

Im Tiefbau hat sich das Geschaftsklima aufgehellt. Sowohl
die Geschaftslage als auch die Geschéaftsperspektiven wur-
den von den Umfrageteilnehmern weniger zurtickhaltend
eingeschétzt als im Juli. Allerdings sahen die StraBenbau-
firmen der nahen Zukunft etwas skeptischer entgegen. Der
Auslastungsgrad des Maschinenparks stieg im Tiefbau um
2 Prozentpunkte auf fast 73%; vor Jahresfrist waren die
Geréate zu 72% im Einsatz. Im sonstigen Tiefbau verharrte
die Reichweite der Auftragsbesténde bei 2,8 Monaten, im
StraBenbau sank sie von 2,7 auf 2,6 Monate. Im Durchschnitt
der Tiefbausparten reichten die Auftragsreserven fur 2,8 Pro-
duktionsmonate, was dem Vorjahreswert entspricht. Wie vor
einem Jahr wurden 12% der befragten Tiefoaubetriebe durch
Auftragsmangel in ihrer Geschaftstatigkeit beeintrachtigt.
Jeweils 6% klagten Uber unglnstige Witterungseinflisse
bzw. Uber Arbeitskraftemangel. Den Firmenangaben zufolge
haben sich die Preiserhdhungsspielrdume wieder etwas ver-
groBert. Die Befragungsteilnehmer gingen jedoch davon aus,
dass sich die Preise in den nachsten Monaten kaum ver-
andern werden.

L.D.

39. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 8/2012
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Salden
10

Geschaftsklima', Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 8/2012 - 39. Jahrgang




16

Konjunkturtest

Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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Produktionsmonate Tiefbau
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*)
-10 . : . : ,
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1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
20

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

08/11  09/11  10/11  11/11  12/11  01/12  02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12

Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima? U -5,1 -13,6  -229 -20,2 -157 -4,2 2,0 6,0 3,8 2,0 1,0 -3,1 5,7
S -6,3 9,6 -131 -8,7 -6,2 -3,6 3,3 2,1 -4,0 -5,2 -4,7 -6,7 -6,9
Geschaftslage U 2,0 2,0 -4,0 -4,0 -7,0 -12,0 -11,0 -8,0 -5,0 -2,0 1,0 2,0 4,0
Beurteilung S -4,2 -3,5 -6,6 -4.1 -3,7 -6,9 -0,7 -0,2 -3,6 -3,6 -3,5 -3,4 -2,3
Geschaftslage U -12,0 -28,0 -40,0 -350 -24,0 4,0 16,0 21,0 13,0 6,0 1,0 -8,0 -15,0
Erwartungen S -84 -156 -19,5 -131 -8,8 -0,3 7,4 4.5 -4,3 -6,9 -5,9 99 -11,5
Auftragsbestand U 2,0 -10,0 -20,0 -35,0 -46,0 -41,0 -18,0 9,0 14,0 12,0 2,0 4,0 1,0
gg. Vormonat S -7,2 -14,4 -15,4 -18,3 -19,2 -17,0 -4,7 3,2 -5,5 -7,9 -11,9 -7,5 -8,2
Auftragsbestand U -5,0 80 -140 -190 -29,0 -300 -250 -220 -18,0 -14,0 -13,0 9,0 -7,0
Beurteilung S -129 -146 -175 -175 -210 -21,7 -133 -148 -182 -179 -183 -158 -150
Bautatigkeit U 8,0 -2,0 7,0 40 -120 -51,0 -63,0 -26,0 30,0 25,0 14,0 12,0 3,0
im Vormonat S -5,5 -7,4 -1,9 -7,9 0,1 -12,8 -0,6 6,3 11,0 -6,4 -10,5 -76 -10,8
Geréte- bzw. Kapa- U 78,4 78,5 77,8 77,7 74,3 65,4 54,8 58,6 70,1 74,4 76,4 77,5 78,4
zitatsauslastung in % S 72,9 73,3 72,5 731 72,9 69,9 71,6 71,7 73,4 72,5 72,2 72,4 72,9
Baupreise U -1,0 -12,0 -25,0 -29,0 -26,0 -16,0 -3,0 8,0 5,0 4,0 0,0 -6,0 -8,0
Erwartungen S -6,5 -12,2 -16,3 -15,5 -11,0 -8,4 -2,7 2,2 -4,5 -5,8 -8,3 -12,7 -13,5
Tiefbau
Geschaftsklima? U -121 -23,6 -31,0 -257 -247 -9,4 -3,1 -0,2 -4,6 -5,7 66 -11,0 -10,1
S -141 -20,0 -211 -13,1 -13,6 -8,5 -1,3 44 -122 -13,0 -124 -147 -122
Geschaftslage U -7,0 90 -12,0 90 -16,0 -220 -230 -21,0 -19,0 -150 -13,0 9,0 -5,0
Beurteilung S -13,7 -15,8 -16,7 -11,0 -14.1 -175 -116 -122 -161 -15,4 -15,5 -13,1 -11,8
Geschéftslage U -17,0 -37,0 -480 -41,0 -33,0 4,0 19,0 23,0 11,0 4,0 0,0 -13,0 -150
Erwartungen S -14,5 -241 -253 -152 -13,1 0,9 9,6 3,7 -8,2 -10,6 -9,1 -16,4 -12,6
Auftragsbestand U 0,0 -13,0 -25,0 -43,0 -59,0 -55,0 -19,0 12,0 15,0 16,0 4,0 7,0 3,0
gg. Vormonat S -11,4 -21,0 -21,6 -21,9 -25,3 -23,2 -4,5 3,1 -8,1 -7,5 -12,0 -4,7 -8,5
Auftragsbestand U -11,0 -140 -210 -250 -380 -410 -36,0 -340 -31,0 -250 -23,0 -14,0 -7,0
Beurteilung S -20,8 -244 -276 -247 -293 -30,8 -216 -254 -30,2 -28,0 -27,2 -20,0 -16,9
Bautatigkeit U 10,0 0,0 14,0 0,0 -120 -650 -79,0 -29,0 41,0 34,0 18,0 17,0 5,0
im Vormonat S -5,6 -6,5 0,1 -7,2 3,7 -13,0 1,7 12,6 16,6 74 -14,4 -7,0 -10,9
Gerate- bzw. Kapa- U 78,6 79,1 78,6 78,0 74,9 63,9 50,4 54,6 66,3 73,3 76,3 76,7 79,3
zitatsauslastung in % S 71,9 72,1 71,3 71,2 71,9 69,3 72,8 72,4 71,1 71,0 71,4 70,5 72,6
Baupreise U -100 -180 -360 -440 -400 -31,0 -160 -20 -1,0 -30 -50 -120 -13,0
Erwartungen S -17,5 -20,7 =271 -26,8 -20,9 -19,9 -13,8 -8,1 -11,9 -14,8 -15,2 -21.1 -20,5
Hochbau
Geschaftsklima? U -0,7 -6,7 -16,4 -156 9,7 0,0 588 9,8 10,0 8,0 515) 2,8 -2,4
S -1,3 -2,6 -6,6 -5,0 -1,2 -0,1 6,3 6,4 2,1 1,1 -0,3 -0,7 -3,0
Geschaftslage U 8,0 10,0 3,0 0,0 -1,0 -4,0 -3,0 2,0 6,0 9,0 10,0 11,0 11,0
Beurteilung S 1,9 5,2 1,9 1,0 B¥5 1,2 6,8 9,2 6,3 6,8 4.1 4,9 4,8
Geschaftslage U 90 -22,0 -34,0 -30,0 -18,0 4,0 14,0 18,0 14,0 7,0 1,0 -5,0 -15,0
Erwartungen S 45 -10,1 -14,8 -10,8 -5,8 -1,4 5,8 3,5 -2,1 -4,4 -4,6 -6,2 -10,6
Auftragsbestand U 3,0 -7,0 -16,0 -29,0 -35,0 -31,0 -18,0 7,0 14,0 9,0 1,0 2,0 -1,0
gg. Vormonat S -4,9 90 -10,7 -153 -13,0 -12,2 -4,9 3,4 -3,2 -85 -11,5 -9,0 -9,0
Auftragsbestand U 0,0 -4,0 90 -140 -220 -22,0 -18,0 -13,0 -8,0 -7,0 -6,0 -5,0 -6,0
Beurteilung S -6,5 -8,3 -104 -12,1 -14,7 -153 -7,8 -6,9 90 -11,0 -12,0 -121 -12,6
Bautatigkeit U 8,0 -3,0 1,0 -70 -120 -41,0 -520 -24,0 23,0 19,0 10,0 8,0 3,0
im Vormonat S| -4.,4 -7,7 -4,5 -8,8 -2,2 -12,4 -1,6 2,5 8,0 -5,4 -9,4 -8,9 -9,7
Gerate- bzw. Kapa- U 78,3 78,1 77,2 77,4 73,9 66,4 58,1 61,6 73,0 75,2 76,4 78,1 77,8
zitatsauslastung in % S 73,6 74,0 73,3 74,4 73,6 70,4 71,2 71,6 75,2 73,5 72,7 73,8 73,0
Baupreise U 5,0 -6,0 -17,0 -17,0 -16,0 -5,0 8,0 15,0 10,0 9,0 3,0 -1,0 -5,0
Erwartungen S 0,8 -4.7 -8,7 -5,8 -3,8 0,1 7,6 9,7 1,3 0,8 -3,6 -6,5 9,2
Ostdeutschland
Geschaftsklima? U 4,7 -154 -241 -23,8 -18,4 -5,8 3,0 7.1 6,0 3,8 4,5 1,0 -0,1
S -6,9 9,3 -10,8 -8,8 -4,9 4,1 71 2,5 -4,5 -5,9 -3,3 -4,9 2,7
Geschaftslage U 4,0 9,0 1,0 -1,0 6,0 -17,0 -16,0 -16,0 -8,0 -4,0 0,0 1,0 5,0
Beurteilung S -3,8 0,7 -4,7 -3,8 -36  -11,0 1,6 -4,5 -5,6 -4,5 -4,3 -5,5 -3,1
Geschaftslage U -13,0 -37,0 -46,0 -44,0 -30,0 6,0 24,0 33,0 21,0 12,0 9,0 1,0 -5,0
Erwartungen S 99 -188 -16,8 -13,6 -6,2 3,1 12,7 9,7 -3,5 -7,2 -2,3 -4,3 -2,4
Auftragsbestand U 0,0 -14,0 -26,0 -42,0 -53,0 -59,0 -25,0 11,0 23,0 20,0 -4,0 7,0 9,0
gg. Vormonat S -14,2 -21,0 -22.1 -22.1 -19,1 -25,0 -2,6 4,9 0,1 -3,9 -22,4 -10,8 -5,5
Auftragsbestand U -3,0 -20 -140 -180 -30,0 -340 -320 -26,0 -220 -180 -150 -12,0 -4,0
Beurteilung S -138 -123 -210 -189 -210 -2266 -13,7 -164 -21,2 -20,8 -19.9 -20,8 -151
Bautatigkeit U 9,0 4,0 9,0 0,0 -16,0 -550 -72,0 -33,0 31,0 29,0 12,0 10,0 3,0
im Vormonat S -8,4 -9,4 -1,6 -4,6 -56 -13,4 9,1 9,3 12,3 -55 -16,4 -136 -156
Geréte- bzw. Kapa- U 83,2 83,8 84,0 83,1 79,2 63,9 46,9 53,2 68,5 76,4 80,0 80,7 83,2
zitatsauslastung in % S 75,4 75,3 75,0 75,2 75,5 70,2 74,0 73,5 74,0 74,3 74,7 73,7 74,9
Baupreise U -3,0 -14,0 -28,0 -31,0 -28,0 -24,0 -4,0 3,0 1,0 0,0 5,0 0,0 -6,0
Erwartungen S -11,1 -15,2 -20,2 -16,6 9,3 -121 -1,3 -2,2 -8,6 -10,7 -4,6 -10,4 -14,2

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstb-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den
nachsten 6 Monaten erwarteten Geschaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Aussichten triibten sich ein

l.

Die Unternehmen des GroBhandels bewerteten ihre aktuelle
Geschéftslage im August im Vergleich zum Juli weniger oft
als gut und erwarteten fUr die kommenden Monate zuneh-
mend eine Verschlechterung. Die Lagerbestande haben sie
wieder etwas héufiger als zu hoch empfunden. Angesichts
dieser Einschéatzung korrigierten sie ihre Bestellplane nach
unten und wollten weniger Ware ordern als zur gleichen
Zeit des Vorjahres. Sie beabsichtigten jedoch, die Zahl der
Beschaftigten zu erhdhen. Die Verkaufspreise haben ange-
zogen. Die Firmen rechneten auch fur die nahe Zukunft mit
Spielrdumen fur Preisanhebungen.

Il.

Der Produktionsverbindungshandel berichtete kaum
noch Uber eine gute Geschéaftslage und sah der weiteren
Entwicklung unverandert skeptisch entgegen. Im GroB3-
handel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug hat sich
die Situation weiter verschlechtert und der Lagerdruck blieb
hoch. Die Firmen gingen von einer anhaltenden Ge-
schéftsabschwachung aus. Das hat sich auch auf ihre Pla-
ne ausgewirkt. Sowohl die Beschéaftigten- als auch die Or-
derplane waren weit Uberwiegend auf Einschrénkungen
ausgerichtet. AuBerdem sahen sich die Firmen veranlasst,
Preissenkungen vorzunehmen. Im GroBhandel mit NE-Me-
tallen und NE-Metallhalbzeug haben die negativen Stim-
men zur aktuellen Lage zwar an Gewicht verloren, domi-
nierten jedoch auch im August. Bei schleppender Nach-
frage hat der Lagerdruck zugenommen. Der weiteren Ent-
wicklung sahen die Firmen Uberwiegend skeptisch entge-
gen und revidierten ihre Orderplane nach unten. Sie woll-
ten in den kommenden Monaten weniger Bestellungen plat-
zieren als vor Jahresfrist. Auch in den Beschaftigtenplanen
kam vermehrt Zurtckhaltung zum Ausdruck. Die Ver-
kaufspreise werden nach Ansicht der Firmen in den nachs-
ten Monaten sinken. Uber eine erneute Verschlechterung
der Geschéftslage berichtete der GroBhandel mit Maschi-
nen, Ausrustungen und Zubehdr. Im August gab aber den-
noch per saldo knapp ein Funftel der Testteilnehmer ein po-
sitives Urteil zur aktuellen Lage ab. Offenbar ist es einem
Teil der Unternehmen gelungen, Uberhthte Lagerbestan-
de abzubauen. Trotz verringertem Lagerdruck und aufge-
hellter Perspektiven hielten die Firmen dieser Sparte an
der restriktiven Orderplanung fest. Im Chemiehandel ge-
wannen die negativen Urteile zur Lage die Oberhand. Da
die Unternehmen keine wesentliche Veranderung der ak-
tuell unglinstigen Situation erwarteten, wollten sie bei der
Bestellvergabe Zurlickhaltung tben. Sie sahen aber den-
noch wieder haufiger als in den beiden vorangegangenen
Monaten Chancen, Preissteigerungen durchzusetzen. In
den bauabhangigen GroBhandelssparten hat sich die La-
ge im August zwar verschlechtert, wurde aber nach wie vor
Uberwiegend positiv bewertet. Besonders haufig berichte-
ten die GroBhandler mit Installationsbedarf fir Gas, Was-
ser und Heizung Uber eine gute Geschéftslage. Sie gingen
von einer Verbesserung aus. Der GroBhandel mit Elektro-
installationszubehdr, der seine Situation kaum noch als
gut bewertete, erwartete keine wesentliche Veranderung,
und der GroBhandel mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln
und Sanitarkeramik rechnete mit einer Fortsetzung der Ab-
wartsbewegung.

M.
Der KonsumgiitergroBhandel bewertete seine Lage im
August weniger oft als gut, und die Perspektiven tribten
sich ein.
Im Gebrauchsgdterbereich verschlechterte sich die Situa-
tion, die negativen Urteile gewannen ein Ubergewicht. Die
Unternehmen rechneten mit einer weiteren Geschéftsab-
schwachung. Der GroBhandel mit elektrischen Haushalts-
gerédten, Lampen und Leuchten berichtete weniger oft Gber
eine gute Geschéftslage. Der Lagerdruck lieB aber den-
noch nach. In den Erwartungen kam nach wie vor Zuver-
sicht zum Ausdruck, und sowohl die Bestell- als auch die
Beschaftigtenplane waren auf Expansion ausgerichtet. Die
Unternehmen rechneten mit Spielrdumen flr Preisanhe-
bungen. Im GroBhandel mit Unterhaltungselektronik und Zu-
behdr haben die negativen Urteile zur Geschéftslage an Ge-
wicht gewonnen. Die Firmen gingen von einer anhaltenden
Abwartsentwicklung aus und beabsichtigten, weniger Wa-
re zu ordern als vor Jahresfrist. Nur noch vereinzelt sahen
ihre Plane Preisanhebungen vor. Die GroBhandler mit Haus-
haltswaren, Glaswaren und keramischen Erzeugnissen be-
zeichneten ihre aktuelle Lage zwar erneut als gut, doch bei
weitem nicht mehr so haufig wie im Juli. FUr die kommen-
den Monate erwarteten sie zunehmend eine Geschéftsab-
schwéachung. Sie beabsichtigten dementsprechend, ihre Be-
stellungen einzuschranken.
Die Unternehmen des Verbrauchsglterbereichs bezeich-
neten ihre aktuelle Lage wieder weniger oft positiv, nach-
dem im Juli eine Verbesserung eingetreten war. Sie gingen
von einer Fortsetzung der Abwértsentwicklung aus. Uber ei-
ne deutliche Verschlechterung berichtete der GroBBhandel
mit Schreibwaren und Blirobedarf. Bei schleppender Nach-
frage empfanden die Unternehmen ihre Warenbestande ver-
mehrt als zu hoch. Da sich nach Ansicht der Unternehmen
an der ungunstigen Lage kaum etwas andern wird, wollten
sie geringere Order platzieren als im Vorjahr. AuBerdem wa-
ren ihre Plane auf eine Einschrankung der Beschéftigtenzahl
ausgerichtet. Etwas weniger positiv als im Juli schatzte der
GroBhandel mit pharmazeutischen, medizinischen und or-
thopéadischen Erzeugnissen seine derzeitige Situation ein,
und auch seine Erwartungen waren nicht mehr so stark auf
eine Verbesserung ausgerichtet. Dementsprechend haben
die Firmen ihre Bestellpldne nach unten korrigiert. Diese
sahen fur die néchsten drei Monate aber nach wie vor ho-
here Order vor als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Im Grof3-
handel mit kosmetischen Erzeugnissen und Kdrperpflege-
mitteln gewannen die Meldungen Uber eine gute Ge-
schéftslage bei reger Nachfrage wieder an Gewicht. Hin-
sichtlich der zukUnftigen Entwicklung Uberwogen die opti-
mistischen Erwartungen &hnlich deutlich wie im Vormonat.
Dennoch beabsichtigten sie eine restriktivere Bestellverga-
be, wenngleich sie hdhere Order platzieren wollten als im
Vorjahr. Nach ihrer Auffassung werden sich Spielrdume flr
Preisanhebungen ergeben.
Der GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln bewer-
tete seine Lage im August bei lebhafter Nachfrage haufiger
positiv als im Juli. Der Lagerdruck verringerte sich. Nur noch
einzelne Unternehmen empfanden ihre Warenbestande als
zu hoch. Die Firmenerwartungen deuten fur die kommen-
den Monate auf keine wesentliche Anderung der guten Ab-
satzsituation hin. Die Testteilnehmer rechneten vermehrt da-
mit, Preisanhebungen durchsetzen zu kénnen.

J.L.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Vorprodukte u. Investitionsgiiter

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Gebrauchsgiiter

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Verbrauchsgiiter®

T e

2007

2008 2009 2010 2011 2012

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung', GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
45 r T . . .
35
25 f
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5 | W
5
2007 2008 2009 2010 2011 2012
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S
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5 F
5
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroBhandel insgesamt

Salden

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Erwartungen — Vorprodukte u. Investitionsgiiter

Salden
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Erwartungen — Gebrauchsgiiter
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Salden

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Erwartungen — Verbrauchsgiiter*

2007

2008 2009 2010 2011 2012

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

08/11  09/11  10/11  11/11  12/11  01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12

GroBhandel
Geschaftsklima? 6,9 14,3 7,0 7,7 10,6 11,3 14,8 12,9 13,8 8,8 4,8 2,8 -2,6
7,4 13,1 6,8 10,2 11,3 10,6 14,9 12,7 12,5 7,8 4,9 3,8 -2,1

Geschaftslage 13,0 24,0 22,0 19,0 24,0 20,0 24,0 20,0 23,0 17,0 14,0 13,0 4,0

U

S

U
Beurteilung S 15,1 22,6 20,4 19,3 21,2 18,5 26,4 22,0 22,8 16,4 14,3 14,7 6,1
Geschaftslage U 1,0 5,0 -7,0 -3,0 -2,0 3,0 6,0 6,0 5,0 1,0 -4,0 -7,0 -9,0
Erwartungen S 0,0 4,0 -6,0 1,4 1,8 2,9 4,0 3,8 2,8 -0,4 -4,1 -6,5 -10,0
Lager U 12,0 9,0 11,0 10,0 9,0 10,0 10,0 11,0 13,0 11,0 14,0 13,0 14,0
Beurteilung S 11,5 8,7 11,3 10,4 9,0 9,6 10,2 10,4 14,0 11,5 14,2 12,2 13,5
Verkaufspreise U 17,0 27,0 24,0 22,0 29,0 36,0 27,0 26,0 20,0 13,0 9,0 12,0 18,0
Erwartungen S 17,5 24,9 24,9 23,2 25,5 30,1 25,4 25,2 21,1 15,1 12,8 16,1 18,5
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftsklima®? U 10,7 16,0 53 81 109 137 168 11,8 112 8,2 1,2 05 57

S 11,0 15,3 57 11,6 12,4 13,2 16,8 12,1 9,1 5,6 0,9 0,2 -5,4
Geschaftslage U 22,0 31,0 23,0 22,0 28,0 25,0 27,0 22,0 22,0 19,0 13,0 14,0 3,0
Beurteilung S 23,0 29,6 21,1 23,1 25,8 24,9 30,2 25,4 21,1 16,6 13,0 15,5 4,0
Geschaftslage U 0,0 20 -11,0 -5,0 -5,0 3,0 7,0 2,0 1,0 -20 -10,0 -14,0 -14,0
Erwartungen S -0,4 1,8 -8,6 0,7 -0,2 2,2 4,2 -0,4 -2,3 4,9 -105 -141 -144
Lager U 12,0 10,0 10,0 11,0 8,0 50 10,0 11,0 12,0 13,0 15,0 12,0 13,0
Beurteilung S 11,6 9,1 9,9 1.1 7,0 55 9,9 9,6 13,2 14,5 15,6 12,1 12,6
Verkaufspreise U 17,0 21,0 17,0 16,0 25,0 31,0 28,0 27,0 20,0 11,0 3,0 7,0 16,0
Erwartungen S 18,7 20,5 21,2 19,0 20,7 22,4 25,2 24,9 19,8 12,0 7,4 12,3 17,7
GH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima? U 12,0 15,2 9,8 12,5 11,2 15,0 17,2 8,5 5,9 11,3 6,4 8,8 2,3

S 12,1 13,6 6,0 13,1 11,4 13,8 16,3 8,4 6,7 12,4 7,9 11,4 2,3
Geschaftslage ] 16,0 27,0 20,0 15,0 23,0 17,0 29,0 9,0 13,0 20,0 12,0 19,0 11,0
Beurteilung S 19,6 23,6 15,3 15,6 19,7 15,0 28,5 10,2 13,3 21,2 15,6 22,5 14,6
Geschaftslage U 8,0 4,0 0,0 10,0 0,0 13,0 6,0 8,0 -1,0 3,0 1,0 -1,0 -6,0
Erwartungen S 4,7 3,9 -3,0 10,7 3,4 12,7 4,7 6,5 0,3 4,1 0,5 0,9 -9,3
Lager U 12,0 9,0 12,0 6,0 11,0 14,0 11,0 10,0 17,0 12,0 15,0 5,0 14,0
Beurteilung S 11,0 7,2 14,6 7,7 12,5 12,7 10,9 8,7 19,2 11,3 14,6 3,7 13,0
Verkaufspreise U 17,0 34,0 32,0 21,0 31,0 38,0 21,0 31,0 18,0 11,0 7,0 21,0 23,0
Erwartungen S 12,6 27,4 27,6 22,4 28,5 38,0 22,2 33,9 22,0 14,4 10,7 22,2 18,6
GH-Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima®? U 8,9 11,9 4,6 1,0 14,4 9,4 15,4 20,4 17,6 11,3 -2,8 1,9 -10,5

10,6 10,6 3,7 1,6 10,3 6,7 15,5 17,6 17,7 14,4 1,7 5,6 -8,8

Geschaftslage 15,0 17,0 18,0 15,0 22,0 26,0 23,0 27,0 31,0 20,0 8,0 9,0 -9,0

Beurteilung 18,3 19,0 17,7 15,1 15,4 21,3 22,8 25,2 31,4 23,0 12,3 12,5 -5,7
Geschaftslage 3,0 7,0 -8,0 -12,0 7,0 -6,0 8,0 14,0 5,0 30 -130 5,0 -12,0
Erwartungen 3,2 2,5 93 -11,0 5,3 -6,9 8,5 10,2 4,8 6,1 -8,3 1,1 -11,9
Lager 24,0 13,0 18,0 18,0 18,0 5,0 14,0 17,0 12,0 15,0 28,0 23,0 33,0
Beurteilung 22,0 14,5 17,8 19,6 19,7 8,2 15,9 17,8 10,9 1,7 26,4 20,0 31,0
Verkaufspreise 18,0 24,0 240 230 220 240 11,0 10,0 9,0 2,0 13,0 9,0 4,0

S
U
S
U
S
U
S
U
Erwartungen S 19,3 22,7 26,7 22,7 17,0 18,2 9,5 8,4 8,6 5,3 16,8 14,1 5,3
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
U
S
U
S
U
S
U
S
U
S

Geschaftsklima? -5,0 10,5 9,3 8,7 6,8 4,0 9,5 13,4 259 3,0 19,9 5,0 6,0
-4,5 8,9 12,2 12,2 8,5 4,6 12,2 135 246 0,2 16,1 4,2 6,4

Geschaftslage -8,0 12,0 18,0 20,0 17,0 7,0 12,0 19,0 31,0 50 26,0 7,0 10,0

Beurteilung -5,5 10,3 19,2 19,7 15,9 4,8 18,8 21,2 32,6 3,5 21,0 6,8 12,5
Geschaftslage -2,0 9,0 1,0 -2,0 -3,0 1,0 7,0 80 21,0 1,0 14,0 3,0 2,0
Erwartungen -3,6 7,5 5,4 4,9 1,3 4,3 5,9 6,1 16,9 -3,1 11,3 1,6 0,4
Lager 4,0 4,0 6,0 7,0 5,0 21,0 9,0 9,0 8,0 1,0 1,0 17,0 2,0
Beurteilung 4,6 4,5 43 6,7 43 17,4 9,2 10,2 8,4 2,9 2,3 17,2 2,6
Verkaufspreise 19,0 38,0 36,0 38,0 40,0 61,0 43,0 30,0 27,0 33,0 25,0 120 29,0

Erwartungen 21,0 37,1 33,7 37,6 37,3 56,1 42,6 28,2 28,3 34,4 26,6 17,4 31,0

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Deutliche Verschlech-
terung des Geschaftsklimas

l

Das Geschéftsklima fur den Einzelhandel hat sich im Au-
gust spurbar abgekuhlt, da die Umfrageteilnenmer ihre der-
zeitige Geschéftslage deutlich weniger positiv bewerteten
als im Vormonat und auch die Geschéftserwartungen wie-
der sichtlich stérker von Skepsis gepragt waren als zuletzt.
Angesichts der eingetriibten Perspektiven und der ge-
wachsenen Lageriberhange wollten sich die Unternehmen
in den kommenden Monaten bei den Bestellungen starker
zurUckhalten. Die Verkaufspreise dUrften nicht mehr so zahl-
reich angehoben werden, und eine VergréBerung der Be-
schéftigtenzahl ist nur noch selten vorgesehen.

Il.

Im Gebrauchsgliterbereich flhrte vor allem die pessimis-
tischere Einschatzung der Perspektiven flr das kommende
halbe Jahr zu einer weiteren Abkuihlung des Geschéftskli-
mas. Die unzufriedenen Lageurteile nahmen ebenfalls ge-
ringfligig zu. FUr die nahe Zukunft sind die Bestellplane trotz
etwas reduzierten Lagerdrucks weiterhin auf eine wesent-
lich geringere Ordertéatigkeit ausgerichtet als vor Jahres-
frist. Im Bereich Mdbel, Einrichtungsgegensténde und Haus-
rat fielen die Angaben der Testteilnehmer sowohl zur ak-
tuellen Lage als auch zu den Geschaftsaussichten weniger
negativ aus als im Juli. Die Planungen der Firmen beinhal-
teten nach wie vor haufig Anhebungen der Verkaufspreise
sowie eine Ausweitung des Personalstands. Das Ge-
schéftsklima im Einzelhandel mit Metallwaren, Bau- und
Heimwerkerbedarf Kklarte aufgrund der als besser einge-
stuften Geschéaftssituation leicht auf. Angesichts der merk-
lich verringerten Lagertberhange soll die restriktive Order-
politik gelockert werden. Preissteigerungen waren wieder
haufiger geplant. Im Elektroeinzelhandel hat sich das Ge-
schéftsklima im Teilbereich weiBe Ware leicht eingetriibt.
Dies war ausschlieBlich auf die pessimistischer einge-
schatzten Geschaftsperspektiven zurlickzufiihren; die mo-
mentane Situation sahen die Betriebe dagegen weniger ne-
gativ als zuletzt. Erheblich nachgegeben hat der Ge-
schaftsklimaindikator in der Sparte Unterhaltungselektronik.
Hinsichtlich der in den Vormonaten als ausgesprochen gut
eingestuften Geschéftslage Uberwogen nun die unzufrie-
denen Meldungen leicht. Auch die Geschéaftserwartungen
fielen zurtickhaltender aus. In beiden Elektroteilbereichen
beabsichtigten die Unternehmen, die Bestellvolumina be-
trachtlich zu verkleinern. Im Einzelhandel mit Computern,
Hard- und Software empfanden die Befragungsteilnehmer
ihre Geschéftslage als Uberaus gut. BezUglich der Ge-
schéaftsentwicklung im kommenden halben Jahr auBerten
sie sich jedoch skeptischer. Die Firmen stuften ihre Lager-
bestande deutlich weniger haufig als zu groB ein. Dies durf-
te den Ausschlag flr die auf gréBere Ordermengen ausge-
richteten Bestellpléane gegeben haben. Die Einzelhandels-
betriebe des Bereichs Uhren, Schmuck und Edelmetallwa-
ren beurteilten ihre aktuelle Geschéftslage und die Ge-
schaftsaussichten erheblich ungtnstiger als im Vormonat.
Nicht mehr so haufig wie zuletzt beabsichtigten die Unter-
nehmen, die Verkaufspreise zu erhdhen.

M.

Der Geschéftsklimaindikator im Verbrauchsgliterbereich
hat betrachtlich nachgegeben, da insbesondere die gegen-
wartige Geschaftssituation deutlich unginstiger bewertet
wurde. Zudem waren die Geschéaftserwartungen nach wie
vor pessimistisch. Sowohl die Bestellabsichten als auch
die Personalpléane der Betriebe sahen fur die konmenden
Monate Einschrénkungen vor. Im Einzelhandel mit Textilien
und Bekleidung hatten die Testteilnehmer wieder wesent-
lich mehr an ihrer derzeitigen Lage auszusetzen. Trotz des
Abbaus eines Teiles der Lagertberhange wollen sich die
Unternehmen bei den Bestellungen weiterhin merklich in Zu-
rlckhaltung Uben. Im Schuheinzelhandel fUhrten die sehr
negativen Angaben zu Geschéftslage und -perspektiven zu
einer erheblichen Verschlechterung des Geschéftsklimas.
Der Uberwiegende Teil der Handler plante, weniger Order zu
platzieren als vor Jahresfrist. Auch im Bereich Sport- und
Campingartikel hat sich das Geschaftsklima eingetribt. Die
Firmen empfanden ihre Lage als nicht mehr ganz so gut
wie im Juli und &uBerten sich zurlickhaltender zur zukUnfti-
gen Entwicklung. Der GrofBteil der Betriebe berichtete von
zu groBen Warenbestanden. Das Geschéftsklima im Ein-
zelhandel mit Schreib- und Papierwaren, Schul- und Buro-
artikeln klarte aufgrund zuversichtlicherer Geschéftserwar-
tungen wieder leicht auf. Bei den Lageurteilen Uberwogen
aber unverandert die negativen Meldungen.

V.

Im Kfz-Einzelhandel zeigten sich die Befragungsteilneh-
mer nach wie vor unzufrieden mit ihrer momentanen Situa-
tion. Den kommenden Monaten sahen sie mit abermals ver-
groBertem Pessimismus entgegen. FUr die nahe Zukunft er-
warteten sie sinkende Verkaufspreise und planten Einschnitte
im Personalstand. Im Neuwagengeschéft fielen die Firmen-
meldungen sowohl zur aktuellen Lage als auch zu den Ge-
schaftsaussichten erneut negativer aus als im Vormonat.
Die Unternehmen wollten weiterhin weniger Neuwagen or-
dern als vor Jahresfrist. Der Geschéaftsklimaindikator im Ein-
zelhandel mit Gebrauchtwagen ist geringfligig gesunken.
Nicht mehr ganz so ungtinstigen Beurteilungen der gegen-
wartigen Situation standen ungunstigere Einschatzungen der
Geschéftsperspektiven gegenlber. Die Beschaftigtenzahl soll
in den kommenden Monaten verringert werden. Auch im Be-
reich Kraftwagenteile und -zubehdr setzte sich die Abwarts-
entwicklung fort. Die Angaben der Umfrageteilnehmer las-
sen auf eine enttduschende Geschaftslage schlieBen, die sich
sehr pessimistischen Geschéaftserwartungen zufolge auch
in den kommenden Monaten kaum entspannen durfte. Fur
die nahe Zukunft sind deutlich geringere Bestellmengen vor-
gesehen als im entsprechenden Vorjahreszeitraum.

V.
Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel waren die
Unternehmen weiterhin mehrheitlich zufrieden mit ihrer der-
zeitigen Geschaftssituation. Die nicht mehr ganz so zuver-
sichtlich eingeschétzten Geschaftsaussichten fuhrten aber
dennoch zu einer AbkUhlung des Geschaftsklimas. Trotz
wieder spUrbar vergroBerter Lagerbestande wollten die Be-
triebe an ihrer expansiven Orderpolitik festhalten. Die Ver-
kaufspreise sollen weiter angehoben werden.

S.S.
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Salden
30

Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt

20 |
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2008 2009 2010 2011 2012

Verbrauchsgiiter
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Nahrungs- u. Genussmittel

2007

2008 2009 2010 2011 2012

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite

Linie).
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt

Salden
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Erwartungen — Einzelhandel insgesamt
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Erwartungen — Verbrauchsgiiter*)
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

08/11  09/11  10/11  11/11  12/11  01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12

Einzelhandel
Geschaftsklima? u 3,9 2,4 0,5 -1,2 3,4 -2,1 4,8 11,3 13,8 -2,1 1,4 3.4 -2,1
S 1,4 29 2,4 1,5 57 -0,4 3,7 10,6 10,6 -3,7 0,2 51 -4,7
Geschaftslage U 9,0 7,0 4,0 7,0 11,0 5,0 13,0 20,0 23,0 4,0 8,0 9,0 4,0
Beurteilung S 7,0 7,7 5,8 7,8 11,2 6,4 13,1 21,3 19,7 1,7 6,7 12,1 2,0
Geschéaftslage U -1,0 -2,0 -3,0 -9,0 -4,0 -9,0 -3,0 3,0 5,0 -8,0 -5,0 -2,0 -8,0
Erwartungen S -4,1 -1,8 -1,0 -4,5 0,3 -7,0 -5,3 0,4 1,9 -9,0 -6,0 -1,8  -111
Lager u 15,0 16,0 25,0 22,0 26,0 30,0 26,0 19,0 21,0 22,0 21,0 21,0 22,0
Beurteilung S 16,5 19,2 24,6 20,1 22,6 28,9 29,0 20,3 21,0 21,3 20,0 20,5 23,5
Verkaufspreise U 23,0 22,0 24,0 26,0 17,0 30,0 32,0 31,0 24,0 19,0 10,0 10,0 13,0
Erwartungen S 17,8 16,4 24,9 31,8 21,9 30,0 26,0 27,2 23,6 23,8 14,3 10,2 7,8
EH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima® u 9,0 3,0 -5,1 -5,6 -3,1 1,4 2,0 4,8 6,4 -4,6 -80 -155 -16,0
S 8,1 41 -2,3 -1,1 1,2 3,5 0,5 2,0 -0,8 -7,7 93 12,7 -17,0
Geschaftslage U 12,0 7,0 1,0 2,0 2,0 7,0 5,0 14,0 14,0 1,0 -6,0 -150 -12,0
Beurteilung S 9,9 8,8 3,2 3,6 6,3 11,9 5,7 13,6 5,7 -3,6 -8,1 -12,3 141
Geschaftslage u 6,0 -1,0 -11,0 -13,0 -8,0 -4,0 -1,0 -4,0 -1,0 -10,0 -10,0 -16,0 -20,0
Erwartungen S 6,3 -0,5 -7,7 -5,6 -3,9 -4,7 -4,7 -8,9 72 -116 -105 -132 -197
Lager U 14,0 13,0 19,0 13,0 22,0 25,0 26,0 18,0 22,0 23,0 25,0 26,0 20,0
Beurteilung S 14,5 16,2 21,2 12,5 19,5 21,1 26,4 18,3 23,5 23,7 24,7 25,0 20,5
Verkaufspreise u 11,0 6,0 7,0 7,0 8,0 20,0 14,0 8,0 11,0 8,0 0,0 -5,0 -2,0
Erwartungen S 12,0 5,6 9,9 11,6 8,3 15,6 10,0 6,2 9,2 9,1 3,2 -3,4 -1,0
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschaftsklima® U 66 -14,1 -160 -10,7 -143 -17,0 7,1 04 12 -180 -116 -106 -16,0

-86 -149 -161 -100 -124 -157 -7,9 0,3 -14 -188 -11,9 -8,8  -18,0
-1,0 9,0 -150 -1,0 -3,0 -150 -1,0 5,0 70 -14,0 -5,0 -4,0 -15,0
Beurteilung -1,7 -100 -153 -2,4 49 -150 -1,0 71 72 -151 -5,1 09 -157
Geschéftslage -120 -190 -170 -200 -250 -19,0 -13,0 -4,0 90 -220 -180 -17,0 -17,0

S
Geschéftslage u
S
u

Erwartungen S -15,3 -19,7 -169 -174 -195 -165 -146 -6,4 97 -225 -184 -181 -20,3
U
S
U

Lager 28,0 30,0 37,0 28,0 33,0 36,0 35,0 29,0 27,0 32,0 28,0 28,0 25,0
Beurteilung 30,3 32,3 35,9 27,0 30,2 37,8 39,5 30,3 25,1 294 26,7 26,9 27,3
Verkaufspreise 21,0 19,0 14,0 11,0 4,0 18,0 25,0 20,0 12,0 3,0 -2,0 4,0 12,0
Erwartungen S 10,4 8,9 15,3 19,0 12,9 18,1 16,6 13,4 12,8 11,6 5,5 4,2 1,3
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima? u 8,9 17,5 24,0 14,4 30,4 8,7 22,6 30,8 40,2 14,8 26,2 42,9 33,1
S 3,9 18,8 259 18,5 33,1 9,4 254 32,4 36,9 13,4 22,9 40,1 28,0
Geschéaftslage U 160 220 270 21,0 380 21,0 370 410 520 250 390 510 47,0
Beurteilung S 14,5 24,7 27,9 26,3 39,2 15,9 37,3 43,5 50,5 24,2 36,1 50,0 45,5
Geschéftslage U 2,0 13,0 21,0 8,0 23,0 -3,0 9,0 21,0 29,0 5,0 14,0 35,0 20,0
Erwartungen S -6,2 13,0 23,8 11,1 271 3,2 14,1 21,8 241 3,1 10,5 30,5 11,7
Lager u 3,0 7,0 20,0 27,0 23,0 36,0 15,0 11,0 14,0 15,0 11,0 9,0 18,0
Beurteilung S 4,2 8,1 16,3 20,7 201 314 219 162 172 146 122 83 192
Verkaufspreise U 41,0 41,0 55,0 66,0 46,0 57,0 60,0 72,0 52,0 50,0 37,0 36,0 36,0
Erwartungen S 39,7 39,4 52,7 66,3 48,1 63,1 59,2 71,0 51,3 52,5 35,3 32,8 34,6

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschaéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Lage und
Erwartungen erneut ungiinstiger

l.

Der ifo Geschéftsklimaindikator fUr das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) ist das dritte Mal in Folge gesun-
ken.! Die aktuelle Geschaftslage und auch die Erwartun-
gen fUr die nédchsten sechs Monate wurden von den be-
fragten Unternehmen zurlickhaltender eingeschétzt. Fur die
nahe Zukunft rechneten die Dienstleister mit geringen Um-
satzsteigerungen und planten eine leichte Aufstockung des
Personalbestandes.

Il.

Im Transportwesen hat der Geschaftsklimaindikator im Be-
reich Personenbeférderung zu Land, Glterbeférderung im
StraBenverkehr, Taxibetriebe u.a. erneut nachgegeben. Die
aktuelle Lage und auch die Perspektiven wurden ungunsti-
ger bewertet. Im Bereich Guterbeférderung im StraBen-
verkehr hat sich das Geschéftsklima verbessert, blieb aber
mit — 2 Prozentpunkten noch im negativen Bereich. Die ak-
tuelle Lage wurde nahezu unverandert glinstig beurteilt, und
die Geschaftserwartungen flr das nachste halbe Jahr wa-
ren nicht mehr so pessimistisch als im Juli. 33% der Test-
teilnehmer empfanden ihren Auftragsbestand als zu klein,
nur 7% als verhéltnismaBig groB. Preisanhebungen wurden
kaum noch geplant. Der Bereich Spedition (einschlieBlich
Logistik) stufte seine momentane Situation zum vierten Mal
in Folge nicht mehr so positiv ein und war hinsichtlich sei-
ner Perspektiven noch etwas skeptischer als im Juli, so dass
sich das Geschéftsklima auf — 4 Prozentpunkte abkuhlte.
Dennoch rechneten die Firmen per saldo wieder mit einem
leichten Umsatzwachstum in der nachsten Zeit.

Im Bereich Touristik ist der Klimaindikator gesunken. Die
Reisebdros und Reiseveranstalter berichteten von einer nicht
mehr ganz so guten aktuellen Geschéaftslage und schéatz-
ten zudem ihre Aussichten flr das kommende halbe Jahr
weniger glnstig ein. Obwohl die Firmen fUr die nachste Zeit
von leicht sinkenden Umsétzen ausgingen, planten sie er-
neut, den Mitarbeiterstamm zu vergréBern. 33% der Test-
teilnehmer wollten die Preise in den kommenden Monaten
erhéhen, nur 1% sie nach unten anpassen.

Die Architektur- und Ingenieurbiiros waren mit inren Auf-
tragsbestanden zwar nicht mehr ganz so zufrieden, stuften
die Geschaftslage per saldo aber noch positiver ein als im
Juli. Die Perspektiven flur die nachsten sechs Monate wur-
den hingegen zum vierten Mal in Folge weniger guinstig be-
wertet. Der Klimaindikator gab geringfugig nach. Die be-
fragten Firmen erwarteten fur die nahe Zukunft nur ein leich-
tes Umsatzwachstum, planten aber vermehrt, zusatzliche
Mitarbeiter einzustellen.

Der Bereich Datenverarbeitung beurteilte seine momen-
tane Lage erneut nicht mehr ganz so positiv und zeigte sich
auch in seinen Geschaftserwartungen etwas weniger zu-
versichtlich. Der Klimaindikator gab leicht nach. 39% der be-
fragten DV-Dienstleister meldeten héhere Umsétze als im
vergleichbaren Vorjahresmonat, 16% niedrigere und 45%

1 Die Ergebnisse des ifo Konjunkturtests Dienstleistungen werden derzeit
noch nicht saisonbereinigt ausgewiesen. Der Branchengliederung liegt
die Klassifikation der Wirtschaftszweige WZ 2003 zugrunde. Die Verdf-
fentlichung saisonbereinigter Daten erfolgt in den néchsten Monaten.

keine Anderung. Bei per saldo unverandert positiver Auf-
tragssituation rechneten die Unternehmen im August hau-
figer mit Umsatzsteigerungen in der nachsten Zeit. Die Be-
reitschaft, in den kommenden Monaten zusétzliche Mitar-
beiter einzustellen, hat etwas abgenommen.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprtifung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) hat sich das Geschéftsklima zum drit-
ten Mal in Folge eingetribt und lag im August bei + 8 Pro-
zentpunkten. Die Lagebeurteilung fiel erneut unglnstiger
aus, und bezuglich der Perspektiven mehrten sich die skep-
tischen Stimmen. FUr die nahe Zukunft rechneten die Unter-
nehmen aber wieder haufiger mit einem Umsatzwachstum.
Den Personalbestand wollte man nicht mehr so stark auf-
stocken. Weil die aktuelle Lage und auch die Perspektiven
nicht mehr so positiv bewertet wurden, gab auch im Teil-
bereich Unternehmens- und Public-Relations-Beratung der
Geschéftsklimaindikator nach (auf + 23 Prozentpunkte).
Vor dem Hintergrund eines sich abschwachenden Umsatz-
wachstums war die Ausweitung des Mitarbeiterstamms per
saldo nicht mehr ganz so haufig vorgesehen wie bislang.

Die Werbebranche beurteilte im August ihre Geschaftssi-
tuation glinstiger, nahm aber die positiven Geschéftserwar-
tungen flr das kommende halbe Jahr spurbar zurtck. Der
Geschéftsklimaindikator hat nachgegeben. Dennoch rech-
neten deutlich mehr Firmen mit einer Umsatzsteigerung im
Verlauf der nachsten zwei bis drei Monate. Die Bereitschaft,
den Personalbestand aufzustocken, hat abgenommen.

Im Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften war die aktuelle Lage nahezu un-
verandert glnstig, die Unter-nehmen zeigten sich jedoch
hinsichtlich der Geschéftsaussichten flr die ndchsten sechs
Monate noch skeptischer als im Juli. 49% der befragten
Firmen erwarteten eine Verschlechterung der Geschéftsla-
ge. Der Klimaindikator rutschte in den negativen Bereich.
Auch in ihren Umsatzerwartungen fur die ndchste Zeit zeig-
ten sich die Firmen deutlich weniger zuversichtlich. Ein Be-
schaftigungsaufbau war kaum noch vorgesehen.

Das Gastgewerbe stufte die aktuelle Lage zwar leicht po-
sitiver ein, war aber in seinen Geschéaftserwartungen erneut
skeptischer. Das Geschaéftsklima kihlte sich weiter ab. Das
Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthdfe, Pensionen) be-
wertete die momentane Situation nicht mehr so guinstig und
schraubte seine im Juli noch positiven Geschéaftserwartun-
gen flr die kommenden sechs Monate weiter nach unten.
Das Geschéftsklima verschlechterte sich auf + 9 Prozent-
punkte. FUr die nahe Zukunft sahen die Betriebe allerdings
spurbar haufiger Chancen fir Umsatzsteigerungen. Der Be-
reich Gastronomie (Restaurants, Cafés) berichtete von ei-
ner geringflgig besseren Geschéaftslage im August, sah die
weitere Entwicklung aber mit mehr Skepsis.

Im Bereich Mobilien-Leasing hat der Geschaftsklima-
indikator leicht zugelegt. Wéhrend die aktuelle Situation
im August wieder unguinstiger beurteilt wurde, &uBerten
sich die Leasinggesellschaften hinsichtlich ihrer Ge-
schéaftsaussichten fur die nachsten sechs Monate nicht
mehr so skeptisch.

H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

. . 1
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Beurteilung der
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-60
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Dienstleistungen
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40
20
0
-20
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“40 | wirtschaft?3 Verarbeitendes
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,

GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschaftigungsplanungen auBerst zuriickhaltend

Das ifo Beschaftigungsbarometer fUr die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist erneut gefallen. Die gegenwartigen
Beschaftigtenplane der Unternehmen entsprechen in etwa
dem durchschnittlichen Niveau der Jahre 2007 und 2008.
Gegeben die sich abschwachende Wirtschaft ist vorerst
mit keinem weiteren Stellenaufbau zu rechnen.

Im Verarbeitenden Gewerbe blicken die Unternehmen wei-
terhin leicht pessimistisch auf weitere Einstellungen von
Arbeitnehmern. Einen Lichtblick gab es im Konsumguter-

gehellt hat. Aber auch hier ist vermehrt nicht mit Personal-
aufbau zu rechnen. Im Bauhauptgewerbe hat sich die Ten-
denz des Vormonats bestatigt, das Beschaftigungsbaro-
meter ist weiter leicht gesunken. Die Personalplane im Ein-
zelhandel erhielten im August einen Rickschlag. Nach
positiven Tendenzen in den beiden Vormonaten ist nur noch
ein minimaler Beschéftigungsaufoau geplant. Im Grohan-
del fiel dagegen der Riickgang weniger stark aus. Die befrag-
ten Unternehmer berichten weiterhin von expansiven Ein-
stellungsplanen.

bereich, wo sich das Beschaftigungsbarometer leicht auf- K.W.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?
Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt
08/11  09/11 10/11 1111 12/11  01/12] 02/12 03/12 04/12 05/12] 06/12 07/12 08/12
Index 12,4 1131 112,0 113,0 11,5 1121 112,2 111,6 11,2 1101 110,9 109,3 108,3
Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt

120

115

110
105

100

95

90 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20M 2012

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen flr die ndchsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fiir die nachsten drei Monate als »zunehmen«, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator

2000 =100

110
100
90
80
70
60

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

Vertrauensindikator Industrie 2

Salden

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

Vertrauensindikator Bau 2

Salden

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

Vertrauensindikator Verbraucher 2

Salden

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator '

Salden Salden
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2000 =100 %
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100 ll““"lllllu _ I IIIII""IIIIIIIII'I__.II III 0,0
95 | -5,0
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Preiserwartungen3
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: .lII""" I ||.__.|||II|||| | l.|||I|" """II'I"_ :
: G :
-10 -10
-15 15
20 20
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionspléane fur 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
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Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
% Produktion ' % Produktion 1
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" [kl 0
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* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

08/11 09/11 10/11 11/11 12/11 01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 971 936 936 926 91,6 928 94 932 932 904 904 89 87
Bereichsindikatoren?

Industrie 26 -58 -67 -76 -17 -72 53 71 -71,7 -113 -121 -128 -145
Bauwirtschaft 284 -31,2 -293 -285 -319 -306 -28,6 -29 -304 -325 -30,9 -315 -345
Einzelhandel 10,7 -128 -12 -134 -113 -14 -119 -113 -85 -146 -10 -10,3 -135
Verbraucher 17 19,3 -205 -20,9 -221 -20,8 -20,1 -19,3 -202 -194 -197 -202 -22,7

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion 3

Index 102,5 100,7 100,4 100,17 99,5 994 99,7 995 988 996 98,7
Wachstumsraten 4.5 2,0 1,0 0,1 -0,9 -1,5 -1,6 -1,5 -2,1 -2,2 -2,2
Preiserwartungen ° 8,2 7,3 53 6,2 7 7,5 7.3 8,5 5,9 33 12 -14 -03

Deutschland

Produktion 3

Index 116,7 114,0 1146 1143 112,7 113,0 113,3 1145 1119 1142 113,0
Wachstumsraten 9,6 6,5 5,2 5,0 1,4 2,3 1.1 17 -12 -05 -04
Auftragsbestand * 8,2 5,8 2,9 2,2 0 2,5 42 -07 -27 -81 -134 -17,1 -193
Preiserwartungen ° 9,9 8,8 8,2 84 103 10 10 99 10,7 7.4 1,1 0,3 1
Frankreich

Produktion *

Index 93,1 908 911 922 90,7 909 89,7 908 90,0 89,0 89,1
Wachstumsraten B8 11 1,8 2,1 -0,1 20 -40 -08 -02 -51 -2,7
Auftragsbestand * -12,8 -16,1 -14,6 -11 -181 -264 -21,4 -196 -245 -28 -32 -30,6 -34,2
Preiserwartungen ° 9,3 8,4 46 105 8,4 4,5 57 8,8 7.3 22 -09 -16 0,6

GroRbritannien

Produktion 3

Index 96,0 96,0 949 947 956 953 941 950 941 953 925
Wachstumsraten 1,3 1,4 -0,3 -1,3 1,2 0,1 -1,7 -1,2 -1,6 -0,9 -4,9
Auftragsbestand“ 1 -6,6 -5,4 -16,8 -22,3 -13 25 11,7 53 -194 -166 6,7 -23,2

Preiserwartungen5 12,1 14,4 8,9 7,8 1 11,3 6,2 17,6 6,6 9,8 0,4 3,2 2,1
Italien

Produktion 3

Index 91,1 872 866 864 874 851 84,1 848 829 835 824
Wachstumsraten 4,6 -3,1 -3,8 -4,3 -1,0 -5,0 -7,5 -5,5 -9,8 -7,0 -8,7
Auftragsbestand4 -18,1 -25,9 -27.8 -30 -31,3 -31 -346 -36,7 -38,6 43  -414 -442 -43,6
Preiserwartungen ° 8,1 8,4 6,2 5,2 57 4,4 5,1 4,8 2,8 1,7 12 26 -21

" »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den n&chsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

100 % Veranderung gegenlber dem Vorjahr Index 2005=100 150
8:0 | Reales BIP (linke Skala) ifo Weltwirtschaftsklima® (rechte Skala) { 130
60 1 110
4,0 53 1 90
i 49 45 32 54 T 39 ]
20 | 29 37 35 {70
00 f— 2.8 50
’ -0,6
_2’0 1 1 1 1 1 1 1 1 30
02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
*) Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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