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Konjunkturtest

Industrie: Skeptische Erwartungen

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe (einschlielich Erndhrungsge-
werbe) hat der Geschaftsklimaindikator im Juni deutlich
nachgegeben. Die im Rahmen des ifo Konjunkturtests be-
fragten Unternehmen stuften ihre aktuelle Situation zwar
etwas besser ein, der kommenden Entwicklung sahen sie
jedoch mit Skepsis entgegen. Auch vom Auslandsgeschaft
wurden deutlich weniger Impulse erwartet als noch im Vor-
monat. Demzufolge waren die Produktionspléane der Firmen
auf Klrzungen ausgerichtet und auch die Beschaftigungs-
plane sahen keine Ausweitung des Mitarbeiterstamms vor.

Il.

Im Vorleistungsgutergewerbe hat sich die Geschéaftslage
etwas verbessert. Den Unternehmen gelang es, Uberhdhte
Warenbestande abzubauen, und die Produktion musste nur
geringfligig gesenkt werden. Der kommenden Entwicklung
sahen die Firmen jedoch mit deutlicher Skepsis entgegen
und rechneten auch aus dem Ausland nur noch mit einer mo-
deraten Geschaftszunahme. Im Investitionsglterbereich
hat sich das Geschaftsklima deutlich abgekuhlt. Infolge rtick-
laufiger Nachfrage sahen sich die Firmen zu Produktions-
kUrzungen gezwungen. Der Lagerdruck nahm spurbar zu.
Hinsichtlich der zukinftigen Geschéftsentwicklung Uber-
nahmen die negativen Stimmen die Oberhand und vom Ex-
port wurden kaum noch positive Impulse erwartet. In der
Konsumgiiterindustrie (ohne Ern&hrungsgewerbe) hat sich
die Lage verschlechtert. Angesichts rlcklaufiger Auftrags-
bestande nahm der Lagerdruck deutlich zu. Die Geschéafts-
aussichten haben sich den Angaben der Firmen zufolge spUr-
bar eingetribt und sie planten, die Produktion weniger stark
anzuheben als zuletzt. Im Ernahrungsgewerbe hat sich der
Geschaftsklimaindikator im Juni kaum verandert. Trotz deut-
licher Produktionskirzungen sahen sich die Firmen mit ei-
nem Lageraufbau konfrontiert. Den Meldungen zufolge zeich-
net sich fur die kommenden sechs Monate eine Geschéfts-
abschwachung ab.

.

In der chemischen Industrie hat sich das Geschéftsklima
abgekuhlt. Wahrend die Unternehmen mit ihrer Situation &hn-
lich zufrieden waren wie noch im Mai, blickten sie mit Skep-
sis in die nahe Zukunft. Die Produktion konnte wieder kréaf-
tiger angehoben werden, allerdings waren die Produktions-
pléane deutlich weniger stark nach oben ausgerichtet als in
den Monaten zuvor. Im Bereich Metallerzeugung und -bear-
beitung hat sich das Geschéaftsklima erheblich abgekuhit. An-
gesichts schleppender Nachfrage waren die Firmen mit ih-
rer aktuellen Lage sichtlich unzufrieden. Auch die Geschéafts-
perspektiven haben sich spurbar eingetrtibt und wurden per
saldo negativ bewertet. Die Produktionsplane sahen daher
keine Ausweitung in den kommenden Monaten vor. Im Ma-
schinenbau ist der Geschaftsklimaindikator gesunken. Riick-
gange bei Nachfrage und den Auftragsbestanden flhrten
im Juni zu einem Lageraufbau. Die Produktion musste ge-
senkt werden. Im Hinblick auf die kommende Entwicklung
waren die Unternehmen skeptisch und rechneten seltener
mit positiven Impulsen aus dem Ausland. Die Hersteller von
elektrischen Ausristungen waren mit inrer Geschéaftslage
etwas weniger zufrieden als noch im Mai, bezeichneten sie
aber angesichts reger Nachfrage weiterhin als &uBerst posi-
tiv. Bezlglich der Entwicklung in den kommenden sechs Mo-

naten haben die skeptischen Stimmen jedoch zugenommen.
Die Produktionsplane waren daher kaum noch auf Expan-
sion ausgerichtet. Die Hersteller von DV-Gerdéten, elektroni-
schen und optischen Erzeugnissen waren mit ihrer Lage we-
niger zufrieden als noch im Vormonat. Da sich auch die Ge-
schaftsperspektiven splirbar eintrlibten, ist der Geschéfts-
klimaindikator deutlich gesunken. Erheblich verschlechtert
haben sich zudem die Exportaussichten. Die Produktions-
plane der Firmen waren daher nicht mehr so stark auf Ex-
pansion ausgerichtet und auch der Mitarbeiterstamm dirf-
te in den kommenden Monaten eher verkleinert werden. Im
Fahrzeugbau hat sich das Geschéftsklima infolge erheblich
schlechterer Geschaftsaussichten deutlich eingetriibt und
lag erstmals seit April 2010 wieder im negativen Bereich.
Die Unternehmen sahen sich infolge schleppender Nachfra-
ge zu sichtlichen Produktionskirzungen gezwungen. Auch
fur die kommenden Monate durfte die Produktion gesenkt
werden. Im Bereich Glasgewerbe, Keramik, \ierarbeitung von
Steinen und Erden waren die Firmen mit ihrer Situation nicht
mehr so zufrieden wie noch im Mai. Nachlassende Auf-
tragseingange flhrten — trotz Produktionskirzungen — zu ei-
nem ansteigenden Lagerdruck. Der kommenden Entwick-
lung sahen die Firmen mit Skepsis entgegen. Im Papierge-
werbe hat sich die Geschaftslage im Juni hingegen verbes-
sert. Die Produktion konnte ausgeweitet werden und der
Lagerdruck ging spurbar zurlick. Allerdings nahmen die pes-
simistischen Stimmen bezlglich der kommenden Entwick-
lung auch in diesem Bereich zu. Im Druckgewerbe war eine
leichte Abschwachung zu beobachten, der Geschaftskli-
maindikator fur diesen Bereich drehte im Juni ins Minus. Ur-
sache waren die vermehrt negativen Meldungen zur Lage
und den Erwartungen. Die Firmen sahen sich mit einem spuUr-
baren Nachfrageeinbruch konfrontiert und mussten inre Pro-
duktion senken. Auch im Bereich Gummi- und Kunststoff-
waren ist der Geschaftsklimaindikator gefallen. Weiter riick-
laufige Nachfrage veranlasste die Unternehmen zu erneu-
ten Produktionssenkungen. Der Lagerdruck blieb nach wie
vor hoch. Angesichts eingetribter Geschaftsaussichten wa-
ren die Beschaftigtenplane der Firmen auf eine leichte Re-
duzierung ausgerichtet. Im Textilgewerbe wurde die Ge-
schéaftslage infolge ricklaufiger Nachfrage und sinkender Auf-
tragsbestande deutlich weniger positiv beurteilt als noch im
Mai. Die bereits seit gut einem Dreivierteljahr stetig gekirzte
Produktion musste auch im Juni weiter reduziert werden,
wenn auch nicht mehr so stark wie zuletzt. Den Meldungen
der Firmen zufolge durfte sich diese Entwicklung auch in
den kommenden Monaten fortsetzen. Im Holzgewerbe (oh-
ne Mdbelhersteller) hat sich das Geschaftsklima infolge deut-
lich eingetriibter Geschéftsaussichten abgektihit. Mit der ak-
tuellen Situation waren die Firmen allerdings zufrieden. Es ge-
lang ihnen mit Hilfe von Produktionskirzungen, tberhdhte
Warenbestande abzubauen.

C.sS.
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Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND
Salden

2008 2009 2010 2011 2012

Salden Ernahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung

;

40

20

2008 2009 2010 2011 2012
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Salden Papiergewerbe
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Salden Chemische Industrie
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Salden Holzgewerbe (ohne Mébel)
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Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden
Salden

20

2008 2009 2010 2011 2012

Salden Metallerzeugung und -bearbeitung

2008 2009 2010 2011 2012

Maschinenbau
Salden

2008 2009 2010 2011 2012

Salden  Herstellung von elektrischen Ausriistungen

2008 2009 2010 2011 2012

Druckgewerbe
Salden

2008 2009 2010 2011 2012

Herstellung von Gummi- und kunstoffwaren
Salden

2008 2009 2010 2011 2012

Salden Textilgewerbe

2008 2009 2010 2011 2012

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

06/11 07/11 08/11 09/11 10/11 1111 12/11 01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12
VOO 22 276 231 154 106 99 91 91 135 143 140 153 105 50
Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe* 30,1 24,7 174 10,4 105 9,0 104 151 155 157 174 115 56
Vorleistungsgiiter 276 221 131 9,2 7,5 5,6 68 13,3 138 13,0 141 8,6 4,4
Investitionsgiiter 358 31,3 231 136 161 11,8 146 211 169 183 204 123 58
Konsumgiiter* 228 158 111 43 37 55 09 63 161 156 144 158 81
Gebrauchsgiiter 211 100 44 22 86 66 -03 122 157 120 138 145 80
Verbrauchsgiiter* 229 179 141 53 16 54 24 40 165 172 142 162 86
Sl U, 02 10 -05 58 05 18 16 -39 7,0 32 33 -49 -48
Tabakverarbeitung
Textilgewerbe 136 203 85 104 118 180 53 -180 -36 -09 67 68 -12
Bekleidungsgewerbe 100 07 27 -236 -17.4 -171 -138 -84 -7.0 -21 60 -16,0 -20,0
Ledergewerbe 249 17,7 10,6 83 154 -7,2 1,7 8,3 54 61 -14 5,8 3,4
Holzgewerbe 198 98 11,3 12 32 73 20 -10 95 32 92 60 -02
Papiergewerbe 134 112 31 17 23 32 47 102 1341 136 121 46 62
Druckgewerbe 81 22 52 72 -103 26 -76 -109 29 85 25 27 -1
Mineraldlverarbeitung 150 114 140 44 -110 234 220 -33 211 92 116 105 222
Chemische Industrie 37,8 306 149 123 124 74 157 186 20,7 20,6 231 224 137
Herstellung von Gummi-, 50 554 213 171 122 157 154 177 209 191 164 105 67
Kunststoffwaren
CEEYETENE) REENL 278 222 150 42 62 26 58 100 37 114 158 121 29
Verarb.v.Steinen u. Erden
MEEIOZEEN, = 100 31 57 -81 -30 -50 -41 100 68 30 =22 -53 -168
bearbeitung
REEEITE e 256 220 136 160 122 138 79 131 137 103 93 20 48
Metallerzeugnissen
RGIFER, VeI (DN CREIE, 355 224 224 155 111 42 64 149 130 211 279 200 148
Elektronik, Optik
RO Ve SR RREEeT 321 248 157 130 108 6,0 36 123 149 163 209 135 88
Ausrustungen
Maschinenbau 371 289 202 178 166 182 163 213 226 212 229 132 75
REEElgven 37,4 360 252 62 169 42 146 215 121 148 151 127 -02
Kraftwagen und -teilen
Mébel 87 121 153 126 34 05 36 102 147 170 85 134 75

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland

% Grad der Kapazitiatsauslastung 2 b)* %
92 92
88 88
84 | 84
80 | 80
76 | 76
72 | 72
68 68

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

eleEn Beurteilung der Kapazititen ?) EIEET
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Produktions-Monate Reichweite der Auftragsbestiande’ Produktions-Monate
3,5 3,5
3,0 3,0
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2,0 2,0
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Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden
15 15
5

-5

-15

-25

-35

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12

Verarbeitendes

70,8 72,8 756 799 823 832 847 859 861 847 845 846

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 70,3 725 755 80,0 829 840 854 86,7 86,9 855 852 851

Vorleistungsgiiter 68,3 721 756 805 837 843 848 862 856 837 833 829

Investitionsgiiter 69,5 70,7 733 785 819 840 867 882 891 880 881 882

Konsumgiiter* 784 783 80,6 825 826 822 828 836 841 831 821 829
Gebrauchsgiiter 784 759 814 835 845 836 844 857 846 845 840 851
Verbrauchsgiiter* 785 792 802 821 819 816 822 828 839 826 813 821

Ernahrungsgewerbe, 76,3 753 77,0 780 765 747 763 775 774 764 773 786

Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 679 725 7741 859 857 834 874 860 860 827 804 804

Bekleidungsgewerbe 852 830 848 869 887 875 899 886 878 900 865 91,0

Ledergewerbe 793 84,6 84,7 856 859 888 899 887 914 919 880 894

Holzgewerbe 76,8 754 775 792 816 792 760 796 812 817 795 804

Papiergewerbe 80,6 833 851 882 891 896 885 891 882 87,2 868 88,1

Druckgewerbe 777 758 784 811 811 830 775 800 804 824 798 807

Chemische Industrie 720 751 799 830 864 87,1 863 869 863 847 832 843

ORI el il 69,1 739 754 790 838 841 829 860 837 822 825 823

Kunststoffwaren

ClEEgEnEics), Ky, 731 738 744 770 812 807 797 825 813 802 828 80,0

Verarb.v.Steinen u. Erden

WP L 630 686 745 807 841 835 861 888 878 835 839 814

bearbeitung

AU 636 66,6 70,9 766 785 802 832 845 849 832 824 824

Metallerzeugnissen

FEISE Ve DO, 733 757 823 834 862 872 889 877 875 856 839 863

Elektronik, Optik

IS, V) CLEL S ) 69,3 729 754 823 846 843 860 865 859 846 838 832

Ausristungen

Maschinenbau 66,9 683 705 769 812 836 863 888 893 882 874 883

Herstellung von Kraftwagen g 4 76 704 784 814 843 879 891 905 893 914 898

und -teilen

Mébel 790 744 771 798 830 835 818 852 848 855 831 844

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

1 Grad der Kapazitétsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.
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Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 574 48,0 456 255 144 6,2 3,2 -0,6 -2,6 6,0 6,3 8,5

54,1 451 436 244 142 7,3 3,2 04 -08 8,1 6,3 9,4

Vorleistungsgiiter 58,5 46,6 455 212 11,7 48 -21 -08 -04 85 11,1 132
Investitionsgiiter 62,7 571 515 331 16,8 6,2 41 -20 -83 1,0  -0,7 5,1
Konsumgiiter® 332 242 27,7 185 122 123 146 8,5 82 152 147 6,5
Gebrauchsgiiter 385 381 273 187 136 192 189 21,7 216 180 211 127
Verbrauchsgiiter* 30,6 18,8 28,0 182 11,6 98 13,0 3,2 36 148 120 3.2
Ernahrungsgewerbe,

. 219 175 236 160 209 236 134 150 159 235 16,5 14,0
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 46,7 31,5 36,0 16,7 13,7 126 86 13,7 1,7 11,5 51,7 257
Bekleidungsgewerbe 19,5 252 391 305 125 9,3 7,0 65 115 102 13,0 8,5
Ledergewerbe 53,1 29,8 291 226 10,2 -82 13,0 46 182 -03 12,0 11,6
Holzgewerbe 53,8 46,7 392 31,1 289 238 96 171 228 26,7 258 19,1
Papiergewerbe 51,2 408 352 222 8,2 2,9 4,9 82 132 16,8 14,0 142
Druckgewerbe 412 388 418 289 263 159 323 148 172 248 235 139
Chemische Industrie 52,3 310 384 160 114 -08 -44 -80 -127 1,9 6,9 5,1

Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

564 399 365 214 05 -30 -50 -136 -85 1,8 72 124

446 354 433 238 16,7 165 17,8 6,8 5,7 93 11,0 10,8

Metallerzeugung, -

. 68,5 620 625 306 248 215 -20 -6,5 16 159 115 18,6
bearbeitung

Herstellung von

; 64,0 61,8 50,1 252 240 29 -32 1,1 0,0 57 99 16,2
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,

Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

524 319 219 28 6,5 20 -62 57 34 109 09 11,8
512 413 41,7 158 23 -25 18 58 7,3 8,3 183 8,8

Maschinenbau 68,5 625 54,9 39,7 225 9,7 86 -13 -45 1,5 6,7 57

Herstellung von Kraftwagen

) 68,8 639 609 359 129 3,2 20 62 -182 -22 -117 0,9
und -teilen

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12

e 24 25 26 26 28 28 28 30 32 29 29 28

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 1,9 2,0 2,1 2,1 2,4 2,5 2,5 2,5 27 2,5 2,5 25
Investitionsgiiter 2,8 3,0 3,1 3,3 815 3,3 3,3 3,6 4,0 3,5 3,5 3,3
Konsumgiiter® 2,3 2,3 2,1 2,3 2,2 2,4 2,2 2,6 2,1 2,4 2,3 2,3
Gebrauchsgiiter 1,8 1,7 2,1 2,0 1,9 1,7 2,0 24 1,8 2,1 2,1 1,9
Verbrauchsgiiter* 2,6 2,5 2,2 2,4 2,3 2,6 2,2 2,8 2,3 2,5 2,4 2,4
Textilgewerbe 1,9 2,8 2,6 2,5 2,5 3,6 &1 3,2 29 2,8 21 3,1
Bekleidungsgewerbe 4,0 3,2 3,9 34 3,7 3,7 3,3 3,7 3,1 3,8 3,2 3,4
Ledergewerbe 2,0 2,2 2,4 2,0 24 2,2 2,5 2,4 2,7 3.1 3,2 2,7
Holzgewerbe 1,8 1,6 1,8 1,6 1,7 1,7 2,0 1,7 1,8 1,9 1,7 2,0
Papiergewerbe 1.1 1,3 1,3 1,5 1,6 1,6 1,6 1,6 1,4 1,4 1,5 1,4
Druckgewerbe 1,2 1,2 1,2 1,1 1,1 1,4 1,2 1,4 1,3 1,1 1,2 1,2
Chemische Industrie 1,5 1,4 1,5 1,4 1,8 1,6 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8

Herstellung von Gummi-,

Kunststoffwaren 18 18 18 19 23 23 23 25 26 22 23 20

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden 1,6 1,7 1,7 1,8 1,9 2,1 2,3 2,0 2,4 2,3 2,2 2,4

Metallerzeugung, -

. 2,1 2,0 2,1 2,6 2,6 2,6 3,0 2,9 3,2 3,0 2,9 2,9
bearbeitung

Herstellung von

. 2,2 2,6 2,8 2,7 3,1 3,2 3.2 3,5 3,6 3,6 3.1 3,2
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geréten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

Maschinenbau 3,3 3,3 3,4 3,6 3,6 3,9 3,8 4,3 4,4 4,3 4,2 4,0

2,3 2,5 2,9 2,7 2,7 3,0 2,8 3,2 3,3 2,8 2,9 2,8

2,3 2,2 2,4 2,6 2,6 2,8 3,0 2,8 2,9 2,8 2,7 2,5

Herstellung von Kraftwagen

. 2,4 2,7 2,7 3,1 3,3 2,8 3,0 3,0 41 2,9 3,0 29
und -teilen

Mébel 1,8 1,7 1,7 1,7 1,7 1,8 1,8 1,9 1,6 1,8 1,9 1,8

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,

Verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Produktionspldne
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1 Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-

gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden

Vorleistungsgiiter

30
20
10 F
0 F
10 F
20 }
30 F
240

W

-50

2007

2008 2009 2010 201 2012

Investitionsgiiter

N
o
L e e e ETLE

TN A

Salden

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Gebrauchsgiiter

Salden
20

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Verbrauchsgiiter”
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T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).

2007

2008 2009 2010 2011 2012

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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Salden Auf den auslindischen Markten auRerhalb der EU
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11_07/11 _10/11_01/12 04/12 07/12

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U -1,0 5,0 5,0 16,0 13,0 9,0 14,0 9,0 6,0 3,0 4,0 9,0
T+l -1,4 54 4,8 16,2 12,6 9,4 13,7 9,1 5,6 3,4 3,8 9,2
auf den ausl. Markten U -4,0 -1,0 3,0 8,0 13,0 6,0 6,0 7,0 4,0 1,0 -1,0 3,0
innerhalb der EU T+l -4,3 -1,0 3,2 8,1 12,7 6,0 6,1 71 3,7 1,0 -0,9 3,1
auf den ausl. Markten U -8,0 -2,0 2,0 10,0 11,0 4,0 10,0 6,0 -1,0 -1,0 -1,0 1,0
aulerhalb der EU T+ -9,1 -2,5 35 104 10,0 3,6 11,1 6,3 -2,1 -1,5 0,3 1,4
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 4,0 7,0 9,0 8,0 150 7,0 14,0 200 16,0 14,0 10,0 12,0
T+l 3,3 7,0 9,3 8,6 14,3 7,0 14,2 206 153 14,0 10,2 12,6
auf den ausl. Markten U -6,0 -3,0 7,0 6,0 11,0 9,0 14,0 22,0 13,0 11,0 6,0 5,0
innerhalb der EU T+l -5,6 -2,7 71 52 11,4 9,3 14,1 21,2 13,4 11,3 6,1 4,2
auf den ausl. Markten U -3,0 -1,0 6,0 11,0 18,0 13,0 18,0 16,0 13,0 8,0 8,0 8,0
auflerhalb der EU T+l -3,8 -0,8 7,6 10,1 17,2 13,3 19,3 150 12,2 8,2 9,4 71
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt u 6,0 80 170 120 3,0 8,0 8,0 90 17,0 140 11,0 8,0
T+l 7,0 6,0 171 13,8 41 6,1 7,7 10,8 18,0 12,0 10,8 9,9
auf den ausl. Markten U 0,0 0,0 13,0 14,0 4,0 5,0 10,0 7,0 8,0 9,0 -5,0 -4,0
innerhalb der EU T+l 1,2 -1,1 12,7 14,6 5,2 4,0 9,5 7,5 9,2 7.9 -5,4 -3,4
auf den ausl. Markten U -3,0 -8,0 9,0 7,0 6,0 8,0 13,0 4,0 5,0 6,0 0,0 -1,0
auBerhalb der EU T+ -34 -84 8,6 8,2 5,6 79 124 5,1 4,6 59 -05 0,2
Verbrauchsgﬁter*’
auf dem Inlandsmarkt U 0,0 1,0 150 20 11,0 8,0 230 80 11,0 10,0 6,0 7,0
T+ 0,2 -0,6 147 4,0 11,2 6,5 223 99 11,2 8,4 55 9,0
auf den ausl. Markten U -1,0 0,0 6,0 -1,0 5,0 3,0 11,0 3,0 2,0 7,0 -2,0 1,0
innerhalb der EU T+l -1,3 -0,9 5,9 0,6 4,8 2,2 10,5 4,6 1,7 6,1 -2,4 2,6
auf den ausl. Markten U -2,0 1,0 5,0 -5,0 2,0 -6,0 13,0 6,0 4,0 4,0 2,0 9,0
auflerhalb der EU T+l -2,7 0,5 4,7 -3,9 1,3 -6,4 12,7 71 3,3 3,5 1,7 101

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft:
Leicht verbessertes Geschaftsklima

l.

Das Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe hat sich im Ju-
ni wieder leicht verbessert. Die momentane Geschaftssitu-
ation wurde als ahnlich exzellent bewertet wie in den bei-
den Vormonaten; die Geschéftsperspektiven flr das kom-
mende halbe Jahr schétzten die befragten Bauunternehmen
wieder gunstiger ein. Der Ausnutzungsgrad der Gerateka-
pazitaten verringerte sich etwas; mit 72% (saison- und wit-
terungsbereinigt) wurde jedoch das Niveau des Vorjahres
erreicht. In den neuen Bundeslandern betrug die Kapazi-
tatsausnutzung sogar fast 75%. 26% der Umfrageteilneh-
mer meldeten Beeintrachtigungen ihrer Bauproduktion, vor-
wiegend wegen Auftragsmangels (17%). Die Meldehaufig-
keit der Ubrigen abgefragten Behinderungsgriinde, z.B. Ar-
beitskraftemangel, lag bei jeweils weniger als 5%. Die Reich-
weite der Auftragsbesténde verharrte im Durchschnitt der
Bausparten bei einem auBerordentlich guten Wert von
2,8 Monaten (saison- und witterungsbereinigt); der Umfang
der Auftragspolster war damit ahnlich groB3 wie vor Jahres-
frist. Per saldo erwarteten 8% der Befragungsteilnehmer
(Vormonat: 5%), dass in den néchsten drei Monaten weni-
ger gebaut werden wird als in den vergangenen drei Mo-
naten. FUr die neuen Bundeslander stieg dieser Anteil von
4 auf 14%. Den Firmenangaben zufolge konnten die Preise
weiter heraufgesetzt werden. Nach den Meldungen der Fir-
men zu schlieBen, durften sich auch in den kommenden Mo-
naten Preiserhdhungsspielraume erdffnen. Nach Einschét-
zung der Befragungsteilnehmer wird sich die Beschaftig-
tenzahl in der nachsten Zeit erhdhen.

Nach den Ergebnissen der Juni-Sonderfrage erwarteten die
Befragten im Hochbausektor fUr dieses Jahr eine Zunahme
des Bauvolumens gegenlber 2011 (Saldo: + 5%). Fur den
gewerblichen Hochbau sowie fir den Wohnungsbau erga-
ben sich positive Antwort-Salden in Hohe von 10 bzw. 7%,
wahrend die dffentlichen Hochbauaktivitdten voraussicht-
lich nachlassen werden (Saldo: — 14%). Die Tiefbauleistun-
gen durften jedoch vielerorts zurlickgehen (Saldo: — 22%).
Sowohl die im StraBenbau also auch die im sonstigen Tief-
bau tatigen Firmen rechneten mit einer ricklaufigen Ent-
wicklung (Saldo: — 30 bzw. — 18%).

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima erneut etwas ein-
getrubt. Dies ist in erster Linie auf die ungunstigeren La-
geurteile zurlickzufiihren. So meldeten die im 6ffentlichen
sowie vor allem die im gewerblichen Hochbau tatigen Unter-
nehmen eine verschlechterte aktuelle Situation. Die Zuver-
sicht hinsichtlich der Geschéaftsentwicklung in den kom-
menden drei Monaten verringerte sich nur geringfligig. Po-
sitiv hervorzuheben ist hier der &ffentliche Hochbau. Der
Auslastungsgrad der Geratekapazitaten fur den Hochbau
insgesamt schrumpfte um einen Prozentpunkt auf 73%,
was dem Vorjahreswert entspricht. Knapp ein Viertel der

Befragungsteilnehmer klagte tber Behinderungen der Bau-
tatigkeit. Wie vor einem Jahr berichteten 15% Uber eine un-
befriedigende Auftragslage. Alle anderen Einflussfaktoren
spielten so gut wie keine Rolle. Die Auftragsbestande reich-
ten im Hochbau flir 2,9 Monate (Juni 2011: 2,8 Monate).
Dabei verharrten die Auftragsreserven im offentlichen Hoch-
bau bei 2,3 Monaten. Im gewerblichen Hochbau sowie im
Wohnungsbau kletterten sie um jeweils 0,1 Monate auf
3,3 bzw. 2,6 Monate. Die Meldungen lassen erkennen, dass
die Firmen die Preise anheben konnten. In den néchsten
Monaten durften sich allerdings die Moglichkeiten fur Preis-
erhéhungen spartentbergreifend verringern.

M.

Im Tiefbau klarte das Geschéftsklima wieder leicht auf. Wah-
rend die Urteile zur derzeitigen Geschéaftslage geringfligig
ungunstiger ausfielen als im Mai, hellten sich die Ge-
schaftserwartungen flr die kommenden sechs Monate et-
was auf. Die Gerateauslastung erhéhte sich leicht und be-
trug weiterhin rund 71%; vor Jahresfrist wurde der Maschi-
nenpark ahnlich intensiv genutzt. 28% der Unternehmen be-
richteten von einer Beeintrachtigung ihrer Bauaktivitaten. Ein
FUnftel klagte Uber zu wenige Auftrage (Juni 2011: 16%); in
den neuen Bundeslandern war sogar ein Viertel davon be-
troffen. Die Reichweite der Auftragsbestande verharrte im
StraBenbau bei 2,6 und im sonstigen Tiefoau bei 2,8 Mo-
naten. Im Durchschnitt der Tiefbausparten lagen die Auf-
tragsreserven mit 2,7 Monaten weiterhin auf einem hohen
Niveau (Vorjahreswert 2,8 Monate). Nach den Meldungen
der Umfrageteiinehmer zu schlieBen, konnten die Preise her-
aufgesetzt werden —im StraBenbau allerdings nur sehr ver-
einzelt. Fur die nachsten Monate rechneten die befragten
Firmen mit weiterhin anziehenden Preisen.

L.D.
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Geschaftsklima', Bauhauptgewerbe Deutschland

Salden Bauhauptgewerbe insgesamt
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Salden Tiefbau
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% Kapazitidtsausnutzung*) Bauhauptgewerbe
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*)
-10 . : . : ,
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1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
20

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

06/11 _07/11___08/11 09/11 _10/11 _ 11/11_ 12/11 01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12

Bauhauptgewerbe
Geschéaftsklima? U B8I5 3,0 -5,1 -13,6  -22,9 -20,2 -157 -4,2 2,0 6,0 3,8 2,0 1,0
T+ -2,2 -0,8 -6,4 96 -131 -8,7 -6,2 -3,6 3,3 2,2 -3,9 -5,2 -4,6
Geschéftslage U 2,0 6,0 2,0 2,0 -4,0 -4,0 70 -12,0 -11,0 -8,0 -5,0 -2,0 1,0
Beurteilung T+l -2,5 0,6 -4,1 -3,4 -6,5 4,1 -3,6 -6,9 -0,7 -0,2 -3,6 -3,5 -3,5
Geschéftslage U 5,0 0,0 -120 -28,0 -40,0 -350 -24,0 4,0 16,0 21,0 13,0 6,0 1,0
Erwartungen T+I -1,8 -2,2 -86 -156 -19,5 -13,2 -8,8 -0,3 7.4 4.6 -4,2 -6,8 -5,8
Auftragsbestand U 5,0 6,0 20 -10,0 -20,0 -350 -46,0 -41,0 -18,0 9,0 14,0 12,0 2,0
gg. Vormonat T+l -9,0 -5,5 72 -144 -154 -183 -192 -17,0 -4,7 3,2 -5,5 79 119
Auftragsbestand U -9,0 -6,0 -5,0 -80 -140 -190 -29,0 -300 -250 -220 -180 -140 -13,0
Beurteilung T+ -144 -128 -128 -145 -175 -175 -210 -21,7 -133 -148 -182 -179 -184
Bautétigkeit U 18,0 14,0 8,0 -2,0 7,0 40 -120 -51,0 -630 -26,0 30,0 250 14,0
im Vormonat T+l -6,6 -6,1 -5,8 -7.4 -2,0 -7,9 0,1 -12,8 -0,6 6,3 11,1 -6,4 -10,4
Gerate- bzw. Kapa- U 76,3 79,0 78,4 78,5 77,8 77,7 74,3 65,4 54,8 58,6 70,1 74,4 76,4
zitatsauslastung in % T+ 72,1 73,8 73,0 73,3 72,5 73,2 73,0 69,9 71,6 71,7 73,4 72,5 72,2
Baupreise U 9,0 6,0 -1,0 -12,0 -250 -29,0 -26,0 -16,0 -3,0 8,0 5,0 4,0 0,0
Erwartungen T+l 0,8 -0,9 6,7 -122 -164 -155 -11,0 -8,4 2,7 2,2 4.4 57 -8,2
Tiefbau
Geschéaftsklima? U -6,6 -6,0 -12,1 -23,6  -31,0 -25,7 -247 -9,4 -3,1 -0,2 -4,6 -5,7 -6,6
T+l -12,3 99 -141 200 -211 -131 -135 -8,4 -1,3 44 121 -13,0 -123
Geschéftslage U -12,0 -8,0 -7,0 9,0 -12,0 90 -16,0 -220 -230 -21,0 -19,0 -150 -13,0
Beurteilung T+l -146 -120 -136 -158 -16,7 -109 -140 -174 -116 -122 -16,1 -154 -155
Geschéftslage U -1,0 40 -170 -37,0 -480 -41,0 -33,0 4,0 19,0 23,0 11,0 4,0 0,0
Erwartungen T+I -10,1 7,8  -145 -241 -253 -152 -13,0 1,0 9,6 3,8 -8,0 -10,5 -9,0
Auftragsbestand U 2,0 4,0 0,0 -130 -250 -43,0 -59,0 -55,0 -19,0 12,0 15,0 16,0 4,0
gg. Vormonat T+l -14,0 76 -115 -21,0 -216 -21,9 -253 -233 -4,5 3,1 -8,1 75 12,0
Auftragsbestand U -170 -140 -110 -140 -21,0 -250 -380 -410 -360 -340 -31,0 -250 -23,0
Beurteilung T+ -21,3 -198 -204 -243 276 -247 -293 -30,8 -21,7 -254 -30,3 -28,1 -27,3
Bautétigkeit U 230 13,0 10,0 0,0 14,0 00 -12,0 -650 -790 -290 41,0 34,0 18,0
im Vormonat T+l 96 -11,6 -5,8 -6,6 0,0 7.3 37 -131 1,7 126 167 7.4 144
Gerate- bzw. Kapa- U 75,8 79,4 78,6 79,1 78,6 78,0 74,9 63,9 50,4 54,6 66,3 73,3 76,3
zitatsauslastung in % T+ 70,9 73,0 72,0 72,1 71,3 71,2 71,9 69,3 72,8 72,4 71,1 71,0 71,4
Baupreise u 10 -20 -100 -180 -360 -440 -400 -310 -160 20 -10 -30 -50
Erwartungen T+l 91 -11,3 -176 -207 -271 -268 -21,0 -19,9 -137 -80 -11,8 -147 -151
Hochbau
Geschéaftsklima? U 11,5 9,4 -0,7 -6,7 -16,4 -156 -9,7 0,0 5,3 9,8 10,0 8,0 515]
T+1 5,8 5,7 -1,5 -2,6 -6,6 -5,0 -1,2 -0,1 6,3 6,4 2.1 1,2 -0,2
Geschaftslage U 13,0 16,0 8,0 10,0 3,0 0,0 -1,0 -4,0 -3,0 2,0 6,0 9,0 10,0
Beurteilung T+l 7,2 9,8 1,9 5,3 2,0 1,0 815 1,3 6,7 9,2 6,4 6,9 4,2
Geschaftslage U 10,0 3,0 90 -220 -34,0 -30,0 -18,0 4,0 14,0 18,0 14,0 7,0 1,0
Erwartungen T+ 4,5 1,7 48 -10,2 -148 -10,8 -5,8 -1,4 5,8 3,6 -2,0 -4,4 -4,5
Auftragsbestand u 7,0 8,0 3,0 -70 -16,0 -290 -350 -31,0 -18,0 70 140 9,0 1,0
gg. Vormonat T+l -5,5 -3,1 -4,9 9,0 -10,7 -153 -13,0 -12,2 -4,9 3,4 -3,2 -85 -115
Auftragsbestand U -2,0 1,0 0,0 -4,0 90 -140 -220 -220 -18,0 -13,0 -8,0 -7,0 -6,0
Beurteilung T+1 -8,0 -6,2 -6,6 -8,3 -104 -121 -14,7 -153 -7,9 -6,9 90 -10,9 -12,0
Bautatigkeit U 15,0 15,0 8,0 -3,0 1,0 -70 -120 -410 -520 -24,0 23,0 19,0 10,0
im Vormonat T+l -4,4 2,4 -4,6 -7,8 -4,6 -8,8 22 -124 -1,6 2,5 8,0 -5,3 -9,3
Gerate- bzw. Kapa- U 76,7 78,7 78,3 78,1 77,2 77,4 73,9 66,4 58,1 61,6 73,0 75,2 76,4
zitatsauslastung in % T+ 73,0 74,4 73,6 74,0 73,3 74,4 73,6 70,4 71,2 71,6 75,2 73,6 72,8
Baupreise u 14,0 12,0 5,0 -60 -17,0 -17,0 -16,0 -5,0 80 150 10,0 9,0 3,0
Erwartungen T+l 7.6 6,3 0,5 -4,8 -8,7 -5,9 -39 0,1 7.7 9,8 1,4 1,0 -3,4
Ostdeutschland
Geschaftsklima®? U 7.0 50 -47 -154 -241 -238 -184 58 3,0 7.1 6,0 3.8 45
T+l -0,9 -1,0 -6,8 93 -10,8 -8,8 -4,9 -4,0 71 2,5 -4,5 -5,8 -3,3
Geschéftslage U 8,0 8,0 4,0 9,0 1,0 -1,0 60 -17,0 -16,0 -16,0 -8,0 -4,0 0,0
Beurteilung T+l 3,7 1,5 -3,7 0,8 -4,6 -3,8 -36 -11,0 1,5 -4,5 -5,5 4,5 -4,3
Geschéftslage U 6,0 20 -130 -37,0 -46,0 -44,0 -30,0 6,0 24,0 33,0 21,0 12,0 9,0
Erwartungen T+I -5,3 -3,4 99 -188 -16,8 -13,6 -6,2 3,1 12,8 9,8 -3,4 7,1 -2,3
Auftragsbestand U 8,0 10,0 0,0 -140 -26,0 -420 -53,0 -59,0 -25,0 11,0 23,0 20,0 -4,0
gg. Vormonat T+l -10,4 -78 -140 -211 -221 -221 -192 -250 2,7 4,9 0,1 -39 224
Auftragsbestand U -2,0 -5,0 -3,0 -20 -140 -180 -30,0 -340 -32,0 -26,0 -220 -180 -15,0
Beurteilung T+l 69 -139 -136 -123 -210 -188 -209 -226 -138 -164 -21,2 -20,7 -19,9
Bautétigkeit U 20,0 16,0 9,0 4,0 9,0 00 -16,0 -550 -72,0 -330 31,0 29,0 120
im Vormonat T+l -8,5 7,7 -8,7 -9,5 -1,7 -4,7 -56 -13/4 9,2 9,3 12,4 -54 -16,3
Gerate- bzw. Kapa- U 80,1 84,3 83,2 83,8 84,0 83,1 79,2 63,9 46,9 53,2 68,5 76,4 80,0
zitatsauslastung in % T+ 74,7 77,3 75,4 75,3 75,0 75,2 75,5 70,2 74,0 73,5 74,0 74,3 74,7
Baupreise U 6,0 8,0 -30 -140 -280 -31,0 -28,0 -24,0 -4,0 3,0 1,0 0,0 5,0
Erwartungen T+l -3,5 25 -114 -152 -20,3 -16,6 -93  -12,1 -1,3 -2,2 -85 -10,6 -4,5

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstb-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Eingetriibte Perspektiven
im Produktionsverbindungshandel

l.

Das Geschéaftsklima im GroBhandel verschlechterte sichim
Juni erneut. Die Unternehmen beurteilten ihre Geschéftsla-
ge etwas weniger positiv als im Mai und hinsichtlich der Ent-
wicklung in den nachsten Monaten gewannen die skepti-
schen Einschéatzungen ein leichtes Ubergewicht. Die Test-
teilnehmer berichteten wieder haufiger Uber zu groBe Wa-
renbesténde. Dennoch beabsichtigten sie, etwas héhere
Bestellungen zu platzieren als vor Jahresfrist. AuBerdem sa-
hen ihre Plane eine Steigerung der Beschéftigtenzahl vor.
Die Firmen rechneten weniger oft als bisher damit, Preisan-
hebungen durchsetzen zu kdnnen.

Il.

Der Produktionsverbindungshandel bewertete seine ak-
tuelle Geschaftslage erneut ungunstiger, wenngleich die po-
sitiven Urteile nach wie vor Uberwogen. Die Firmen erwarte-
ten vermehrt eine Fortsetzung der Abwartsbewegung. Der
Handel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug berichte-
te bei nicht mehr ganz so negativer Geschaftslage ahnlich
haufig wie im Mai Uber zu groBe Lagerbestande. Da sich zu-
dem die Aussichten eintribten, richteten die Unternehmen
ihre Bestellplane auf Einschrankungen aus. Sie wollten au3er-
dem die Zahl der Beschéftigten verringern. Die Testteilneh-
mer rechneten fur die kommenden Monate Uberwiegend
mit einer Senkung der Verkaufspreise. Im Handel mit NE-Me-
tallen und NE-Metallhalbzeug mehrten sich in Anbetracht
einer schleppenden Nachfrage die Meldungen Uber eine
schlechte Geschéftssituation und der Lagerdruck nahm zu.
Die Erwartungen deuten fur die kommenden Monate auf ei-
ne weitere Verschlechterung der Lage hin. Die Firmen be-
absichtigten, im dritten Quartal weniger Ware zu ordern als
zur gleichen Zeit des Vorjahres. Im GroBhandel mit Maschi-
nen, Ausrdstungen und Zubehdr waren die positiven Urteile
zur Geschaéftslage im Juni trotz einer erneuten Verschlech-
terung weiter deutlich in der Uberzahl. Die Firmen berichte-
ten aber vermehrt Uber zu hohe Warenbestande. Hinsicht-
lich der weiteren Entwicklung Uberwogen die zuversichtlichen
Erwartungen nur noch leicht. Die Unternehmen wollten in
nachster Zukunft weniger Ware ordern als im Vorjahr, beab-
sichtigten allerdings, den Personalstand aufzustocken. Sie
rechneten weniger oft als im Mai mit Spielrdumen fUr Preis-
anhebungen. Vom Chemiehandel kamen bei schleppender
Nachfrage wesentlich weniger Meldungen Uber eine gute Ge-
schéftslage als im Vormonat. Damit setzte sich der Ab-
wartstrend fort. Die Zuversicht hinsichtlich der zukUnftigen
Entwicklung ist einer eher skeptischen Einschatzung gewi-
chen. Dementsprechend wollten die Firmen in den n&chs-
ten Monaten etwas geringere Order vergeben als zur glei-
chen Zeit des Vorjahres. In den baunahen GroBhandels-
sparten haben die positiven Meldungen zur aktuellen Situa-
tion an Bedeutung eingebBt. Das gilt vor allem fUr den Elek-
trogroBhandel. Hier Uberwogen die Unternehmen, die ihre
Lage als gut bewerteten, nach einer deutlichen Verschlech-
terung nur noch geringfligig. Fur die kommenden Monate er-
warteten die Unternehmen dieser Sparte eine leichte Ab-
schwachung. Wesentlich hdufiger rechnete der GroBhandel
mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln und Sanitdrkeramik mit
einer unglinstigeren Geschéaftslage. Im GroB3handel mit /n-
stallationsbedarf fir Gas, Wasser und Heizung deuten die
Perspektiven trotz einer Eintribung auf eine Belebung hin.

M.

Im KonsumagiitergroBhandel wurde die derzeitige Situa-
tion nach der Abschwéachung im Mai wieder etwas gunsti-
ger beurteilt. Die Firmen erwarteten fur das zweite Halbjahr
eine Fortsetzung der moderaten Aufwartsentwicklung.

Die Firmen des Gebrauchsgliterbereichs berichteten weni-
ger oft als in den vorangegangenen Monaten Uber eine gu-
te Geschéftslage. Fur die nahe Zukunft gingen sie von einer
weiteren Geschéftsabschwachung aus. Eine deutliche Ver-
schlechterung der Lage stellten die GroBhandler mit Haus-
haltswaren, Glaswaren und keramischen Erzeugnissen fest.
Da sie mit einer anhaltenden Abwartsbewegung rechneten,
haben sie ihre Bestellpldne nach unten korrigiert und woll-
ten in den n&chsten Monaten geringere Order platzieren als
zur gleichen Zeit des Vorjahres. Auch die Beschéftigtenpla-
ne sahen Einschrankungen vor. Im GroBhandel mit elektri-
schen Haushaltsgeréten, Lampen und Leuchten verbesser-
te sich die Lage nach der deutlichen Verschlechterung im
Vormonat wieder etwas. FUr die ndchsten Monate gingen die
Unternehmen vermehrt von einer Geschéaftsbelebung aus.
Die expansivere Beschaftigten- und Orderplanung durfte
auf die glinstigere aktuelle Situation und die aufgehellten Pers-
pektiven zurlickzufihren sein. Im GroBhandel mit Unterhal-
tungselektronik dominierten die positiven Urteile zur Ge-
schéftslage nicht mehr so stark wie im Vormonat und der La-
gerdruck nahm zu. Die Firmen rechneten flr die ndchsten
Monate kaum noch mit Absatzimpulsen.

Im Verbrauchsgliterbereich deuten die Erwartungen auf
keine wesentliche Anderung der auch nach einer Ver-
schlechterung Uberwiegend positiv eingeschatzten Ge-
schéftslage hin. Im GroBhandel mit Bekleidung gewannen
die negativen Bewertungen zur Lage infolge einer erneu-
ten Verschlechterung die Oberhand. Der Lagerdruck hat
weiter zugenommen. Das durfte die Unternehmen dazu be-
wogen haben, zuklnftig weniger Ware zu bestellen als im
Vorjahr. Der SchuhgroBhandel berichtete bei schleppen-
der Nachfrage vermehrt Uber eine schlechte Geschéftsla-
ge. Die Firmen rechneten mit einer anhaltenden Abwarts-
bewegung und blieben in der Bestellplanung restriktiv. Im
GroBhandel mit kosmetischen Erzeugnissen und Kdérper-
pflegemitteln Gberwogen die positiven Urteile zur derzeiti-
gen Situation nicht mehr so stark wie im Mai. Der Ent-
wicklung in der nahen Zukunft sahen die Unternehmen op-
timistisch entgegen und wollten in Anbetracht weitgehend
gerdumter Warenlager wesentlich mehr Ware ordern als
im Vorjahr. AuBerdem beabsichtigten sie, den Personal-
stand zu erhdhen. Der GroBhandel mit pharmazeutischen,
medizinischen und orthopédischen Erzeugnissen bewerte-
te seine aktuelle Lage im Vergleich zum Mai weniger hau-
fig als gut und die Zuversicht hinsichtlich der zuktnftigen
Entwicklung hat nachgelassen. Im GroBBhandel mit Schreib-
waren und Burobedarf gewannen die negativen Urteile zur
Geschéftslage die Oberhand. Der Lagerdruck nahm zu. Fir
die kommenden Monate rechneten die Unternehmen mit
einer weiteren Abschwéachung.

Der GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln be-
wertete seine aktuelle Situation nach der Schwéache im Mai
wieder wesentlich gunstiger. Die Warenlager galten bei
reger Nachfrage als weitgehend geraumt. Die Unterneh-
men rechneten mit einer Aufwartsentwicklung und woll-
ten in den nachsten Monaten hohere Bestellung verge-
ben als vor einem Jahr.

J.L.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

W

2007
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Vorprodukte u. Investitionsgiiter
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Gebrauchsgiiter

AT

2007
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Verbrauchsgiiter®

T e

2007
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung', GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Erwartungen — GroRBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

06/11 07/11  08/11 09/11  10/11  11/11  12/11 01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12

GroBhandel
Geschaftsklima? U 21,3 17,4 6,9 14,3 7,0 7,7 10,6 11,3 14,8 12,9 13,8 8,8 4,8
T+ 21,6 18,3 7,0 13,1 6,7 10,1 11,3 10,6 14,9 12,8 12,6 7,9 5,0
Geschaftslage U 30,0 25,0 13,0 24,0 22,0 19,0 24,0 20,0 24,0 20,0 23,0 17,0 14,0
Beurteilung T+ 30,5 26,7 14,7 22,6 20,3 19,3 21,2 18,5 26,4 22,1 22,9 16,5 14,5
Geschaftslage U 13,0 10,0 1,0 5,0 -7,0 -3,0 -2,0 3,0 6,0 6,0 5,0 1,0 -4,0
Erwartungen T+ 13,0 10,3 -0,3 4,0 -6,1 1,4 1,8 3,0 41 3,8 2,9 -0,3 -4,0
Lager U 6,0 14,0 12,0 9,0 11,0 10,0 9,0 10,0 10,0 11,0 13,0 11,0 14,0
Beurteilung T+l 6,2 13,2 11,5 8,7 11,3 10,5 9,0 9,6 10,2 10,4 14,0 11,5 14,2
Verkaufspreise U 25,0 27,0 17,0 27,0 24,0 22,0 29,0 36,0 27,0 26,0 20,0 13,0 9,0
Erwartungen T+ 28,8 31,1 17,7 24,9 24,9 23,2 25,5 30,1 25,4 25,3 21,1 15,1 12,8
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftsklima®? U 256 238 10,7 16,0 53 81 109 137 168 11,8 11,2 8,2 1,2
T+ 25,5 24,3 10,6 15,2 57 11,6 12,4 13,3 16,8 12,2 9,2 57 1,1
Geschaftslage U 39,0 34,0 22,0 31,0 23,0 22,0 28,0 25,0 27,0 22,0 22,0 19,0 13,0
Beurteilung T+l 39,2 35,6 22,5 29,6 21,1 23,0 25,8 24,9 30,2 25,4 21,2 16,7 13,2
Geschaftslage U 13,0 14,0 0,0 20 -11,0 -5,0 -5,0 3,0 7,0 2,0 1,0 -2,0 -10,0
Erwartungen T+ 12,7 13,6 -0,7 1,8 -8,6 0,7 -0,2 2,2 4,2 -0,3 -2,2 -48 -10,3
Lager U 5,0 13,0 12,0 10,0 10,0 11,0 8,0 5,0 10,0 11,0 12,0 13,0 15,0
Beurteilung T+ 5,6 13,0 11,6 9,1 9,9 11,1 7,0 55 9,9 9,6 13,2 14,5 15,6
Verkaufspreise U 24,0 26,0 17,0 21,0 17,0 16,0 25,0 31,0 28,0 27,0 20,0 11,0 3,0
Erwartungen T+ 28,4 31,1 19,0 20,5 21,3 19,0 20,7 22,5 25,3 25,0 19,8 12,0 7,4
GH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima? U 14,5 14,5 12,0 15,2 9,8 12,5 11,2 15,0 17,2 8,5 5,9 11,3 6,4
T+ 16,0 17,3 11,7 13,5 5,9 13,1 11,4 13,8 16,3 8,4 6,7 12,5 8,0
Geschaftslage ] 18,0 18,0 16,0 27,0 20,0 15,0 23,0 17,0 29,0 9,0 13,0 20,0 12,0
Beurteilung T+ 21,6 21,8 19,5 23,7 15,3 15,6 19,7 15,0 28,5 10,2 13,3 21,2 15,6
Geschaftslage U 11,0 11,0 8,0 4,0 0,0 10,0 0,0 13,0 6,0 8,0 -1,0 3,0 1,0
Erwartungen T+ 10,6 13,0 4,2 3,9 -3,0 10,7 3,4 12,7 4,8 6,6 0,4 4,1 0,6
Lager U 3,0 17,0 12,0 9,0 12,0 6,0 11,0 14,0 11,0 10,0 17,0 12,0 15,0
Beurteilung T+ 2,7 15,2 11,2 7,2 14,6 7,7 12,5 12,7 10,9 8,7 19,3 11,4 14,7
Verkaufspreise u 24,0 37,0 17,0 34,0 32,0 21,0 31,0 38,0 21,0 31,0 18,0 11,0 7,0
Erwartungen T+ 27,6 38,4 12,6 27,4 27,6 22,4 28,5 38,0 22,2 33,9 22,0 14,4 10,7
GH-Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima®? U 14,5 18,9 8,9 11,9 4,6 1,0 14,4 9,4 15,4 20,4 17,6 11,3 -2,8
T+ 19,2 22,5 9,9 10,5 3,7 1,5 10,2 6,7 15,5 17,6 17,8 14,5 1,9
Geschaftslage ] 16,0 27,0 15,0 17,0 18,0 15,0 22,0 26,0 23,0 27,0 31,0 20,0 8,0
Beurteilung T+ 20,6 30,4 17,3 18,9 17,6 15,0 15,3 21,3 22,8 25,3 31,6 23,2 12,6
Geschaftslage U 13,0 11,0 3,0 7,0 -8,0 -12,0 7,0 -6,0 8,0 14,0 5,0 3,0 -13,0
Erwartungen T+ 17,8 14,9 2,7 24 94 111 5,2 -6,9 8,5 10,3 4,8 6,2 -8,2
Lager ] 16,0 20,0 24,0 13,0 18,0 18,0 18,0 5,0 14,0 17,0 12,0 15,0 28,0
Beurteilung T+ 14,3 17,0 22,6 14,6 17,8 19,6 19,8 8,2 15,8 17,7 10,9 11,6 26,3
Verkaufspreise U 21,0 21,0 18,0 24,0 24,0 23,0 22,0 24,0 11,0 10,0 9,0 2,0 13,0
Erwartungen T+ 24,8 26,4 19,0 22,7 26,7 22,7 17,0 18,2 9,5 8,4 8,6 5,3 16,8
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima®? U 20,5 8,5 -5,0 10,5 9,3 8,7 6,8 4,0 9,5 13,4 259 3,0 19,9
T+l 16,7 7,3 -4,7 8,9 12,1 12,1 8,5 4,6 12,2 13,6 247 0,3 16,2
Geschaftslage U 22,0 12,0 -8,0 12,0 18,0 20,0 17,0 7,0 12,0 19,0 31,0 5,0 26,0
Beurteilung T+ 171 11,3 -5,6 10,2 19,1 19,6 15,9 4,8 18,8 21,2 32,7 3,6 211
Geschéaftslage U 19,0 5,0 -2,0 9,0 1,0 -2,0 -3,0 1,0 7,0 8,0 21,0 1,0 14,0
Erwartungen T+ 16,4 3,4 -3,8 7,5 54 4,9 1,3 4,3 59 6,1 17,0 -3,0 11,4
Lager ] 0,0 8,0 4,0 4,0 6,0 7,0 5,0 21,0 9,0 9,0 8,0 1,0 1,0
Beurteilung T+l 1,2 8,9 4,4 45 44 6,7 4.4 17,5 9,2 10,2 8,4 29 2,2
Verkaufspreise U 36,0 27,0 19,0 38,0 36,0 38,0 40,0 61,0 43,0 30,0 27,0 33,0 250
Erwartungen T+l 37,7 31,8 21,3 37,1 33,7 37,7 37,3 56,1 42,7 28,4 28,4 34,6 26,7

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Geschiaftsklima etwas erholt

l.

Das Geschéftsklima im Einzelhandel hat sich im Juni auf-
geklart und erholte sich damit etwas von der erheblichen
Eintribung im Vormonat. Die befragten Unternehmen wa-
ren wieder zufriedener mit ihrer momentanen Geschéaftsla-
ge. Dem zukUnftigen Geschéftsverlauf sahen sie weniger
skeptisch entgegen als zuletzt. Die Lagertberhange haben
sich geringfugig verkleinert. Die Einzelhandelsbetriebe be-
absichtigten, sich bei den Bestellungen in den kommenden
Monaten starker zurlickzuhalten. Sie gaben nicht mehr so
haufig an, ihre Verkaufspreise anheben zu wollen. Die Be-
schaftigtenplane wurden auf eine Ausweitung des Perso-
nalstands ausgerichtet.

Il.

Im Gebrauchsgiterbereich hat der Geschéftsklimaindi-
kator weiter nachgegeben, da die Beurteilung der aktuel-
len Lage abermals negativer ausfiel. Die Lagerbesténde
wurden haufiger als zu groB eingestuft. In Bezug auf die
kommenden Monate, in denen die Bestelltatigkeit merk-
lich eingeschrankt werden soll, Uberwogen die pessimis-
tischen Geschéaftserwartungen nach wie vor spurbar. Das
Geschaftsklima im Bereich Mdbel, Einrichtungsgegen-
stédnde und Hausrat hat sich abgekiihlt. Sowohl die gegen-
wartige Geschéftssituation als auch die Aussichten fur das
zweite Halbjahr 2012 wurden weniger giinstig bewertet.
Angesichts gestiegenen Lagerdrucks wurden die Order-
plane der Unternehmen nach unten revidiert. Im Einzel-
handel mit Metallwaren, Bau- und Heimwerkerbedarf blieb
das Geschaftsklima weitgehend unverandert. Der wieder
groBeren Zufriedenheit mit der momentanen Situation stand
eine abnehmende Zuversicht bei den Geschéftserwartun-
gen gegenuber. Die Lageriberhange konnten verringert
werden. Im Elektroeinzelhandel hat sich das Geschéaftskli-
ma flr den Bereich weiBe Ware massiv verschlechtert.
Die Testteilnehmer berichteten von einer schlechten La-
ge. Der Pessimismus hinsichtlich der zukUnftigen Ent-
wicklung hat sich nochmals verstarkt. In der Unterhal-
tungselektroniksparte stellte sich die aktuelle Situation aus-
gesprochen guinstig dar. Fur die kommenden Monate rech-
neten die Betriebe nicht mehr so haufig mit einer weiteren
Verbesserung. In beiden Teilbereichen sollen die Bestell-
volumina drastisch gekurzt werden. Im Bereich Compu-
ter, Hard- und Software hat sich das Geschéftsklima er-
heblich eingetribt. Bezlglich der gegenwartigen Ge-
schéftslage, die im Vormonat noch Uberaus guinstig beur-
teilt worden war, gewannen die negativen Angaben die
Oberhand. Auch zur kommenden Entwicklung &uBerten
sich die Unternehmen zurtickhaltender. Im Einzelhandel mit
Uhren, Schmuck und Edelmetallwaren empfanden die Fir-
men ihre Geschaftssituation im Vergleich zum Vormonat
als wesentlich weniger gut. Der GroBteil der Testteilneh-
mer meldete weiterhin zu groBe Lagerbestande. Bei der
Ordervergabe wollten sich die Betriebe daher nach wie vor
Uberwiegend in Zurtickhaltung Uben.

.

Der Geschéaftsklimaindikator im Verbrauchsgiiterbereich
ist im Juni gestiegen, nachdem er im Vormonat betracht-
lich gefallen war. Die Geschaftslage und die Perspektiven fir
das kommende Halbjahr wurden nicht mehr ganz so nega-
tiv bewertet. Der Lagerdruck konnte etwas reduziert wer-
den. Die Unternehmen planten, die Mitarbeiterzahl in den

kommenden Monaten zu verkleinern. Wieder leicht aufge-
klart hat sich das Geschéaftsklima im Bereich Textilien und
Bekleidung. Die Unzufriedenheit mit der aktuellen Ge-
schéftssituation und der Pessimismus bei den Geschéfts-
erwartungen haben geringfligig abgenommen. Die Lager-
bestande wurden nicht mehr so haufig als zu groB be-
zeichnet. Die Bestellplane der Betriebe waren weiterhin vor-
wiegend auf Klrzungen ausgerichtet. Die Unternehmen des
Schuheinzelhandels hatten erheblich weniger an ihrer der-
zeitigen Lage auszusetzen. Den kommenden Monaten sa-
hen sie aber unverandert skeptisch entgegen. Die Ver-
kaufspreise sollen vielerorts gesenkt werden. Im Einzelhan-
del mit Sport- und Campingartikeln hat sich das Ge-
schéftsklima spurbar verschlechtert. Zu Geschéaftslage und
-erwartungen Uberwogen die positiven Meldungen jeweils
nur noch leicht. Die Bestellvolumina sollen merklich verrin-
gert werden. Erhdhungen der Verkaufspreise sind zahlreich
vorgesehen. Der Geschéftsklimaindikator im Bereich
Schreib- und Papierwaren, Schul- und Bdroartikel ist deut-
lich gestiegen. Die Befragungsteilnehmer empfanden die
gegenwartige Geschéaftssituation als sehr glinstig. Die Ein-
schatzungen der Geschaftsperspektiven flr das kommen-
de halbe Jahr waren von groBem Optimismus gepragt.

V.

Im Kfz-Einzelhandel hat sich das Geschéftsklima leicht auf-
gehellt. Die aktuelle Geschaftslage wurde von den Unter-
nehmen zwar nochmals wesentlich ungunstiger eingestuft,
flr den zukUnftigen Geschéftsverlauf rechneten die Firmen
aber nicht mehr ganz so zahlreich mit einer Verschlechte-
rung. Die LagerUberhange sind im Juni erneut angewach-
sen. Die Bestellvolumina sollen weiter gekiirzt werden. Das
Geschéftsklima im Neuwagengeschéft hat sich aufgeklart.
Ausschlaggebend dafir waren die weniger pessimistischen
Geschaftserwartungen. Die derzeitige Lage wurde unver-
andert negativ bewertet. Die Testteilnehmer planten weiter-
hin, ihre Bestellmengen zu verringern. Im Gebrauchtwa-
gengeschéft waren die Handler angesichts gesunkener Um-
satze Uberaus unzufrieden mit der Geschéftslage. Sie sa-
hen sich im vergangenen Monat zu Zugestéandnissen bei
den Verkaufspreisen gezwungen und erwarteten auch fur
die nahe Zukunft sinkende Preise fur Gebrauchtwagen. Die
Unternehmen im Bereich Kraftwagenteile und -zubehdr be-
urteilten die momentane Situation als sehr schlecht, da na-
hezu alle Befragungsteilnehmer im Vormonat Umsatzrick-
gange zu verzeichnen hatten. Die Geschaftserwartungen
der Betriebe deuten auf dustere Aussichten flr das kom-
mende halbe Jahr hin. Die zu groBBen Lagerbesténde brem-
sten die Orderbereitschaft weiter.

V.

Eine hohe Zufriedenheit mit der aktuellen Geschaftslage
sowie die aufgehellten Geschaftsaussichten fur die kom-
menden Monate fuhrten zu einer Verbesserung des Ge-
schéftsklimas im Nahrungs- und Genussmitteleinzel-
handel. Die Bestellplane der Unternehmen wurden deut-
lich nach oben korrigiert. Erweiterungen des Mitarbeiter-
stamms waren zahlreich vorgesehen.

S.S.
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite

Linie).
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

06/11  07/11  08/11 09/11  10/11  11/11  12/11  01/12  02/12 03/12 04/12 05/12 06/12

Einzelhandel
Geschaftsklima? u 12,7 9,0 3,9 2,4 0,5 -1,2 3,4 -2,1 4,8 11,3 13,8 -2,1 1,4
T+l 11,6 10,8 1,1 2,9 2,4 1,5 57 -0,4 3,7 10,6 10,6 -3,7 0,3
Geschaftslage U 24,0 13,0 9,0 7,0 4,0 7,0 11,0 5,0 13,0 20,0 23,0 4,0 8,0
Beurteilung T+l 22,8 16,4 6,7 7,7 5,8 7,8 11,3 6,4 13,1 21,4 19,8 1,8 6,8
Geschéftslage U 2,0 50 -1,0 -2,0 -3,0 -9,0 -4,0 -9,0 -3,0 3,0 5,0 -8,0 -5,0
Erwartungen T+ 1,0 55 -4,4 -1,8 -1,0 -4,5 0,3 -7,0 -5,3 0,4 1,9 -9,0 -6,0
Lager u 16,0 17,0 15,0 16,0 25,0 22,0 26,0 30,0 26,0 19,0 21,0 22,0 21,0
Beurteilung T+ 15,0 16,4 16,6 19,2 24,6 20,1 22,7 29,0 29,0 20,3 21,0 21,3 20,0
Verkaufspreise U 25,0 29,0 23,0 22,0 24,0 26,0 17,0 30,0 32,0 31,0 24,0 19,0 10,0
Erwartungen T+| 29,5 28,9 17,5 16,4 24,9 31,8 21,9 30,0 26,0 27,3 23,8 24,0 14,5
EH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima® u 10,8 9,5 9,0 3,0 -5,1 -5,6 -3,1 1,4 2,0 4,8 6,4 -4,6 -8,0
T+ 9,7 12,0 7,7 41 -2,3 -1,1 1,2 3,5 0,6 2,2 -0,7 -7,5 -9,1
Geschaftslage U 21,0 11,0 12,0 7,0 1,0 2,0 2,0 7,0 5,0 14,0 14,0 1,0 -6,0
Beurteilung T+ 19,2 13,3 9,6 8,8 3,1 3,6 6,4 12,0 59 13,8 59 -3,4 -7,8
Geschéftslage U 1,0 8,0 6,0 -1,0 -11,0 -13,0 -8,0 -4,0 -1,0 -4,0 -1,0 -10,0 -10,0
Erwartungen T+l 0,6 10,7 5,9 -0,5 -7,7 -5,7 -3,9 -4,7 -4,6 -8,9 71 116  -103
Lager U 8,0 15,0 14,0 13,0 19,0 13,0 22,0 25,0 26,0 18,0 22,0 23,0 25,0
Beurteilung T+l 7,7 14,0 14,3 16,2 21,2 12,5 19,4 211 26,4 18,2 23,4 23,6 24,7
Verkaufspreise U 10,0 12,0 11,0 6,0 7,0 7,0 8,0 20,0 14,0 8,0 11,0 8,0 0,0
Erwartungen T+l 13,4 13,2 11,8 5,6 9,8 11,6 8,3 15,6 10,1 6,2 9,3 9,2 3,4
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschiftsklima® u 1,4 -3,5 -66 -141 -16,0 -10,7 -143 -17,0 -7 0,4 -1,2  -180 -11,6
T+l 1,2 -1,5 -89 -150 -1611 -10,1 -124 -158 -7,9 0,3 -1,4 -188 -118
Geschaftslage U 9,0 -2,0 -1,0 9,0 -150 -1,0 -3,0 -15,0 -1,0 5,0 70 -140 -5,0
Beurteilung T+l 9,0 3.3 -22 -10,0 -153 -2,4 -50 -15,0 -1,0 7,2 73 -151 -5,0
Geschéftslage U -6,0 50 -120 -190 -170 -20,0 -250 -19,0 -13,0 -4,0 90 -220 -18,0
Erwartungen T+ -6,4 -6, -154 -198 -169 -175 -195 -16,5 -14,6 -6,3 97 -224 -184
Lager U 22,0 26,0 28,0 30,0 37,0 28,0 33,0 36,0 35,0 29,0 27,0 32,0 28,0
Beurteilung T+ 20,7 24,9 30,3 32,3 35,9 27,0 30,3 37,8 39,6 30,3 25,1 29,4 26,8
Verkaufspreise U 11,0 18,0 21,0 19,0 14,0 11,0 4,0 18,0 25,0 20,0 12,0 3,0 -2,0
Erwartungen T+ 18,6 17,9 10,0 8,8 15,2 18,9 12,9 18,1 16,6 13,4 12,8 11,6 5,6
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima? u 28,0 21,8 8,9 17,5 24,0 14,4 30,4 8,7 22,6 30,8 40,2 14,8 26,2
T+l 24,7 19,7 3,9 18,8 259 18,6 33,1 9,4 254 32,4 36,9 13,3 22,8
Geschaftslage U 43,0 32,0 16,0 22,0 27,0 21,0 38,0 21,0 37,0 41,0 52,0 25,0 39,0
Beurteilung T+l 399 31,7 14,8 24,8 28,0 26,3 39,3 15,9 37,4 43,5 50,5 24,2 35,9
Geschéftslage u 14,0 12,0 2,0 13,0 21,0 8,0 23,0 -3,0 9,0 21,0 29,0 5,0 14,0
Erwartungen T+ 10,4 8,4 -6,5 13,0 23,8 11,1 271 3,2 14,0 21,7 24,0 3,0 10,4
Lager U 20,0 12,0 3,0 7,0 20,0 27,0 23,0 36,0 15,0 11,0 14,0 15,0 11,0
Beurteilung T+l 21,2 10,9 4,5 8,1 16,2 20,7 20,2 31,4 21,9 16,2 17,2 14,6 12,2
Verkaufspreise U 59,0 62,0 41,0 41,0 55,0 66,0 46,0 57,0 60,0 72,0 52,0 50,0 37,0
Erwartungen T+ 57,6 58,2 39,4 39,4 52,7 66,3 48,1 63,2 59,3 71,2 51,5 52,8 35,6

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen:
Geschiftsklimaindikator gesunken

l.

Der ifo Geschéftsklimaindikator fir das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versi-
cherungen und ohne Staat) ist im Juni gesunken.! Die be-
fragten Firmen bewerteten sowohl ihre aktuelle Geschafts-
lage als auch die Erwartungen fir das kommende halbe
Jahr zurtickhaltender als im Vormonat. FUr die nahe Zukunft
rechneten sie jedoch mit einem moderaten Umsatzwachs-
tum und planten, den Personalbestand noch leicht auszu-
weiten.

Il.

Im Transportwesen korrigierte der Bereich Personenbe-
férderung zu Land, Guterbeférderung im StraBenverkehr,
Taxibetriebe u.a. seine positiven Umsatzerwartungen erneut
nach unten und plante, die Mitarbeiterzahl leicht zu verrin-
gern. Auch die aktuelle Geschaftslage wurde spurbar un-
gunstiger eingestuft, in ihren Geschéftserwartungen fir das
kommende halbe Jahr blieben die Unternehmen jedoch
zuversichtlich. Im Bereich Gdterbeférderung im StralBen-
verkehr hat sich das Geschéftsklima erneut abgekthlt. So-
wohl die momentane Lage als auch die Perspektiven wur-
den ungunstiger eingeschatzt. Bei als zu klein empfunde-
nen Auftragsbestanden rechneten die Testteilnehmer kaum
noch mit Umsatzsteigerungen in der nahen Zukunft. Preis-
anhebungen waren weniger haufig vorgesehen. Der Bereich
Spedition (einschlieBlich Logistik) beurteilte seine aktuelle
Lage erneut nicht mehr ganz so positiv und war auch hin-
sichtlich seiner Perspektiven wesentlich vorsichtiger, so dass
sich auch hier das Geschéftsklima abkuhlte. Mit ihrer Auf-
tragslage waren die Unternehmen nicht mehr so zufrieden,
fur die kommenden Monate rechneten sie aber —wenn auch
weniger oft als im Mai — mit steigenden Umsétzen. Per sal-
do 25% der Betriebe planten Preiserhdhungen.

Im Bereich Touristik ist der Klimaindikator gesunken. Die
Reisebdros und Reiseveranstalter berichteten von einer nicht
mehr ganz so positiven aktuellen Geschéftslage und schétz-
ten ihre Perspektiven fir das kommende halbe Jahr merk-
lich skeptischer ein als im Mai. Sie rechneten nur noch ver-
einzelt mit Umsatzsteigerungen in der nachsten Zeit.

Die Architektur- und Ingenieurbiros zeigten sich mit ih-
rem Auftragsbestand geringfligig zufriedener und beurteil-
ten ihre Lage als weniger gut als im Vormonat. Fur die na-
he Zukunft gingen die Firmen etwas haufiger von Umsatz-
steigerungen aus und waren hinsichtlich der weiteren Ge-
schaftsentwicklung anndhernd so zuversichtlich wie im Mai.
71% der befragten Firmen planten keine Veranderung der
Beschéftigtenzahl, 25% wollten Mitarbeiter einstellen, 4%
den Personalbestand verringern.

Der Bereich Datenverarbeitung beurteilte seine Lage na-
hezu unverandert positiv und war in seinen Geschaftser-
wartungen sogar noch etwas zuversichtlicher als im Mai.
Der Klimaindikator blieb mit + 35 Prozentpunkten unver-
andert. 39% der befragten DV-Dienstleister meldeten ho-
here Umsétze als im vergleichbaren Vorjahresmonat, 19%
niedrigere und 42% keine Anderung. Die Auftragssituation
hat sich im Juni geringfligig verbessert und die Unterneh-

1 Die Ergebnisse des ifo Konjunkturtests Dienstleistungen werden derzeit
noch nicht saisonbereinigt ausgewiesen. Der Branchengliederung liegt
die Klassifikation der Wirtschaftszweige WZ 2003 zugrunde. Die Verdf-
fentlichung saisonbereinigter Daten erfolgt in den néchsten Monaten.

men rechneten auch fUr die ndchste Zeit mit Umsatzstei-
gerungen. Die Bereitschaft, zuséatzliche Mitarbeiter einzu-
stellen, war daher noch etwas gréBer als im Vormonat.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprtifung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) hat der Geschaftsklimaindikator nach-
gegeben. Die Bewertung der aktuellen Geschéftssituation
fiel etwas, die der Perspektiven flr die kommenden sechs
Monate spurbar ungtinstiger aus als im Mai. Fur die nahe
Zukunft rechneten die Unternehmen mit einem weiteren, sich
allerdings abschwéchenden Umsatzwachstum. Die Bereit-
schaft, zusatzliche Mitarbeiter einzustellen, hat nachgelas-
sen. Im Teilbereich Unternehmens- und Public-Relations-
Beratung bewerteten die Firmen ihre aktuelle Lage und auch
die Geschaftsaussichten weniger guinstig. Bei hdheren Um-
satzen als vor Jahresfrist sahen die Firmen aber fir die kom-
menden Monate noch Wachstumschancen und planten, die
Beschaftigtenzahl zu erhéhen.

In der Werbebranche klagten zwar mehr Firmen Uber einen
zu kleinen Auftragsbestand, insgesamt bewerteten die Test-
teilnehmer jedoch ihre momentane Geschaftssituation und
auch die Perspektiven flr das kommende halbe Jahr noch
etwas gunstiger als im Mai. Das Geschaftsklima verbesser-
te sich auf + 30 Prozentpunkte. FUr den Verlauf der néchs-
ten zwei bis drei Monate rechneten die Unternehmen mit
Umsatzzuwéachsen und planten, den Mitarbeiterstamm leicht
auszuweiten.

Der Bereich Personal- und Stellenvermittiung/Uberlas-
sung von Arbeitskréaften stufte seine aktuelle Lage leicht
gunstiger ein, war allerdings hinsichtlich der Geschéftsaus-
sichten fUr die nachsten sechs Monate spUrbar weniger
zuversichtlich. Der Geschéaftsklimaindikator zeigte nach un-
ten. Auch in ihren Umsatzerwartungen fur die néchste Zeit
hat der Optimismus der Firmen erneut abgenommen. Die
Bereitschaft, zusatzliche Mitarbeiter einzustellen, hat zum
dritten Mal in Folge nachgelassen.

Das Gastgewerbe stufte die aktuelle Lage geringfligig po-
sitiver ein, zeigte sich aber bezlglich seiner Perspektiven
nicht mehr so hoffnungsvoll. Der Geschéaftsklimaindikator
gab nach. Das Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthofe,
Pensionen) bewertete die momentane Situation nicht mehr
so gunstig und schraubte zudem seine positiven Ge-
schéftserwartungen fUr die nédchsten sechs Monate nach
unten. Die Branche ging flr die nahe Zukunft per saldo von
einem leichten Umsatzrlickgang aus. Der Bereich Gastro-
nomie (Restaurants, Cafés) berichtete von einer deutlich bes-
seren Geschéftslage, sah die weitere Entwicklung aber mit
weniger Optimismus als im Mai.

Der Bereich Mobilien-Leasing hat im Juni seine Ge-
schéftslage nicht mehr so positiv eingestuft. Bei der Ein-
schatzung der Perspektiven fUr das kommmende halbe Jahr
Uberwogen per saldo — zum ersten Mal seit Marz 2009 —
wieder die skeptischen Stimmen. Das Geschéftsklima hat
sich verschlechtert.

H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschaftigungsplanungen weiterhin abwartend

Das ifo Beschaftigungsbarometer fUr die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist nach drei RUckgéangen in Folge wie-
der leicht angestiegen. Jedoch sind die Absichten, zusatz-
liches Personal einzustellen, weiter zurtickhaltend. Dies ist
vor allem auf die mit der Eurokrise verbundene Unsicher-
heit zurtickzufUhren.

Im Verarbeitenden Gewerbe hat sich die Lage zum Vormo-
nat kaum verandert. Es wird weiterhin von Zurtickhaltung

be hat sich das Beschéftigungsbarometer weiter erholt, hier
spielt sicherlich die gute Witterung eine Rolle. Im Einzelhandel
konnte die rtcklaufige Tendenz umgekehrt werden. Die
Beschéftigungsplane sind nun vermehrt expansiv ausge-
richtet. Dies ist vor allem im Nahrungs- und Genussmittel-
bereich zu beobachten. Im GroBhandel gab das Beschafti-
gungsbarometer leicht nach. Ein leichter Beschéftigungs-
aufbau ist aber weiterhin geplant.

bzgl. weiterer Einstellungen berichtet. Im Bauhauptgewer- K.W.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft
Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt
06/11 07/11, 08/11 09/11 10/11 1111 1211 01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12
Index 14,3 1141 1123 1131 1120 1130 1116 1121 1122 1116 111,3 1102 110,9

Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt

120

115

110

105

100

95

90 | | | | | |
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

2006

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen flr die ndchsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fiir die nachsten drei Monate als »zunehmen«, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator

2000 =100

110
100
90
80
70
60

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

Vertrauensindikator Industrie 2

Salden

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

Vertrauensindikator Bau 2

Salden

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

Vertrauensindikator Verbraucher 2

Salden

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator '

Salden Salden
10
-5 -5
-10 -10
-15 -15
-20 -20
25 25
-30 -30
-35 -35
-40 -40
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Produktion 2
2000 =100 %
115 15,0
110 10,0
105 I 5,0
100 ll"“"lllllu _ I "I I""IIIIIIIII'I__"II 0,0
95 -5,0
90 -10,0
85 -15,0
80 20,0
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Preiserwartungen3
Salden Salden
30 30
25 25
20 20
15 15
E ” I I””I“I"“““““”I I “ I ;
5 5
: .lII""" I ||.__.|||II|||| | l.|||I|" "l""lll_ :
: G :
-10 -10
-15 -15
-20 -20
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionspléane fur 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
% Produktion ' % Produktion 1
20 20
" [kl 0
0 Illll II I I IIIIIII.I----_ 0 ..lllllll--lllllllllII---_-._,
- [ < [
-20 -20
-30 -30
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
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20 20
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-80 -80
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S
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GroRbritannien Italien
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5 -lIlIuIIl" I “IlI"IIIL 5 Illlllllllllllllllllllll--
A (LR 5 g -
2 2 g
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2009

* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

06/11 07/11 08/11 09/11 10/11 11/11 12/11 01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 1041 101,9 971 936 936 926 916 928 94 932 932 904 904
Bereichsindikatoren?

Industrie 25 -02 26 -58 -67 -76 -717 72 53 71 77 -11,3 -12
Bauwirtschaft 291 -275 -284 -312 -293 -285 -319 -306 -28,6 -29 -304 -325  -31
Einzelhandel 24 48 -107 -128 -12 -134 -113 -14 -119 -113 -85 -146 -103
Verbraucher 11,2 12,6 -17 -193 -205 -209 -221 -208 -201 -193 -20,2 -194 -19,7

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion 3

Index 100,4 101,6 102,4 100,7 100,3 100,1 99,5 994 998 996 98,9
Wachstumsraten 2,4 3,5 4,5 2,0 0,9 0,1 -0,9 -1,5 -1,5 -1,4 -1,9
Preiserwartungen5 16,6 11,2 8,2 7,3 5,3 6,2 7 7,5 7,3 8,5 5,9 3,3 -1,2

Deutschland

Produktion 3

Index 113,5 117,1 116,7 1140 1146 114,3 1126 1134 113,7 1149 1123
Wachstumsraten 82 119 9,6 6,5 5,2 5,0 1,4 2,5 1,4 2,0 -1,0
Auftragsbestand 4 16,1 145 8,2 5,8 2,9 2,2 0 2,5 4,2 0,7 -27 -81 -134

Preiserwartungen5 174 154 9,9 8,8 8,2 84 10,3 10 10 99 10,7 7,4 1,1
Frankreich

Produktion 3

Index 91,6 93,1 935 914 916 927 914 913 905 91,8 91,2
Wachstumsraten 2,6 3,9 5,7 1,7 2,3 2,5 0,6 -2,3 -3,9 -0,4 0,2
Auftragsbestand 4 -04 -83 -128 -16,1 -14,6 -11 181 -264 -214 -19,6 -24,5 -28 -30,8

Preiserwartungen5 254 15,9 9,3 8,4 46 10,5 8,4 4.5 5,7 8,8 7,3 2,2 -0,8
GroRbritannien

Produktion 3

Index 959 958 954 954 945 944 955 952 942 950 944
Wachstumsraten 3.1 2,2 0,7 1,2 -0,7 -1,5 1,6 -0,6 -2,2 0,1 -0,5
Auﬂragsbestand4 -1,9 -5 1 66 -54 -16,8 -22,3 13 2,5 117 -53 -194 -16,6

Preiserwartungen5 282 11,4 121 14,4 8,9 7,8 11 11,3 6,2 17,6 6,6 9,8 04
Italien

Produktion 3

Index 894 886 911 871 866 864 875 852 84,3 850 832
Wachstumsraten 0,5 -0,9 4,6 -3,1 -3,8 -4,3 -1,0 -5,2 -7,4 -5,5 9,7
Auftragsbestand 4 -17,7 -21,8 -18,1 -259 -27,8 -30 -31,3 -31 -346 -36,7 -38,6 43 -41.4

Preiserwartungen ° 12,5 9,8 8,1 8,4 6,2 5,2 5,7 4,4 51 4,8 2,8 1,7 1,2

" »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den n&chsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

% Veranderung gegenlber dem Vorjahr

Index 2005=100

150
Reales BIP (linke Skala) ifo Weltwirtschaftsklima® (rechte Skala) { 130
1 110
49 45 52 54 >3 30 12
2,9 3,7 J 28 ) 3,5 4 70
2 50
-0,6
30
02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
*) Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
Westeuropa
Wirtschaftliche Lage SN
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gegenwartige Lage T
gleich-
bleibend
erwartete Entwicklung fiir *
) ) die nachs.ten 6 Monrf\te ) ) schlechter
03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
Nordamerika
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Wirtschaftliche Lage
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gegenwartige Lage T
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bleibend
erwartete Entwicklung fir *
N N die néphSten 6 Mpnate L " schlechter
03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
Asien
. . Erwartung
Wirtschaftliche Lage
erwartete Entwicklung fur die besser
nachsten 6 Monate T
gleich-
bleibend
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. . . . . . schlechter
03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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Christian Breuer, Daniel Mannfeld und Niklas Potrafke
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Klaus Wohlrabe
I ifo Konjunkturtest Juni 2012

ifb Institut

Leibniz-Institut fir Wirtschaftsforschung
an der Universitat Minchen e.V.



ifo Konjunkturperspektiven |ssy 1611-261 x

Herausgeber: ifo Institut, PoschingerstraBe 5, 81679 Miunchen, Postfach 86 04 60, 81631 Minchen,
Telefon (089) 92 24-0, Telefax (089) 98 53 69, E-Mail: ifo@ifo.de.
Redaktion: Annette Marquardt.

Vertrieb: ifo Institut.

Erscheinungsweise: monatlich.

Bezugspreis jahrlich: EUR 75,

Preis des Einzelheftes: EUR 7,—

jeweils zuzlglich Versandkosten.

Satz und Druck: ifo Institut.

Nachdruck und sonstige Verbreitung (auch auszugsweise):

Nur mit Quellenangabe und gegen Einsendung eines Belegexemplars.

www.cesifo-group.de







<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /FRA <>
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for improved printing quality. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308000200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e30593002537052376642306e753b8cea3092670059279650306b4fdd306430533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice




