122012

39. Jahrgang

Inhalt

1

13

19

25

31

34

35

39

Industrie:
Deutlicher Anstieg der Geschéftserwartungen

Bauwirtschaft:
Unternehmen erneut zuversichtlicher

GroBhandel:
Weniger restriktive Bestellpléne

Einzelhandel:
Geschéaftsklima geringfiigig eingetribt

Dienstleistungen:
Lage und Erwartungen ginstiger

Beschaftigungsbarometer

Konjunkturindikatoren EU

Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft

ifoinstitut

Leibniz-Institut fiir Wirtschaftsforschung

an der Universitat Minchen e.V.



ifo Geschaftsklima Deutschland
ifo Konjunkturtest Dezember2012

Indexwerte, 2005 = 100, saisonbereinigt

::: Gewerbliche Wirtschaft! < lifo IGeschéftsk‘Iima‘ mﬁi& :Z:
115 8 ~ 115
110 Ailv\\ Ui m k&‘; 110
o5 b A ARV SR VA N
o A A Vs A
o |\ ) [/ W\ e
" e \ "
85 —— Beurteilung der Geschiftslage 85
80 \ 80

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, Grof3-und Einzelhandel.

Quelle:ifo Konjunkturtest.

1911212012 © o

Geschiftslage und -erwartungen nach Wirtschaftsbereichen
Dezember2012; Salden, saisonbereinigt

Verarbeitendes Gewerbe
50
40 —
30
RSN
10 boe | % i
0 3 . &
10 | i
-20 C‘ 7‘
-30 |WAF AN
| Beurteilung der |
:;8 X g | Geschiftslage |
60 L 1% N P
2007 2008 2009 2010 2011 2012
GroRhandel
40
30 Beurteilung der
Geschiftslage %Q
20 PR+ R
10 R4 / I 26‘9?2
& 9
0 i
-10 vx(\‘ T—S‘&\j .
-20 ;‘%655’3 —
-30 —
-40
-50 . . . . . .
2007 2008 2009 2010 2011 2012

Quelle: ifo Konjunkturtest.

Bauhauptgewerbe

N

Shak

/

Beurteilung der
Geschiftslage

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Einzelhandel

T T
—222332#2.?;2 ' l;yfrﬁ
r ____(qO m %d W ym
PR L]
RV
d

2007 2008 2009 2010 2011 2012
19/12/2012 © Ifb



Konjunkturtest

Industrie: Deutlicher Anstieg der
Geschiéftserwartungen

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe hat sich das Geschéaftsklima
im Dezember weiter aufgehellt. Die im Rahmen des ifo Kon-
junkturtests befragten Unternehmen schétzten zwar inre Ge-
schaftslage etwas ungunstiger ein als im Vormonat, blick-
ten aber deutlich optimistischer auf die Entwicklung in den
kommenden sechs Monaten. Die Geschéftserwartungen
verzeichneten den starksten Anstieg seit August 2009. Auch
die Exportaussichten sind erneut gestiegen. Die Produk-
tionsplane der Unternehmen waren daher nicht mehr so
stark auf Klrzungen ausgerichtet wie zuletzt.

Il.

Im Vorleistungsgiitergewerbe hat sich das Geschaftskli-
ma verbessert. In Anbetracht weiter nachlassender Nach-
frage waren die Unternehmen mit ihrer aktuellen Situation
zwar weniger zufrieden als im Vormonat, der kommenden
Entwicklung sahen sie jedoch mit verringerter Skepsis ent-
gegen. Hinsichtlich der Exporterwartungen ist sogar etwas
Zuversicht zurlickgekehrt. Im Investitionsgdterbereich hat
die Zufriedenheit mit der momentanen Geschéftslage ab-
genommen. Die Firmen berichteten von stark rucklaufiger
Nachfrage und sinkenden Auftragsbestanden. Der Lager-
druck erhdhte sich splrbar. Die Geschaftsaussichten haben
sich den Unternenmen zufolge wieder etwas aufgeklart und
die Produktion soll nicht mehr so deutlich gesenkt werden
wie zuletzt. In der Konsumgiiterindustrie (ohne Ernéh-
rungsgewerbe) ist der Geschaftsklimaindikator gefallen. Wah-
rend die Unternehmen mit ihrer aktuellen Situation &hnlich
zufrieden waren wie im November, haben sich die Ge-
schaftsaussichten etwas verschlechtert. Deutliche Steige-
rungen erwartete man sich allerdings aus dem Exportge-
schaft. Im Erndhrungsgewerbe hat sich das Geschaftskli-
ma spurbar verbessert. Die Unternehmen aus diesem Be-
reich waren in Anbetracht gestiegener Nachfrage und zu-
nehmender Auftragsbestande sichtlich zufriedener mit der
aktuellen Situation als zuletzt. Die Warenbestande haben
sich normalisiert. Die Produktion wurde den Unterneh-
mensmeldungen zufolge angehoben und weitere Steige-
rungen sind in naher Zukunft geplant.

.

In der chemischen Industrie hat die Zufriedenheit der Firmen
mit der aktuellen Geschéftslage abgenommen. Wie im Vor-
monat berichteten die Unternehmen von einer ricklaufigen
Nachfrage, der Lagerdruck nahm weiter zu. Infolgedessen
haben die Firmen ihre Produktion gesenkt. Die Geschafts-
aussichten haben sich weiter verschlechtert. Im Bereich Me-
tallerzeugung und -bearbeitung hat sich das Geschaftskli-
ma weiter verbessert. Die aktuelle Lage war den Firmen-
meldungen zufolge weniger schlecht als im Vormonat. Der
Nachfragerlckgang setzte sich zwar weiter fort, allerdings
nicht mehr in dem MaBe wie in den Monaten zuvor. Hin-
sichtlich der kommenden Entwicklung waren die Unterneh-
men wieder leicht zuversichtlich. Im Maschinenbau waren
die Firmen mit inrer Geschéftslage &hnlich zufrieden wie im
November. Da die Zukunftsaussichten deutlich positiver aus-

fielen, hat sich das Geschaftsklima verbessert. Fur die kom-
menden Monate wurden vermehrt positive Impulse aus dem
Ausland erwartet und die Produktionsplane waren daher nur
noch vereinzelt auf Kirzungen ausgerichtet. Die Hersteller
von elektrischen Ausriistungen waren angesichts wieder an-
ziehender Nachfrage mit dem Geschaéftsverlauf zufriedener
als noch im Vormonat. Ein deutlicher Anstieg war bei den
Geschéftserwartungen — sowohl insgesamt als auch in Be-
zug auf den Export — zu verzeichnen. Die Produktionsplane
sind kaum noch auf Kirzungen ausgerichtet. Die Hersteller
von DV-Geréten, elektronischen und optischen Erzeugnis-
sen bezeichneten ihre Situation im Dezember im Durch-
schnitt als »befriedigend«. Hinsichtlich der zukinftigen Ent-
wicklung haben sich die Geschéftserwartungen deutlich ver-
bessert, auch vom Auslandsgeschéft werden erhebliche
Steigerungen in den kommenden Monaten erwartet. Die
Produktionsplane waren daher wieder auf Expansion aus-
gerichtet. Im Fahrzeugbau hat sich das Geschaftsklima ver-
bessert, blieb aber klar im negativen Bereich. Die Unter-
nehmen waren mit inrer aktuellen Lage angesichts schwa-
cher Nachfrage und sinkender Auftragsbestande sichtlich
unzufrieden, zeigten sich aber nicht mehr so pessimistisch
in Bezug auf die kommende Entwicklung. Die Produktion
soll den Firmenangaben zufolge aber nach wie vor redu-
ziert werden. Im Bereich Glasgewerbe, Keramik, Verarbei-
tung von Steinen und Erden bezeichneten die Unternehmen
ihre aktuelle Lage als nicht mehr so gunstig. Dar Lagerdruck
blieb auch im Dezember unvermindert hoch und die Pro-
duktion musste gesenkt werden. Dagegen haben sich auch
in diesem Bereich die Geschéaftsaussichten splrbar ver-
bessert und wurden nun deutlich weniger negativ beurteilt.
Im Papiergewerbe ist der Geschaftsklimaindikator gestie-
gen. Die Nachfragertickgange fielen gering aus und Lager-
Uberhange konnten reduziert werden. In Bezug auf die kom-
mende Entwicklung ist die Skepsis nahezu verschwunden.
Im Druckgewerbe hat sich die Situation verbessert. Trotz
leicht rcklaufiger Nachfrage war vereinzelt von Liefereng-
passen die Rede. Hinsichtlich der zuktnftigen Entwicklung
waren die Firmen weiterhin skeptisch, rechneten aber wie-
der mit positiven Impulsen aus dem Ausland. Im Bereich
Gummi- und Kunststoffwaren hat die Zufriedenheit mit der
aktuellen Lage angesichts ricklaufiger Nachfrage etwas
nachgelassen. Die Firmen gaben an, die Produktion gesenkt
zu haben. Der kommenden Entwicklung sahen die Unter-
nehmen mit nachlassender Skepsis entgegen. Im Textilge-
werbe ist der Geschéftsklimaindikator leicht gestiegen. Die
Unternehmen beurteilten angesichts wieder anziehender
Nachfrage ihre Geschéftslage weniger negativ. Den Fir-
menangaben zufolge konnte auch die Produktion wieder an-
gehoben werden. Bezlglich der zukinftigen Entwicklung
waren die Unternehmen jedoch noch skeptisch. Im Holz-
gewerbe (ohne Mdbelhersteller) hat sich das Geschaftskli-
ma sichtlich verbessert. Die in den Monaten zuvor vorherr-
schende Skepsis bezlglich der kommenden Entwicklung
istim Dezember nahezu vollstandig verschwunden. Da auch
die Absatzchancen auf den ausléandischen Markten wieder
weniger negativ beurteilt wurden, sind die Produktionspla-
ne kaum noch auf Kirzungen ausgerichtet.

C.S.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND
Salden

2008 2009 2010 2011 2012

Salden Ernahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung

2008 2009 2010 2011 2012

Herstellung von Kraftwagen und -teilen
Salden

2008 2009 2010 2011 2012

Salden DV-Gerite, Elektronik und Optik

2008 2009 2010 2011 2012

Salden Papiergewerbe
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Salden Chemische Industrie

2008 2009 2010 2011 2012

Salden Holzgewerbe (ohne Mébel)

2008 2009 2010 2011 2012

Salden

Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden

2008

Salden

2009 2010 2011 2012

Metallerzeugung und -bearbeitung

2008

Salden

2009 2010 2011 2012

Maschinenbau

2008

Salden

2009 2010 2011 2012

Herstellung von elektrischen Ausriistungen

2008

Salden

2009 2010 2011 2012

Druckgewerbe

Salden

2008

2009 2010 2011 2012

Her von G

i- und Kur

2008

Salden

2009 2010 2011 2012

Textilgewerbe

2008

2009 2010 2011 2012

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

12/11 01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12 10/12 11/12 12/12

P SRR 91 135 143 139 151 103 47 -21 -13 -43 72 -65 -31
Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe* 10,1 151 155 156 168 11,2 52 -14 -18 57 -7.4 -68 -30
Vorleistungsgiiter 6,7 13,3 138 129 13,8 8,4 41 -29 -44 -79 95 57 -21
Investitionsgiiter 14,7 211 169 181 201 11,9 54 48 -21 -64 -76 -132 -7,3
Konsumgiiter* 09 64 161 155 143 156 80 100 56 26 24 70 62

Gebrauchsgiiter 06 122 157 11,9 136 142 7.8 84 -70 10 -136 -52 41

Verbrauchsgiiter* 25 441 165 171 141 1641 85 106 103 33 841 119 75
Sl U, 14 40 70 32 33 -49 -48 -05 -10 26 09 -07 47
Tabakverarbeitung
Textilgewerbe 52 179 -36 -09 66 68 -14 -26 -100 -159 -53 -81 -55
Bekleidungsgewerbe 143 82 74 -23 -61 -161 201 -287 -172 -121 -126 -183 -34
Ledergewerbe 1,5 8,4 55 -6,0 -1,3 59 35 -34 -82 6,6 21,6 3,2 151
Holzgewerbe 1,7 09 96 31 91 59 -04 65 99 -43 -96 -135 -04
Papiergewerbe 45 102 130 135 120 45 60 44 27 19 04 66 82
Druckgewerbe 76 -109 29 84 23 25 13 17 -29 -148 60 -106 -7.4
Mineraldlverarbeitung 227 31 215 95 11,6 105 222 97 141 -24 -176 76 -11,6
Chemische Industrie 159 186 20,7 205 228 221 134 100 58 37 51 67 21
Herstellung von Gummi-, 155 477 509 190 162 102 64 32 -18 11 -32 29 47
Kunststoffwaren
CEEYETENE) DEENL 58 100 38 114 156 119 26 -02 51 -53 -103 -60 -20
Verarb.v.Steinen u. Erden
MEEIO PN, = 45 99 68 28 -25 -56 -17,2 232 -295 -256 -260 -204 -14.8
bearbeitung
REEEIE e 78 131 137 103 91 17 45 -55 -119 -144 122 -76 -58
Metallerzeugnissen
Herst. von DV-Geraten,
s G 58 150 130 210 277 196 144 31 65 23 -80 -74 57
Herst. von elektrischen

- 34 123 150 162 207 132 85 -09 29 -47 112 -64 06
Ausrustungen
Maschinenbau 16,2 212 226 214 227 129 72 00 02 02 -15 -50 -0
neEElmgven 147 215 122 147 147 122 08 -152 -92 -195 -194 -314 -233
Kraftwagen und -teilen
Mabel 32 102 146 167 82 130 70 14 -152 80 -121 -113 -06

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland

% Grad der Kapazitiatsauslastung 2 b)* %
92 92
88 | 88
84 | 84
80 | 80
76 | 76
72 | 72
68 68
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Salden Beurteilung der Kapazititen ?) EIEET
10 f 10
0t 0
-10 | -10
20 | -20
30 | -30
-40 | -40
50 | -50
-60 -60
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Produktions-Monate Reichweite der Auftragsbestiande’ Produktions-Monate
3,5 3,5
3,0 3,0
2,5 2,5
2,0 2,0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden
15 15
5
5
-15
25
-35

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/10 04/10 07/10

10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12

10/12 01/13

Verarbeitendes

755 79,8 823 833 846 858 860 848 845 844 832 814

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 754 799 829 841 854 866 869 856 851 850 83,7 821

Vorleistungsgiiter 756 804 836 844 847 861 856 838 833 828 824 807

Investitionsgiiter 732 783 819 841 867 881 891 881 880 880 855 840

Konsumgiiter* 80,6 825 825 823 828 836 840 832 821 829 825 806
Gebrauchsgiiter 814 835 845 84,0 844 857 846 848 840 850 836 779
Verbrauchsgiiter* 802 821 81,8 816 822 828 838 826 813 820 820 817

Ernahrungsgewerbe, 771 780 766 749 763 775 771 763 773 786 768 738

Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 771 859 855 834 875 860 859 827 804 803 81,8 807

Bekleidungsgewerbe 84,8 868 890 875 898 885 881 89,9 864 909 847 880

Ledergewerbe 846 856 858 887 898 887 91,3 918 879 894 907 918

Holzgewerbe 773 791 816 791 760 796 812 815 794 802 792 808

Papiergewerbe 851 882 891 896 885 891 882 87,3 868 881 885 883

Druckgewerbe 784 811 81,0 830 774 800 803 824 797 807 811 802

Chemische Industrie 799 830 864 872 863 869 86,3 847 832 842 84,0 826

ORI el il 754 789 838 843 829 859 838 824 825 821 800 781

Kunststoffwaren

ClEEgEnEics), Ky, 743 769 81,1 809 796 825 813 803 827 798 800 77,6

Verarb.v.Steinen u. Erden

WP L 745 806 840 836 860 888 876 836 838 814 835 81,1

bearbeitung

et v 70,8 764 785 804 831 843 848 833 824 823 807 788

Metallerzeugnissen

EURECIUI AT 82,3 833 863 873 889 876 876 857 839 863 838 832

Elektronik, Optik

IS, V) CLEL S ) 753 822 845 844 860 865 858 847 838 831 828 804

Ausristungen

Maschinenbau 704 76,8 812 837 863 887 893 883 873 831 860 843

Herstellung von Kraftwagen 75, 755 g5 ga4 877 889 906 894 913 896 855 839

und -teilen

Mébel 771 798 828 837 818 852 846 857 830 844 852 805

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitétsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.
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Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/10 04/10 07/10

10/ 10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/ 12 01/13

Verarbeitendes

437 246 141 71 3,3 0,6 -0,9 7,9 6,4 96 19,0 23,9
Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe* 457 257 144 6,0 3,3 -0,3 2,7 5,8 6,4 8,7 18,3 24,38
Vorleistungsgiiter 456 214 11,6 4,6 -2,1 -0,6 -0,5 83 111 134 22,5 293
Investitionsgliter 51,7 334 16,7 6,1 43 17 -84 09 -0,6 53 156 21,9
Konsumgiiter* 27,7 18,6 121 12,0 14,6 8,6 8,0 150 14,7 6,6 17,0 21,0
Gebrauchsgiiter 272 18,7 136 185 188 21,7 216 175 21,0 12,7 17,6 36,5
Verbrauchsgiiter* 280 18,3 114 98 13,0 3,3 34 14,7 12,0 33 164 14,7
Ernahrungsgewerbe, 236 160 209 233 133 150 159 23,3 164 140 139 183
Tabakverarbeitung
Textilgewerbe 36,1 16,9 13,9 1238 8,8 139 1,8 116 519 259 298 30,6
Bekleidungsgewerbe 39,1 30,6 124 9,3 71 66 11,3 10,2 13,1 86 193 17,2
Ledergewerbe 29,2 22,7 10,2 -8,1 13,1 4,7 181 0,2 121 1,7 131 11,8
Holzgewerbe 39,1 31,2 28,7 234 95 17,2 227 26,2 257 19,2 286 38,2
Papiergewerbe 352 22,3 8,1 2,7 5,0 8,3 131 16,7 14,0 14,3 201 21,7
Druckgewerbe 41,8 289 26,3 157 323 149 173 246 234 139 17,3 235
Chemische Industrie 385 163 114 -09 43 -78 -127 1,8 6,9 52 13,2 16,8
A BT el i 366 216 04 31 -49 134 -84 16 73 126 155 246
Kunststoffwaren
Glasgewerbg, Keramik, 434 240 166 165 179 70 55 93 111 11,0 2055 20,3
Verarb.v.Steinen u. Erden
el Tl 62,5 312 239 211 -18 -59 08 156 116 191 547 536
bearbeitung
ST 501 253 242 26 31 13 01 54 100 163 161 284
Metallerzeugnissen
Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik 21,9 2,9 -6,8 1,6 -6,1 5,9 32 10,5 09 19 222 305
Herst. von elektrischen
. 41,7 16,0 2,2 2,7 -1,8 5,9 7,2 80 184 89 191 25,0
Ausristungen
Maschinenbau 55,0 40,0 225 9,6 8,7 -1,0 -4.5 1,4 6,8 6,0 154 194
Herstellung von Kraftwagen ¢4 5 353 128 29 23 57 -183 25 -115 13 157 275

und -teilen

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/ 13

Ll 25 26 28 28 28 30 32 29 29 28 27 28

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 2,1 2,1 2,4 2,5 2,5 2,5 2,7 2,5 2,4 2,5 2,5 24
Investitionsguiter 3,1 3,3 3,5 3,3 3,3 3,5 4.1 3,5 3,5 3,3 3,1 3,2
Konsumgiiter* 2,1 2,3 2,2 2,4 2,2 2,6 2,2 24 2,3 2,3 2,3 2,6
Gebrauchsgiiter 2,1 2,0 1,9 1,7 2,0 24 1,8 2,1 2,1 1,9 2,1 2,1
Verbrauchsgiiter* 2,2 2,4 2,3 2,6 2,2 2,8 2,3 2,5 2,4 2,4 2,4 2,8
Textilgewerbe 2,6 2,5 2,4 3,7 &1 3,2 29 2,8 21 3,1 3,2 2,4
Bekleidungsgewerbe 3,9 3.4 3,6 3,7 3,3 3,7 3,0 3,8 3,2 3.4 4,2 4,1
Ledergewerbe 2,4 2,0 24 2,2 2,5 24 2,7 3,1 3,1 2,7 2,5 2,9
Holzgewerbe 1,8 1,6 1,7 1,7 2,0 1,7 1,8 1,9 1,7 2,0 2,0 1,6
Papiergewerbe 1,3 1,4 1,6 1,6 1,6 1,6 1,5 1,4 1,5 1,4 1,4 1,4
Druckgewerbe 1,2 1,1 1,1 1,4 1,2 1,4 1,3 1,1 1,2 1,2 1,1 1,2
Chemische Industrie 1,5 1,4 1,7 1,7 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8 2,1 1,8

Herstellung von Gummi-,

Kunststoffwaren 18 19 22 23 23 25 26 22 23 20 22 20

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden (k7 1.8 1.9 2,2 23 2,0 2,4 23 2,2 2,4 2,2 2,0

Metallerzeugung, -

. 2,1 2,6 2,6 2,6 3,0 2,9 3.2 3,0 2,9 2,9 2,8 2,9
bearbeitung

Herstellung von

. 2,7 2,7 3.1 3,2 3.2 3,5 3,6 3,6 3,1 3,2 3,2 3,2
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

Maschinenbau 3,4 3,6 3,6 3,9 3,8 4,3 4,4 4,3 4,2 4,0 4,0 3,8

2,9 2,7 2,7 3,0 2,8 3,2 3,3 2,8 2,9 2,8 2,7 3,0

2,4 2,6 2,6 2,8 3,0 2,8 2,9 2,8 2,7 2,5 2,5 2,6

Herstellung von Kraftwagen

. 2,7 3,0 3,3 2,8 3,0 2,9 41 29 3,0 29 2,3 2,6
und -teilen

Mébel 1,7 1,7 1,7 1,8 1,8 1,9 1,6 1,8 1,9 1,8 1,9 1,8

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
Verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionspldne
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Erwartungen — Inlandsverkaufspreise
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Salden Erwartungen — Exportgeschift
30
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1 Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter
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2012
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2012
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T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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Salden Auf den auslindischen Markten auRerhalb der EU
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 _07/11_10/11_01/12 04/12 07/12 10/12 01/13

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 5,0 16,0 13,0 9,0 14,0 9,0 6,0 3,0 4,0 9,0 1,0 1,0
S 4,9 16,1 12,8 96 138 9,1 5,8 3,6 3,8 9,1 0,8 1,6
auf den ausl. Markten U 3,0 8,0 13,0 6,0 6,0 7,0 4,0 1,0 -1,0 3,0 -1,0 -6,0
innerhalb der EU S 3,2 8,1 12,8 6,2 6,1 71 3,8 1,2 -0,9 3,1 -1,2 -5,8
auf den ausl. Markten U 2,0 10,0 11,0 40 10,0 6,0 -1,0 -1,0 -1,0 1,0 -5,0 -4,0
auBerhalb der EU S 3,6 10,3 10,3 3,7 11,2 6,3 -1,8 -1,4 0,3 1,3 -5,8 -4,3
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 9,0 8,0 150 70 140 20,0 16,0 14,0 10,0 12,0 2,0 5,0
S 9,2 84 145 6,9 14,1 20,4 15,5 13,9 10,1 12,4 1,5 4,9
auf den ausl. Markten U 7,0 6,0 11,0 9,0 14,0 22,0 13,0 11,0 6,0 5,0 2,0 3,0
innerhalb der EU S 71 5,1 11,4 9,3 14,0 211 13,4 11,2 6,0 4.1 2,4 3,3
auf den ausl. Markten U 6,0 11,0 18,0 13,0 18,0 16,0 13,0 8,0 8,0 8,0 7,0 14,0
auflerhalb der EU S 7,6 10,1 17,4 13,0 193 150 12,3 8,0 9,4 7,0 63 14,0
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt u 17,0 12,0 3,0 8,0 8,0 90 170 140 11,0 8,0 60 -2,0
S 17,1 13,7 4,0 6,5 7,7 10,7 18,0 12,3 10,8 9,7 7,0 -3,6
auf den ausl. Markten U 13,0 14,0 4,0 5,0 10,0 7,0 8,0 9,0 -5,0 -4,0 -1,0 1,0
innerhalb der EU S 12,7 14,6 51 3,9 9,5 7,6 9,1 7,8 -5,4 -3,4 0,1 -0,2
auf den ausl. Markten U 9,0 7,0 6,0 8,0 13,0 4,0 5,0 6,0 0,0 -1,0 9,0 6,0
aulerhalb der EU S 8,6 8,3 5,4 79 125 5,3 44 59 -05 0,3 8,4 5,9
Verbrauchsgﬁter*’
auf dem Inlandsmarkt U 15,0 20 11,0 8,0 230 8,0 11,0 10,0 6,0 7,0 0,0 -3,0
S 14,7 39 114 6,8 223 9,8 11,4 8,7 55 8,8 0,4 -4,2
auf den ausl. Markten U 6,0 -1,0 5,0 3,0 11,0 3,0 2,0 7,0 -2,0 1,0 -2,0 -1,0
innerhalb der EU S 5,9 0,6 4,9 2,2 10,5 4,5 1,9 6,1 -2,4 25 -2,2 -1,8
auf den ausl. Markten U 5,0 -5,0 2,0 -6,0 13,0 6,0 4,0 4,0 2,0 9,0 40 10,0
auferhalb der EU S 4,8 -3,9 1,5 -6,5 12,8 71 3,5 3,5 1,8 10,1 3,5 9,5

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Unternehmen erneut
zuversichtlicher

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests bewerte-
ten die Unternehmen im Bauhauptgewerbe ihre derzeiti-
ge Geschéftssituation zwar wieder ungunstiger als im No-
vember. Hinsichtlich der Geschéftsentwicklung im kom-
menden halben Jahr waren sie jedoch erneut zuversicht-
licher. Insgesamt verbesserte sich der Geschaftsklimain-
dikator etwas. Der Auslastungsgrad der Geratekapazita-
ten sank auf 71% (saison- und witterungsbereinigt) und
verfehlte den Vorjahreswert damit um 2 Prozentpunkte.
Fast ein Flnftel der Unternehmen meldete, dass die Ab-
wicklung ihrer Auftrage vom Wetter beeintrachtigt wurde
(Dezember 2011: 5%). Zudem klagten 18% Uber Auf-
tragsmangel. Die Auftragsbestéande gaben leicht nach; mit
2,7 Monaten (saison- und witterungsbereinigt) lagen sie
aber auf Vorjahresniveau. Per saldo empfanden 21% der
befragten Bauunternenmen ihre derzeitigen Auftragsre-
serven als zu klein. Nach den Angaben der Firmen konn-
ten die Preise haufiger heraufgesetzt werden. FUr die ndchs-
ten Monate rechneten sie Uberdies mit gréBeren Preis-
erhéhungsspielrdumen. In den kommenden Monaten durf-
te sich der Personalbestand der Unternehmen erhdhen.

Die Sonderfrage zum Betriebsurlaub ergab, dass 17% der
befragten Firmen in den Sommermonaten hierfir den ge-
samten Baustellenbetrieb einstellen. Weitere 12% der Bau-
unternehmen lassen dabei die Arbeit nur in einzelnen
Niederlassungen ruhen. Der Betriebsurlaub findet zumeist
im August (61%) bzw. im Juli und August (15%) statt. Er
dauert in der Regel zwei Wochen (76%). In einem Zehntel
der befragten Unternehmen haben die Beschéftigten le-
diglich eine Woche Betriebsferien, in 14% der Félle sogar
drei Wochen.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima abermals auf-
gehellt. Im gewerblichen, vor allem aber im &ffentlichen
Hochbau fielen die Urteile der befragten Unternehmen zur
aktuellen Geschéftslage zwar ungtnstiger aus als im Vor-
monat. Im Wohnungsbau waren die Firmen geringflgig zu-
friedener. Die Perspektiven flr die nachsten sechs Mona-
te hellten sich hingegen in allen drei Teilsparten auf — ins-
besondere im gewerblichen Hochbau. Die Ausnutzung der
Geratekapazitaten sank leicht auf 73%; vor einem Jahr wa-
ren die Kapazitdten mit 74% noch etwas besser ausge-
lastet. Ein Drittel der Befragungsteilnehmer meldeten Be-
hinderungen der Bautatigkeit (Dezember 2011: 26%). Wie
vor Jahresfrist verfugten 16% der Unternehmen nicht tber
ausreichende Auftrage, 14% machte die Witterung zu
schaffen (Vorjahreswert: 2%). Mit 2,4 Monaten verharrten
die Auftragsbestande im 6ffentlichen Hochbau auf Vor-
quartalsniveau. Im gewerblichen Hochbau verringerten sich
die Auftragspolster um 0,2 auf 3,3 Produktionsmonate;
im Wohnungsbau erhdhten sich die Reserven dagegen von

2,6 auf 2,7 Monate. Im Durchschnitt der Hochbausparten
waren die Auftragspolster mit 2,9 Monaten geringfugig gro-
Ber als vor einem Jahr (2,8 Monate). Die Testergebnisse
zeigen, dass spartentbergreifend die Preise haufiger an-
gehoben werden konnten. Insbesondere im gewerblichen
Hochbau vergrdBerten sich die Preissetzungsspielrdume.
Nach eigener Einschatzung werden die Unternehmen in
den kommenden Monaten noch &fter Preiserhdhungen
durchsetzen kénnen.

Il.

Im Tiefbau ist der Geschaftsklimaindikator leicht gesun-
ken. So wurde die aktuelle Geschéftslage von den Unter-
nehmen zurtckhaltender bewertet als im Vormonat. Die
Aussichten hellten sich hingegen auf. Wahrend die
StraBenbaufirmen merklich zuversichtlicher in die nahe Zu-
kunft blickten, nahm die Skepsis unter den sonstigen Tief-
bauunternehmen etwas zu. Bei rlicklaufiger Bautéatigkeit
reduzierte sich der Auslastungsgrad des Maschinenparks
auf 69% und lag damit 3 Prozentpunkte unter dem Wert
des Vorjahres. Ein Viertel der befragten Unternehmen wur-
de bei der Ausfuhrung seiner Auftrége von der schlech-
ten Witterung beeintrachtigt (Umfragewert im Dezember
2011: 8%); ein Funftel berichtete Uber eine unzureichen-
de Auftragslage. Insgesamt meldeten im Dezember 43%
der Tiefbaufirmen Behinderungen ihrer Bautétigkeit (Vor-
monat: 32%). Die Reichweite der Auftragsbestande ver-
klrzte sich im StraBenbau von 2,4 auf 2,3 Monate und
im sonstigen Tiefbau von 2,8 auf 2,6 Monate. Im Durch-
schnitt der Tiefbausparten reichten die Auftragsreserven
fur 2,5 Produktionsmonate; vor einem Jahr betrugen sie
2,6 Monate. Die Firmenmeldungen deuten darauf hin, dass
seltener Preiszugestédndnisse gemacht werden mussten.
Nach Einschatzung der Befragungsteilnehmer kénnen die
Preise in den nachsten Monaten in etwa konstant gehal-
ten werden.

L.D.
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Salden
10

Geschaftsklima', Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt

3,2
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*)
-10 . : . : ,

2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
20

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

12/11  01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12 1012 11/12  12/12

Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima®? U 157 4.2 2,0 6,0 3.8 2,0 10  -31 57 141 216 -19,2  -16,1
s 63 -36 3.4 2.1 40 53 -47 67 -0 -101 -118 75 -67
Geschéftslage U 70 -120 -110 -80 50 -2,0 1,0 2,0 4,0 10 60 -30 -11,0
Beurteilung S 35 69 06 02 36 36 35 34 23 -46 -83 -31 75
Geschéftslage U 24,0 40 160 210 13,0 6,0 10 -80 -150 -280 -36,0 -340 -21,0
Erwartungen S 90 -03 7.4 45 43 69 59 -99 -115 -155 -152 -118  -6,0
Auftragsbestand U 46,0 -41,0 -18,0 90 140 120 2,0 4.0 10 -7.0 -22,0 -330 -40,0
gg. Vormonat S 191  -16,9  -4,6 33 56 -79 -120 -76 -83 -115 -17,0 -159 -131
Auftragsbestand U 290 -30,0 -250 -22,0 -180 -140 -130 90 -70 -110 -180 -210 -29,0
Beurteilung s 209 -21,7 -132 -148 -182 -179 -183 -159 -150 -17,7 -21,3 -193 -20,9
Bautétigkeit U 12,0 -51,0 -63,0 -260 30,0 250 140 12,0 3,0 10 40 -40 -21,0
im Vormonat S 01 -128 -05 63 109 64 -105 -76 -108 51 -126 -72 -88
Gerite- bzw. Kapa- U 743 654 548 586 701 744 764 775 784 783 7716 767 723
zitatsauslastung in % S 730 699 716 71,7 734 725 722 724 729 728 723 723 710
Baupreise U 260 -16,0 -3,0 8.0 5,0 4,0 00 60 -80 -150 -230 -280 -260
Erwartungen S 110 -84 27 23 45 58 83 -127 -135 -150 -142 -143 -11,0
Tiefbau
Geschaftsklima? U 247 94 31 -02 46 57 -66 -110 -101 -214 -314 -276 -27,0
s 135 -84 13 -44 122 131 -124 147 122 -179 -212 -149 -16,1
Geschaftslage U -16,0 22,0 -230 -21,0 -190 -150 -130 -90 -50 -90 -130 -130 -23,0
Beurteilung S 13,8 -174 -115 -122 -161 -154 -155 -13,1 -119 -159 -176 -149 -208
Geschiftslage U -33,0 40 190 230 11,0 4,0 0,0 -130 -150 -330 -480 -410 -31,0
Erwartungen S -13,2 1,0 9,6 36 82 -107 92 -164 -126 -199 -247 -150 -11,2
Auftragsbestand U 59,0 -550 -19,0 12,0 150 16,0 4,0 7.0 30 -10,0 -27,0 -440 -540
gg. Vormonat S 250 -231 4,3 32 82 -76 -120 -48 -87 -17.8 -230 -22,3 -20,0
Auftragsbestand U 380 -41,0 -360 -340 -31,0 -250 -230 -140 -70 -150 -250 -330 -44,0
Beurteilung s 28,9 -30,7 -21,5 -252 -30,2 -280 -27,2 -201 -170 -256 -313 -322 -349
Bautatigkeit u -120 -650 -79,0 -290 410 340 180 17,0 5,0 40 1,0 0,0 -27,0
im Vormonat S 39 -13,0 1,8 12,6 165 -74 -144 -70 -109 -35 -145 64 -11,1
Gerite- bzw. Kapa- U 749 639 504 546 663 733 763 767 793 782 778 769 715
zitatsauslastung in % S 720 693 728 724 711 710 714 705 726 711 705 705 685
Baupreise U 40,0 -31,0 -160 -20 10 -30 -50 -120 -130 -220 -310 -400 -390
Erwartungen s 209 -198 -13,7 -80 -11,9 -148 -152 -21,1 -205 -244 -220 -226 -19,9
Hochbau
Geschaftsklima®? u 9,7 0,0 5.3 98 10,0 8,0 5,5 28 24 92 -150 -132 -8,
S 1,3 -0,1 6,3 6,3 2,1 11 -03 -07 -30 -51 53 24 0,3
Geschéftslage U 1,0 -40 30 2,0 6,0 90 100 11,0 11,0 80 -1,0 40 20
Beurteilung S 35 1,2 6,8 9.2 6.3 6.8 41 48 48 3,1 1,8 5,0 2,6
Geschéftslage U -18,0 40 140 180 140 7.0 10 -50 -150 -250 -28,0 -29,0 -14,0
Erwartungen s 60 -14 57 35 21 45 -46 -1 -106 -130 -87 -94  -20
Auftragsbestand U 350 -31,0 -18,0 70 140 9,0 1,0 20 10 -50 -180 -250 -29,0
gg. Vormonat S 131 122 -48 35 32 -85 -115 90 -89 -72 -125 -110 -7.1
Auftragsbestand U 220 220 -180 -130 -80 -70 -60 -50 60 -80 -130 -130 -17,0
Beurteilung S 148 -153 -78 69 -90 -11,0 -120 -121 -126 -124 -142 -110 -98
Bautétigkeit U 12,0 -41,0 -52,0 -24,0 230 190 10,0 8,0 30 -10 -70 60 -17,0
im Vormonat s 22 124 -16 25 79 54 94 89 96 63 -123 72 -72
Gerste- bzw. Kapa- U 739 664 581 616 730 752 764 781 778 783 775 765 729
zitatsauslastung in % s 736 704 712 716 752 735 72,7 738 730 740 735 735 726
Baupreise U -16,0  -5,0 80 150 10,0 9,0 30 -10 50 -100 -170 -190 -16,0
Erwartungen S -3,9 0,2 7.6 97 1,3 08 36 65 92 86 -85 -77 -39
Ostdeutschland
Geschaftsklima®? U -184 58 3,0 7.1 6,0 3.8 45 10 -01 -153 243 -196 -20,7
S 49  -40 7.1 25 45 59 33 50 28 97 -114 50 -73
Geschéftslage U 60 -170 -160 -160 -80 -4,0 0,0 1,0 5,0 30 70 -40 -12,0
Beurteilung S 35 -10,9 16 45 56 45 43 56 32 56 -124 66 95
Geschéftslage U -30,0 60 240 330 210 120 9,0 10 50 -32,0 -40,0 -34,0 -29,0
Erwartungen s 6,2 32 127 96 34 72 23 43 24 -137 -105 -33 -51
Auftragsbestand U 530 -59,0 250 11,0 23,0 200 -4,0 7.0 90 -70 -240 -37,0 -46,0
gg. Vormonat S 191 250 -2.4 50  -0,1 39 -224 -108 55 -142 -197 -165 -12,0
Auftragsbestand U -30,0 -340 -32,0 -260 -220 -180 -150 -120 -40 -100 -240 -270 -32,0
Beurteilung S 21,0 226 -136 -164 -212 -208 -199 -209 -152 -207 -305 -273 -22,9
Bautéatigkeit U 16,0 -550 -72,0 -33,0 31,0 290 120 10,0 30 110 -80 -1,0 -19,0
im Vormonat S 55 -13,4 9,2 93 122 54 -163 -135 -155 -39 -183 -48 -83
Gerite- bzw. Kapa- U 792 639 469 532 685 764 80,0 807 832 835 824 799 748
zitatsauslastung in % S 756 702 740 735 740 743 746 736 749 744 733 724 712
Baupreise U 280 -240  -4,0 3,0 1,0 0,0 5,0 00 60 -110 -240 -250 -31,0
Erwartungen S 92 -121 12 22 -86 -107 -46 -104 -142 -122 -159 -106 -122

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstb-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den
nachsten 6 Monaten erwarteten Geschaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 12/2012 - 39. Jahrgang



Konjunkturtest

19

GroBhandel: Weniger restriktive
Bestellplane

l.

Im Dezember bewerteten die GroBhandler inre Geschéfts-
lage nach der Verbesserung im Vormonat wieder etwas
weniger positiv. Die Erwartungen weisen fur die kommen-
den Monate auf keine wesentliche Abschwéchung der ins-
gesamt guten Situation hin. Der Lagerdruck hat erneut nach-
gelassen. Die Unternehmen korrigierten ihre Bestellplane
leicht nach oben, wollten aber nach wie vor Zurtickhaltung
Uben. Die Zahl der Beschéftigten soll ihren Planen zufolge
weitgehend unverdndert bleiben. Hinsichtlich der Verkaufs-
preise sahen die Firmen &hnlich haufig wie im Vormonat
Spielrdume fUr eine Anhebung.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel haben sich die Mel-
dungen Uber eine gute Lage zwar etwas verringert, die
Perspektiven hellten sich jedoch auf. Im GroBhandel mit
Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug verloren die nega-
tiven Meldungen zur aktuellen Situation weiter an Bedeu-
tung. Die Erwartungen waren kaum noch von Skepsis ge-
kennzeichnet. Die Firmen haben ihre Orderplane zwar nach
oben revidiert, wollten aber dennoch weniger Ware be-
stellen als vor Jahresfrist. Der GroBhandel mit NE-Metal-
len und NE-Metallhalbzeug stufte seine Geschaftslage im
Dezember wieder haufiger als schlecht ein. Trotz schlep-
pender Nachfrage gelang es den Unternehmen weitge-
hend, Uberhdhte Warenbestande abzubauen. Die Test-
teilnehmer wollten an der restriktiven Bestellplanung fest-
halten, obwohl sie ihre Perspektiven weniger oft als un-
glnstig bezeichneten. Sie beabsichtigten auBerdem, den
Personaleinsatz zu verringern. Nach ihrer Auffassung wer-
den die Verkaufspreise steigen. Nicht mehr so oft wie im
Vormonat berichtete der GroBhandel mit Maschinen, Aus-
rustungen und Zubehdr Uber eine gute Geschéftssituation.
Hinsichtlich der weiteren Entwicklung gewannen die zu-
versichtlichen Meldungen jedoch wieder die Oberhand. Die
gunstigen Aussichten und der verminderte Lagerdruck durf-
ten die Unternehmen dazu bewogen haben, ihre Bestell-
plane nach oben zu korrigieren. lhre Plane sahen auBer-
dem eine Zunahme der Zahl der Beschaftigten vor. Die
Firmen rechneten mit einer Anhebung der Verkaufspreise.
Aus dem Chemiehandel kamen vermehrt Meldungen Uber
eine gute Lage. Bei recht lebhafter Nachfrage gelang es
einem Teil der Unternehmen, zu hohe Warenbesténde ab-
zubauen. Die Firmen dieser Sparte planten, in den ersten
drei Monaten 2013 mehr Ware zu ordern als zur gleichen
Zeit des Vorjahres und Mitarbeiter einzustellen. Sie gingen
davon aus, Preissteigerungen durchsetzen zu kdénnen. In
allen baunahen Handelssparten hat sich die Geschéaftsla-
ge verschlechtert. Im GroBhandel mit Holz, Baustoffen, An-
strichmitteln und Sanitdrkeramik, vor allem aber im Grof3-
handel mit Installationsbedarf flir Gas, Wasser, Heizung
Uberwogen dennoch die positiven Meldungen zur aktuel-
len Lage. Dagegen berichtete der GroBhandel mit Elek-
troinstallationszubehdr nun Uber eine unbefriedigende Si-
tuation. Die Unternehmen dieser Sparte sahen der Ent-

wicklung in den kommenden Monaten jedoch besonders
zuversichtlich entgegen.

M.
Der KonsumgiitergroBhandel berichtete etwas weniger
haufig Uber eine gute Geschéftslage. Seine Erwartungen
deuten auf eine anhaltende Abschwachung hin.
Im Gebrauchsgliterbereich verbesserte sich die Lage er-
neut. Sie wurde im Dezember Uberwiegend positiv bewer-
tet. Hinsichtlich der zukUnftigen Entwicklung waren die Unter-
nehmen jedoch weiter skeptisch. Im GroBhandel mit Un-
terhaltungselektronik hat der Lagerdruck bei schleppender
Nachfrage zugenommen. Die Firmen sahen nur noch ge-
ringe Chancen, Preisanhebungen durchsetzen zu kénnen.
Eingetrubte Geschaftsaussichten wirkten sich wohl negativ
auf die Orderplanung aus, die nun eine deutliche Zurtick-
haltung signalisiert. Der GroBhandel mit elektrischen Haus-
haltsgeréten, Lampen und Leuchten bewertete die Lage
zwar etwas weniger glnstig als in den vorangegangenen
Monaten, sah der zukunftigen Entwicklung aber mit wach-
sender Zuversicht entgegen. Dementsprechend haben die
Unternehmen ihre Bestellplane nach oben revidiert und woll-
ten nun hdhere Order platzieren als vor Jahresfrist. Im Grof3-
handel mit Haushaltswaren, Glaswaren und keramischen
Erzeugnissen trat nach der Schwéche im November wie-
der eine Erholung ein, die sich in einer Verringerung des La-
gerdrucks niedergeschlagen hat. Fur die kommenden Mo-
nate gingen die Unternehmen vermehrt von einer Auf-
wartsentwicklung aus.
Im Verbrauchsgliterbereich waren die Unternehmen mit
einer guten Geschéftslage erneut in der Uberzahl, wenn auch
weniger stark als im November. Die Erwartungen deuten
auf eine moderate Abwaértsentwicklung hin. Der GroBhan-
del mit Bekleidung berichtete vermehrt Uber eine ungunsti-
ge Lage. Bei schleppender Nachfrage erwiesen sich die Wa-
renbestande erneut als zu hoch. Entsprechend zurtickhal-
tend waren die Firmen in ihrer Bestellplanung, obwohl sie
eine leichte Geschaftsbelebung erwarteten. Im GroBhandel
mit kosmetischen Erzeugnissen und Kérperpflegemitteln do-
minierten die positiven Urteile zur aktuellen Geschéftslage
bei weitem nicht mehr so deutlich wie im Vormonat. Die Er-
wartungen waren aber erneut von Zuversicht geprégt. Die
Firmenplane sahen eine Erhdhung der Bestellungen und ei-
nen steigenden Personaleinsatz vor. Nach Auffassung der
Unternehmen werden sich Spielrdume flr eine Anhebung
der Verkaufspreise ergeben. Aus dem GroBhandel mit phar-
mazeutischen, medizinischen und orthopédischen Erzeug-
nissen kamen ebenfalls weniger Meldungen Uber eine gute
Absatzsituation. Die Testteilnehmer gingen zwar von einer
weiteren Abschwéachung aus, wollten aber ihre Orderverga-
be angesichts nahezu gerdumter Warenlager erhéhen.
Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln waren
die positiven Urteile zur Geschéftslage auch im Dezember
deutlich in der Uberzahl. Die Verringerung des Lagerdrucks
ist wohl einer anhaltend regen Nachfrage zu verdanken.
Der Entwicklung in der nahen Zukunft sahen die Firmen Uber-
wiegend zuversichtlich entgegen. Sie planten Bestellungen
in &hnlichem Umfang wie im Vorjahr.

J.L.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

M

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Vorprodukte u. Investitionsgiiter

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Gebrauchsgiiter

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Verbrauchsgiiter®

MJ\N\«/\

2007

2008 2009 2010 2011 2012

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung', GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 12/2012 - 39. Jahrgang



Konjunkturtest

23

Salden

Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroRBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

12/11  01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12 10/12 11/12 12/12
GroBhandel
Geschaftsklima? U 10,6 11,3 14,8 12,9 13,8 8,8 4,8 2,8 -2,6 1.1 -3,2 2,7 3,2
S 11,2 10,5 14,9 12,7 12,5 7,8 4,8 3,8 -2,2 0,0 -3,2 5,0 3,7
Geschaftslage U 24,0 20,0 24,0 20,0 23,0 17,0 14,0 13,0 4.0 14,0 6,0 14,0 15,0
Beurteilung S 21,1 18,4 26,3 22,0 22,7 16,4 14,3 14,7 6,0 12,5 4,7 14,1 12,1
Geschaftslage U -2,0 3,0 6,0 6,0 5,0 1,0 -4,0 -7,0 90 -11,0 -12,0 -8,0 -8,0
Erwartungen S 1,7 2,9 4,0 3,7 2,7 -0,5 -4,2 -66 -100 -11,7 -10,8 -3,8 -4,3
Lager U 9,0 10,0 10,0 11,0 13,0 11,0 14,0 13,0 14,0 15,0 17,0 14,0 13,0
Beurteilung S 9,1 9,6 10,2 10,4 14,0 11,5 14,2 12,2 13,5 14,6 17,1 14,4 13,1
Verkaufspreise U 29,0 36,0 27,0 26,0 20,0 13,0 9,0 12,0 18,0 22,0 15,0 20,0 23,0
Erwartungen S 25,5 30,2 25,4 25,2 21,1 15,2 12,9 16,3 18,7 19,8 16,1 21,1 19,5
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftsklima®? U 10,9 137 168 11,8 11,2 8,2 1,2 -05 57 45 94 -08 1,2
S 12,2 13,2 16,7 12,0 9,0 55 0,9 0,1 -5,5 -5,1 -8,7 2,5 2,5
Geschaftslage U 28,0 25,0 27,0 22,0 22,0 19,0 13,0 14,0 3,0 10,0 4,0 11,0 12,0
Beurteilung S 25,7 24,9 30,1 25,3 21,1 16,5 13,0 15,4 3.9 8,6 2,5 11,9 9,7
Geschaftslage U -5,0 3,0 7,0 2,0 1,0 -20 -10,0 -140 -140 -180 -220 -12,0 -9,0
Erwartungen S -0,6 2,2 41 -0,4 -2,4 49 -105 -141 -145 -17,8 -191 -6,6 -4,6
Lager U 8,0 5,0 10,0 11,0 12,0 13,0 15,0 12,0 13,0 15,0 17,0 16,0 14,0
Beurteilung S 71 55 9,9 9,6 13,2 14,5 15,6 12,1 12,7 14,1 16,8 16,0 13,1
Verkaufspreise U 25,0 31,0 28,0 27,0 20,0 11,0 3,0 7,0 16,0 15,0 7,0 12,0 26,0
Erwartungen S 20,4 22,5 25,3 25,0 19,8 12,1 7,5 12,4 17,8 14,5 11,5 15,1 21,4
GH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima? U 11,2 15,0 17,2 8,5 5,9 11,3 6,4 8,8 2,3 5,7 0,2 8,7 5,1
S 11,3 13,8 16,3 8,3 6,6 12,4 7,8 11,3 2,2 4.1 -3,1 9,0 53
Geschaftslage ] 23,0 17,0 29,0 9,0 13,0 20,0 12,0 19,0 11,0 18,0 11,0 21,0 18,0
Beurteilung S 19,7 15,0 28,5 10,2 13,2 21,1 15,6 22,4 14,5 14,6 6,8 21,2 14,7
Geschaftslage U 0,0 13,0 6,0 8,0 -1,0 3,0 1,0 -1,0 -6,0 -6,0 -10,0 -3,0 -7,0
Erwartungen S 3,3 12,6 4,7 6,5 0,2 4,0 0,4 0,8 -9,4 -6,0 -12,6 -2,5 -3,7
Lager U 11,0 14,0 11,0 10,0 17,0 12,0 15,0 5,0 14,0 10,0 13,0 10,0 10,0
Beurteilung S 12,5 12,7 10,9 8,7 19,2 11,3 14,6 3,7 13,1 8,4 15,3 11,7 11,5
Verkaufspreise U 31,0 38,0 21,0 31,0 18,0 11,0 7,0 21,0 23,0 25,0 21,0 19,0 18,0
Erwartungen S 28,7 38,0 22,3 34,0 22,1 14,5 10,8 22,3 18,7 18,5 16,8 20,4 15,7
GH-Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima®? U 14,4 9,4 15,4 20,4 17,6 11,3 -2,8 1,9 -105 -11,5 -6,0 -8,7 -1,9
S 10,2 6,7 15,5 17,4 17,5 14,2 1,5 53 9,0 -124 -6,7 -8,0 -6,0
Geschaftslage U 22,0 26,0 23,0 27,0 31,0 20,0 8,0 9,0 -9,0 -9,0 -4,0 1,0 11,0
Beurteilung S 15,1 21,2 22,7 25,0 31,1 22,7 12,0 12,2 -6,0 -6,6 -4,0 1,0 4.1
Geschaftslage U 7,0 -6,0 8,0 14,0 5,0 3,0 -13,0 50 -120 -14,0 -8,0 -18,0 -14,0
Erwartungen S 55 -6,8 8,5 10,2 4,7 6,0 -8,4 -1,3 12,0 -18,0 94 -16,7 -155
Lager ] 18,0 5,0 14,0 17,0 12,0 15,0 28,0 23,0 33,0 25,0 31,0 18,0 21,0
Beurteilung S 19,8 8,2 16,0 17,9 11,0 11,8 26,5 20,1 31,1 26,4 30,5 19,9 22,8
Verkaufspreise U 22,0 24,0 11,0 10,0 9,0 2,0 13,0 9,0 4,0 15,0 8,0 11,0 12,0
Erwartungen S 17,1 18,3 9,5 8,5 8,7 5,4 16,8 14,2 5,3 13,5 10,7 10,7 7.1
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima®? U 6,8 4,0 9,5 13,4 25,9 3,0 19,9 5,0 6,0 18,1 8,0 14,9 10,2
S 8,5 4,5 12,2 13,5 24,6 0,2 16,1 4,3 6,5 16,2 10,8 17,9 12,0
Geschaftslage U 17,0 7,0 12,0 19,0 31,0 5,0 26,0 7,0 10,0 32,0 12,0 22,0 22,0
Beurteilung S 15,8 4,7 18,7 21,2 32,6 3,5 21,0 6,9 12,6 29,4 13,4 21,5 20,8
Geschéftslage U -3,0 1,0 7,0 8,0 21,0 1,0 14,0 3,0 2,0 5,0 4,0 8,0 -1,0
Erwartungen S 1,5 4,3 59 6,1 16,9 -3,0 11,3 1,7 0,5 3,6 8,2 14,4 BE5)
Lager ] 5,0 21,0 9,0 9,0 8,0 1,0 1,0 17,0 2,0 13,0 15,0 14,0 7,0
Beurteilung S 4.6 17,4 9,1 10,2 8,4 3,0 2,3 17,3 2,7 13,3 13,1 13,5 6,6
Verkaufspreise U 40,0 61,0 43,0 30,0 27,0 33,0 25,0 12,0 29,0 39,0 32,0 42,0 30,0
Erwartungen S 37,6 56,1 42,6 28,3 28,4 34,6 26,7 17,6 31,3 37,6 29,8 41,1 27,6

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten

Geschéftslage.
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Einzelhandel: Geschaftsklima gering-
fligig eingetriibt

l.

Das Geschéftsklimaim Einzelhandel hat sich im Dezember
geringfugig verschlechtert. Die Unternehmen zeigten sich
trotz verkleinerter Lagertberhange etwas weniger zufrie-
den mit ihrer gegenwartigen Geschaftslage. Der zukUnftigen
Entwicklung blickten sie unverandert leicht skeptisch ent-
gegen. Die Bestellplane der Befragungsteilnehmer fielen
weiterhin restriktiv aus. Erhéhungen der Verkaufspreise sind
wieder haufiger vorgesehen.

Il.

Im Gebrauchsgliterbereich kiihite das Geschéftsklima wei-
ter ab. Die Betriebe empfanden ihre derzeitige Situation nach
wie vor als ungunstig, und die negativen Einschatzungen der
Geschaftsperspektiven haben zugenommen. Angesichts
des gestiegenen Lagerdrucks soll die Ordertatigkeit starker
eingeschrankt werden. Per saldo beabsichtigten die Firmen,
die Preise in naher Zukunft zu senken. Im Einzelhandel mit
Mabbeln, Einrichtungsgegenstédnden und Hausrat fUhrten die
unzufriedeneren Geschéftslageurteile zu einer Eintrlbung
des Geschaftsklimas. Die Lagerbestande wurden haufiger
als zu groB eingestuft. Den kommenden Monaten sahen
die Unternehmen dagegen weniger skeptisch entgegen.
Trotz der wieder als etwas besser bewerteten momenta-
nen Lage hat der Geschéftsklimaindikator im Bereich Me-
tallwaren, Bau- und Heimwerkerbedarf nachgegeben, da
die Testteilnenmer ihre Erwartungen vermehrt zurtickge-
nommen haben. Die restriktive Orderpolitik soll dennoch ge-
lockert werden. Im Elektroeinzelhandel tribte sich das Ge-
schéftsklima fur den Teilbereich weilBe Ware deutlich ein. Die
Betriebe beurteilten die Geschéftssituation als ungtinstiger,
und der Optimismus bezlglich der kommenden Entwick-
lung hat sich wieder in Skepsis umgewandelt. Der hohe
Lagerdruck bremste die Orderbereitschaft spurbar. In der
Sparte Unterhaltungselektronik blieb das Geschaftsklima na-
hezu unverandert. Einer verbesserten Geschaftslage stan-
den pessimistischere Geschaftserwartungen gegenuber.
Zahlreiche Unternehmen beabsichtigten, die Bestellmengen
zu verringern. Im Bereich Computer, Hard- und Software
gewannen die positiven Lageurteile wieder die Oberhand.
Zudem erschienen den Firmen die Aussichten fur das kom-
mende halbe Jahr als nicht mehr so schlecht wie zuletzt.
Im Einzelhandel mit Uhren, Schmuck und Edelmetallwaren
dagegen flhrten nicht mehr so glinstige Einschétzungen der
aktuellen Lage sowie skeptischere Geschaftserwartungen
zu einer Verschlechterung des Geschéaftsklimas. In Anbe-
tracht der groBen Lagertiberhdnge wurden die Bestellplane
merklich nach unten korrigiert.

M.

Der Geschaftsklimaindikator im Verbrauchsgiiterbereich
ist im Dezember gestiegen. Die Angaben der Umfrageteil-
nehmer fielen sowohl zur derzeitigen Geschéftslage als auch
zu den Geschaftsperspektiven weniger unginstig aus als im
Vormonat. Die Betriebe klagten seltener Uber zu groBe La-
gerbestande und wollten sich bei den Bestellungen nicht

mehr ganz so stark in Zurtdckhaltung Uben. Die Personal-
plane sind weiterhin auf eine Verringerung der Mitarbeiter-
zahl ausgerichtet. Im Bereich Textilien und Bekleidung ha-
ben die negativen Einflisse auf die Bewertung der Ge-
schaftslage deutlich zugenommen. Die Einschatzungen der
Geschéftsaussichten waren weiterhin von Pessimismus ge-
pragt. Der Uberwiegende Teil der Unternehmen will in naher
Zukunft weniger Ware ordern als im gleichen Vorjahreszeit-
raum. Im Schuheinzelhandel hat sich die Unzufriedenheit mit
der momentanen Situation trotz des splrbar gestiegenen
Lagerdrucks leicht verringert. Die unguinstigen Einschat-
zungen der zukunftigen Entwicklung haben sich sichtlich ab-
geschwécht. Die Verkaufspreise durften den Testergebnis-
sen zufolge etwas sinken. Im Bereich Sport- und Camping-
artikel gewannen die positiven Firmenmeldungen zu Lage
und Perspektiven wieder die Oberhand, nachdem sie sich
im Vormonat sprunghaft ins Negative gekehrt hatten. Zahl-
reiche Betriebe planten, die Preise anzuheben. Im Einzel-
handel mit Schreib- und Papierwaren, Schul- und Blroar-
tikeln waren die skeptischeren Geschéftserwartungen aus-
schlaggebend fUr die leichte AbkUlhlung des Geschéaftskli-
mas. Die Planungen der Unternehmen beinhalten Verringe-
rungen der Bestellmengen sowie die Verkleinerung des Per-
sonalstands.

V.

Das Geschéftsklima im Kfz-Einzelhandel hat sich weiter
abgekuhlt. Sowohl zur gegenwartigen Lage als auch zu den
Geschéftsperspektiven fielen die Angaben der Testteilneh-
mer negativer aus. Die Unternehmen sahen sich weiterhin
zu Preiszugestandnissen gezwungen und wollten sich bei
den Bestellungen zurilickhalten. Die Beschéftigtenzahl soll
verringert werden. Im Neuwagengeschéft verschlechterte
sich die aktuelle Geschéftslage, und auch bezuglich der
zukUnftigen Entwicklung auBerten sich die Handler pessi-
mistischer. Die Ordertéatigkeit soll weiter eingeschrankt wer-
den. Die Gebrauchtwagenhédndler beurteilten ihre Situation
dagegen nicht mehr ganz so ungunstig. Die Geschaftser-
wartungen waren aber nach wie vor von Pessimismus ge-
pragt. Die Preise fur Gebrauchtwagen wurden im vergan-
genen Monat gesenkt und durften auch in naher Zukunft
weiter fallen. Das Geschaftsklima im Einzelhandel mit Kraft-
wagenteilen und -zubehdr hat sich aufgeklart. Die Unter-
nehmen hatten wesentlich weniger an ihrer Geschéftslage
auszusetzen und blickten den kommenden Monaten nicht
mehr ganz so pessimistisch entgegen.

V.
Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel hat sich das
Geschaftsklima wieder etwas abgekihlt, da die Betriebe
ihre derzeitige Geschaftslage als nicht mehr ganz so her-
vorragend bewerteten. Die Geschéaftsaussichten fur das
kommende halbe Jahr wurden aber nochmals besser ein-
geschétzt. Die Bestellplane sind ebenso wie die Personal-
plane weiterhin expansiv ausgerichtet.

S.S.
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Salden
30

Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
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10

Salden

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Nahrungs- u. Genussmittel
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite

Linie).
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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Erwartungen — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

12/11  01/12  02/12 03/12 04/12 05112 06/12 07/12 08/12 09/12 1012 11/12  12/12

Einzelhandel
Geschaftsklima? 3,4 -2,1 4.8 11,3 13,8 2,1 1,4 34 -2,1 -4,6 -8,0 -3,1 -3,6
5,6 -0,4 3,6 10,5 10,5 -3,8 0,2 5,0 -4.8 -4.1 -5,8 -0,5 -1,4

Geschéftslage 11,0 5,0 13,0 20,0 23,0 4,0 8,0 9,0 4,0 3,0 6,0 4,0 3,0

U

S

U
Beurteilung S 11,3 6,4 13,0 21,2 19,6 1,6 6,7 12,1 2,0 3,8 7,6 4,8 3,3
Geschéftslage U -4,0 -9,0 -3,0 3,0 5,0 -8,0 -5,0 -2,0 -80 -120 -210 -100 -10,0
Erwartungen S 0,1 -7,0 -5,3 0,3 1,8 -9,1 -6,1 -1,9 112 -116 -184 -5,7 -5,9
Lager u 26,0 30,0 26,0 19,0 21,0 22,0 21,0 21,0 22,0 24,0 26,0 24,0 22,0
Beurteilung S 22,8 28,9 29,0 20,3 21,0 21,3 20,0 20,5 23,5 27,0 254 22,2 18,8
Verkaufspreise U 17,0 30,0 32,0 31,0 24,0 19,0 10,0 10,0 13,0 22,0 13,0 14,0 18,0
Erwartungen S 21,6 29,9 25,9 27,2 23,6 23,9 14,4 10,3 8,0 16,3 14,0 19,7 22,6
EH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima® u -3,1 1,4 2,0 4,8 6,4 -4,6 -80 -155 -160 -136 -162 -19,0 -205

S 1,2 34 0,4 1,9 -0,9 -7,8 93 -128 -170 -125 -135 -145 -16,2
Geschéftslage U 2,0 7,0 5,0 14,0 14,0 1,0 -6,0 -150 -12,0 -9,0 -7,0 -16,0 -19,0
Beurteilung S 6,5 11,8 5,6 13,5 5,6 -3,7 8,1 -123 -14,2 -7,4 52 -143 -145
Geschéftslage U -8,0 -4,0 -1,0 -4,0 -1,0 -100 -100 -160 -200 -180 -250 -220 -22,0
Erwartungen S -3,9 -4,7 -4,7 -9,0 72 -117 -105 -133 -198 -175 -214 -147 -17.8
Lager U 22,0 25,0 26,0 18,0 22,0 23,0 25,0 26,0 20,0 28,0 28,0 25,0 30,0
S
U

Beurteilung 194 211 264 183 235 237 248 250 206 30,9 30,0 247 274
Verkaufspreise 80 200 14,0 80 11,0 8,0 00 -50 20 70 60 -40 -30
Erwartungen S 84 156 10,0 6,1 9,2 9,0 32 34 -10 62 -2,9 07 -2,6
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)

Geschaftskima? U 143 170  -71 04 -12 -180 -116 -106 -160 -185 -156 -166 -13,6

-126  -158 -8,0 0,2 1,5 -189 -119 -89 -181 -191 -157 -159 -11,9

Geschéftslage -3,0 -150 -1,0 5,0 70 -14,0 -5,0 -40 -150 -150 90 -10,0 -8,0

S

U
Beurteilung S -50 -15,0 -1,1 7,0 71 -152 -5,2 08 -158 -157 94 -11,3 -10,0
Geschéftslage U -25,0 -19,0 -13,0 -4,0 90 -220 -180 -170 -17,0 -22,0 -220 -23,0 -19,0
Erwartungen S -19.8 -16,5 -14,6 -6,4 98 -225 -185 -181 -203 -225 -218 -204 -138
Lager U 33,0 36,0 35,0 29,0 27,0 32,0 28,0 28,0 25,0 32,0 34,0 29,0 26,0
Beurteilung S 30,5 37,8 39,5 30,3 25,1 29,5 26,8 27,0 27,4 34,0 32,6 28,1 23,5
Verkaufspreise U 4,0 18,0 25,0 20,0 12,0 3,0 -2,0 4,0 12,0 11,0 0,0 0,0 4,0
Erwartungen S 12,6 18,1 16,5 13,4 12,7 11,5 5,5 4,2 1,4 1,1 1,5 7,9 12,6
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima? u 30,4 8,7 22,6 30,8 40,2 14,8 26,2 42,9 33,1 21,9 10,0 30,5 28,2

S 32,9 9,4 25,3 32,4 36,9 13,4 22,9 40,0 27,9 23,3 12,8 34,2 30,7
Geschéaftslage U 380 210 370 410 520 250 390 510 470 390 370 46,0 400
Beurteilung S 39,4 15,9 373 43,5 50,5 243 36,1 50,1 45,5 41,7 38,2 50,8 41,4
Geschéftslage U 23,0 -3,0 9,0 21,0 29,0 5,0 14,0 35,0 20,0 6,0 -14,0 16,0 17,0
Erwartungen S 26,5 3,1 14,0 21,7 24,0 3,0 10,4 30,3 11,5 6,2 -10,0 18,7 20,5
Lager U 23,0 36,0 15,0 11,0 14,0 15,0 11,0 9,0 18,0 10,0 15,0 18,0 7,0
Beurteilung S 205 313 21,8 16,1 172 146 122 83 19,1 1,1 11,3 117 4,5
Verkaufspreise U 46,0 57,0 60,0 72,0 52,0 50,0 37,0 36,0 36,0 52,0 45,0 52,0 58,0
Erwartungen S 47,5 63,0 59,2 71,0 51,3 52,7 8515 33,1 35,0 50,1 42,9 52,0 59,5

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschaéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Lage und Erwartungen
giinstiger

l.

Der ifo Geschaftsklimaindikator fiir das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) ist nach zwei Rickgangen in Folge
deutlich gestiegen und befindet sich nun wieder auf dem Ni-
veau vom September.! Die befragten Dienstleister zeigten
sich merklich zufriedener mit ihrer aktuellen Geschéftslage
und waren auch hinsichtlich der weiteren Geschéftsent-
wicklung wieder zuversichtlicher. Die Bereitschaft, neue Mit-
arbeiter einzustellen, hat leicht zugenommen.

Il.

Im Transportwesen ist der Geschéaftsklimaindikator im Be-
reich Personenbeférderung zu Land, Guterbeférderung im
StraBenverkehr, Taxibetriebe u.a. gestiegen, da die Firmen
ihre aktuelle Geschéftslage nach vier Rickgéngen in Folge
wieder merklich guinstiger bewerteten. Fur die nahe Zu-
kunft rechneten sie allerdings erneut mit Umsatzriickgan-
gen und zeigten hinsichtlich der Perspektiven fir das kom-
mende Halbjahr wieder mehr Skepsis. Bei kaum verander-
ter Geschaftslage gingen im Bereich Guterbeférderung im
StraBenverkehr noch mehr Betriebe als im November von
Umesatzrtickgéngen in der ndchsten Zeit aus. Vermehrt wur-
de eine Reduzierung der Mitarbeiterzahl geplant. Die Ge-
schéftsaussichten fur die kommenden sechs Monate wur-
den im Dezember aber nicht mehr ganz so negativ einge-
schatzt. Im Bereich Spedition (einschlielich Logistik) ver-
besserte sich das Geschéaftsklima aufgrund einer glinstige-
ren Lagebeurteilung und vor allem nicht mehr so negativer
Erwartungen fur das kommende halbe Jahr. Die Zahl der Fir-
men, die einen Beschaftigungsabbau planen, hat allerdings
noch zugenommen.

Im Bereich Touristik stuften die Reisebiros und Reisever-
anstalter inre aktuelle Lage nicht mehr ganz so positiv ein
und waren auch in ihren Geschaftserwartungen fir die
nachsten sechs Monate weniger zuversichtlich. Der Kili-
maindikator gab auf + 25 Prozentpunkte nach. Die Firmen
verbuchten héhere Umsatze als vor Jahresfrist und erwar-
teten auch fUr die nahe Zukunft — jedoch nicht mehr so hau-
fig wie im November — ein Umsatzplus.

Bei den Architektur- und Ingenieurbiiros, die ihre gute Ge-
schéftssituation im Dezember noch etwas gunstiger be-
werteten, hat die Skepsis bezUglich der Perspektiven flir das
kommende halbe Jahr nachgelassen. Der Klimaindikator
konnte zulegen. Die Firmen hatten per saldo héhere Um-
satze als im vergleichbaren Vorjahresmonat und waren mit
ihrem Auftragsbestand zufriedener als im November. Trotz
leicht skeptischer Umsatzerwartungen flir die nachste Zeit
planten sie, die Beschéftigtenzahl etwas auszuweiten.

Im Bereich Datenverarbeitung beurteilten 40% der Test-
teilnehmer ihre aktuelle Lage als gut, 50% als befriedigend
und 10% als schlecht. Der Lageindikator blieb gegentber
dem Vormonat nahezu unverandert positiv. Da die Firmen
hinsichtlich ihrer Geschaftsaussichten fur das nachste Halb-

1 Die Ergebnisse des ifo Konjunkturtests Dienstleistungen werden derzeit
noch nicht saisonbereinigt ausgewiesen. Der Branchengliederung liegt
die Klassifikation der Wirtschaftszweige WZ 2003 zugrunde. Die Verdf-
fentlichung saisonbereinigter Daten erfolgt in den néchsten Monaten.

jahr nicht mehr ganz so zuversichtlich waren, gab der Kii-
maindikator leicht nach. Die Umsétze lagen Uber denen im
vergleichbaren Vorjahresmonat. 64% der teilnehmenden DV-
Dienstleister empfanden ihren Auftragsbestand als ausrei-
chend bzw. saisonublich, jeweils 18% als verhaltnismaBig
groB bzw. zu klein. Die Firmen rechneten weiterhin mit Um-
satzsteigerungen, jedoch nicht mehr so haufig wie in der No-
vember-Umfrage. Den Personalbestand wollten sie erneut
aufstocken.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprtfung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) berichteten die Firmen von einer spur-
bar besseren aktuellen Geschaftslage. Sie waren mit ihnrem
Auftragsbestand zufriedener als im November und ver-
sprachen sich von der nahen Zukunft etwas haufiger Um-
satzsteigerungen. Der weiteren Geschaftsentwicklung sa-
hen sie daher merklich optimistischer entgegen, so dass der
Klimaindikator auf + 23 Prozentpunkte kletterte. Der Teilbe-
reich Unternehmens- und Public-Relations-Beratung be-
wertete seine aktuelle Situation und auch die Perspektiven
flr das kommende halbe Jahr glinstiger. Das Geschéaftskli-
ma verbesserte sich. Die Unternehmen gingen vermehrt von
einem Umsatzwachstum in der n&chsten Zeit aus und plan-
ten wieder haufiger, den Personalbestand zu erhdhen.

In der Werbebranche hat sich die aktuelle Geschaftslage
deutlich verbessert. Die Firmen rechneten mit einer Fortset-
zung der erfreulichen Umsatzentwicklung der vergangener
Monate und schatzten zudem die weitere Geschaftsent-
wicklung erneut zuversichtlicher ein. Der Klimaindikator stieg
auf + 26 Prozentpunkte. Deutlich mehr Firmen als im No-
vember wollten den Mitarbeiterstamm vergréBern.

Der Bereich Personal- und Stellenvermittiung/Uberlas-
sung von Arbeitskréften beurteilte seine aktuelle Lage er-
neut ungunstiger. 55% der befragten Firmen verbuchten
einen niedrigeren Umsatz als im vergleichbaren Vorjahres-
monat. Auch fUr die nachste Zeit rechnete die Branche mit
Umsatzrickgangen. Nur weil die Perspektiven nicht mehr
ganz so pessimistisch eingeschatzt wurden wie im No-
vember, konnte sich das Geschéftsklima verbessern. Per-
sonalabbau war weiterhin vorgesehen.

Im Gastgewerbe fiel die Lagebeurteilung glinstiger aus als
im Vormonat und die Geschaftsentwicklung in den kom-
menden Monaten wurde weniger skeptisch gesehen. Das
Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthdfe, Pensionen) be-
wertete seine aktuelle Lage etwas positiver, bezlglich der
Perspektiven hat der Pessimismus jedoch nur leicht nach-
gelassen. 41% der Betriebe rechneten mit UmsatzeinbuBen
in der nahen Zukunft. Der Bereich Gastronomie stufte sei-
ne aktuelle Situation etwas positiver ein. Wahrend die Fir-
men flr die n&chste Zeit vermehrt mit Umsatzriickgangen
rechneten, waren sie in ihren Geschaftserwartungen fir das
kommende halbe Jahr spurbar zuversichtlicher als in der
November-Erhebung.

Im Bereich Mobilien-Leasing ist der Geschéftsklimaindi-
kator gestiegen. Die aktuelle Lage und auch die Aussichten
flr das kommende Halbjahr wurden guinstiger bewertet.

H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Dienstleistungen®)

Prozentsalden
60
Geschifts-
40 erwartungen

. Geschaftsklima
Beurteilung der
Geschiftslage

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Dienstleistungen

Prozentsalden im Vergleich Geschéaftsklima
60
Dienstleistungen®

40

20

0
-20

A Gewerbliche
40 | Wirtschaft2 3 Verarbeitendes
Gewerbe?
-60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Zahl der Beschiftigten

Prozentsalden im Verlauf der letzten 2-3 Monate

60

40

Dienstleistungen®

20

0
-20
-40
-60

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Zahl der Beschiftigten

Prozentsalden in den nichsten 2-3 Monaten Erwartungen
60
e Dienstleistungen”
20

0

20

Verarbeitendes
40 Gewerbe®
60

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Prozentsalden

80
60
40

Prozentsalden

80
60
40

Prozentsalden

60

40

20

Prozentsalden

60

40

20

Transport Geschéftsklima

Giiterbeforderung im
StraBenverkehr

Personen-
IGiiterbeférderung
(Landverkehr)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Transport Geschéftsklima

Spedition,

sonstige Verkehrsvermittiung

Personen-/Giiterbeféorderung
(Landverkehr)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Touristik Geschiftsklima

Reisebiiros und Reiseveranstalter

zum Vergleich:
Dienstleistungen™

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Architekten und Ingenieure  Geschafisklima

zum Vergleich:
Dienstleistungen”

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,

GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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Prozentsalden

60

40

Datenverarbeitung? Geschiftsklima

Datenverarbeitung (bis Oktober 2004 vierteljghriiche Erhebung)

zum Vergleich:

-40 Gewerbliche Wirtschaft?
-60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Prozentsalden Datenverarbeitung? Erwartungen
60
Zahl der Beschiftigten
40 bis Oktober 2004 vierteljahrliche
Erhebung
20
0
-20
-40
-60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
b sald Unternehmens-/Steuer-/ Geschafiski
rozentsalden Rechtsberatung eschéftsklima
60
40
20
0
zum Vergleich:
20 Dienstleistungen"
-40
-60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Unternehmens-und
Prozentsalden  pyplic-Relations-Beratung Geschéftsklima
60
40
20
0
zum Vergleich:
-20 Dienstleistungen?
-40
-60

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Prozentsalden

60

40

Prozentsalden

80
60
40
20

0

-20

-40

-60

Prozentsalden

60

40

20

Prozentsalden

60

40

20

ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Werbung Geschéftsklima

zum Vergleich:
Dienstleistungen”

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Personal-und

Stellenvermittiung Geschéftsklima

zum Vergleich
Dienstleistungen”

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Gastgewerbe Geschéftsklima

zum Vergleich:
Dienstleistungen”

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Mobilien-Leasing Geschéftsklima

zum Vergleich:
Verarbeitendes Gewerbe®

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschaftigungsbarometer steigt erneut

Das ifo Beschaftigungsbarometer fUr die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands, inklusive dem Dienstleistungssektor,
stieg im Dezember erneut leicht. Die befragten Firmen zei-
gen sich zunehmend offener flr weitere Neueinstellungen.

Im Verarbeitenden Gewerbe blieb der Index unverandert.
Die Unternehmen sind jedoch weiterhin leicht skeptisch
bezUglich eines weiteren Beschaftigungsaufbaus. Nach dem

rometer im Bau wieder nach. In den beiden Handelsstufen
setzten sich die Entwicklungen des Vormonats fort. Im
GroBhandel stieg das Beschaftigungsbarometer erneut,
wahrend es im Einzelhandel sank. Wie im Bau, ist eher von
einem konstanten Beschéftigungsniveau auszugehen. Die
Personalplanungen im Dienstleistungssektor bleiben wei-
terhin leicht expansiv ausgerichtet.

starken Anstieg im Vormonat gab das Beschaftigungsba- K.W.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?
Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt
12/11 01/12] 02/12 03/12 04/12 05/12] 06/12 07/12 08/12 09/12 1012 11/12 12/12
Index 1085 108,5 108,7 108,3 107,8 1083 1073 106,6 1066 106,3 1056 106,4 106,9
Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt
120
115

110

105

100

95

90 | | | |
2002 2003 2004 2005 2006

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen flr die ndchsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fiir die nachsten drei Monate als »zunehmen«, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator
2000 = 100
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Vertrauensindikator Industrie 2
Salden
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Vertrauensindikator Bau 2
Salden
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Vertrauensindikator Verbraucher 2
Salden
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator '

Salden Salden
10
-5 -5
-10 -10
-15 -15
-20 -20
-25 -25
-30 -30
-35 -35
-40 -40
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Produktion 2
2000 =100 %
115 15,0
110 10,0
f il
100 ll““"lllllu . I "I I I"IIIIIIIII'I__"I III 0,0
95 | -5,0
90 -10,0
85 -15,0
80 20,0
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Preiserwartungen3
Salden Salden
30 30
25 25
20 20
15 15
E ” I I””I“I"“““““”I I “ I ;
5 5
o .lII""" |||.__.|||II|||| | l.|||||" """II'I",l.I o
: G :
-10 -10
-15 15
-20 -20
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionspléane fur 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
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Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
% Produktion 1 % Produktion 1
20 20
" Hindihil "
0 II|I| 111] "lllllll-.--_, - 0 I“uIII.l-.ulll-.u..l_-.__.__I_____
- [ « [
-20 -20
-30 -30
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
Beurteilung des gesamten Auftragsbestands * Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *
Salden Salden
20 20
0 0
-20 -20
-40 -40
-60 -60
-80 -80
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
Salden Preiserwartungen * salden Preiserwartungen *
40 40
30 30
20 "Il 20
K K tanntik
0 1 ._lll"lllll IIIIIII"III-,--.. () — 1L _-.lllll III Illllllll.___-l_l
el |1 1LILILLLE a0 [ INIJENN]
-20 -20
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
Grofbritannien Italien
% Produktion 1 % Produktion '
20 20
10 10
0 A PYTTLTTT]] T PP T S — 0 I_l"“llllll_-ll.__l.“_l i
o [T || ||||II L
-20 -20
-30 -30
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
Salden Beurteilung des gesamten Auftragsbestands * Salden Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *
20
0 20
0
-20 20
-40 -40
-60 -60
-80 -80
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
Salden Preiserwartungen * Salden Preiserwartungen *
45 45
35 35
25 25
15 15
5 -lIlIuII'“ “"Ill"llll---“l 5 ll-llIIIIIIIIIIIlIIIIIII-- -
5 BN I | I|||| -5 | “ TTTTLL b ——————
2 2 Py
-25 -25
2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012

2009

* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

12/11 01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12 10/12 11/12 12/12
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 916 928 94 932 932 904 904 89 87 862 861 881 884
Bereichsindikatoren?

Industrie 77 72 53 741 17 -113  -12 128 -146 -144 -158 -141 -127
Bauwirtschaft 31,9 -306 -286 -29 -304 -325 -30,9 -31,5 -346 -329 -355 -357 -349
Einzelhandel 113 14 -119 -113 -85 -146 -10 -103 -134 -152 -128 -92 -103
Verbraucher 221 -20,8 -201 -193 -202 -194 -197 -202 -22,7 -24 -243 -23,8 -241

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion 3

Index 99,54 99,44 99,75 99,5 98,75 99,54 98,87 99,83 100,3 98,18 97,2
Wachstumsraten -0,9 -1,5 -1,6 -1,5 -2,1 -2,1 -1,8 -1,8 -0,8 2,7 -3,1
Preiserwartungen g 6,9 7,5 7,2 8,5 5,9 3,3 -1,2 1,4 0,2 0,5 2,6 1,5 3,7

Deutschland

Produktion 3

Index 112,7 113,17 1134 1146 112,2 1143 113,4 115 114,8 112,4 109,7

Wachstumsraten 1,4 23 1.1 1,7 -10 -03 -01 1,7 16 17 42
Auftragsbestand * 0 25 42 07 -27 -81 -134 -171 -193 -23,1 -28 -24,8 -23,6
Preiserwartungen ° 10,3 10 10 9,9 10,7 7.4 1,1 0,3 1 11 2,1 2,1 4,6
Frankreich
Produktion *

Index 90,4 906 893 90,3 89,7 886 888 895 914 883 875

Wachstumsraten -05 -26 42 -15 -08 -52 -30 -29 13 -23 -33
Auftragsbestand * -18,1 -26,4 -214 -196 -245 -28 -32 -30,6 -34,2 -30,3 -39,7 -33,3 -343
Preiserwartungen ° 8,4 4,5 5,7 8,8 7,3 22 -09 -16 1,1 2,6 4,4 0,4 4,3

GroRbritannien

Produktion 3

Index 95,68 95,38 94,19 951 94,04 9537 92,49 9536 94,18 94,22 92,96
Wachstumsraten 1,2 0,2 -1,7 -1,1 -1,6 -1,0 -4.4 -0,5 -1,8 -2,5 -1,9
Auﬂragsbestand4 -22,3 13 25 -11,7 53 -194 -166 -6,7 -23,2 -10,7 -153 -19,6 -13,7
Preiserwartungen ° 11 11,3 6,2 17,6 6,6 9,8 0,4 3,2 21 0,8 113 9,8 16,9
Italien

Produktion 3

Index 87,3 854 844 849 832 837 828 825 834 827 818
Wachstumsraten -1,2 -5,0 -7,5 -5,5 -9,8 -6,9 -8,4 -7,7 -5,8 -4.5 -6,3
Auﬂragsbestand4 -31,3 -31 -346 -36,7 -38,6 43 414 442 -436 -442 -453 -449 -439
Preiserwartungen ° 5,7 4.4 51 4,8 2,8 1,7 12 26 -21 -1,2 05 -08 -11

" »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den n&chsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

100 % Veranderung gegeniiber dem Vorjahr Index 2005=100 150
8.0 | Reales BIP (linke Skala) ifo Weltwirtschaftsklima* (rechte Skala) { 130
6,0 | 1 110
4,0 51 1 90
4,9 5,2 ’
20 | 29 37 45 54 38 4.4 170
00 — 28 : 50
' -0,6
-2,0 L L L L L L L L L L L 30
02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13
*) Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
Westeuropa
Lage Wirtschatftliche Lage iy
gut besser
T gegenwartige Lage f
zufrieden- gleich-
stellend bleibend
‘ erwartete Entwicklung fiir ‘
schlecht . . die pachsten .6 Monate . A A A schlechter
03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13
Nordamerika
Lage Erwartung
Wirtschaftliche Lage
gut besser
T gegenwartige Lage T
frieden- '
“Selend = g
* erwartete Entwicklung fir ‘
schlecht . . die nachsten 6 Monate ) ; \ schlechter
03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13
Asien
Lage . . Erwartung
Wirtschaftliche Lage
gut erwartete Entwicklung fiir dig besser
T nachsten 6 Monate T
zufrieden- )
selend tond
it gegenwartige Lage *
. . . . . . . schlechter
03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13

Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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Zur Diskussion gestellt
Josef Braml, Rudolf Besch, Bernd Weidensteiner
@ USA nach der Wahl: Hat sich das Risiko des
»Fiscal Cliff« erhdht? Welche Folgen sind zu beflirchten?

Daten und Prognosen
Kai Carstensen, Wolfgang Nierhaus, Tim Oliver Berg,
Teresa Buchen, Christian Breuer, Steffen Elstner,
Christian Grimme, Steffen Henzel, Atanas Hristoy,
Nikolay Hristov, Michael Kleemann, Wolfgang Meister,
Johanna Plenk, Klaus Wohlirabe, Anna Wolf,
Timo Wollmershéduser und Peter Zorn
1 ifo Konjunkturprognose 2012/2013:

Eurokrise verzégert Aufschwung

Im Blickpunkt
Luise Répke und Jana Lippelt
B Kurz zum Klima: Bis zum letzten Tropfen
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