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Konjunkturtest

Industrie: Exportperspektiven wieder
zuversichtlich

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe hat sich das Geschéaftsklima
im November leicht verbessert. Die im Rahmen des ifo Kon-
junkturtests befragten Unternehmen waren mit ihrer Ge-
schaftslage ahnlich zufrieden wie im Vormonat und blickten
etwas weniger pessimistisch in die Zukunft. Den Firmenan-
gaben zufolge fielen die Nachfragerickgange nicht mehr
so deutlich aus wie in den Monaten zuvor. Auch der Lager-
druck konnte verringert werden. Hinsichtlich der Export-
perspektiven ist die Zuversicht zurlickgekehrt.

Il.

Im Investitionsguterbereich hat sich das Geschéaftsklima
deutlich abgekuhlt. Die Firmen bewerteten ihre aktuelle Si-
tuation nochmals weniger positiv als im Vormonat und wa-
ren zudem deutlich pessimistischer in Bezug auf die zu-
kunftige Entwicklung. Die Nachfrage war weiterhin ricklau-
fig, wenn auch nicht mehr ganz so stark wie in den voran-
gegangenen Monaten. Im Vorleistungsgitergewerbe hat
sich die Geschaftslage etwas verschlechtert, jedoch nicht
mehr so stark wie in den Vormonaten. Auch die Nachfra-
gertickgange fielen den Unternehmensmeldungen nach nicht
mehr so deutlich aus. Mit Hilfe von Produktionskirzungen
gelang es den Firmen, Uberhdhte Warenbestéande abzu-
bauen. Trotz weniger triber Geschéftsaussichten blieben
die Produktionsplane fur die kommenden Monate restriktiv.
In der Konsumgiiterindustrie (ohne Erndhrungsgewerbe)
hat sich das Geschaftsklima aufgeklart. Die aktuelle Situa-
tion wurde von den Unternehmen spurbar positiver beur-
teilt als noch im Oktober. Erstmals seit Juni 2012 berichte-
ten die Firmen von einer leicht anziehenden Nachfrage. Dem-
zufolge konnten die Lagerbestande etwas reduziert werden.
Hinsichtlich der kommenden Entwicklung ist die Skepsis na-
hezu verschwunden und aus dem Ausland wurde wieder
vermehrt mit positiven Impulsen gerechnet. Im Ernéhrungs-
gewerbe hat sich das Geschéftsklima etwas abgekuhit. Den
Unternehmensmeldungen zufolge hat sich die Lage in die-
sem Bereich weiter verschlechtert und auch die Geschafts-
perspektiven waren von zunehmender Skepsis gepragt. Die
Firmen gaben an, die Beschaftigtenzahl in den kommen-
den Monaten leicht abzusenken.

Il.

In der chemischen Industrie hat sich das Geschéftsklima
deutlich aufgeklart. Nach sechs Ruckgéngen in Folge hat
sich die Lage wieder verbessert. Auch die Geschéftsaus-
sichten waren weniger negativ als noch im Vormonat und
hinsichtlich des Exportgeschéfts keimte Zuversicht auf. Die
Produktionsplane der Unternehmen waren daher auf eine
leichte Ausweitung ausgerichtet. Im Bereich Metallerzeu-
gung und -bearbeitung hat sich der Geschéftsklimaindika-
tor verbessert, blieb aber klar im negativen Bereich. Kréafti-
ge Ruckgange bei der Nachfrage und den Auftragsbestan-
den lieBen die Warenlager ansteigen. Die Produktion muss-
te weiter gesenkt werden, wenn auch nicht mehr so stark
wie zuletzt. Im Maschinenbau hat die Zufriedenheit mit der

aktuellen Situation leicht abgenommen. Erneut sahen sich
die Unternehmen mit Nachfragertickgangen konfrontiert und
mussten ihre Produktion senken. Auch fur die kommenden
Monate waren Produktionskirzungen geplant. Die Herstel-
ler von elektrischen Ausrdstungen beurteilten ihre aktuelle
Situation erstmals seit Marz 2010 wieder negativ. Bereits
zum funften Mal in Folge wurde von einer riicklaufigen Nach-
frage berichtet. Auch die Produktion musste wieder gesenkt
werden, wenn auch nicht mehr so stark wie zuletzt. Der kom-
menden Entwicklung sahen die Unternehmen mit Skepsis
entgegen und die Personalplane waren weiterhin auf Kur-
zungen ausgerichtet. Die Hersteller von DV-Geréten, elekt-
ronischen und optischen Erzeugnissen waren im November
mit ihrer Geschéaftslage etwas zufriedener. Da sich auch die
Perspektiven leicht aufhellten, ist der Geschaftsklimaindi-
kator in diesem Bereich gestiegen. Trotz nachlassender
Nachfrage gelang es den Unternehmen, die Lagertberhdnge
deutlich zu verringern. Im Fahrzeugbau hat sich das Ge-
schéaftsklima massiv abgekuhlt. Die Unternehmen bewer-
teten ihre momentane Lage negativ. Die Nachfrage redu-
zZierte sich weiter und die Produktion musste erneut deut-
lich zurlckgefahren werden. Hinsichtlich der zukUnftigen
Entwicklung waren die Firmen noch pessimistischer als bis-
her und haben ihre Produktionsplane nach unten angepasst.
Im Bereich Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Stei-
nen und Erden hat sich das Geschéftsklima etwas aufge-
klart. Die Geschéaftslage wurde im Durchschnitt wieder po-
sitiv bewertet. Die Firmen gaben an, dass sie den Lager-
druck etwas verringern konnten. Im Papiergewerbe hat sich
die Lage erheblich verbessert. Die Nachfrage erhdhte sich
wieder leicht und der Auftragsbestand wurde als ausrei-
chend empfunden. Nachdem die Produktion drei Monate
in Folge reduziert werden musste, war nun wieder von ei-
ner Erhdhung die Rede. Bezuglich der kommenden Ent-
wicklung waren die Unternehmen aber weiterhin skeptisch.
Im Druckgewerbe hat die Zufriedenheit mit der aktuellen La-
ge angesichts wieder anziehender Nachfrage etwas zuge-
nommen. Die Lagerbestande verringerten sich und wurden
im Durchschnitt sogar als etwas zu klein bewertet. Hin-
sichtlich der zukUnftigen Entwicklung hat der Pessimismus
jedoch zugenommen und auch vom Exportgeschéft wurde
nicht mehr mit positiven Impulsen gerechnet. Im Bereich
Gummi- und Kunststoffwaren ist der Geschaftsklimaindi-
kator leicht gestiegen. Die aktuelle Lage hat sich den Fir-
menangaben zufolge im November verbessert. Der Lager-
druck konnte splrbar verringert werden. Die Geschafts-
perspektiven waren jedoch weiterhin negativ und die Firmen
haben ihre Produktionsplane daher weiter nach unten revi-
diert. Im Textilgewerbe hat sich das Geschéftsklima abge-
kuhit. Die Nachfrage war weiter rlcklaufig und die Produk-
tion musste erneut kraftig gesenkt werden. Den kommen-
den sechs Monaten blickten die Unternehmen mit Sorge
entgegen. Im Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) hat sich
das Geschéftsklima weiter abgekihlt. Die aktuelle Situation
wurde vermehrt negativ bewertet und die Produktion muss-
te deutlich zurlickgefahren werden. Auch die Geschéafts-
perspektiven — sowohl insgesamt als auch in Bezug auf
den Export — haben sich eingetrtbt.

C.S.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden

Salden Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND Salden
40 40
20 20
0 0
-20
-20
-40
60 -40
2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012
Salden Ernahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung Salden Metallerzeugung und -bearbeitung
15 40
10 20
5 0
0 -20
-5 -40
-10 -60
-15 -80
2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012
Herstellung von Kraftwagen und -teilen Maschinenbau
Salden Salden
60 60
40 20
20 20
0
-20 0
40 -20
-60 -40
-80 -60
2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012
Salden DV-Gerite, Elektronik und Optik Salden  Herstellung von elektrischen Ausriistungen
60 6
40 40
20 20
0 0
-20 -20
-40 -40
-60 -60
2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012
Salden Papiergewerbe salden Druckgewerbe
40 20
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0 -10
-20
-20 -30
-40
-40 -50
2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012
Salden Chemische Industrie Herstellung von Gummi- und kunstoffwaren
60 Salden
60
40 40
20 20
0 0
-20 20
-40 -40
-60 -60
2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012
40 Salden Holzgewerbe (ohne Mébel) o Salden Textilgewerbe
30
20 20
10 0
0
-10 -20
20 -40
-30
-40 -60
2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

11/11

12/11 01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12

08/12

09/12 10/12 11/12

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe*

9,3

9,3

14,3

15,5

13,9

15,6

15,1

16,9

Vorleistungsgiiter

Investitionsgiter

Konsumgiiter®
Gebrauchsgiiter

Verbrauchsguter*

Ernahrungsgewerbe,
Tabakverarbeitung

5,7

12,3

13,9

16,9

16,0

15,7

16,5

7,0

12,9

18,1

15,5

11,9

17,1

3,2

13,8

20,1

14,3

13,6

14,1

3,3

2,6 2,4 7,0

10 -136 -53

3,3 81 11,9

26 09 -07

Textilgewerbe
Bekleidungsgewerbe
Ledergewerbe
Holzgewerbe
Papiergewerbe
Druckgewerbe
MineralGlverarbeitung

Chemische Industrie
Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -
bearbeitung

Herstellung von
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geréaten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

Maschinenbau

Herstellung von
Kraftwagen und -teilen

Mébel

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

23,1

7,3

15,7

18,5

5,1

0,7

5,5

9,6

13,1

2,8

21,5

20,7

20,9

3,8

6,8

13,7

13,0

15,0

22,6

12,2

14,6

3,2

13,5

8,4

9,5

20,5

19,0

2,8

10,3

21,0

16,2

21,1

14,7

16,7

6,6

-6,1

-1,3

9,1

12,0

2,4

11,6

22,8

16,2

15,6

9,1

27,7

20,7

22,7

14,7

8,3

-10,0

-17,3

-8,3

-10,0

-2,7

-2,9

14,2

5,1

-29,6

-12,0

-159 53 -8,1

-12,2 12,7 -185

65 216 3,1

-43 9,7 -13,5

1,9 04 66

-148 -6,0 -10,6

3,7 -51 6,7

1,1 32 2,8

-25,7 -26,0 -20,5

-144 122 -7,7

-48 -11,2 -65

02 -15 -50

-19,5 -194 -314

-80 -121 -11,4

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland

% Grad der Kapazitdtsauslastung 2 * %
92 92
88 | 88
84 84
80 | 80
76 | 76
72 | 72
68 68
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Selefan Beurteilung der Kapazititen ?) EIRET
10 | 10
0t 0
10 | -10
20 | 20
-30 | -30
-40 | -40
50 | -50
-60 -60
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Produktions-Monate Reichweite der Auftragsbestiande’ Produktions-Monate
3,5 3,5
3,0 3,0
2,5 2,5
2,0 2,0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden
15 15
5
-5
-15
-25
-35

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 754 799 829 841 854 866 869 856 851 850 83,7 821

755 798 823 833 846 858 860 848 845 844 832 814

Vorleistungsgiiter 756 804 836 844 847 86,1 856 838 833 828 824 807
Investitionsgiiter 732 783 819 84,1 867 881 891 881 880 880 855 84,0
Konsumgiiter* 80,6 825 825 823 828 836 840 832 821 829 825 806
Gebrauchsgiiter 814 835 845 84,0 844 857 846 848 840 850 836 77,9
Verbrauchsgiiter* 80,2 821 818 816 822 828 838 826 813 820 820 817
Erndahrungsgewerbe,

. 771 780 766 749 763 775 771 763 773 786 768 738
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 771 859 855 834 875 860 859 827 804 803 818 807
Bekleidungsgewerbe 848 868 890 875 898 885 881 899 864 909 84,7 88,0
Ledergewerbe 846 856 858 887 898 887 913 918 879 894 90,7 918
Holzgewerbe 773 791 816 791 760 796 812 815 794 802 792 808
Papiergewerbe 851 882 891 896 885 891 882 873 868 881 885 883
Druckgewerbe 784 811 810 830 774 800 803 824 797 807 811 802
Chemische Industrie 799 830 864 872 863 869 863 847 832 842 840 826

Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

754 789 838 843 829 859 838 824 825 821 800 781

743 769 811 809 796 825 813 803 827 798 800 776

Metallerzeugung, -

. 745 806 840 836 860 888 876 836 838 814 835 811
bearbeitung

Herstellung von

; 70,8 764 785 804 831 843 848 833 824 823 807 788
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

823 833 863 873 889 876 876 857 839 863 838 832
753 822 845 844 860 865 858 84,7 838 831 828 804

Maschinenbau 704 768 812 83,7 863 887 893 883 873 881 860 843

Herstellung von Kraftwagen

. 722 782 815 844 87,7 889 906 894 913 896 855 839
und -teilen

Mébel 771 798 828 837 818 852 846 857 830 844 852 805

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitétsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/ 13

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 457 257 144 6,0 3,3 -0,3 2,7 5,8 6,4 8,7 183 24,8

43,7 246 141 7.1 3,3 06 -09 7,9 6,4 96 190 239

Vorleistungsgiiter 456 214 11,6 46 -21 -06 -05 83 112 134 225 293
Investitionsgiiter 51,7 334 16,7 6,1 43 17 -84 09 -06 53 156 219
Konsumgiiter® 27,7 186 12,1 12,0 146 8,6 8,0 150 147 6,6 17,0 21,0
Gebrauchsgiiter 272 187 136 185 188 21,7 216 175 210 127 176 36,5
Verbrauchsgiiter* 28,0 183 114 9,8 13,0 33 34 14,7 120 33 164 147
Ernahrungsgewerbe,

. 236 160 209 233 133 150 159 233 164 140 139 183
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 36,1 16,9 139 128 88 139 1,8 116 519 259 298 306
Bekleidungsgewerbe 39,1 30,6 124 9,3 71 66 113 10,2 131 86 193 17,2
Ledergewerbe 292 22,7 102 -81 13,1 47 181 -02 121 11,7 131 118
Holzgewerbe 39,1 31,2 28,7 234 95 172 22,7 262 257 192 286 382
Papiergewerbe 352 223 8,1 27 5,0 83 13,1 16,7 14,0 143 20,1 21,7
Druckgewerbe 418 289 263 157 323 149 173 246 234 139 17,3 236
Chemische Industrie 385 163 114 -09 43 -78 -12,7 1,8 6,9 52 13,2 16,8

Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

366 216 -04 -31 -49 -134 -84 1,6 73 126 155 246

434 240 166 165 179 7,0 515 93 11,1 11,0 205 203

Metallerzeugung, -

; 62,6 312 239 211 -18 -59 08 156 116 19,1 547 53,6
bearbeitung

Herstellung von

; 50,1 253 2472 26 -31 1,3 0,1 54 10,0 16,3 16,1 284
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

21,9 29 6,8 16 -6,1 5,9 32 105 09 119 222 305
41,7 16,0 22 27 18 5,9 7,2 8,0 184 8,9 191 250

Maschinenbau 55,0 40,0 225 9,6 87 -10 -45 1,4 6,8 6,0 154 194

Herstellung von Kraftwagen

. 61,0 36,3 128 2,9 23 -57 -183 -25 -115 1,3 157 275
und -teilen

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/ 13

Ll 25 26 28 28 28 30 32 29 29 28 27 28

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 2,1 2,1 2,4 2,5 2,5 2,5 2,7 2,5 2,4 2,5 2,5 24
Investitionsguiter 3,1 3,3 3,5 3,3 3,3 3,5 4.1 3,5 3,5 3,3 3,1 3,2
Konsumgiiter* 2,1 2,3 2,2 2,4 2,2 2,6 2,2 24 2,3 2,3 2,3 2,6
Gebrauchsgiiter 2,1 2,0 1,9 1,7 2,0 24 1,8 2,1 2,1 1,9 2,1 2,1
Verbrauchsgiiter* 2,2 2,4 2,3 2,6 2,2 2,8 2,3 2,5 2,4 2,4 2,4 2,8
Textilgewerbe 2,6 2,5 2,4 3,7 &1 3,2 29 2,8 21 3,1 3,2 2,4
Bekleidungsgewerbe 3,9 3.4 3,6 3,7 3,3 3,7 3,0 3,8 3,2 3.4 4,2 4,1
Ledergewerbe 2,3 2,0 24 2,2 2,5 24 2,7 3,1 3,1 2,7 2,5 2,9
Holzgewerbe 1,8 1,6 1,7 1,7 2,0 1,7 1,8 1,9 1,7 2,0 2,0 1,6
Papiergewerbe 1,3 1,4 1,6 1,6 1,6 1,6 1,5 1,4 1,5 1,4 1,4 1,4
Druckgewerbe 1,2 1,1 1,1 1,4 1,2 1,4 1,3 1,1 1,2 1,2 1,1 1,2
Chemische Industrie 1,5 1,4 1,7 1,7 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8 2,1 1,8

Herstellung von Gummi-,

Kunststoffwaren 18 19 22 23 23 25 26 22 23 20 22 20

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden (k7 1.8 1.9 2,2 23 2,0 2,4 23 2,2 2,4 2,2 2,0

Metallerzeugung, -

. 2,1 2,6 2,6 2,6 3,0 2,9 3.2 3,0 2,9 2,9 2,8 2,9
bearbeitung

Herstellung von

. 2,7 2,7 3.1 3,2 3.2 3,5 3,6 3,6 3,1 3,2 3,2 3,2
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

Maschinenbau 3,4 3,6 3,6 3,9 3,8 4,3 4,4 4,3 4,2 4,0 4,0 3,8

2,9 2,7 2,7 3,0 2,8 3,2 3,3 2,8 2,9 2,8 2,7 3,0

2,4 2,6 2,6 2,8 3,0 2,8 2,9 2,8 2,7 2,5 2,5 2,6

Herstellung von Kraftwagen

. 2,7 3,0 3,3 2,8 3,0 2,9 41 29 3,0 29 2,3 2,6
und -teilen

Mébel 1,7 1,7 1,7 1,8 1,8 1,9 1,6 1,8 1,9 1,8 1,9 1,8

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
Verarbeitendes Gewerbe! Deutschland
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Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

30
20 |
10 |
0k
10
-20

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Salden Erwartungen — Exportgeschift
30

2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter
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T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt

20
15
10

5 f
-10

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Salden Auf den ausliandischen Markten innerhalb der EU
20
15 |
10 f

5 L

0 L
_5 L
-10

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Salden Auf den auslindischen Markten auRerhalb der EU

20
15 |
10 |

5 |
-10

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 _07/11_10/11_01/12 04/12 07/12 10/12 01/13

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 50 16,0 13,0 9,0 14,0 9,0 6,0 3,0 4,0 9,0 1,0 1,0
S 49 16,1 12,8 96 138 9,1 5,8 3,6 3,8 9,1 0,8 1,6
auf den ausl. Markten U 3,0 8,0 13,0 6,0 6,0 7,0 4,0 1,0 -1,0 3,0 -1,0 -6,0
innerhalb der EU S 3,2 8,1 12,8 6,2 6,1 71 3,8 1,2 -0,9 3.1 -1,2 -5,8
auf den ausl. Markten U 20 10,0 11,0 40 10,0 6,0 -1,0 -1,0 -1,0 1,0 -5,0 -4,0
auBerhalb der EU S 36 10,3 10,3 3,7 11,2 6,3 -1,8 -1,4 0,3 1,3 -5,8 -4,3
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 9,0 8,0 150 70 140 20,0 16,0 14,0 10,0 12,0 2,0 5,0
S 9,2 84 145 6,9 141 20,4 15,5 13,9 10,1 12,4 1,5 4,9
auf den ausl. Markten U 7,0 6,0 11,0 9,0 14,0 22,0 13,0 11,0 6,0 5,0 2,0 3,0
innerhalb der EU S 71 5,1 11,4 9,3 14,0 211 13,4 11,2 6,0 4.1 2,4 3,3
auf den ausl. Markten U 6,0 11,0 18,0 13,0 18,0 16,0 13,0 8,0 8,0 8,0 7,0 14,0
auferhalb der EU S 76 1041 17,4 13,0 19,3 15,0 12,3 8,0 9,4 7,0 63 14,0
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt u 17,0 12,0 3,0 8,0 8,0 90 170 140 110 8,0 6,0 -2,0
S 17,1 13,7 4,0 6,5 7,7 10,7 18,0 123 10,8 9,7 7,0 -3,6
auf den ausl. Markten U 13,0 14,0 4,0 5,0 10,0 7,0 8,0 9,0 -5,0 -4,0 -1,0 1,0
innerhalb der EU S 12,7 14,6 51 3,9 9,5 7,6 9,1 7,8 -5,4 -3,4 0,1 -0,2
auf den ausl. Markten U 9,0 7,0 6,0 8,0 13,0 4,0 5,0 6,0 0,0 -1,0 9,0 6,0
auferhalb der EU S 8,6 8,3 5,4 79 125 5,3 4,4 59 -05 0,3 8,4 5,9
Verbrauchsgl'.iter*)
auf dem Inlandsmarkt U 15,0 20 11,0 8,0 230 8,0 11,0 10,0 6,0 7,0 0,0 -3,0
S 14,7 39 114 6,8 223 9,8 11,4 8,7 55 8,8 0,4 -4,2
auf den ausl. Markten U 6,0 -1,0 5,0 3,0 11,0 3,0 2,0 7,0 -2,0 1,0 -2,0 -1,0
innerhalb der EU S 5,9 0,6 4,9 2,2 10,5 4,5 1,9 6,1 -2,4 2,5 -2,2 -1,8
auf den ausl. Markten U 5,0 -5,0 2,0 -6,0 13,0 6,0 4,0 4,0 2,0 9,0 40 10,0
auferhalb der EU S 4,8 -3,9 1,5 -6,5 12,8 71 3,5 3,5 1,8 10,1 3,5 9,5

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Giinstigere Geschifts-
aussichten

l.

Im Bauhauptgewerbe hat sich das Geschaftsklima wieder
aufgehellt. Die befragten Bauunternehmen waren mit ihrer
derzeitigen Geschaéftslage zufriedener als im Oktober. Zu-
dem wurde die Geschéftsentwicklung im kommenden hal-
ben Jahr zuversichtlicher eingeschatzt. Die Auslastung der
Geréatekapazitaten verharrte bei 72% (saison- und witte-
rungsbereinigt), der vergleichbare Vorjahreswert wurde da-
mit um einen Prozentpunkt unterschritten. 30% der Test-
teilnehmer meldeten Behinderungen der Bautatigkeit — der
groBte Teil (17%) wegen Auftragsmangels. Von negativen
Witterungseinflissen berichteten 7% der Befragten (No-
vember 2011: 1%); daneben klagten wie im Vorjahr 6% Uber
Arbeitskréftemangel. Die Reichweite der Auftragsbestande
verlangerte sich im Durchschnitt der Bausparten von 2,6 auf
2,8 Monate (saison- und witterungsbereinigt); sie war so-
mit gréBer als vor Jahresfrist (2,7 Monate). Nach den Fir-
menmeldungen zu schlieBen, dirften unverandert haufig
Preiserhthungen vorgenommen worden sein. Die Testteil-
nehmer gingen &hnlich oft wie im Vormonat davon aus, dass
sie auch in der nahen Zukunft die Preise heraufsetzen kon-
nen. Per saldo beabsichtigten mehr Unternehmen als im
Oktober, ihren Personalbestand in den nachsten Monaten
zu erhdhen.

Nach den Ergebnissen der November-Sonderfrage las-
sen es Auftragslage und eine entsprechende Ausristung
bei 42% der befragten Bauunternehmen zu, im Winter
2012/2013 auch auBerhalb der behdrdlich anerkannten
Schlechtwettertage mit voller Belegschaft durchzuarbei-
ten. Die Notwendigkeit fur Entlassungen bzw. Kurzarbeit
ergibt sich bei den Ubrigen 58% hauptséchlich aus einem
Mangel an Auftragen. Baubetriebliche Griinde spielen in
19% der Falle eine Rolle. Zudem wurden die teilnehmen-
den Firmen nach der persdnlichen Einstellung inrer Arbei-
ter zum Winterbau befragt. Soweit den Unternehmen be-
kannt ist, wirden 82% dieser Beschaftigtengruppe —wenn
sie die Wahl hatten — die Arbeit mit normalem Lohn und
Wintergeld fortsetzen. 18% wurden dagegen eine Ar-
beitspause bei gleichzeitigem Bezug des Winterausfall-
geldes préferieren.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima spartentibergrei-
fend aufgehellt. So wurde die aktuelle Geschéftslage von
den Firmen aller drei Teilsparten glinstiger bewertet als zu-
letzt. Die Geschéaftsperspektiven flr die nachsten Monate
wurden dagegen etwas zurtickhaltender eingeschétzt. Dies
lag einzig an der gestiegenen Skepsis der im Wohnungsbau
tatigen Unternehmen. 28% der Testteilnehmer meldeten Be-
hinderungen der Bautatigkeit, in der Mehrzahl wegen Auf-
tragsmangels (15%). Im &ffentlichen Hochbau betrug dieser
Anteil sogar 22%, im gewerblichen Hochbau hingegen nur
12%. Die Geréateauslastung blieb nahezu unverandert bei

73% (November 2011: 74%). Die Reichweite der Auftrags-
bestande verlangerte sich im Wohnungsbau um 0,1 auf
2,6 Monate. In den anderen beiden Teilsparten waren die
Anstiege mit 0,3 auf 2,4 Monate (6ffentlicher Hochbau) und
sogar 0,4 auf 3,5 Monate (gewerblicher Hochbau) erheb-
lich ausgepragter. Mit insgesamt 3,0 Monaten waren die Auf-
tragspolster der Hochbaufirmen um 0,2 Monate gréBer als
vor Jahresfrist. Den Testergebnissen zufolge konnten die be-
fragten Firmen héhere Preise durchsetzen; insbesondere die
im gewerblichen Hochbau aktiven Firmen berichteten von
gréBeren Preissetzungsspielrdumen. Flr die kommenden
Monate wird mit weiter steigenden Preisen gerechnet.

M.

Im Tiefbau verbesserte sich der Klimaindikator ebenfalls.
So waren die Befragungsteilnehmer mit inrer gegenwartigen
geschéftlichen Situation zufriedener als im Oktober. Bezlig-
lich der Entwicklung in den kommenden sechs Monaten
zeigten sich die befragten Tiefbaufirmen zudem spurbar
zuversichtlicher als zuletzt. Der Ausnutzungsgrad der Ma-
schinenkapazitaten stagnierte bei 70%; vor einem Jahr wa-
ren die Geréate etwas besser ausgelastet (71%). Nahezu ein
Drittel der Unternehmen meldete Beeintrachtigungen bei der
Bautatigkeit. Am haufigsten wurde dabei Uber Auftrags-
mangel geklagt (19%). Ferner berichtete jede zehnte Firma
Uber ungunstige Witterungseinfliisse. Die Auftragsreserven
stiegen im StraBenbau um 0,2 auf 2,4 Monate und im sons-
tigen Tiefbau um 0,3 auf 2,8 Monate. Im Durchschnitt der
Tiefbausparten reichten die Auftragsbestande — wie im Vor-
jahr — fur 2,6 Produktionsmonate. Die Firmenmeldungen
deuten darauf hin, dass die Preise vielerorts gesenkt wer-
den mussten. Hiervon war vor allem die Teilsparte Straf3en-
bau betroffen. FUr die kommenden Monate gingen die Tief-
baufirmen davon aus, dass sie die Preise mancherorts wei-
ter herabsetzen mussen.

L.D.
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Salden
10

Geschaftsklima', Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*)
-10 . : . : ,
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1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
20

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

11/11 12/11 01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12 10/12 11/12

Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima? U -20,2 -15,7 -4,2 2,0 6,0 3,8 2,0 1,0 -3,1 57  -1441 -21,6  -19,2
S -8,7 -6,2 -3,6 3,4 2,1 -4,0 -5,3 -4,7 -6,7 -7,0 -10.1 -11,8 -7,5
Geschaftslage U -4,0 -7,0 -12,0 -11,0 -8,0 -5,0 -2,0 1,0 2,0 4,0 1,0 -6,0 -3,0
Beurteilung S -4,2 -3,7 -6,9 -0,6 -0,2 -3,6 -3,6 -3,5 -3,4 -2,3 -4,6 -8,3 -3,1
Geschéftslage U -350 -24,0 4,0 16,0 21,0 13,0 6,0 1,0 -80 -150 -28,0 -36,0 -34,0
Erwartungen S -13,1 -8,7 -0,3 75 4,5 -4,3 -6,9 -59 -100 -115 -155 -152 -119
Auftragsbestand U -350 -46,0 -41,0 -18,0 9,0 14,0 12,0 2,0 4,0 1,0 -7,0 -22,0 -33,0
gg. Vormonat S -18,1 -19,1 -16,9 -4.6 &3 -5,5 -7,9 -12,0 -7,6 8,3 -11,5 -17,0 -159
Auftragsbestand U -19,0 -29,0 -30,0 -250 -22,0 -180 -14,0 -13,0 -9,0 -70 -11,0 -18,0 -21,0
Beurteilung S -17,5 -21,0 -21,7 -132 -148 -182 -179 -184 -159 -150 -17,7 -213 -193
Bautatigkeit U 40 -120 -51,0 -63,0 -26,0 30,0 25,0 14,0 12,0 3,0 1,0 -4,0 -4,0
im Vormonat S -8,0 0,1 -12,8 -0,6 6,2 10,9 -6,5 -10,5 -7,7 -10,9 -5,2 -12,7 -7,2
Geréte- bzw. Kapa- U 77,7 74,3 65,4 54,8 58,6 70,1 74,4 76,4 77,5 78,4 78,3 77,6 76,7
zitatsauslastung in % S 73,1 72,9 69,9 71,6 71,7 73,4 72,5 72,2 72,4 72,9 72,8 72,3 72,3
Baupreise U -29,0 -26,0 -16,0 -3,0 8,0 5,0 4,0 0,0 -6,0 80 -150 -23,0 -28,0
Erwartungen S -15,4  -10,9 -8,4 -2,7 2,2 -4,5 -5,8 -84 -12,7 -135 -150 -142 -143
Tiefbau
Geschaftsklima? U =257 -24,7 -9,4 -3,1 -0,2 -4,6 -5,7 6,6 -11,0 -10,1 214 -31,4 -276
S -13,2 -13,5 -8,4 -1,3 44 -122 -13,1 -124  -147 -122 -179 -21,2 -149
Geschaftslage U 90 -160 -220 -230 -210 -19,0 -150 -13,0 -9,0 -5,0 90 -13,0 -13,0
Beurteilung S -11,0 -14,0 -17,5 -11,6 -12,2 -16,1 -15,4 -15,5 -13,1 -11,8 -15,9 -17,5  -14,8
Geschéftslage U -41,0 -33,0 4,0 19,0 23,0 11,0 4,0 0,0 -130 -150 -33,0 -480 -41,0
Erwartungen S -15,3  -12,9 1,0 9,6 3,6 -8,1 -10,7 92 -164 -126 -20,0 -24,7 -150
Auftragsbestand U -43,0 -59,0 -55,0 -19,0 12,0 15,0 16,0 4,0 7,0 3,0 -10,0 -27,0 -44,0
gg. Vormonat S 21,5 -251 -23,1 -4.4 3,1 -8,2 -76 -12,0 -4,8 -8,7 -17,8 -23,0 -22,3
Auftragsbestand U -250 -380 -410 -360 -340 -31,0 -250 -23,0 -14,0 -70 -150 -25,0 -33,0
Beurteilung S 244 -292 -308 -21,5 -253 -30,2 -280 -27,2 -20.1 -17,0 -255 -31,3 -32,2
Bautatigkeit U 0,0 -12,0 -650 -79,0 -29,0 41,0 34,0 18,0 17,0 5,0 4,0 -1,0 0,0
im Vormonat S -7,4 3,7 -13,1 1,6 12,5 16,5 -7,5 -14,5 -7,0 -11,0 -3,6 -14,6 -6,5
Gerate- bzw. Kapa- U 78,0 74,9 63,9 50,4 54,6 66,3 73,3 76,3 76,7 79,3 78,2 77,8 76,9
zitatsauslastung in % S 71,2 71,8 69,3 72,8 72,4 71,0 71,0 71,4 70,5 72,5 71,1 70,5 70,5
Baupreise U -44.0 -40,0 -31,0 -16,0 -2,0 -1,0 -3,0 -5,0 -12,0 -13,0 -22,0 -31,0 -40,0
Erwartungen S -26,7 -208 -19,8 -13,7 -81 -11,9 -148 -152 211 -20,5 -244 -220 -226
Hochbau
Geschaftsklima? U -15,6 9,7 0,0 5,3 9,8 10,0 8,0 5,5 2,8 -2,4 92 -150 -13,2
S -5,1 -1.1 -0,1 6,3 6,3 2,1 1,1 -0,3 -0,7 -3,1 -5,1 -5,3 -2,4
Geschaftslage U 0,0 -1,0 -4,0 -3,0 2,0 6,0 9,0 10,0 11,0 11,0 8,0 -1,0 4,0
Beurteilung S 0,8 3,5 1,2 6,8 9,2 6,3 6,8 4.1 4.8 4,8 &1 -1,8 5,0
Geschéftslage U -30,0 -18,0 4,0 14,0 18,0 14,0 7,0 1,0 -50 -150 -250 -28,0 -29,0
Erwartungen S -10,8 -5,7 -1,3 5,8 &5 21 -4,5 -4,6 -6,2 -10,6 -13,0 -8,8 -9,5
Auftragsbestand U -29,0 -350 -31,0 -18,0 7,0 14,0 9,0 1,0 2,0 -1,0 -50 -18,0 -25,0
gg. Vormonat S -15,2 -13,0 -12,1 -4,8 3,4 -3,2 -85 -11,5 -9,0 -9,0 -7,2 -12,5  -11,1
Auftragsbestand U -140 -22,0 -220 -18,0 -13,0 -8,0 -7,0 -6,0 -5,0 -6,0 8,0 -13,0 -13,0
Beurteilung S -12,2 -14,7 -153 -7,8 -6,9 90 -11,0 -12,0 -12,2 -126  -124 -143 -11,0
Bautatigkeit U -7,0 -12,0 -41,0 -52,0 -24.0 23,0 19,0 10,0 8,0 3,0 -1,0 -7,0 -6,0
im Vormonat S -8,9 -2,2 -12,4 -1,6 2,4 7,9 -5,4 -9,5 -9,0 -9,7 -6,4 -12,4 -7,3
Gerate- bzw. Kapa- U 77,4 73,9 66,4 58,1 61,6 73,0 75,2 76,4 78,1 77,8 78,3 77,5 76,5
zitatsauslastung in % S 74,3 73,6 70,4 71,2 71,6 75,2 73,5 72,7 73,8 73,0 74,0 73,5 73,6
Baupreise U -17,0 -16,0 -5,0 8,0 15,0 10,0 9,0 3,0 -1,0 -50 -10,0 -17,0 -19,0
Erwartungen S -5,8 -3,8 0,2 7,6 9,7 1,3 0,8 -3,6 -6,5 -9,2 -8,6 -8,6 -7,8
Ostdeutschland
Geschaftsklima? U -23,8 -18,4 -5,8 3,0 71 6,0 3,8 4,5 1,0 -0,1 -15,3 -243 -19,6
S -8,9 -4,9 -4,0 7,1 2,5 -4,5 -5,9 -3,3 -5,0 -2,8 97 -11,4 -5,0
Geschaftslage U -1,0 6,0 -17,0 -16,0 -16,0 -8,0 -4,0 0,0 1,0 5,0 3,0 -7,0 -4,0
Beurteilung S -3,9 -3,6 -11,0 1,6 -4,5 -5,6 -4,5 -4,3 -5,6 -3,2 -5,6 -12,4 -6,6
Geschéaftslage U -44,0 -30,0 6,0 24,0 33,0 21,0 12,0 9,0 1,0 -50 -32,0 -40,0 -34,0
Erwartungen S -13,7 -6,1 3,2 12,8 9,7 -3,4 -7,2 -2,3 -4,3 24 -13,7 -105 -3,3
Auftragsbestand U 42,0 -53,0 -59,0 -250 11,0 23,0 20,0 -4,0 7,0 9,0 -7,0 -240 -37,0
gg. Vormonat S 21,9 -19,0 -249 -2,5 4.9 0,0 -39 -224 -10,8 -56 -142 -19,7 -16,6
Auftragsbestand U -18,0 -30,0 -34,0 -320 -26,0 -22,0 -180 -150 -12,0 4,0 -10,0 -240 -27,0
Beurteilung S -186 -209 -226 -136 -164 -21,2 -20,8 -199 -209 -152 -20,7 -30,5 -27,3
Bautatigkeit U 0,0 -16,0 -550 -72,0 -33,0 31,0 29,0 12,0 10,0 3,0 11,0 -8,0 -1,0
im Vormonat S -5,0 -5,6 -13,4 9,1 9,2 12,2 55 -164 -13,6 -15,6 -4.1 -18,4 -4,9
Geréate- bzw. Kapa- U 83,1 79,2 63,9 46,9 53,2 68,5 76,4 80,0 80,7 83,2 83,5 82,4 79,9
zitatsauslastung in % S 75,2 75,5 70,2 74,0 73,5 73,9 74,3 74,6 73,6 74,9 74,4 73,3 72,4
Baupreise U -31,0 -28,0 -24,0 -4,0 3,0 1,0 0,0 5,0 0,0 6,0 -11,0 -24,0 -25,0
Erwartungen S -16,6 92 -12,1 -1,3 -2,2 -86 -10,7 -46 -104 -142 -122 -16,0 -10,6

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstb-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den
nachsten 6 Monaten erwarteten Geschaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 11/2012 - 39. Jahrgang



Konjunkturtest

19

GroBhandel: Verbessertes Geschaftsklima

l.

Das Geschaftsklima im GroBhandel hat sich im November
verbessert. Die Firmen beurteilten die aktuelle Geschaftsla-
ge wieder haufiger als gut und sahen der zukinftigen Ent-
wicklung mit nachlassender Skepsis entgegen. Bei verrin-
gertem Lagerdruck haben sie ihre Bestellplane zwar nach
oben korrigiert, wollten in den n&chsten drei Monaten aber
dennoch weniger Ware ordern als vor Jahresfrist. Die Pla-
ne der Firmen deuten auBerdem auf eine leichte Verringe-
rung der Zahl der Beschéaftigten hin. Die Testteilnehmer rech-
neten vermehrt mit Spielrdumen flr Preisanhebungen.

Il.

Der Produktionsverbindungshandel berichtete wesent-
lich haufiger als im Oktober Uber eine gute Geschéftslage.
Seine Erwartungen waren weniger oft von Pessimismus
gepragt. Im GroBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahl-
halbzeug haben die negativen Meldungen zur aktuellen La-
ge zwar an Bedeutung eingebUBt, dominierten aber nach
wie vor. Der Lagerdruck hat erneut nachgelassen. Den kom-
menden Monaten sahen die Unternehmen mit verringerter
Skepsis entgegen und haben ihre restriktive Bestellplanung
etwas gelockert. Die GroBhandler im Bereich NE-Metalle und
NE-Metallhalbzeug stuften ihre Situation im November nach
einer Verbesserung nicht mehr so negativ ein wie im voran-
gegangenen Monat. Hinsichtlich der weiteren Entwicklung
auBerten sie sich erneut Uberwiegend skeptisch und woll-
ten in den nachsten drei Monaten geringere Bestellungen
platzieren als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Sie rechneten
weniger haufig mit sinkenden Verkaufspreisen. Im Grof3-
handel mit Maschinen, Ausrtistungen und Zubehdér domi-
nierten die positiven Urteile zur derzeitigen Lage wieder stéar-
ker als im Oktober. Da die Unternehmen aber von einer Ver-
schlechterung ausgingen, wollten sie bei der Bestellverga-
be Zurtckhaltung Gben. Im Chemiehandel gewannen die
positiven Urteile zur Geschéftslage nach der Schwéache im
Vormonat wieder leicht die Oberhand, und die Perspekti-
ven hellten sich auf. Das durfte die Firmen dazu bewogen
haben, ihre Bestellplane deutlich nach oben zu korrigieren.
Sie beabsichtigten nun, &hnlich hohe Bestellungen zu ver-
geben wie vor Jahresfrist. In allen Sparten des baunahen
GroBhandels Uberwogen die positiven Urteile zur aktuellen
Situation. Verbessert zeigte sich neben dem Elektro-
groBhandel vor allem der GroBhandel mit Installationsbedarf
fir Gas, Wasser und Heizung. Im GroBhandel mit Holz, Bau-
stoffen, Anstrichmitteln und Sanitdrkeramik stabilisierte sich
die gute Lage. Fur die nahe Zukunft gingen die Firmen die-
ser Sparte allerdings eher von einer Abschwachung aus.
Im ElektrogroBhandel waren die Erwartungen besonders
haufig von Skepsis gekennzeichnet. Der GroBhandel mit
Installationsbedarf fur Gas, Wasser und Heizung rechnete
hingegen mit einer Fortsetzung der Aufwartsentwicklung.

M.

Der KonsumgilitergroBhandel rechnete flr die kommen-
den Monate mit keiner wesentlichen Verdnderung der im
November wieder vermehrt positiv bewerteten Lage.

Im Gebrauchsgiterbereich Uberwogen die positiven Urtei-
le Gber die aktuelle Situation nach einer erneuten Verbesse-
rung geringfligig. Einem Teil der Unternehmen gelang es,
Uberhdhte Warenbestande abzubauen. Fur die kommen-
den Monate gingen die Firmen dieses Bereichs jedoch wie-
der haufiger von einer Geschéftsabschwéchung aus. Die
GroBhandler mit Unterhaltungselektronik bewerteten die ak-
tuelle Lage Uberwiegend als gut, nachdem sie im Oktober
Uber eine unbefriedigende Situation berichtet hatten. Der La-
gerdruck verringerte sich. Da sich die Aussichten jedoch wie-
der eingetrubt haben, revidierten die Unternehmen ihre Be-
stellplane nach unten. Sie beabsichtigten, in den n&chsten
drei Monaten weniger Ware zu ordern als zur gleichen Zeit
des Vorjahres. Der GroBhandel mit elektrischen Haushalts-
geréaten, Lampen und Leuchten berichtete &hnlich haufig wie
im Vormonat Uber eine gute Absatzsituation. Die lebhafte
Nachfrage dUrfte zu einer deutlichen Verringerung der Wa-
renbestande beigetragen haben. Die Lager galten nun weit-
gehend als gerdaumt. Die sich fur die kommenden Monate
abzeichnende Geschéaftsbelebung hat die Firmen wohl da-
zu bewogen, ihre Bestellplanung wieder auf Expansion aus-
zurichten. Sie wollten auBerdem die Zahl der Beschéftigten
erhdhen. Im GroBhandel mit Haushaltswaren, Glaswaren und
keramischen Erzeugnissen Uberwogen trotz einer Ver-
schlechterung die positiven Urteile zur aktuellen Geschafts-
lage. Fur die kommenden Monate rechneten die Firmen mit
keiner wesentlichen Veranderung. Sie gingen vermehrt da-
von aus, Preisanhebungen durchsetzen zu kdnnen.
Die Unternehmen des Verbrauchsgliterbereichs rechneten
nach einer Aufhellung der Perspektiven mit keiner wesent-
lichen Veranderung der zunehmend als gut bewerteten La-
ge. Im GroBhandel mit Bekleidung gewannen die Firmen,
die ihre Situation als schlecht bewerteten, leicht die Ober-
hand. Die Erwartungen deuten auf eine Fortsetzung der Ab-
wartsentwicklung hin. Aus dem SchuhgroShandel kamen
vermehrt Meldungen Uber eine unglnstige Geschéftslage.
Die Unternehmen gingen fur die nachsten Monate von ei-
ner schleppenden Nachfrage aus und wollten die Bestel-
lungen einschranken. Im GroBhandel mit kosmetischen Er-
zeugnissen und Kérperpflegemitteln dominierten die Mel-
dungen Uber eine gute Lage wieder starker. Bei reger Nach-
frage kam es zu Lieferengpéassen. Die Firmen sahen Spiel-
raume fUr Preisanhebungen. Sie rechneten mit einer weite-
ren Belebung und wollten héhere Order vergeben als vor
Jahresfrist. Ihre Plane sahen auBBerdem die Einstellung zu-
satzlicher Mitarbeiter vor. Die GroBhandler mit pharmazeu-
tischen, medizinischen und orthopédischen Erzeugnissen
beurteilten ihre Geschéftslage nach der Schwéche im Ok-
tober wieder haufiger als gut. Teilweise konnten Uberhdhte
Lagerbestande abgebaut werden. Die Unternehmen gingen
fUr die kommenden Monate allerdings von einer Abschwéa-
chung aus.
Der GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln berich-
tete bei lebhafter Nachfrage wieder haufiger Uber eine glins-
tige Geschéftslage. Die Firmen rechneten damit, dass die
Aufwartsentwicklung anhalten wird und korrigierten inre Be-
stellplane nach oben. Zunehmend gingen sie davon aus,
Preisanhebungen durchsetzen zu kénnen.

J.L.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroRhandel insgesamt

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Vorprodukte u. Investitionsgiiter

T T T T T T T

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Gebrauchsgiiter

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Verbrauchsgiiter®)

V\/“/\«/\W\,\/

2007

2008 2009 2010 2011 2012

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung', GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroRhandel insgesamt
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Erwartungen — Verbrauchsgiiter®
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

1111 12/11  01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12 10/12 11/12
GroBhandel
Geschaftsklima? U 7,7 10,6 11,3 14,8 12,9 13,8 8,8 4,8 2,8 -2,6 1,1 -3,2 2,7
S 9,9 11,3 10,6 14,9 12,7 12,5 7,8 4,8 3,8 -2,2 0,0 -3,2 4,9
Geschaftslage U 19,0 24,0 20,0 24,0 20,0 23,0 17,0 14,0 13,0 4,0 14,0 6,0 14,0
Beurteilung S 19,0 21,2 18,4 26,3 22,0 22,7 16,4 14,3 14,6 6,0 12,5 4,7 14,1
Geschaftslage U -3,0 -2,0 3,0 6,0 6,0 5,0 1,0 -4,0 -7,0 90 -11,0 -12,0 -8,0
Erwartungen S 1,2 1,8 2,9 4,0 3,7 2,7 -0,5 -4,2 -6,6 -100 -11,7 -10,8 -3,8
Lager U 10,0 9,0 10,0 10,0 11,0 13,0 11,0 14,0 13,0 14,0 15,0 17,0 14,0
Beurteilung S 10,5 9,0 9,6 10,2 10,4 14,0 11,5 14,2 12,2 13,5 14,6 171 14,5
Verkaufspreise U 22,0 29,0 36,0 27,0 26,0 20,0 13,0 9,0 12,0 18,0 22,0 15,0 20,0
Erwartungen S 23,1 25,5 30,1 25,4 25,2 21,1 15,2 12,9 16,2 18,6 19,8 16,1 21,1
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftsklima®? U 81 109 137 168 11,8 112 8,2 12 05 57 -45 94 08
S 11,3 12,4 13,2 16,8 12,1 9,0 5,5 0,9 0,1 -5,5 -5,1 -8,7 2,4
Geschaftslage U 22,0 28,0 25,0 27,0 22,0 22,0 19,0 13,0 14,0 3,0 10,0 4,0 11,0
Beurteilung S 22,8 25,8 24,9 30,2 25,3 21,1 16,5 13,0 15,4 3,9 8,6 2,4 11,9
Geschaftslage U -5,0 -5,0 3,0 7,0 2,0 1,0 -20 -10,0 -140 -140 -180 -22,0 -12,0
Erwartungen S 0,3 -0,2 2,2 4,2 -0,4 -2,4 -49 -105 -141 -145 -179 -19.2 -6,6
Lager U 11,0 8,0 50 10,0 11,0 12,0 13,0 15,0 12,0 13,0 15,0 17,0 16,0
Beurteilung S 11,0 7,0 55 9,9 9,6 13,2 14,5 15,6 12,1 12,7 14,1 16,8 16,0
Verkaufspreise U 16,0 25,0 31,0 28,0 27,0 20,0 11,0 3,0 7,0 16,0 15,0 7,0 12,0
Erwartungen S 19,0 20,7 22,5 25,3 25,0 19,8 12,1 7,5 12,4 17,7 14,4 11,4 15,0
GH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima? U 12,5 11,2 15,0 17,2 8,5 59 11,3 6,4 8,8 23 5,7 0,2 8,7
S 12,8 11,4 13,8 16,3 8,3 6,6 12,4 7.9 11,3 2,2 4,1 -3,1 9,0
Geschaftslage ] 15,0 23,0 17,0 29,0 9,0 13,0 20,0 12,0 19,0 11,0 18,0 11,0 21,0
Beurteilung S 15,2 19,7 15,0 28,5 10,2 13,2 21,1 15,6 22,4 14,5 14,7 6,8 21,2
Geschaftslage U 10,0 0,0 13,0 6,0 8,0 -1,0 3,0 1,0 -1,0 -6,0 -6,0 -10,0 -3,0
Erwartungen S 10,5 3,4 12,7 4,7 6,5 0,3 4,0 0,4 0,8 -9,4 6,0 -12,6 -2,5
Lager U 6,0 11,0 14,0 11,0 10,0 17,0 12,0 15,0 5,0 14,0 10,0 13,0 10,0
Beurteilung S 7,7 12,5 12,7 10,9 8,7 19,2 11,3 14,6 3,7 13,0 8,4 15,3 11,7
Verkaufspreise U 21,0 31,0 38,0 21,0 31,0 18,0 11,0 7,0 21,0 23,0 25,0 21,0 19,0
Erwartungen S 22,4 28,6 38,0 22,3 34,0 22,1 14,5 10,8 22,3 18,7 18,5 16,8 20,4
GH-Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima®? U 1,0 14,4 9,4 15,4 20,4 17,6 11,3 -2,8 1,9 -10,5 -11,5 -6,0 -8,7
S 1,7 10,3 6,7 15,5 17,4 17,5 14,2 1,5 53 9,0 -124 -6,8 -8,1
Geschaftslage ] 15,0 22,0 26,0 23,0 27,0 31,0 20,0 8,0 9,0 -9,0 -9,0 -4,0 1,0
Beurteilung S 14,9 15,4 21,2 22,7 25,0 31,2 22,7 12,0 12,2 -6,0 -6,6 -4.1 1,0
Geschaftslage U -12,0 7,0 -6,0 8,0 14,0 5,0 3,0 -13,0 -5,0 -12,0 -14,0 -8,0 -18,0
Erwartungen S -10,7 54 -6,8 8,5 10,2 4,7 6,0 -8,4 -1,3 -12,0 -18,0 94 -16,7
Lager ] 18,0 18,0 5,0 14,0 17,0 12,0 15,0 28,0 23,0 33,0 25,0 31,0 18,0
Beurteilung S 19,9 19,7 8,2 15,9 17,8 11,0 11,8 26,5 20,1 31,1 26,4 30,5 19,9
Verkaufspreise U 23,0 22,0 24,0 11,0 10,0 9,0 2,0 13,0 9,0 4,0 15,0 8,0 11,0
Erwartungen S 22,7 16,9 18,2 9,4 8,4 8,7 5,3 16,8 14,2 5,3 13,5 10,7 10,7
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima®? U 8,7 6,8 4,0 9,5 13,4 25,9 3,0 19,9 5,0 6,0 18,1 8,0 14,9
S 11,8 8,4 4.5 12,2 13,5 24,6 0,2 16,1 4,3 6,5 16,1 10,8 17,9
Geschaftslage U 20,0 17,0 7,0 12,0 19,0 31,0 5,0 26,0 7,0 10,0 32,0 12,0 22,0
Beurteilung S 19,4 15,8 4.8 18,8 21,2 32,6 3,5 21,0 6,9 12,6 29,4 13,4 21,5
Geschaftslage U -2,0 -3,0 1,0 7,0 8,0 21,0 1,0 14,0 3,0 2,0 5,0 4,0 8,0
Erwartungen S 4,4 1,3 4,2 59 6,1 16,9 -3,1 11,3 1,7 0,5 3,6 8,2 14,5
Lager ] 7,0 5,0 21,0 9,0 9,0 8,0 1,0 1,0 17,0 2,0 13,0 15,0 14,0
Beurteilung S 6,6 4,3 17,4 9,1 10,2 8,4 3,0 2,3 17,3 2,7 13,3 13,2 13,6
Verkaufspreise U 38,0 40,0 61,0 43,0 30,0 27,0 33,0 25,0 12,0 29,0 39,0 32,0 42,0
Erwartungen S 37,1 37,2 56,1 42,6 28,2 28,4 34,6 26,7 17,6 31,2 37,6 29,8 411

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten

Geschéftslage.
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Einzelhandel: Perspektiven hellen
sich auf

l.

Der Geschéaftsklimaindikator fur den Einzelhandel istim No-
vember merklich gestiegen. Dies war ausschlieBlich auf die
deutlich verringerte Skepsis bei der Einschatzung der Ge-
schéaftsperspektiven zurtickzufuhren. Die aktuelle Lage be-
werteten die Umfrageteilnehmer dagegen trotz verkleinerter
LagerUberhange etwas weniger gunstig als im Vormonat.
Die Orderpléne der Unternehmen fielen nicht mehr so res-
triktiv aus wie zuletzt. Anhebungen der Verkaufspreise sind
fur die kommenden Monate wieder zahlreicher vorgesehen.

Il.

Das Geschaftsklima im Gebrauchsgiiterbereich hat sich
geringflgig verschlechtert. Der spurbar wachsenden Un-
zufriedenheit mit der gegenwartigen Geschaftssituation stan-
den jedoch aufgehelite Geschéftsaussichten gegentber. Vor
dem Hintergrund des abnehmenden Lagerdrucks wollten
sich die Betriebe bei den Bestellungen nicht mehr ganz so
sehr zurUckhalten. Im Bereich Mdbel, Einrichtungsgegen-
sténde und Hausrat beurteilten die Unternehmen sowohlih-
re derzeitige Lage als auch die Aussichten fur die kom-
menden Monate weniger negativ als zuletzt. Die Orderta-
tigkeit soll nicht mehr ganz so stark eingeschréankt werden.
Im Einzelhandel mit Metallwaren, Bau- und Heimwerkerbe-
darf ist der Geschaftsklimaindikator trotz weiter nachlas-
sender Zufriedenheit mit der momentanen Situation erheb-
lich gestiegen, da die groBe Skepsis bezuglich der zukinf-
tigen Entwicklung von Zuversicht abgeldst wurde. Die Pla-
ne fur die nahe Zukunft sehen verbreitet Preiserhéhungen
sowie eine VergréBerung des Personalstands vor. Im Elektro-
einzelhandel hat sich das Geschéftsklima des Teilbereichs
weiBe Ware aufgrund merklich optimistischerer Geschéfts-
erwartungen verbessert. Die Unternehmen korrigierten inre
Bestellpldne nach oben und planten eine VergréBerung der
Mitarbeiterzahl. Das Geschéftsklima der Sparte Unterhal-
tungselektronik hat sich ebenfalls aufgehellt. Angesichts ver-
ringerten Lagerdrucks waren die Betriebe nicht mehr so
unzufrieden mit der aktuellen Geschéaftslage. Die Geschafts-
perspektiven klarten zudem spurbar auf. In Anbetracht
schleppender Nachfrage empfanden die Einzelhandler des
Bereichs Computer, Hard- und Software ihre Geschéftsla-
ge als ungunstiger. Fur die kommenden Monate, in denen
sie sich bei den Bestellungen Uberwiegend zurtickhalten wol-
len, erwarteten die Testteilnehmer eine weitere Verschlech-
terung des Geschaftsverlaufs. Der Geschaftsklimaindikator
im Bereich Uhren, Schmuck und Edelmetallwaren hat wie-
der nachgegeben, nachdem er im Oktober einen erheblichen
Sprung nach oben gemacht hatte. Die Lagebeurteilungen
fielen nicht mehr ganz so guinstig aus und bezuglich der Ge-
schéaftsaussichten nahmen die skeptischen Stimmen zu.

.

Im Verbrauchsgiiterbereich blieb das Geschaftsklima im
Vergleich zum Vormonat nahezu unverdndert. Einer etwas
verschlechterten Geschéftslage standen leicht aufgeklarte
Geschéftsperspektiven gegentber. Ein Teil der Lagertber-

hange konnte abgebaut werden. Nicht mehr ganz so viele
Unternehmen beabsichtigten daher, die Bestellmengen zu
verkleinern. Deutlich abgekuhlt hat sich das Geschéftskli-
ma im Bereich Textilien und Bekleidung. Nach der sprung-
haften Verbesserung im Oktober hatten die Betriebe wie-
der mehr an ihrer Geschaftslage auszusetzen. Auch den
kommenden Monaten sahen sie wesentlich pessimistischer
entgegen. Die Bestellplane fielen mehrheitlich restriktiv aus.
Im Schuheinzelhandel ist der Geschaéftsklimaindikator eben-
falls wieder stark gefallen. Die negativen Einflisse auf die
Beurteilung von Geschaftssituation und Zukunftsaussichten
haben merklich zugenommen. Der Uberwiegende Teil der
Schuheinzelhandler erzielte im Vormonat geringere Umséat-
ze als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Im Einzelhandel mit
Sport und Campingartikeln bewerteten die Unternehmen die
Geschéftslage erheblich unginstiger. Der Optimismus bei
den Geschéftserwartungen wich einer spurbaren Skepsis.
Ein ahnliches Bild ergab sich im Bereich Schreib- und Pa-
pierwaren, Schul- und Buroartikel. Auch hier fielen die Mel-
dungen der Testteilnehmer zu Geschéftslage und -pers-
pektiven deutlich ungunstiger aus. Die Verkaufspreise durf-
ten vermehrt angehoben werden.

V.

Aufgrund der verschlechterten Geschéaftslage hat sich das
Geschéftsklima im Kfz-Einzelhandel leicht eingetrtibt. Die
Erwartungen der Unternehmen fir das kommende halbe
Jahr waren dagegen nicht mehr ganz so von Pessimismus
gepragt wie zuletzt. Die Lageriberhange konnten verklei-
nert und die restriktive Orderpolitik soll etwas gelockert wer-
den. Im Neuwagengeschéft fuhrten die negativeren La-
geurteile zu einem geringfligigen Nachgeben des Ge-
schéftsklimaindikators. Der zuklnftigen Entwicklung sahen
die Firmen mit verringerter Skepsis entgegen. Die Order-
plane sind weiterhin auf Klrzungen ausgerichtet. Die Ge-
brauchtwagenhéndler waren mit ihrer Situation merklich un-
zufriedener und schétzten die Geschéaftsaussichten als un-
verandert unglinstig ein. FUr die nahe Zukunft war unver-
andert von sinkenden Verkaufspreisen die Rede. Im Be-
reich Kraftwagenteile und -zubehdr hat die Dominanz der
negativen Meldungen zur derzeitigen Geschéftslage stark
abgenommen. Die Geschéftsperspektiven erschienen den
Befragungsteilnehmern aber nach wie vor als schlecht. Zahl-
reiche Betriebe planten Einschnitte im Personalstand.

V.

Das Geschaftsklima im Nahrungs- und Genussmittelein-
zelhandel hat sich betrachtlich verbessert. Die Unterneh-
men zeigten sich angesichts gestiegener Umsétze Uberaus
zufrieden mit ihrer gegenwartigen Lage und blickten den
kommenden Monaten wieder zuversichtlich entgegen. Sie
beabsichtigten, mehr Order zu platzieren als zur gleichen
Zeit des Vorjahres. Die Verkaufspreise durften vielerorts an-
gehoben werden.

S.S.

39. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 11/2012




Konjunkturtest

“Jope)sab Jyolu puis BunydipuayQIaA Inz uy Jepal usbunuamsny
‘uoljewnoyu usyoluesiad Inz anu usualp [eBaidsinpiuniuoy) oy a1q
“JoyoImab uswii4 Jop

9¢QIn Jop puayosaidsijus uspiam uabunpapy usujezuie aiq
“puBYISING( 1SOUNUN[UOY-O)1 Wap SNe UaIenNsal assiugebis aiq
saiyeliop sep wneJez uspusydaidsiua wnz yole|biop wi,

Xed " 0

131 * UBYduUN LEILS ‘097098 ASOd

G agensiabulyosod * usyounin 6918
uabunBeljag pun Jnpjunfuoy] yoleleg

njsu| ofl

|opuBypUBSISA

19x1iuebuidwe) pun -podg

aI/emyos n usyayulg assyduadiisindwo)

(+exndousbnyyur)
assiubnazi3 ayosndon -0j04

uasemaldg

uaJsem|jelawiep3 yonwyds uaiyn

Hepagoing pun
uasemqiaIyos ‘usbunyiez ‘usyLIyosIeZ

19yagnz pun yiuoipjelesBunieyieiun
ajelebsyeysneH o0
‘assiuBnaziz uyosionye|g

[oniwydIsuy
‘ualem|els|\ ‘HepaqieyiswisH pun -neg

JeisneH1suos
‘apueisuababsBuniyouulg ‘|oqQN

uasemiapaT ‘eynyos

‘Bsul Bunpiapyag pun ualixa |

ualemyeqe] ‘usyueleD
‘ulepiwsBuniyeN Jw ‘yezueyoe
[SHiwgnuay pun

-sBunIYeN 1YoIu ‘Uy "YOSISA UsIep
|1opuey|szulz-zpy

(1svueL sun zpy “pjur)
jwesabsul [opueyjazulg

| A e E= ==

uabunyiemi3 pun aue|d

jeuowsiyoliag wi Bunpjoimug pun Bunjialinag

= 5 2 2 T8 E3 o ] g8 @ o o) < Q 23 Z E 3 ] @ g =7 “1opalm UsLOMUY Jap yeXBINEH aydlpaIyds
2 Q & El S a I a S a [ = o = el S 3 2 Q Q Q 2 3
& D ] w @ 5] <3 @, = 3 = = m. > < m. Es m. m, -1ojun a1p 1q16 Bunjlepalunueeg 81Q “uswlig
[ s > s = s g 532 B ERFS UapuUSp|aW Jop USLOMIUY 18P % 00} 1yoLdsiua

= sapje- sapal ayoe|wesay a1 :usbunieineyy

| | | | | |
9JeUON 9 IN} QJBUO € N} 9JBUO € IN} 9JeUO € AN} JeUOWLIOA Wi Bunjieunag JeuoWIoA Wi Bunjieunag
uaddnibuaiepy
“PIOIMIUSSHEYISDH _SGNEOam_ﬂM_._OWOm «:00:::0am0m om_o‘_nmu_.-ﬁv_‘_0> Ow_o‘_Qmuzmv_‘_0> B:N«mwn‘_mmwl_ LZyesun omﬁ_wtwcumvw
uayouelig

26

ZH3

¢10¢ 19quidAoN

(PueYISsINdQ) [9puUey|dzul3 usp In

19baidsinpjunfuoy] oy

ifo Konjunkturperspektiven 11/2012 - 39. Jahrgang



Konjunkturtest

27

Salden
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite

Linie).
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

1111 12/11 01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12 10/12 1112

Einzelhandel
Geschaftsklima? -1,2 3,4 -2,1 4,8 11,3 13,8 -2,1 1,4 3,4 -2,1 -4.6 -8,0 -3,1
1,4 5,7 -0,4 3,6 10,5 10,5 -3,8 0,2 5,0 -4,8 -4.1 -5,8 -0,6

Geschéaftslage 7,0 11,0 5,0 13,0 20,0 23,0 4,0 8,0 9,0 4,0 3,0 6,0 4,0

U

S

U
Beurteilung S 7,8 11,2 6,4 13,0 21,2 19,6 1,6 6,7 12,1 2,0 3,8 7,7 4,8
Geschéftslage U -9,0 -4,0 -9,0 -3,0 3,0 5,0 -8,0 -5,0 -2,0 -80 -120 -21,0 -10,0
Erwartungen S -4,8 0,3 -7,0 -5,3 0,3 1,8 -9,1 -6,1 -1,9 -11,2 11,7 -185 -5,8
Lager u 22,0 26,0 30,0 26,0 19,0 21,0 22,0 21,0 21,0 22,0 24,0 26,0 24,0
Beurteilung S 20,2 22,6 28,9 29,0 20,3 21,0 21,3 20,0 20,5 23,5 27,0 25,5 22,2
Verkaufspreise U 26,0 17,0 30,0 32,0 31,0 24,0 19,0 10,0 10,0 13,0 22,0 13,0 14,0
Erwartungen S 31,5 21,9 29,9 25,9 27,2 23,6 23,8 14,3 10,3 7,9 16,3 14,0 19,6
EH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima® u -5,6 -3,1 1,4 2,0 4,8 6,4 -4,6 -80 -155 -16,0 -136 -162 -19,0

S -1,1 1,1 34 0,4 1,9 -0,9 -7,8 93 -128 -170 -125 -135 -145
Geschéftslage U 2,0 2,0 7,0 5,0 14,0 14,0 1,0 -6,0 -150 -12,0 -9,0 -7,0 -16,0
Beurteilung S 3,8 6,3 11,8 5,6 13,5 5,6 -3,7 -8,1  -123 -14,2 -7,4 52  -14,2
Geschéftslage U -13,0 -8,0 -4,0 -1,0 -4,0 -0 -100 -100 -160 -200 -180 -250 -22,0
Erwartungen S -5,8 -3,9 -4,7 -4,7 -9,0 72 -11,7 -105 -133 -198 -175 -214 -147
Lager U 13,0 22,0 25,0 26,0 18,0 22,0 23,0 25,0 26,0 20,0 28,0 28,0 25,0
S
U

Beurteilung 126 194 211 264 183 235 237 248 250 206 30,9 300 247
Verkaufspreise 7,0 80 200 14,0 80 11,0 8,0 00 50 -2,0 70 60 -40
Erwartungen S 11,6 83 155 10,0 6,1 9,2 9,0 32 34 -10 62 -2,9 0,7
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)

Geschaftskima? U 10,7 -143 170 -7 04 12 -180 -116 -106 -160 -185 -156 -16,6

-10,0 -124 -157 -8,0 0,2 -5 -189 -119 -89 -181 -192 -157 -159

Geschéftslage -1,0 -3,0 -150 -1,0 5,0 70 -14,0 -5,0 40 -150 -150 9,0 -10,0

S

U
Beurteilung S 2,3 4,9  -15,0 -1,1 7,0 71 -152 -5,2 08 -158 -157 94 11,3
Geschéftslage U -20,0 -250 -19,0 -13,0 -4,0 90 -220 -180 -170 -17,0 -220 -220 -23,0
Erwartungen S -174 -195 -165 -146 -6,4 98 -225 -185 -181 -203 -226 -21,8 -204
Lager U 28,0 33,0 36,0 35,0 29,0 27,0 32,0 28,0 28,0 25,0 32,0 34,0 29,0
Beurteilung S 271 302 37,7 395 302 251 295 268 270 274 340 327 281
Verkaufspreise U 11,0 4,0 18,0 25,0 20,0 12,0 3,0 -2,0 4,0 12,0 11,0 0,0 0,0
Erwartungen S 18,7 13,0 18,2 16,6 13,4 12,8 11,6 55 4,2 1,3 1,0 1,5 7,8
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima? u 14,4 30,4 8,7 22,6 30,8 40,2 14,8 26,2 42,9 33,1 21,9 10,0 30,5

S 18,0 33,1 9,4 25,4 32,4 36,9 13,4 22,9 40,0 27,8 23,3 12,7 34,1
Geschéaftslage U 21,0 380 21,0 370 410 520 250 390 51,0 470 390 37,0 46,0
Beurteilung S 25,9 39,2 15,9 37,3 43,5 50,5 24,3 36,1 50,1 45,5 41,7 38,2 50,9
Geschéftslage U 8,0 23,0 -3,0 9,0 21,0 29,0 5,0 14,0 35,0 20,0 6,0 -14,0 16,0
Erwartungen S 10,5 271 3,2 14,0 21,8 24,0 3,0 10,4 30,3 11,5 6,2 -10,1 18,5
Lager U 27,0 23,0 36,0 15,0 11,0 14,0 15,0 11,0 9,0 18,0 10,0 15,0 18,0
Beurteilung S 208 202 31,3 218 1611 172 146 122 83 192 11,2 114 119
Verkaufspreise U 66,0 46,0 57,0 60,0 72,0 52,0 50,0 37,0 36,0 36,0 52,0 45,0 52,0
Erwartungen S 65,8 48,1 63,0 59,3 71,1 51,3 52,6 35,5 33,0 34,9 49,9 42,8 51,9

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschaéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Klimaindikator gibt
leicht nach

l.

Der ifo Geschaftsklimaindikator flir das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) hat im November geringfligig nach-
gegeben.! Wahrend die befragten Unternehmen ihre aktuelle
Lage unverandert als gut einstuften, zeigten sie sich in ih-
ren Geschaftserwartungen etwas skeptischer als im Ok-
tober. Die Umsétze durften in der nahen Zukunft stagnieren,
die Zahl der Beschéftigten leicht zunehmen.

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschéftsklima im Bereich
Personenbefdrderung zu Land, Glterbeférderung im Stra-
Benverkehr, Taxibetriebe u.a. aufgehellt. Da die Zahl der po-
sitiven Firmenmeldungen erneut abgenommen hat, gab der
Geschéftslageindikator etwas nach. Demgegenuber fielen
die Geschaftserwartungen merklich weniger skeptisch aus.
Der Bereich Giterbeférderung im StraBenverkehr bewerte-
te seine momentane Geschaftssituation unglnstiger, die
Perspektiven sogar deutlich pessimistischer als im Oktober,
so dass sich das Geschéftsklima auf — 25 Prozentpunkte
verschlechterte. Die Umsétze lagen per saldo leicht unter
dem Niveau des vergleichbaren Vorjahresmonats, fUr die na-
he Zukunft erwarteten die befragten Firmen sogar wesent-
lich haufiger Umsatzriickgange. Vermehrt wurde ein Per-
sonalabbau geplant. Der Bereich Spedition (einschlieBlich
Logistik) stufte seine aktuelle Lage nicht mehr so glnstig ein
und war hinsichtlich der weiteren Aussichten erneut skep-
tischer als im Oktober. Bei geringeren Umsétzen als vor Jah-
resfrist wurde auch fUr die kommenden Monate merklich 6f-
ter mit einem Minus gerechnet. Die Firmen planten eine
Verkleinerung inres Mitarbeiterstammes.

Ganz anders stellt sich die Situation im Bereich Touristik
dar: Die Reisebtiros und Reiseveranstalter beurteilten ihre
aktuelle Geschéftslage spurbar positiver und schatzten zu-
dem ihre Perspektiven wesentlich zuversichtlicher ein als
im Oktober. Der Klimaindikator stieg auf + 32 Prozentpunkte.
Die Umsétze konnten gegentber dem Vorjahr gesteigert
werden und noch mehr Testteilnehmer als Vormonat gingen
von einem Umsatzplus in der nédchsten Zeit aus. Preiserho-
hungen wurden haufiger geplant. Die Mitarbeiterzahl wollte
man vergroéBern.

Die Architektur- und Ingenieurbiiros machten bei der Be-
wertung ihrer guten aktuellen Lage nur wenig Abstriche; je-
weils 46% bezeichneten sie als gut oder befriedigend, nur 8%
als schlecht. Mit Blick auf die weitere Geschéftsentwicklung
zeigten sich die Firmen etwas weniger zuversichtlich als im
Oktober. Der Klimaindikator verringerte sich auf + 15 Pro-
zentpunkte. FUr die nahe Zukunft rechneten die Testteilneh-
mer per saldo etwas 6fter mit Umsatzriickgangen, die Be-
schaftigtenzahl wollte man allerdings noch leicht vergréBern.

Die Unternehmen im Bereich Datenverarbeitung stuften in-
re aktuelle Situation — nach dem spurbaren Rickgang im
Oktober — wieder glinstiger ein und waren zudem hinsicht-

1 Die Ergebnisse des ifo Konjunkturtests Dienstleistungen werden derzeit
noch nicht saisonbereinigt ausgewiesen. Der Branchengliederung liegt
die Klassifikation der Wirtschaftszweige WZ 2003 zugrunde. Die Verdf-
fentlichung saisonbereinigter Daten erfolgt in den néchsten Monaten.

lich der Geschaftserwartungen fur das nachste halbe Jahr
etwas zuversichtlicher, so dass sich das Geschéftsklima
auf + 24 Prozentpunkte verbesserte. Die DV-Dienstleister
verzeichneten héhere Umsétze als vor Jahresfrist und gin-
gen auch flr die ndchsten Monate — bei allerdings nachlas-
sender Dynamik — von Umsatzsteigerungen aus. Den Be-
schaftigungsaufbau wollte man leicht intensivieren.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprtifung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) hat sich das Geschaftsklima erneut
verbessert. Die aktuelle Lage wurde nicht mehr ganz so
gunstig bewertet, die Perspektiven flr die kommenden sechs
Monate jedoch wieder spurbar aussichtsreicher einge-
schatzt. Gegenlber dem Vorjahr konnten die Umsatze ge-
steigert werden und die Firmen rechneten fur die nahe Zu-
kunft per saldo wieder mit einem Umsatzwachstum. Den
Beschéaftigungsaufbau der vergangenen Monate plante man
auch in néchster Zeit moderat fortzusetzen. Der Teilbereich
Unternehmens- und Public-Relations-Beratung war mit sei-
ner aktuellen Lage nahezu unverandert zufrieden und sah
die weitere Geschaftsentwicklung sogar etwas zuversicht-
licher als im Oktober. Der Klimaindikator konnte leicht zule-
gen. Die Firmen planten, ihren Personalbestand weniger
intensiv auszuweiten.

In der Werbebranche beurteilten die Firmen inre derzeitige
Geschaftslage nicht mehr ganz so positiv und gingen fur
die nahe Zukunft von stagnierenden Umséatzen aus. Be-
zUglich der geschéftlichen Perspektiven fur die ndchsten
sechs Monate hat jedoch die Skepsis vom Vormonat nach-
gelassen. Die Mitarbeiterzahl wollte man nicht mehr ganz so
haufig vergroBern. Preisanhebungen waren nur in gerin-
gem Umfang vorgesehen (per saldo + 3%).

Im Bereich Personal- und Stellenvermittiung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften stuften die Firmen ihre aktuelle
Geschéftslage zum funften Mal in Folge ungUnstiger ein, so
dass der Lageindikator im November mit per saldo — 1%
den positiven Bereich verlassen hat. 55% der Testteilneh-
mer erwarteten Umsatzrickgénge in der nachsten Zeit, nur
7% ein Wachstum. In den Geschéftserwartungen fur die
néchsten sechs Monate hat der Pessimismus nur unwe-
sentlich nachgelassen. Den Personalabbau wollte man noch
forcieren.

Das Gastgewerbe beurteilte seine momentane Situation er-
neut ungunstiger und schéatzte zudem die Perspektiven flr
das kommende halbe Jahr nochmals skeptischer ein: Das
Geschaftsklima verschlechterte sich. Im Beherbergungs-
gewerbe (Hotels, Gasthofe, Pensionen) hat die Zahl der Fir-
men, die ihre Geschaftslage als gut bezeichneten, stark ab-
genommen. Die Branche erwartete fur die nahe Zukunft
deutlich haufiger Umsatzriickgange und sah die weitere Ge-
schéaftsentwicklung mit mehr Pessimismus als im Oktober.
Im Bereich Gastronomie (Restaurants, Cafés) fiel die Beur-
teilung der Geschaftslage wieder glnstiger aus, die Pers-
pektiven wurden aber erneut skeptischer einschatzt.

Im Bereich Mobilien-Leasing stuften die Firmen ihre ak-
tuelle Lage zum vierten Mal in Folge ungunstiger ein, waren
aber in ihren Erwartungen flr die ndchsten sechs Monate
per saldo nicht mehr pessimistisch. Das Geschaftsklima ver-
besserte sich auf — 2 Prozentpunkte.

H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Dienstleistungen®)

Prozentsalden
60

Geschifts-
40 erwartungen

20

. Geschaftsklima
Beurteilung der

Geschiftslage

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Dienstleistungen

im Vergleich Geschéftsklima

Prozentsalden

Dienstleistungen®

Gewerbliche
Wirtschaft? 3 Verarbeitendes
Gewerbe?

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Zahl der Beschiftigten
Prozentsalden im Verlauf der letzten 2-3 Monate

60

40
Dienstleistungen"

20

-60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Zahl der Beschiftigten

Prozentsalden in den nichsten 2-3 Monaten Erwartungen
60
40 Dienstleistungen®
20

0
20

Verarbeitendes

40 Gewerbe®
60

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Prozentsalden

80
60
40

Prozentsalden

80
60
40

Prozentsalden

60

40

20

Prozentsalden

60

40

20

0

-20

-40

-60

Transport

Geschéftsklima

Giiterbeforderung im
StraBenverkehr

Personen-
IGiiterbeforderung
(Landverkehr)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Transport Geschéftsklima

Spedition,

sonstige Verkehrsvermittlung

Personen-/Giiterbeforderung
(Landverkehr)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Touristik Geschiftsklima

Reisebiiros und Reiseveranstalter

zum Vergleich:
Dienstleistungen™

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Architekten und Ingenieure  Geschaftskiima

zum Vergleich:
Dienstleistungen®

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,

GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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Prozentsalden

60

Datenverarbeitung® Geschaftsklima

40

Datenverarbeitung (bis Oktober 2004 vierteihriche Erhebung)

zum Vergleich:

-40 Gewerbliche Wirtschaft?
-60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Prozentsalden Datenverarbeitung® Erwartungen
60
Zahl der Beschiftigten
40 bis Oktober 2004 vierteljahrliche

20

Prozentsalden

60

40

20

Prozentsalden

60

40

20

rhebung

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Unternehmens-/Steuer-/

Rechtsberatung Geschafisklima

zum Vergleich:
Dienstleistungen"

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Unternehmens-und

Public-Relations-Beratung Geschftsklima

zum Vergleich:
Dienstleistungen”

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Prozentsalden Werbung Geschéftsklima
60
40
20
0
-20
zum Vergleich:
Dienstleistungen”
-40
-60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Personal-und
Prozentsalden Stellenvermittiung Geschéftsklima
80

60
40

Prozentsalden

60

40

20

Prozentsalden

60

40

20

zum Vergleich:
Dienstleistungen”

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Gastgewerbe Geschéftsklima

zum Vergleich:
Dienstleistungen”

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Mobilien-Leasing Geschéftsklima

zum Vergleich:
Verarbeitendes Gewerbe?

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschaftigungsbarometer steigt

Das ifo Beschéftigungsbarometer fur die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands stieg im November deutlich. Dies ist
der starkste Anstieg seit Oktober 2010. Die Firmen zeigten
sich deutlich weniger pessimistisch bezliglich weiterer Neu-
einstellungen.

Im Verarbeitenden Gewerbe stieg das Beschaftigungsba-
rometer nach vier Ruckgangen in Folge wieder. Diese posi-

sektoren. Im Bauhauptgewerbe hellten sich die Beschéfti-
gungserwartungen deutlich auf. Hier ist mit weiteren Neu-
einstellungen zu rechnen. In den Handelssparten kehrten
sich die Trends des Vormonats um. Nach einem Anstieg im
Oktober sank das Beschéftigungsbarometer im November
im Einzelhandel. Im GroBhandel stieg dagegen die Bereit-
schaft neues Personal einzustellen, nachdem diese im Vor-
monat etwas nachgegeben hatte.

tive Entwicklung zeigte sich auch nahezu in allen Industrie- K.W.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft
Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt
1111 12/11 01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12] 07/12 08/12 09/12 10/12 11/12
Index 112,9 11,6 1121 112,2 111,6 11,2 110,11 110,8 109,3 108,2 1076 107,6 108,8
Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt

120

115

110
105

100

95

90 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen flr die ndchsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fiir die nachsten drei Monate als »zunehmen«, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator
2000 = 100
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Vertrauensindikator Industrie 2
Salden
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Vertrauensindikator Bau 2
Salden
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Vertrauensindikator Verbraucher 2
Salden
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator '

Salden Salden
10
-5 -5
-10 -10
-15 -15
-20 -20
25 25
-30 -30
-35 -35
-40 -40
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Produktion 2
2000 =100 %
115 15,0
110 10,0
i
100 ll““"lllllu . I IIIII""IIIIIIIII'I__.II III 0,0
95 | -5,0
90 -10,0
85 -15,0
80 -20,0
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Preiserwartungen3
Salden Salden
30 30
25 25
20 20
15 15
 Latl_santOA Il ;
5 5
o .lII""" I ||.__.|||II|||| | l.|||||" "I""Ill_r-l. o
: G :
-10 -10
-15 15
20 20
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionspléane fur 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
% Produktion 1 % Produktion 1
20 20
" [kl 0
0 II|I| 1111} "lllllll-._-_, - 0 I“.|III.|..--|II-.-..I_..__.__l__._
||| (1L 10 ||||IIII
-20 -20
-30 -30
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
Beurteilung des gesamten Auftragsbestands * Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *
Salden Salden
20 20
0 0
-20 -20
-40 -40
-60 -60
-80 -80
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
Salden Preiserwartungen * Salden Preiserwartungen *
40 40
30 30
20 I“I 20
0 K ik
0 1 ._lllllIIIII IIII'IIIIII'-,--.. 0 |gup= 1L ___lll-I I" IIIIIIII..___.l_
vl |11 LILILLIL el W L1 LLLY
-20 -20
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
GroRbritannien Italien
% Produktion 1 % Produktion '
20 20
10 10
0 __,.l-lllllllllIl.ll.--,_-,____. . 0 I_l““llllll_-ll.__l.“_l T
o IJININNINE 10 || I |||II o LU
-20 -20
-30 -30
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
Salden Beurteilung des gesamten Auftragsbestands * Salden Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *
20
0 20
0
-20 20
-40 -40
-60 -60
-80 -80
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
Salden Preiserwartungen * Salden Preiserwartungen *
45 45
35 35
25 25
15 15
5 -lIlIuIIl" II“I“"IIIL.-_“ 5 _Il-llI|||IIIIII'IIIll-".-____,_
-5 lII“I IIlII -5 ||||“l'lll"
-15 -15
25 -25
2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012

2009

* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

11/11 1211 01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12 10/12 11/12
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 926 916 928 94 932 932 904 904 89 87 862 861 88,1
Bereichsindikatoren?

Industrie 76 77 72 53 71 77 -113 12 -128 -146 -144 -158 -142
Bauwirtschaft 285 -31,9 -306 -286 -29 -304 -32,5 -30,9 -315 -346 -329 -355 -356
Einzelhandel 134 -11,3  -14 -119 -113 85 -146 -10 -103 -134 -152 -12,8 92
Verbraucher 20,9 -221 -208 -20,1 -19,3 -202 -194 -19,7 -202 -227 -24 -243 -238

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion 3

Index 100,1 99,54 99,42 99,76 99,54 98,81 996 98,94 99,87 100,4 98,09
Wachstumsraten 0,1 -0,9 -1,5 -1,6 -1,5 -2,0 -2,1 -1,7 -1,8 -0,9 -2,7
Preiserwartungen g 6,2 6,9 7,5 7,2 8,5 5,9 33 12 -14 -0,2 0,5 2,6 1,4

Deutschland

Produktion 3

Index 1144 112,7 1131 1134 1146 1122 1143 1134 115 114,8 112,2
Wachstumsraten 5,0 1,4 253 1.1 1,7 -10 -0,3 -01 -1,7 16 -19
Auftragsbestand * 22 0 2,5 42 -07 -2,7 -81 -134 -171 -193 -231 -28 -24.8
Preiserwartungen ° 84 103 10 10 99 107 7,4 1,1 0,3 1 1,1 2,1 21
Frankreich
Produktion *
Index 919 904 905 893 903 898 887 89 89,7 916 887
Wachstumsraten 18 05 25 42 -13 -08 52 -29 -32 1,3 -2,3
Auftragsbestand * -11 -18,1 -26,4 -21,4 -19,6 -245 -28 -32 -30,6 -342 -30,3 -39,7 -337

Preiserwartungen ° 105 84 45 57 88 73 22 09 -16 11 26 44 -09
GroRbritannien

Produktion 3

Index 94,57 95,68 9547 94,31 9529 94,33 95,68 92,88 95,86 94,73 94,86
Wachstumsraten -1,3 1,2 0,3 -1,5 -0,9 -1,4 -0,8 -4,0 0,0 -1,5 -1,9
Auﬂragsbestand4 -16,8 -22,3 13 25 -11,7 53 -194 -166 -6,7 -232 -10,7 -153 -19,6
Preiserwartungen ° 7,8 11 11,3 6,2 17,6 6,6 9,8 0,4 3,2 21 08 11,3 9,8
Italien

Produktion 3

Index 86,4 87,3 852 843 849 832 838 829 827 838 831
Wachstumsraten -4,3 -1,0 -5,0 -7,5 -5,5 -9,8 -6,9 -8,4 -7,8 -5,6 -4.4
Auﬂragsbestand4 -30 -31,3 -31 -346 -36,7 -38,6 -43 414 -442 436 -442 -453 -449
Preiserwartungen ° 5,2 57 4.4 5.1 4,8 2,8 1,7 12 -26 -21 -1,2 05 -0,8

" »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den n&chsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

100 % Veranderung gegeniiber dem Vorjahr Index 2005=100 150
8:0 I Reales BIP (linke Skala) === ifo Weltwirtschaftsklima* (rechte Skala) { 130
6,0 | 1 110
40 51 1 90
i 49 45 52 54 38 ]
2,0 29 3,7 3,3 70
0,0 06 50
-2,0 . L L . . . . L L 30
02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13
*) Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
Westeuropa
Ligye Wirtschaftliche Lage L
gut besser
T gegenwartige Lage T
zufrieden- m|_||_||—||_| [ || o1 | ._.[—ll—ll—“_h_l [l — gleich-
stellend |_]|_||—| bleibend
* erwartete Entwicklung fiir *
schlecht . . die pachsten .6 Monate . N , N schlechter
03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13
Nordamerika
Lage Erwartung
Wirtschaftliche Lage
gut besser
1 gegenwartige Lage 1
zufrieden- o PO [ (] HHHHHHI—I | Hﬁrl gleich-
stellend I_]]_]I_ll_l LI (M) r\ bleibend
erwartete Entwicklung fiir *
schlecht . . die néchsten 6 Monate . , ) schlechter
03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13
Asien
Lage : . Erwartung
Wirtschaftliche Lage
e erwartete Entwicklung fir dig besser
1 nachsten 6 Monate ?
frieden- '
“Seend = e
schlecht gegenwartige Lage *
. L L L . . . schlechter
03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13

Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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