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Industrie: Lage deutlich verschlechtert

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe (einschlieBlich Erndhrungsge-
werbe) ist der Geschaftsklimaindex aufgrund erheblich ne-
gativeren Beurteilungen zur aktuellen Lage stark gesunken.
Hinsichtlich der Entwicklung in den kommenden sechs Mo-
naten hielten sich positive und negative Erwartungen in et-
wa die Waage. Angesichts schleppender Nachfrage muss-
te die Produktion spurbar zurtckgefahren werden. Die Be-
schaftigtenplane waren erstmals seit Monaten mehrheitlich
zurtickhaltend. Fur den Export wurden allerdings weitere Im-
pulse erwartet.

Il.

Im Vorleistungsgtitergewerbe hat sich die Lage erheblich
verschlechtert, blieb aber weiterhin im positiven Bereich.
Nachfrage und Auftragsbestande reduzierten sich, und die
Produktion musste gekurzt werden. Hinsichtlich der kom-
menden Monate waren die Unternehmen eher skeptisch,
rechneten aber weiterhin mit positiven Impulsen aus dem
Ausland. Im Investitionsgiterbereich wurde die Ge-
schaftssituation erheblich weniger positiv beurteilt als noch
im Vormonat. Infolge nachlassender Nachfrage reduzierten
sich die Auftragsbestande spurbar. Die Produktion musste
gesenkt werden. Der kommenden Entwicklung sahen die Fir-
men mit leichter Skepsis entgegen, und von einem Perso-
nalaufbau war deutlich seltener die Rede. In der Kon-
sumglterindustrie (ohne Erndhrungsgewerbe) hat sich das
Geschéaftsklima hingegen aufgehellt. Die Unternehmen be-
richteten von einer unveréndert guten Geschaftslage und wa-
ren hinsichtlich der zukinftigen Entwicklung wieder etwas
zuversichtlicher. Insbesondere vom Export erwarteten die Fir-
men eine deutliche Geschéftszunahme. Die Produktionsplane
deuteten daher wieder verstarkt auf Expansion hin. Im
Erndhrungsgewerbe ist der Geschéaftsklimaindikator ge-
sunken. In Anbetracht schleppender Nachfrage und gerin-
gerer Auftragsbestande musste die Produktion gesenkt wer-
den. Der Lagerdruck nahm zu. Der kommenden Geschéfts-
entwicklung sahen die Unternehmen mit Sorge entgegen,
und sie planten deutliche Einschnitte im Personalbestand.

ll.

In der chemischen Industrie hat sich die aktuelle Lage ver-
schlechtert, wurde im Durchschnitt aber weiterhin als &uBerst
positiv bewertet. Infolge eines Nachfragertickgangs mussten
die Unternehmen einen spurbaren Lageraufbau hinnehmen.
Die Produktion konnte nur noch leicht angehoben werden.
In Bezug auf die kommenden sechs Monate waren die Fir-
men zuversichtlicher als im April, insbesondere mit Blick auf
das Exportgeschéaft. Auch die Produktionspléane waren weiter-
hin auf Expansion ausgerichtet, wenn auch nicht mehr so
stark wie im Vormonat. Im Bereich Metallerzeugung und -be-
arbeitung hat sich das Geschaftsklima abgekuhlt. Infolge ei-
ner andauernd schwachen Nachfrage empfanden die Unter-
nehmen ihre Auftragsbestande als duBerst unbefriedigend.
Die Produktion wurde gesenkt. In den Geschaftserwartun-
gen war jedoch weiterhin eine leichte Zuversicht zu erken-
nen, und die Produktion sollte wieder angehoben werden.
Im Maschinenbau hat sich die sehr gute Lage deutlich ver-

schlechtert. Die Auftragsbestande nahmen erkennbar ab,
und die Produktion wurde zurtickgefahren. Hinsichtlich der
kommenden Monate war in den Meldungen eine leichte Skep-
sis zu erkennen, auch beztglich des Auslandsgeschéfts wa-
ren die Firmen deutlich weniger zuversichtlich als zuletzt.
Die Hersteller von elektrischen Ausriistungen waren ange-
sichts ricklaufiger Nachfrage und geringerer Auftragsbe-
stande erkennbar weniger zufrieden mit ihrer aktuellen Situ-
ation als noch im Vormonat. Dennoch konnte die Produk-
tion etwas ausgebaut werden. Die Geschéftsaussichten ha-
ben sich spurbar eingetrtibt, und die Mitarbeiterzahl dirfte
in den kommenden Monaten reduziert werden. Die Herstel-
ler von DV-Geréten, elektronischen und optischen Erzeug-
nissen waren mit inrer Geschéftssituation im Mai sichtlich we-
niger zufrieden als noch im Vormonat. Auch bezuglich der
nahen Zukunft waren sie nicht mehr so zuversichtlich wie
noch im April. Eine deutliche Geschaftszunahme wurde je-
doch vom Export erwartet. Im Fahrzeugbau hat sich das Ge-
schéaftsklima abgekuhlt. Die Unternehmen berichteten an-
gesichts schleppender Nachfrage von einer deutlich weni-
ger guten Geschaéftslage. Hinsichtlich der kommenden Mo-
nate waren die Firmen weiter skeptisch und haben ihre Pro-
duktionsplane nach unten angepasst. Ein Beschéftigungs-
aufbau war kaum noch vorgesehen. Im Bereich Glasgewer-
be, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden hat sich
die Geschéftslage infolge sichtlich ricklaufiger Nachfrage ver-
schlechtert. Die Produktion musste gedrosselt werden. Die
Geschaftsaussichten haben sich eingetrtibt, und die Be-
schaftigtenplane der Unternehmen sahen eine leichte Re-
duzierung des Personalbestands vor. Im Papiergewerbe hat
sich das Geschéftsklima spurbar abgekuhlt. Die Unterneh-
men waren mit inrer aktuellen Situation sichtlich weniger zu-
frieden als im Vormonat, bezeichneten sie aber weiterhin als
»gut«. Die Nachfrage war nicht mehr so schwungvoll wie noch
im Vormonat und der Lagerdruck nach wie vor hoch. Die Ge-
schéftsaussichten in diesem Bereich haben sich deutlich ab-
gekuhlt, allerdings rechneten die Firmen vermehrt mit posi-
tiven Impulsen aus dem Ausland. Im Druckgewerbe verblieb
das Geschaftsklima im leicht positiven Bereich. Die Unter-
nehmen beurteilten ihre aktuelle Lage in Anbetracht rick-
l&ufiger Nachfrage allerdings weiterhin als negativ. Die Pro-
duktion wurde demzufolge deutlich zurtickgefahren. Im Be-
reich Gummi- und Kunststoffwaren hat sich die Situation et-
was verschlechtert. Der Lagerdruck nahm deutlich zu, und
die Firmen sahen sich zu Produktionsklrzungen gezwungen.
Der kommenden Entwicklung sahen sie zudem mit Skepsis
entgegen. Im Textilgewerbe waren die Unternehmen in An-
betracht reger Nachfrage mit ihrer aktuellen Geschéftssitu-
ation auBerst zufrieden. Den Firmen gelang es, Lageriber-
hange deutlich zu verringern. Allerdings berichteten sie ver-
mehrt von eingetribten Geschéftsaussichten. Im Holzge-
werbe (ohne Mdbelhersteller) ist der Geschaftsklimaindika-
tor gesunken. Die Unternehmen waren mit ihrer aktuellen
Situation deutlich weniger zufrieden als noch im Vormonat,
und sie mussten ihre Produktion deutlich nach unten an-
passen. Der kommenden Entwicklung blickten sie mit ge-
ringerer Zuversicht entgegen und rechneten mit einer Ab-
schwachung des Exportgeschéfts.

C.S.
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Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND
Salden

2008 2009 2010 2011 2012

Salden Ernahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung

;
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2008 2009 2010 2011 2012

Herstellung von Kraftwagen und -teilen
Salden

i

2008 2009 2010 2011 2012

Salden DV-Gerite, Elektronik und Optik

:

2008 2009 2010 2011 2012

Salden Papiergewerbe

2008 2009 2010 2011 2012

Salden Chemische Industrie

2008 2009 2010 2011 2012

Salden Holzgewerbe (ohne Mébel)

2008 2009 2010 2011 2012

40

Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden
Salden

20

2008 2009 2010 2011 2012

Salden Metallerzeugung und -bearbeitung

2008 2009 2010 2011 2012

Maschinenbau
Salden

2008 2009 2010 2011 2012

Salden  Herstellung von elektrischen Ausriistungen

2008 2009 2010 2011 2012

Druckgewerbe
Salden

2008 2009 2010 2011 2012

Herstellung von Gummi- und kunstoffwaren
Salden

2008 2009 2010 2011 2012

Salden Textilgewerbe

2008 2009 2010 2011 2012

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

05/11 06/11 0711 08/11 09/11 10/11 11/11 12/11 01/12 02/12 03/12 04/12 05/12
P SRR 275 272 230 154 106 98 90 91 135 143 140 154 106
Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe* 29,5 29,7 247 17,3 103 105 90 101 151 155 158 172 116
Vorleistungsgiiter 273 273 221 13,0 9,2 7,5 5,6 68 133 13,8 13,0 141 8,7
Investitionsgiiter 36,1 353 312 231 135 161 11,8 146 212 169 183 205 124
Konsumgiiter* 175 225 158 110 42 36 55 09 63 161 156 144 159
Gebrauchsgiiter 239 20,8 100 44 22 86 66 -03 122 158 121 138 145
Verbrauchsgiiter* 153 226 178 141 52 15 53 23 40 165 172 142 163
Sl U, 04 01 10 -06 58 -06 18 16 -39 70 32 33 -49
Tabakverarbeitung
Textilgewerbe 225 134 203 85 101 118 180 52 -180 -36 -09 67 69
Bekleidungsgewerbe 1,8 -10,5 0,7 -2,7 -23,7 -175 -171 -13,8 -8,1 6,9 -21 -5,9 -159
Ledergewerbe 411 250 17,8 10,6 83 154 -7,2 1,7 8,3 54 -61 -14 5,7
Holzgewerbe 241 195 98 112 12 32 72 19 -10 95 32 92 61
Papiergewerbe 17,7 133 111 34 17 23 31 47 102 132 136 121 46
Druckgewerbe 06 79 22 52 -73 -103 27 -7,7 109 29 85 25 27
Mineraldlverarbeitung 31,8 156 115 140 44 -110 234 219 34 211 92 115 104
Chemische Industrie 371 374 305 149 123 123 73 157 186 20,6 206 231 225
Herstellung von Gummi-, g4 354 320 213 174 122 157 154 177 209 191 165 10,6
Kunststoffwaren
CEEYETElE) REENL 215 274 222 149 41 641 26 58 100 37 115 158 12,2
Verarb.v.Steinen u. Erden
MEEIOZEEN, = 95 93 30 56 82 -30 -50 -41 101 69 31 -21 51
bearbeitung
REEEIE e 204 255 220 13,6 160 122 138 7,9 131 137 104 94 20
Metallerzeugnissen
RGIFER, VeI (DN EREIE, 31,9 352 224 223 154 110 41 60 148 130 214 279 200
Elektronik, Optik
O Ve R RREEeT 36,6 31,8 248 157 130 108 59 36 123 149 163 210 136
Ausrustungen
Maschinenbau 342 366 289 202 17,8 166 181 163 213 226 212 230 133
REEEmgTen 403 368 360 252 62 169 42 146 216 122 149 152 12,9
Kraftwagen und -teilen
Mébel 173 85 121 153 126 34 05 36 102 147 170 86 134

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt.

ifo Konjunkturperspektiven 5/2012 - 39. Jahrgang

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland

% Grad der Kapazitiatsauslastung 2 b)* %
92 92
88 88
84 | 84
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76 | 76
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68 68
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eleEn Beurteilung der Kapazititen ?) EIEET
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-40 | -40
-50 | -50
-60 -60
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Produktions-Monate Reichweite der Auftragsbestiande’ Produktions-Monate
3,5 3,5
3,0 3,0
2,5 2,5
2,0 2,0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden
15 15
5

-5

-15

-25

-35

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 70,3 725 755 80,0 829 84,0 854 86,7 869 855 852 851

708 728 756 799 823 832 84,7 859 86,1 847 845 846

Vorleistungsgiiter 68,3 721 756 805 837 843 848 862 856 837 833 829
Investitionsgiiter 69,5 70,7 733 785 819 840 867 882 891 880 881 882
Konsumgiiter* 784 783 806 825 826 822 828 836 841 831 821 829
Gebrauchsgiiter 784 759 814 835 845 836 844 857 846 845 84,0 851
Verbrauchsgiiter* 785 792 802 821 819 816 822 828 839 826 813 821
Erndahrungsgewerbe,

. 76,3 753 770 780 765 747 763 775 771 761 773 786
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 679 725 771 859 857 834 874 860 860 827 804 804
Bekleidungsgewerbe 852 830 848 869 887 875 899 886 878 900 865 91,0
Ledergewerbe 793 846 847 856 859 888 899 887 914 919 880 894
Holzgewerbe 76,8 754 775 792 816 792 760 796 812 817 795 804
Papiergewerbe 806 833 851 882 891 896 885 891 882 872 868 881
Druckgewerbe 777 758 784 811 811 830 775 800 804 824 798 807
Chemische Industrie 720 751 799 830 864 871 863 869 863 847 832 843

Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

69,1 739 754 790 838 841 829 860 837 822 825 823

731 738 744 770 812 80,7 797 825 813 802 828 800

Metallerzeugung, -

. 63,0 686 745 80,7 841 835 861 888 878 835 839 814
bearbeitung

Herstellung von

. 636 666 709 76,6 785 80,2 832 845 849 832 824 824
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

733 757 823 834 862 872 889 877 875 856 839 863
693 729 754 823 846 843 860 865 859 846 838 832

Maschinenbau 66,9 683 705 769 812 836 863 888 893 882 874 883

Herstellung von Kraftwagen

. 68,1 700 724 784 814 843 879 891 905 893 914 898
und -teilen

Mébel 790 744 771 798 830 835 818 852 848 855 831 844

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitétsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 574 48,0 456 255 144 6,2 3,2 -0,6 -2,6 6,0 6,3 8,5

541 451 43,6 244 142 7,3 3,2 04 -08 8,1 6,3 9,4

Vorleistungsgiiter 58,5 46,6 455 212 11,7 48 -21 -08 -04 85 11,1 132
Investitionsgiiter 62,7 571 515 331 16,8 6,2 41 -2,0 -83 1,0  -0,7 5,1
Konsumgiiter® 332 242 27,7 185 122 123 146 8,5 82 152 147 6,5
Gebrauchsgiiter 385 381 273 187 136 192 189 21,7 216 180 211 127
Verbrauchsgiiter* 306 18,8 280 182 11,6 98 13,0 3,2 36 148 120 3,2
Ernahrungsgewerbe,

. 21,9 175 236 160 209 236 134 150 159 235 1655 14,0
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 46,7 31,5 36,0 16,7 13,7 126 86 13,7 1,7 115 51,7 257
Bekleidungsgewerbe 195 252 391 305 125 9,3 7,0 65 115 102 13,0 8,5
Ledergewerbe 53,1 29,8 291 226 10,2 -82 13,0 46 182 -0,3 12,0 11,6
Holzgewerbe 53,8 46,7 392 31,1 289 238 96 171 228 26,7 258 19,1
Papiergewerbe 51,2 40,8 352 222 8,2 29 4,9 82 132 16,8 14,0 14,2
Druckgewerbe 412 388 418 289 263 159 323 148 172 248 235 139
Chemische Industrie 52,3 310 384 160 114 08 -44 -80 -12,7 1,9 6,9 5,1

Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

564 399 365 214 05 -30 -50 -136 -85 1,8 72 12,4

446 354 433 238 16,7 165 17,8 6,8 5,7 93 11,0 10,8

Metallerzeugung, -

) 68,5 620 625 306 248 215 -20 -65 16 159 115 18,6
bearbeitung

Herstellung von

; 64,0 61,8 50,1 252 24,0 29 -32 1,1 0,0 57 99 16,2
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

524 319 219 28 6,5 20 -6,2 57 34 109 09 118
512 413 41,7 158 23 -25 -18 5,8 7,3 83 183 8,8

Maschinenbau 68,5 625 54,9 397 225 9,7 86 -13 -45 1,5 6,7 57

Herstellung von Kraftwagen

. 68,8 639 609 359 129 3,2 20 62 -182 -22 -117 0,9
und -teilen

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12

e 24 25 26 26 28 28 28 30 32 29 29 28

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 1,9 2,0 2,1 2,1 2,4 2,5 2,5 2,5 27 2,5 2,5 25
Investitionsgiiter 2,8 3,0 3,1 3,3 815 3,3 3,3 3,6 4,0 3,5 3,5 3,3
Konsumgiiter® 2,3 2,3 2,1 2,3 2,2 2,4 2,2 2,6 2,1 2,4 2,3 2,3
Gebrauchsgiiter 1,8 1,7 2,1 2,0 1,9 1,7 2,0 24 1,8 2,1 2,1 1,9
Verbrauchsgiiter* 2,6 2,5 2,2 2,4 2,3 2,6 2,2 2,8 2,3 2,5 2,4 2,4
Textilgewerbe 1,9 2,8 2,6 2,5 2,5 3,6 &1 3,2 29 2,8 21 3,1
Bekleidungsgewerbe 4,0 3,2 3,9 34 3,7 3,7 3,3 3,7 3,1 3,8 3,2 3,4
Ledergewerbe 2,0 2,2 2,4 2,0 24 2,2 2,5 2,4 2,7 3.1 3,2 2,7
Holzgewerbe 1,8 1,6 1,8 1,6 1,7 1,7 2,0 1,7 1,8 1,9 1,7 2,0
Papiergewerbe 1.1 1,3 1,3 1,5 1,6 1,6 1,6 1,6 1,4 1,4 1,5 1,4
Druckgewerbe 1,2 1,2 1,2 1,1 1,1 1,4 1,2 1,4 1,3 1,1 1,2 1,2
Chemische Industrie 1,5 1,4 1,5 1,4 1,8 1,6 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8

Herstellung von Gummi-,

Kunststoffwaren 18 18 18 19 23 23 23 25 26 22 23 20

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden 1,6 1,7 1,7 1,8 1,9 2,1 2,3 2,0 2,4 2,3 2,2 2,4

Metallerzeugung, -

. 2,1 2,0 2,1 2,6 2,6 2,6 3,0 2,9 3,2 3,0 2,9 2,9
bearbeitung

Herstellung von

. 2,2 2,6 2,8 2,7 3,1 3,2 3.2 3,5 3,6 3,6 3.1 3,2
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geréten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

Maschinenbau 3,3 3,3 3,4 3,6 3,6 3,9 3,8 4,3 4,4 4,3 4,2 4,0

2,3 2,5 2,9 2,7 2,7 3,0 2,8 3,2 3,3 2,8 2,9 2,8

2,3 2,2 2,4 2,6 2,6 2,8 3,0 2,8 2,9 2,8 2,7 2,5

Herstellung von Kraftwagen

. 2,4 2,7 2,7 3,1 3,3 2,8 3,0 3,0 41 2,9 3,0 29
und -teilen

Mébel 1,8 1,7 1,7 1,7 1,7 1,8 1,8 1,9 1,6 1,8 1,9 1,8

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
Verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionspldne
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Erwartungen — Inlandsverkaufspreise
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Salden Erwartungen — Exportgeschift
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1 Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden

Vorleistungsgiiter
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Salden
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T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt

20
15
10
5 F
o F
5 k
-10

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU
20

15
10 |

-10

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Salden Auf den auslindischen Markten auBerhalb der EU

20
15
10 |
5 |
0k
5 F
-10

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 5/2012 - 39. Jahrgang




Konjunkturtest

Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11_07/11 _10/11_01/12 04/12 07/12

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U -1,0 5,0 5,0 16,0 13,0 9,0 14,0 9,0 6,0 3,0 4,0 9,0
T+l -1,4 54 4,8 16,2 12,6 9,4 13,7 9,1 5,6 3,4 3,8 9,2
auf den ausl. Markten U -4,0 -1,0 3,0 8,0 13,0 6,0 6,0 7,0 4,0 1,0 -1,0 3,0
innerhalb der EU T+l -4,3 -1,0 3,2 8,1 12,7 6,0 6,1 71 3,7 1,0 -0,9 3,1
auf den ausl. Markten U -8,0 -2,0 2,0 10,0 11,0 4,0 10,0 6,0 -1,0 -1,0 -1,0 1,0
aulerhalb der EU T+ -9,1 -2,5 35 104 10,0 3,6 11,1 6,3 -2,1 -1,5 0,3 1,4
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 4,0 7,0 9,0 8,0 150 7,0 14,0 200 16,0 14,0 10,0 12,0
T+l 3,3 7,0 9,3 8,6 14,3 7,0 14,2 206 153 14,0 10,2 12,6
auf den ausl. Markten U -6,0 -3,0 7,0 6,0 11,0 9,0 14,0 22,0 13,0 11,0 6,0 5,0
innerhalb der EU T+l -5,6 -2,7 71 52 11,4 9,3 14,1 21,2 13,4 11,3 6,1 4,2
auf den ausl. Markten U -3,0 -1,0 6,0 11,0 18,0 13,0 18,0 16,0 13,0 8,0 8,0 8,0
auflerhalb der EU T+l -3,8 -0,8 7,6 10,1 17,2 13,3 19,3 150 12,2 8,2 9,4 71
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt u 6,0 80 170 120 3,0 8,0 8,0 90 17,0 140 11,0 8,0
T+l 7,0 6,0 171 13,8 41 6,1 7,7 10,8 18,0 12,0 10,8 9,9
auf den ausl. Markten U 0,0 0,0 13,0 14,0 4,0 5,0 10,0 7,0 8,0 9,0 -5,0 -4,0
innerhalb der EU T+l 1,2 -1,1 12,7 14,6 5,2 4,0 9,5 7,5 9,2 7.9 -5,4 -3,4
auf den ausl. Markten U -3,0 -8,0 9,0 7,0 6,0 8,0 13,0 4,0 5,0 6,0 0,0 -1,0
auBerhalb der EU T+ -34 -84 8,6 8,2 5,6 79 124 5,1 4,6 59 -05 0,2
Verbrauchsgﬁter*’
auf dem Inlandsmarkt U 0,0 1,0 150 20 11,0 8,0 230 80 11,0 10,0 6,0 7,0
T+ 0,2 -0,6 147 4,0 11,2 6,5 223 99 11,2 8,4 55 9,0
auf den ausl. Markten U -1,0 0,0 6,0 -1,0 5,0 3,0 11,0 3,0 2,0 7,0 -2,0 1,0
innerhalb der EU T+l -1,3 -0,9 5,9 0,6 4,8 2,2 10,5 4,6 1,7 6,1 -2,4 2,6
auf den ausl. Markten U -2,0 1,0 5,0 -5,0 2,0 -6,0 13,0 6,0 4,0 4,0 2,0 9,0
auflerhalb der EU T+l -2,7 0,5 4,7 -3,9 1,3 -6,4 12,7 71 3,3 3,5 1,7 101

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Zuversicht schwindet
weiter

l.

Den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests zufolge hat sich
das Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe im Mai erneut
leicht abgekuhlt. Die Einschatzung der momentanen Ge-
schéftslage verbesserte sich zwar minimal, beztglich ihrer
Geschéftsperspektiven flr die nachsten sechs Monate wa-
ren die befragten Bauunternehmen jedoch etwas weniger
optimistisch gestimmt als im vorherigen Monat. Die Bau-
tatigkeit ging saison- und witterungsbereinigt zurick; der
Auslastungsgrad der Geratekapazitaten war mit 72% (sai-
son- und witterungsbereinigt) um knapp einen Prozentpunkt
niedriger als im Vormonat sowie vor einem Jahr. Gut ein
Viertel (27 %) der Testteilnehmer meldeten Produktionsbe-
hinderungen. Dabei klagten 19% der Baufirmen (Vorjahr:
18%) Uber Auftragsmangel. Schlechtes Wetter, Arbeits-
kraftemangel, Materialknappheit, Finanzierungsschwierig-
keiten und Auftragsstornierungen spielten dagegen — &hn-
lich wie im Vorjahr — kaum eine Rolle. Im Durchschnitt der
Bausparten stieg die Reichweite der Auftragsbestande ge-
ringfligig auf 2,8 Produktionsmonate (saison- und witte-
rungsbereinigt) und erreichte damit exakt den Vorjahres-
wert. Per saldo bezeichnete etwa jeder siebte Testteilneh-
mer seinen derzeitigen Auftragsbestand als zu klein. Die Fir-
menmeldungen lassen erkennen, dass die Preise fur Bau-
leistungen wiederholt angehoben werden konnten. FUr die
kommenden Monate gingen die Unternehmen von weiter
steigenden Preisen aus. Wahrend sich in Westdeutsch-
land der Personalbestand erhéhen dlirfte, gehen die ost-
deutschen Firmen eher von einer Stagnation des Beschéf-
tigtenstands aus.

Nach den Resultaten einer Sonderfrage rechneten per sal-
do 12% der im Bauhauptgewerbe tatigen Unternehmen da-
mit, dass aufgrund derzeitiger Anfragen, Submissionser-
gebnisse und Auftragsverhandlungen ihr Auftragsbestand
in den nachsten zwei Monaten ansteigen wird; ein Jahr
zuvor lag der Saldo geringflgig héher (+ 13%). Per saldo
(+ 17%) am haufigsten erwarteten die Testfirmen im Woh-
nungsbau eine Zunahme der Auftragsreserven. Wahrend
im offentlichen Hochbau der Saldo ausgeglichen war, gin-
gen im gewerblichen Hochbau per saldo 15% der befrag-
ten Unternehmen von gréBeren Auftragspolstern aus. Im
Tiefbau (Saldo: + 10%) gehen die Teilnehmer ebenfalls von
einer Ausweitung der Auftragsbestéande in den nachsten
beiden Monaten aus.

II.

Im Hochbau hat sich das Geschaftsklima leicht eingetribt.
Die im Wohnungsbau sowie im gewerblichen Hochbau
tatigen Unternehmen stuften ihre aktuelle Geschaftslage
etwas weniger guinstig ein als im Vormonat. Im 6ffentlichen
Hochbau waren die Urteile zwar nicht mehr ganz so ne-
gativ, dennoch sehen die in diesem Teilsegment tatigen Fir-
men ihre Lage weiterhin Gberdurchschnittlich kritisch. Die

Einschéatzung fur das néachste halbe Jahr fiel im 6ffentlichen
Hochbau und — vor allem — im Wohnungsbau ungunstiger
aus als im April; allein im gewerblichen Hochbau waren
die Testteilnehmer etwas zuversichtlicher. Der Auslas-
tungsgrad der Geratekapazitaten verringerte sich leicht auf
74% und lag damit ungefahr auf Vorjahresniveau. Ein Vier-
tel der befragten Hochbauunternehmen meldete Produk-
tionsbehinderungen (Mai 2011: 24%). Verantwortlich hier-
fUr war in erster Linie Auftragsmangel: Mit 16% waren je-
doch etwas weniger Firmen davon betroffen als vor Jah-
resfrist (18%). Die Auftragsbestande verringerten sich im
Wohnungsbau von 2,7 auf 2,5 Monate. Im gewerblichen
Hochbau stagnierte die Reichweite der Auftragsreserven
bei 3,2 Monaten, wahrend sie sich im &ffentlichen Hoch-
bau von 2,1 auf 2,3 Monate verlangerte. Im Durchschnitt
der Hochbausparten erreichten die Auftragspolster mit
2,8 Monaten exakt den Vorjahresumfang. Den Angaben
der Firmen zufolge wurden die Preise etwas seltener her-
aufgesetzt als in den beiden Vormonaten. Fur die nachsten
Monate rechneten sie ebenfalls nur mit geringen Preiser-
héhungsmaglichkeiten.

M.

Auch im Tiefbau war der Geschéftsklimaindikator etwas
rucklaufig. Per saldo waren zwar weniger Unternenmen mit
ihrer aktuellen Geschaftslage unzufrieden als im April, der
Geschaftsentwicklung im kommenden halben Jahr sahen
sie allerdings skeptischer entgegen als vor einem Monat.
Der Maschinenpark war ahnlich ausgelastet wie im April;
mit 71% lag der Ausnutzungsgrad jedoch einen Prozent-
punkt unter dem Wert des Vorjahres. 29% der befragten
Firmen gaben Produktionsbeeintrachtigungen an; vor Jah-
resfrist traf dies auf lediglich ein Viertel der Betriebe zu. Deut-
lich mehr Firmen (22%) als im Hochbau (16%) klagten tGber
Auftragsmangel. Die Reichweite der Auftragsbestande er-
hoéhte sich sowohl im StraBenbau als auch im sonstigen
Tiefbau geringflgig um 0,1 Monate auf 2,6 bzw. 2,8 Mo-
nate. Im Durchschnitt der Tiefbausparten reichten die Auf-
tragsreserven fUr 2,7 Produktionsmonate, verfehlten das
Vorjahresniveau (2,8 Monate) damit jedoch knapp. Nach
den Meldungen der Firmen zu schlieBen, konnten nur ver-
einzelt Preisanhebungen vorgenommen werden. Die Test-
teilnehmer gingen zudem davon aus, dass es in den nach-
sten Monaten nur noch geringe Preiserhdhungsspielréu-
me geben durfte.

M.E.
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Salden
10

Geschaftsklima', Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt
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Kapazitidtsausnutzung*) Bauhauptgewerbe
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*)
-10 . : . : ,

2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
20

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

05/11 _06/11 __07/11  08/11 _09/11 10/11_ 11/11 _ 12/11__01/12 02/12 03/12 04/12 05/12

Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima? u 1,4 3,5 30 -51 -136 -229 -202 -157 @ -42 2,0 6,0 3,8 2,0
T+ 57 22 -08 64 96 -131 87 62 -36 3,3 22 -39 51
Geschéaftslage U -5,0 2,0 6,0 2,0 20 -40 -40 -70 -120 -110 -80 -50 -20
Beurteilung T+l 6,6 25 06  -41 34 65 -41 36 69 -07 -02 -36 -35
Geschaftslage u 8,0 5,0 0,0 -120 -280 -40,0 -350 -24,0 40 16,0 210 13,0 6,0
Erwartungen T+l 48 20 -22 -86 -157 -195 -132 -88 -03 7.4 47 42 68
Auftragsbestand U 12,0 5,0 6,0 20 -100 -200 -350 -46,0 -410 -18,0 90 140 120
gg. Vormonat T+ 79 92 56 -72 -145 -154 -183 -192 -17,0 -47 32 54 -7,8
Auftragsbestand u 90 90 60 -50 -80 -140 -19,0 -290 -300 -250 -22,0 -180 -14,0
Beurteilung T+H 12,9 -144 -128 -12,8 -145 -175 -175 -21,0 -21,7 -133 -148 -181 -17.9
Bautatigkeit U 27,0 180 14,0 80 -20 70 -40 -120 -51,0 -630 -260 30,0 250
im Vormonat T+ -4,5 -7,0 -6,1 -5,8 -7,4 -2,0 -7,9 0,1 -12,8 -0,5 6,4 11,2 -6,2
Gerite- bzw. Kapa- u 753 763 790 784 785 778 77,7 743 654 548 586 701 744
zitatsauslastung in % T+ 734 721 738 730 733 725 732 730 699 716 718 734 725
Baupreise U 11,0 9,0 60 -10 -120 -250 -29,0 -260 -160 -3,0 8,0 5,0 4,0
Erwartungen T+l 1,4 06 -10 -67 -122 -164 -155 -11,0 -84 -27 23 43 56
Tiefbau
Geschaftsklima? u 57 66 -60 -121 -236 -310 -257 -247 94  -31 02 46 57
T+ 130 -124 -99 -141 -200 -21,1 -131 -135 -84 -13 -43 -121 -129
Geschéaftslage U -150 -120 -80 -70 -90 -120 -90 -160 220 -23,0 -21,0 -190 -150
Beurteilung T+ 154 -146 -12,0 -136 -157 -167 -10,9 -140 -174 -11,6 -122 -161 -154
Geschaftslage u 40 10 -40 -170 -37,0 -480 -410 -33,0 40 190 230 11,0 4,0
Erwartungen T+ -10,6 -102 -7.8 -146 -241 -253 -153 -13,0 1,0 9,6 38 -80 -105
Auftragsbestand U 14,0 2,0 4,0 0,0 -130 -250 -430 -59,0 -550 -190 12,0 150 16,0
gg. Vormonat T+ 96 -143 -76 -11,5 -210 -216 -22,0 -254 -233 -4,6 3,1 -8,1 7,5
Auftragsbestand u -16,0 -170 -140 -11,0 -140 -210 -250 -380 -410 -360 -340 -31,0 -250
Beurteilung T+ 191 -21,3 -198 -204 -243 -276 -247 -293 -30,8 -217 -254 -30,3 -28,1
Bautatigkeit U 380 230 130 10,0 0,0 14,0 00 -120 -650 -79,0 -290 410 34,0
im Vormonat T+ 35 -104 -116 -59 6,6 00 -7.3 37 -13,0 18 12,7 168  -72
Gerite- bzw. Kapa- u 746 758 794 786 791 786 780 749 639 504 546 663 733
zitatsauslastung in % T+ 722 709 730 720 722 713 713 719 694 728 724 711 710
Baupreise U 4,0 10 -20 -100 -180 -360 -440 -400 -310 -160 20 -10 -3,0
Erwartungen T+l 77 92 -113 -176 -207 -271 -268 -209 -199 -137 -80 -11,8 -147
Hochbau
Geschaftsklima® U 80 115 94 07 -67 -164 -156 97 0,0 5.3 98 10,0 8,0
T+l 1,3 57 57 -15 26 66 -50 -12  -01 6,3 6,4 2,2 1,2
Geschaftslage U 40 13,0 16,0 8,0 10,0 3,0 00 -10 -40 -30 2,0 6,0 9,0
Beurteilung T+l 1,9 7.1 9,8 1,9 53 2,0 1,0 3,5 1,3 6,7 9,2 6,4 6,9
Geschaftslage u 12,0 10,0 30 90 -220 -340 -30,0 -18,0 40 140 180 14,0 7.0
Erwartungen T+l 0,6 43 17 -48 -102 -148 -109 -58 -14 58 36 -20 -43
Auftragsbestand U 12,0 7,0 8,0 30 -70 -160 -290 -350 -31,0 -18,0 70 14,0 9,0
gg. Vormonat T+ 54 58  -31 49 90 -107 -153 -130 -122 -4,9 34 -3/ -84
Auftragsbestand u 50 2,0 1,0 00 -40 -90 -140 -220 -220 -180 -130 -80 -7,0
Beurteilung T+l 90 -8 62 66 -83 -104 -121 -147 -153 -7,9 69 -89 -109
Bautatigkeit U 19,0 150 150 80 -30 10 -7,0 -120 -410 -52,0 -240 230 190
im Vormonat T+ 54 -48 24 46 718 -46 -88 22 -123 -1,6 2,6 8,1 5,2
Gerate- bzw. Kapa- u 759 767 787 783 781 772 774 739 664 581 616 730 752
zitatsauslastung in % T+l 742 729 744 736 740 733 744 736 704 71,2 716 752 73,6
Baupreise U 150 140 12,0 50 60 -170 -17,0 -160 -50 80 150 10,0 9,0
Erwartungen T+l 7,0 7.3 6,3 05 -48 -87 -59 -39 0,2 7.7 9,8 1,4 1,0
Ostdeutschland
Geschaftsklima? u 34 7,0 50 -47 -154 -241 -238 -184 -58 3,0 7.1 6,0 3.8
T+l 65 09 -09 68 92 -108 -88 -49 -40 7.1 25 45 58
Geschaftslage U -2,0 8,0 8,0 4,0 9,0 10 10 60 -170 -160 -160 -80  -4,0
Beurteilung T+l 2,6 3,7 15  -37 08 -46 -38 -36 -10,9 15 -45 55 -45
Geschaftslage u 9,0 6,0 2,0 -130 -37,0 -460 -440 -30,0 6,0 240 330 21,0 120
Erwartungen T+ -102 54 34 -99 -188 -168 -136 -62 31 128 98 34 71
Auftragsbestand U 17,0 80 10,0 0,0 -140 -260 -42,0 -530 -590 -250 11,0 230 20,0
gg. Vormonat T+ 68 -11,3 -7,9 -140 -211 -222 -222 -192 -250 -2,6 4,9 02 -37
Auftragsbestand u 60 20 -50 -30 20 -140 -180 -30,0 -340 -320 -26,0 -220 -18,0
Beurteilung T+l 88 69 -138 -135 -123 -209 -188 -209 -226 -137 -164 -212 -207
Bautatigkeit U 380 200 16,0 9,0 4,0 9,0 00 -160 -550 -72,0 -330 310 290
im Vormonat T+ 35 93 -78 -87 95 -17 -47 56 -133 9,3 95 126  -51
Gerite- bzw. Kapa- u 782 801 843 832 838 840 831 792 639 469 532 685 764
zitatsauslastung in % T+ 759 748 773 754 754 750 752 756 702 741 735 740 743
Baupreise U 11,0 6,0 80 -30 -140 -280 -31,0 -280 -240 -4,0 3,0 1,0 0,0
Erwartungen T+ 04 -34 -25 -114 -152 -203 -166 -93 -12,1 1,3 22 -85 -10,6

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstb-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel:
Ungiinstigere Geschiftslage

l.

Das Geschaftsklima des GroBhandels hat sich im Mai ver-
schlechtert. Die Unternehmen beurteilten ihre aktuelle Situ-
ation bei weitem nicht mehr so positiv wie in den vorange-
gangenen Monaten, und die Perspektiven haben sich ein-
getrdbt. Im Berichtsmonat hielten sich nunmehr optimisti-
sche und pessimistische Erwartungen die Waage. Dennoch
verringerte sich der Lagerdruck. Das dUrfte ausschlagge-
bend daflir gewesen sein, dass die GroBhandler in den kom-
menden drei Monaten etwas héhere Bestellungen platzie-
ren wollten als zur gleichen Zeit des Vorjahres. AuBerdem
beabsichtigten sie, die Zahl der Beschéftigten zu steigern.
Die Testteilnehmer rechneten weniger haufig als bisher mit
Spielrdumen flr Preisanhebungen.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel hielt die Abwartsbe-
wegung im Mai zwar an, die Unternehmen bewerteten aber
die Situation erneut Uberwiegend als gut. Der Entwicklung in
den n&chsten Monaten sahen sie zunehmend skeptisch ent-
gegen. Der GroBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahl-
halbzeug war mit der Situation abermals nicht zufrieden. An-
gesichts schleppender Nachfrage erhohte sich der Lager-
druck. Da die Unternehmen fUr die kommenden Monate héau-
figer mit einer Verschlechterung rechneten, signalisierten sie
in ihren Orderpldnen Zurtckhaltung. Auch die Beschéftig-
tenpléne waren eher auf Einschrankungen ausgerichtet. Die
Firmen gingen von sinkenden Verkaufspreisen aus. Die GroB-
handler mit NE-Metallen und NE-Metallhalbzeug beurteilten
ihre aktuelle Situation nach der guten Geschéftslage in den
beiden vorangegangenen Monaten wieder Uberwiegend als
schlecht. Sie erwarteten eine Fortsetzung der Abwértsbe-
wegung und haben ihre Bestellplane nach unten korrigiert.
Sie beabsichtigten, in den nachsten drei Monaten weniger
Ware zu ordern als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Nach ih-
rer Auffassung werden die Verkaufspreise zurtickgehen. Im
GroBhandel mit Maschinen, Ausrdstungen und Zubehdr do-
minierten die positiven Urteile zur Geschéftslage weniger stark
als in den Vormonaten. Hinsichtlich der zukinftigen Entwick-
lung hat der Optimismus geringflgig nachgelassen. Die Fir-
menplane waren jedoch wieder haufiger auf eine Zunahme
der Bestellungen ausgerichtet. Auch die Zahl der Beschaf-
tigten wollten die Unternehmen vermehrt erhdhen. Sie sa-
hen zunehmend Chancen, Preiserhdhungen durchzusetzen.
Im Chemiehandel waren die Gut-Meldungen zur aktuellen La-
ge trotz einer erneuten Verschlechterung deutlich in der Uber-
zahl. Die Aussichten haben sich weiter eingetriibt. Die bau-
nahen GroBhandelssparten bewerteten ihre derzeitige Situa-
tion nicht mehr so positiv wie im April. Vor allem im GroBhandel
mit Installationsbedarf flir Gas, Wasser und Heizung ver-
schlechterte sich die Geschéaftslage. Die Unternehmen dieser
Sparte gingen fUr die nahe Zukunft von einer Belebung aus,
wenngleich wesentlich weniger oft als bisher. Auch die Elek-
trogroBhandler sahen den kommenden Monaten Uberwie-
gend zuversichtlich entgegen. Im GroBhandel mit Holz, Bau-
stoffen, Anstrichmitteln und Sanitédrkeramik gewannen hin-
gegen die negativen Erwartungen die Oberhand.

M.
Im KonsumgtitergroBhandel hat sich die Geschéaftslage
nach der sprunghaften Verbesserung im April wieder ver-

schlechtert. Sie wurde aber nach wie vor Uberwiegend als
gut bewertet. Hinsichtlich der Entwicklung in den kom-
menden Monaten waren die Unternehmen kaum noch zu-
versichtlich.

Die Unternehmen des Gebrauchsgdterbereichs bewerteten
ihre Situation nach der Aufwartsentwicklung seit Herbst vo-
rigen Jahres wieder etwas zurlckhaltender, erwarteten aller-
dings wieder haufiger als im April eine Belebung. Im Grof3-
handel mit elektrischen Haushaltsgerdten, Lampen und
Leuchten verloren die Meldungen Uber eine gute Ge-
schéftslage betréchtlich an Bedeutung. Da es aber zu Lie-
ferengpéssen kam und die Firmen Uberwiegend mit einer ver-
besserten Lage rechneten, wollten sie dennoch an ihrer ex-
pansiven Bestellplanung festhalten und in den nachsten Mo-
naten mehr Ware ordern als vor Jahresfrist. Sie beabsich-
tigten auBerdem haufiger als in den Vormonaten, die Zahl der
Beschaftigten zu erhdhen. Ihrer Auffassung nach werden
die Spielrdume flr Preisanhebungen kleiner. Der GroBhandel
mit Unterhaltungselektronik bewertete seine Lage zuneh-
mend positiv und rechnete vermehrt mit einer Fortsetzung
der Aufwartsbewegung. Das schldgt sich auch in den Pla-
nen nieder, die eine hdhere Ordervergabe vorsehen als im
Vorjahr. Im GroBhandel mit Haushaltswaren, Glaswaren und
keramischen Erzeugnissen hat sich an der guten Ge-
schéftssituation nur wenig geéndert. Die Unternehmen rech-
neten zwar flr die kommenden Monate mit einer leichten Ver-
besserung, wollten angesichts hohen Lagerdrucks aber den-
noch an der restriktiven Bestellplanung festhalten.

Im GroBhandel mit Verbrauchsgiitern tberwogen im Mai
die positiven Urteile zur Lage wesentlich starker als in den
beiden Vormonaten, und die Perspektiven hellten sich nach
der Eintriibung im April wieder auf. Uber eine deutliche Ge-
schéaftsbelebung berichtete der GroBhandel mit kosmeti-
schen Erzeugnissen und Kérperpflegemitteln. Nach Auf-
fassung der Firmen wird die Aufwartsentwicklung in den
nachsten Monaten anhalten. Sie haben ihre Bestellplane
dementsprechend weiter nach oben korrigiert. AuBerdem
beabsichtigten sie haufiger als im April, die Zahl der Be-
schaftigten zu erhdhen. Uber eine rege Geschaftstatigkeit
berichtete der GroBhandel mit pharmazeutischen, medizi-
nischen und orthopédischen Erzeugnissen. Verringerte Wa-
renbesténde und gunstige Perspektiven durften die Unter-
nehmen auBerdem dazu bewogen haben, héhere Bestel-
lungen als im Vorjahr zu planen. Der GroBhandel mit Be-
kleidung beurteilte die Geschaftslage nicht mehr so glinstig
wie in den Vormonaten. Der Lagerdruck nahm zu. Da sich
nach Auffassung der Unternehmen eine weitere Abschwa-
chung abzeichnet, beabsichtigten sie, ihre Ordervergabe
einzuschranken. Im SchuhgroBhandel gewannen die Unter-
nehmen mit einer schlechten Geschéftslage die Oberhand.
Die Unternehmen rechneten mit einer Fortsetzung der Ab-
wartsentwicklung, was sich auf ihre Bestellplane negativ aus-
wirkt. Sie wollten weit Uberwiegend weniger Bestellungen
platzieren als vor Jahresfrist.

Im Nahrungs- und GenussmittelgroBhandel (berwogen die
positiven Urteile zur aktuellen Geschéftslage nur noch leicht.
Den Erwartungen der Unternehmen zufolge wird die Ver-
schlechterung anhalten. Sie gingen aber dennoch wieder
h&ufiger als in den beiden vorangegangenen Monaten von
steigenden Verkaufspreisen aus.

J.L.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt
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/\f/\/v\/\\/“
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Verbrauchsgiiter®

M
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung', GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

05/11 06/11  07/11 08/11  09/11 10/11  11/11  12/11  01/12 02/12 03/12 04/12 05/12

GroBhandel
Geschaftsklima? U 17,9 21,3 17,4 6,9 14,3 7,0 7,7 10,6 11,3 14,8 12,9 13,8 8,8
T+ 17,1 21,3 18,3 7,0 13,1 6,7 10,1 11,3 10,6 15,0 12,8 12,7 8,0
Geschaftslage U 24,0 30,0 25,0 13,0 24,0 22,0 19,0 24,0 20,0 24,0 20,0 23,0 17,0
Beurteilung T+ 23,6 30,2 26,7 14,6 22,6 20,3 19,2 21,2 18,5 26,4 22,1 22,9 16,6
Geschaftslage U 12,0 13,0 10,0 1,0 5,0 -7,0 -3,0 -2,0 3,0 6,0 6,0 5,0 1,0
Erwartungen T+ 10,7 12,7 10,3 -0,3 3,9 -6,1 1,4 1,8 3,0 41 3,9 2,9 -0,3
Lager U 6,0 6,0 14,0 12,0 9,0 11,0 10,0 9,0 10,0 10,0 11,0 13,0 11,0
Beurteilung T+l 6,5 6,3 13,2 11,5 8,7 11,3 10,5 9,0 9,6 10,2 10,4 14,0 11,5
Verkaufspreise U 36,0 25,0 27,0 17,0 27,0 24,0 22,0 29,0 36,0 27,0 26,0 20,0 13,0
Erwartungen T+ 38,2 28,5 31,0 17,7 24,9 24,9 23,2 25,5 30,2 25,5 25,3 21,2 15,2
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftsklima®? U 238 256 238 10,7 16,0 53 81 109 137 168 11,8 11,2 82
T+ 21,3 25,2 24,3 10,5 15,2 57 11,5 12,4 13,3 16,8 12,2 9,2 5,8
Geschaftslage U 34,0 39,0 34,0 22,0 31,0 23,0 22,0 28,0 25,0 27,0 22,0 22,0 19,0
Beurteilung T+l 31,8 38,8 35,5 22,4 29,5 21,0 23,0 25,8 25,0 30,2 25,5 21,3 16,8
Geschaftslage U 14,0 13,0 14,0 0,0 20 -11,0 -5,0 -5,0 3,0 7,0 2,0 1,0 -2,0
Erwartungen T+ 11,3 12,3 13,6 -0,7 1,8 -8,6 0,7 -0,2 2,2 4,2 -0,2 -2,2 -4,7
Lager U 5,0 5,0 13,0 12,0 10,0 10,0 11,0 8,0 5,0 10,0 11,0 12,0 13,0
Beurteilung T+ 6,5 57 13,0 11,6 9,1 10,0 11,1 7,0 515) 9,8 9,6 13,1 14,5
Verkaufspreise U 35,0 24,0 26,0 17,0 21,0 17,0 16,0 25,0 31,0 28,0 27,0 20,0 11,0
Erwartungen T+ 36,1 27,9 31,1 19,0 20,5 21,2 19,0 20,7 22,5 25,3 25,1 19,9 12,2
GH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima? U 9,5 14,5 14,5 12,0 15,2 9,8 12,5 11,2 15,0 17,2 8,5 59 11,3
T+l 10,7 15,9 17,3 11,7 13,5 59 13,1 11,4 13,8 16,3 8,4 6,7 12,5
Geschaftslage ] 11,0 18,0 18,0 16,0 27,0 20,0 15,0 23,0 17,0 29,0 9,0 13,0 20,0
Beurteilung T+ 12,2 21,5 21,7 19,5 23,6 15,3 15,6 19,7 15,0 28,5 10,2 13,3 21,2
Geschaftslage U 8,0 11,0 11,0 8,0 4,0 0,0 10,0 0,0 13,0 6,0 8,0 -1,0 3,0
Erwartungen T+ 9,2 10,4 13,0 4,2 3,9 -3,1 10,6 3,4 12,7 4,8 6,6 0,4 4,2
Lager U 2,0 3,0 17,0 12,0 9,0 12,0 6,0 11,0 14,0 11,0 10,0 17,0 12,0
Beurteilung T+ 1,3 2,8 15,2 11,2 7,2 14,6 7,7 12,5 12,7 10,9 8,7 19,3 11,3
Verkaufspreise U 33,0 24,0 37,0 17,0 34,0 32,0 21,0 31,0 38,0 21,0 31,0 18,0 11,0
Erwartungen T+ 36,5 27,1 38,4 12,6 27,4 27,6 22,4 28,5 38,1 22,4 34,0 22,2 14,5
GH-Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima®? U 11,5 14,5 18,9 8,9 11,9 4,6 1,0 14,4 9,4 15,4 20,4 17,6 11,3
T+l 14,8 18,6 22,4 9,8 10,4 3,6 1,5 10,2 6,7 15,6 17,7 17,9 14,7
Geschaftslage ] 9,0 16,0 27,0 15,0 17,0 18,0 15,0 22,0 26,0 23,0 27,0 31,0 20,0
Beurteilung T+l 12,3 20,0 30,3 17,3 18,8 17,6 15,0 15,3 21,3 22,9 25,3 31,7 23,3
Geschaftslage U 14,0 13,0 11,0 3,0 7,0 -8,0 -12,0 7,0 -6,0 8,0 14,0 5,0 3,0
Erwartungen T+ 17,4 17,2 14,8 2,6 2,3 95 -11,2 5,2 -6,9 8,5 10,3 4,9 6,4
Lager U 20,0 16,0 20,0 24,0 13,0 18,0 18,0 18,0 5,0 14,0 17,0 12,0 15,0
Beurteilung T+ 16,5 15,0 17,0 22,6 14,7 17,9 19,7 19,8 8,2 15,8 17,7 10,8 11,5
Verkaufspreise U 27,0 21,0 21,0 18,0 24,0 24,0 23,0 22,0 24,0 11,0 10,0 9,0 2,0
Erwartungen T+l 30,3 25,2 26,4 19,1 22,8 26,8 22,7 17,0 18,3 9,5 8,4 8,6 5,3
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima®? U 13,4 20,5 8,5 -5,0 10,5 9,3 8,7 6,8 4,0 9,5 13,4 25,9 3,0
T+l 10,7 17,0 7,4 -4, 7 8,9 12,1 12,1 8,5 4,6 12,2 13,5 24,7 0,2
Geschaftslage U 19,0 22,0 12,0 -8,0 12,0 18,0 20,0 17,0 7,0 12,0 19,0 31,0 5,0
Beurteilung T+ 17,6 17,3 11,3 -5,6 10,2 19,1 19,6 15,9 4.8 18,7 21,2 32,6 3,6
Geschaftslage U 8,0 19,0 5,0 -2,0 9,0 1,0 -2,0 -3,0 1,0 7,0 8,0 21,0 1,0
Erwartungen T+ 4,0 16,6 3,4 -3,7 7,5 54 4,9 1,3 4,3 59 6,1 17,0 -3,0
Lager ] 2,0 0,0 8,0 4,0 4,0 6,0 7,0 5,0 21,0 9,0 9,0 8,0 1,0
Beurteilung T+l 4.0 1,0 8,9 4.4 4,5 4.4 6,7 44 17,5 9,2 10,2 8,5 3,0
Verkaufspreise U 48,0 36,0 27,0 19,0 38,0 36,0 38,0 40,0 61,0 43,0 30,0 27,0 33,0
Erwartungen T+l 49,6 37,4 31,8 21,3 37,1 33,7 37,7 37,4 56,2 42,8 28,4 28,5 34,6

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Spiirbare Abkiihlung des
Geschiftsklimas

l.

Der Geschéftsklimaindikator fur den Einzelhandel hat im
Mai erheblich nachgegeben. Nach der Aufwartsentwicklung
in den vergangenen Monaten ist er nun abrupt auf den tiefs-
ten Wert seit mehr als zwei Jahren gefallen. Die zuletzt gro-
Be Zufriedenheit der Unternehmen mit der gegenwartigen
Geschaftslage hat betrachtlich nachgelassen. Bezliglich der
zukUnftigen Geschaftsentwicklung haben die skeptischen
Firmenmeldungen die Oberhand gewonnen. Die Befra-
gungsteilnehmer gaben wieder vermehrt an, ihre Bestellvo-
lumina in den kommenden Monaten kirzen zu wollen. Die
Verkaufspreise durften den Umfrageergebnissen zufolge
weiterhin steigen. Eine Erhéhung der Beschéaftigtenzahl ist
nicht mehr geplant.

Il.

Im Gebrauchsgterbereich hat sich das Geschaftsklima
deutlich eingetriibt. Die negativen Einflisse auf die Bewer-
tung von Geschaftslage und -perspektiven haben zuge-
nommen. Die Unternehmen stuften die Lagerbestande un-
verandert haufig als zu groB ein. Die Orderpléane sind auf Kur-
zungen ausgerichtet. Im Bereich Mdbel, Einrichtungsge-
gensténde und Hausrat war nur eine leichte AbkUhlung des
Geschéaftsklimas zu verzeichnen. Grund dafur waren etwas
weniger ginstige Angaben der Testteilnehmer zur aktuellen
Situation sowie zu den Aussichten fur die kommenden Mo-
nate. Die Lagertberh&nge konnten verringert werden. Die
Betriebe beabsichtigten nach wie vor, den Personalstand
auszuweiten. Im Einzelhandel mit Metallwaren, Bau- und
Heimwerkerbedarf ist der Geschéftsklimaindikator stark ge-
fallen. Angesichts geringerer Umsétze im Vergleich zum Vor-
jahresmonat ist die Anzahl der positiven Geschaftslageur-
teile erheblich zurlickgegangen. Die Geschéaftserwartun-
gen fielen dagegen spurbar optimistischer aus. Der Lager-
druck ist gestiegen. Die Firmen planten, in nachster Zeit we-
niger Order zu platzieren. Im Elektroeinzelhandel hat sich
das Geschaftsklima im Teilbereich der weiBen Ware ein we-
nig verschlechtert. Ausschlaggebend dafir waren aus-
schlieBlich die skeptischeren Geschéftserwartungen der
Unternehmen. Die momentane Lage hat sich dagegen wie-
der verbessert. In der Sparte Unterhaltungselektronik fuhr-
te der groBe Optimismus der Umfrageteiinehmer zu einer
Aufhellung des Geschéftsklimas. Mit der aktuellen Ge-
schaftssituation waren sie zwar nicht mehr ganz so zufrie-
den wie im April, bewerteten sie aber weiterhin tberwiegend
als gut. Fur die nahe Zukunft wollten die Firmen ihre Be-
stellmengen vergréBern. Die Einzelhandler mit Computern,
Hard- und Software beurteilten Geschaftslage und Pers-
pektiven sehr positiv. Der Lagerdruck konnte etwas abge-
baut werden. Die Personalpl&ne wurden auf eine VergroBe-
rung der Beschaftigtenzahl ausgerichtet. Im Bereich Uh-
ren, Schmuck und Edelmetallwaren empfanden die Unter-
nehmen ihre derzeitige Lage wieder als verbessert. Der Pes-
simismus bezlglich der kommenden Monate hat sich ab-
geschwacht. Vor dem Hintergrund weiterhin zu groBBer Wa-
renbestande wollte sich der GroBteil der Betriebe bei den
Bestellungen in Zurtckhaltung tben.

M.
Das Geschéftsklima im Verbrauchsguterbereich hat sich
wesentlich verschlechtert. Die Firmenmeldungen lieBen Un-

zufriedenheit mit der gegenwartigen Lage erkennen. Dem
Geschéftsverlauf im kommenden halben Jahr sahen die
Unternehmen pessimistisch entgegen. Auch angesichts ver-
groBerter Lagertberhange soll die Ordertatigkeit einge-
schrankt werden. Einschnitte im Personalbestand sind ge-
plant. Im Bereich Textilien und Bekleidung berichteten die
Testteilnehmer von einer unglnstigen Geschaftslage. Die
Geschaftsaussichten flr die kommenden Monate haben sich
sichtbar eingetribt. Der Lagerdruck hat sich wieder spdir-
bar erhéht. Im Schuheinzelhandel ist der Geschéaftsklimain-
dikator auf seinen tiefsten Stand seit drei Jahren gefallen.
Zahlreiche Unternehmen stuften die derzeitige Situation als
schlecht ein. Der Anteil der skeptischen Geschéftserwar-
tungen hat sich zudem merklich vergroBert. Die Verkaufs-
preise sollen in naher Zukunft gesenkt werden. Das Ge-
schaftsklima im Einzelhandel mit Sport- und Campingarti-
keln hat sich verbessert. Zwar wurde die aktuelle Ge-
schaftslage nicht mehr ganz so gunstig wie im April bewer-
tet, hinsichtlich der kormmenden Geschaftsentwicklung zeig-
ten sich die Betriebe aber wieder deutlich optimistischer. Die
Lagerbestédnde wurden sehr héaufig als zu groB3 eingestuft.
Die Bestellplane fielen restriktiver aus. Geringfligig abgekuhlt
hat sich das Geschaftsklima im Bereich Schreib- und
Papierwaren, Schul- und Blroartikel. Die Befragungsteil-
nehmer waren im Hinblick auf den zukUnftigen Geschafts-
verlauf etwas weniger zuversichtlich. Die momentane Ge-
schéftssituation stellte sich den Testergebnissen zufolge aber
gUnstiger dar als im Vormonat.

V.

Der Geschéftsklimaindikator fir den Kfz-Einzelhandel hat
erneut nachgegeben. Die Unternehmen zeigten sich unzu-
friedener mit ihrer derzeitigen Geschéftslage und rechneten
fur die kommenden Monate zahlreich mit einer weiteren Ver-
schlechterung. Die Lageriberhdnge sind erneut ange-
wachsen. Die Verkaufspreise durften in naher Zukunft sin-
ken. Im Neuwagengeschéft empfanden die Umfrageteil-
nehmer sowohl die aktuelle Situation als auch die Ge-
schaftsperspektiven als unglinstig. Sie beabsichtigten, sich
bei der Ordervergabe stérker zurlickzuhalten. Die Perso-
nalplane waren auf Stellenabbau ausgerichtet. Das Ge-
schéaftsklima im Gebrauchtwagengeschéft klarte aufgrund
weniger pessimistischer Einschatzungen der Geschafts-
aussichten wieder etwas auf. Der Bestand an unverkauften
Gebrauchtwagen hat sich leicht verringert. Die Einzelhand-
ler mit Kraftwagenteilen und -zubehdr berichteten zuneh-
mend von einer schlechten Geschaftslage und sahen dem
kommenden halben Jahr Uberaus skeptisch entgegen. Der
Lagerdruck hat spurbar zugenommen.

V.
Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel hat sich
das Geschaftsklima kraftig abgekihlt. Die Betriebe stuften
die momentane Lage als nicht mehr so hervorragend ein
wie in den Vormonaten. Auch der Optimismus bezlglich
der zukUnftigen Geschéaftsentwicklung hat merklich nach-
gelassen. Die Bestellplane fielen weniger expansiv aus als
zuletzt. Eine VergroBerung der Mitarbeiterzahl ist weiterhin
vorgesehen. Nach wie vor durften die Verkaufspreise vie-
lerorts steigen.

S.S.
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Salden

Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite

Linie).
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt

I

Salden

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Erwartungen — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

05/11  06/11  07/11 08/11  09/11 10/11  11/11  12/11 0112 02/12 03/12 04/12 05/12

Einzelhandel
Geschaftsklima? u 16,9 12,7 9,0 3,9 2,4 0,5 -1,2 3,4 -2,1 4,8 11,3 13,8 -2,1
T+l 15,3 11,4 10,8 1.1 2,9 2,4 1,5 57 -0,4 3,8 10,6 10,7 -3,6
Geschaftslage U 25,0 24,0 13,0 9,0 7,0 4,0 7,0 11,0 5,0 13,0 20,0 23,0 4,0
Beurteilung T+l 22,9 22,6 16,4 6,7 7,7 58 7.8 11,3 6,5 13,2 21,4 19,8 1,9
Geschéftslage U 9,0 2,0 5,0 -1,0 -2,0 -3,0 -9,0 -4,0 -9,0 -3,0 3,0 5,0 -8,0
Erwartungen T+ 8,0 0,9 54 -4,4 -1,8 -1,0 -4,5 0,3 -7,0 -5,3 0,4 1,9 -9,0
Lager u 10,0 16,0 17,0 15,0 16,0 25,0 22,0 26,0 30,0 26,0 19,0 21,0 22,0
Beurteilung T+ 9,3 14,9 16,4 16,5 19,2 24,6 20,1 22,7 29,0 29,0 20,3 21,0 21,3
Verkaufspreise U 31,0 25,0 29,0 23,0 22,0 24,0 26,0 17,0 30,0 32,0 31,0 24,0 19,0
Erwartungen T+| 36,1 29,0 28,9 17,4 16,3 24,9 31,8 22,0 30,0 26,1 27,4 23,9 24,1
EH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima® u 18,9 10,8 9,5 9,0 3,0 -5,1 -5,6 -3,1 1,4 2,0 4,8 6,4 -4,6
T+l 16,0 9,4 12,0 7,7 41 -2,4 -1,1 1,2 3,5 0,6 2,2 -0,7 -7,4
Geschaftslage U 27,0 21,0 11,0 12,0 7,0 1,0 2,0 2,0 7,0 5,0 14,0 14,0 1,0
Beurteilung T+l 22,8 18,7 13,3 9,5 8,7 3,1 3,6 6,4 12,0 6,0 14,0 6,0 -3,2
Geschéftslage U 11,0 1,0 8,0 6,0 -1,0 -11,0 -13,0 -8,0 -4,0 -1,0 -4,0 -1,0  -10,0
Erwartungen T+l 9,4 0,6 10,7 59 -0,5 -7,7 -5,7 -3,9 -4,7 -4,6 -8,9 71 11,6
Lager u 3,0 8,0 15,0 14,0 13,0 19,0 13,0 22,0 25,0 26,0 18,0 22,0 23,0
Beurteilung T+l 3,6 7,8 14,0 14,3 16,2 21,2 126 19,4 211 26,4 18,2 23,4 23,6
Verkaufspreise U 13,0 10,0 12,0 11,0 6,0 7,0 7,0 8,0 20,0 14,0 8,0 11,0 8,0
Erwartungen T+l 14,2 13,1 13,2 11,8 5,6 9,8 11,6 8,3 15,6 10,1 6,3 9,4 9,3
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschiftsklima® u -0,3 1,4 -3,5 -66 -141 -16,0 -10,7 -143 -17,0 -7, 0,4 -1,2  -18,0
T+l -0,9 1,0 -1,5 -89 -150 -162 -101 -124 -158 -7,9 0,3 -1,4 18,7
Geschaftslage U 10,0 9,0 -2,0 -1,0 90 -150 -1,0 -3,0 -15,0 -1,0 5,0 70 -140
Beurteilung T+l 9,0 8,9 &3 -2,2 -10,0 -153 -2,4 -5,0 -15,0 -1,0 7,2 73 -150
Geschéaftslage U -10,0 -6,0 50 -120 -190 -170 -200 -250 -19.0 -13,0 -4,0 90 -220
Erwartungen T+l -10,4 -6,5 -62 -154 -198 -170 -175 -196 -165 -146 -6,3 9,7 224
Lager U 21,0 22,0 26,0 28,0 30,0 37,0 28,0 33,0 36,0 35,0 29,0 27,0 32,0
Beurteilung T+ 18,5 20,6 24,8 30,3 32,3 35,9 27,0 30,3 37,8 39,6 30,3 25,1 29,5
Verkaufspreise u 11,0 11,0 18,0 21,0 19,0 14,0 11,0 4,0 18,0 25,0 20,0 12,0 3,0
Erwartungen T+ 19,7 18,3 17,9 10,0 8,8 15,2 18,9 12,9 18,2 16,7 13,5 12,9 11,7
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima? u 34,9 28,0 21,8 8,9 17,5 24,0 14,4 30,4 8,7 22,6 30,8 40,2 14,8
T+l 33,5 24,6 19,7 3,9 18,8 25,9 18,6 33,1 9,4 25,4 32,4 36,9 13,4
Geschaftslage U 42,0 43,0 32,0 16,0 22,0 27,0 21,0 38,0 21,0 37,0 41,0 52,0 25,0
Beurteilung T+l 41,2 40,0 31,7 14,8 24,8 28,0 26,3 39,3 15,9 37,4 43,6 50,5 24,2
Geschéftslage u 28,0 14,0 12,0 2,0 13,0 21,0 8,0 23,0 -3,0 9,0 21,0 29,0 5,0
Erwartungen T+ 26,0 10,2 8,4 -6,5 13,0 23,8 11,1 271 3,2 14,0 21,8 241 3,1
Lager u 9,0 20,0 12,0 3,0 7,0 20,0 27,0 23,0 36,0 15,0 11,0 14,0 15,0
Beurteilung T+l 8,6 21,0 10,9 4,5 8,1 16,2 20,7 20,2 31,4 22,0 16,3 17,3 14,7
Verkaufspreise U 72,0 59,0 62,0 41,0 41,0 55,0 66,0 46,0 57,0 60,0 72,0 52,0 50,0
Erwartungen T+ 75,0 56,7 58,2 39,4 39,4 52,6 66,3 48,2 63,3 59,4 71,3 51,7 53,0

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen:
Geschiftsklimaindikator gestiegen

l.

Der ifo Geschéaftsklimaindikator fur das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) ist im Mai gestiegen.! Im Vergleich
zum Vormonat wurde die aktuelle Lage spUrbar positiver ein-
geschatzt. Auch beziglich der Entwicklung in den kom-
menden sechs Monaten waren die befragten Dienstleister
wieder leicht optimistischer. Die per saldo positive Umsatz-
entwicklung der vergangenen Monate durfte sich fortsetzen.
Die Bereitschaft, zusatzliche Mitarbeiter einzustellen, hat wie-
der zugenommen.

Il.

Im Transportwesen ist der Geschaftsklimaindikator im Be-
reich Personenbeférderung zu Land, Glterbeférderung im
StraBenverkehr, Taxibetriebe u.a. gestiegen. Wahrend die
aktuelle Lagebeurteilung wesentlich gtinstiger ausfiel als
im April, wurden die Aussichten fur die ndchsten sechs Mo-
nate per saldo erneut weniger positiv eingeschatzt. Die
Unternehmen rechneten fur die nahe Zukunft mit einem
sich abschwéchenden Umsatzwachstum. Im Bereich Gu-
terbeférderung im StraBenverkehr hat sich das Ge-
schaftsklima verschlechtert. Zwar wurde die aktuelle Ge-
schéftslage gunstiger bewertet, die Perspektiven flUr das
kommende halbe Jahr wurden jedoch merklich zurtck-
haltender eingeschétzt als im April. FUr die nahe Zukunft
erwarteten 23% der Testteiinehmer eine Umsatzsteigerung,
68% stagnierende, 9% sinkende Umséatze. Eine modera-
te Erhbhung der Mitarbeiterzahl wurde geplant. Der Be-
reich Spedition (einschlielSlich Logistik) beurteilte seine ak-
tuelle Geschéftslage als nicht mehr ganz so gut, schatzte
die Perspektiven aber noch zuversichtlicher ein als im Vor-
monat. Der Klimaindikator gab nur leicht auf + 28 Pro-
zentpunkte nach. Bei per saldo leicht hoheren Umsatzen
als im vergleichbaren Vorjahresmonat rechneten die Fir-
men auch fur die n&chste Zeit mit Umsatzsteigerungen.
Die Auftragssituation wurde gunstiger eingestuft, und wei-
tere Personaleinstellungen waren vorgesehen. Die Pla-
nungen sahen — allerdings nicht mehr ganz so haufig wie
im April = Preisanhebungen vor.

Im Bereich Touristik hat sich das Geschéftsklima flr die
Reiseburos und Reiseveranstalter verbessert. Wahrend die
Firmen ihre momentane Lage nicht mehr ganz so positiv
bewerteten, zeigten sie sich in ihren Geschaftserwartun-
gen — nach dem Einbruch im April — wieder deutlich zu-
versichtlicher. Die Umsétze waren héher als vor Jahresfrist,
und die Testteilnehmer rechneten auch flr die nahe Zu-
kunft mit Umsatzsteigerungen. Ihren Personalbestand woll-
ten sie ausweiten.

Die Architektur- und Ingenieurbiiros beurteilten ihre ak-
tuelle Geschaftslage fast genau so guinstig wie im April. Aller-
dings waren sie mit der Auftragssituation per saldo nicht
mehr ganz so zufrieden und rechneten auch nicht mehr so
haufig mit Umsatzsteigerungen in der nachsten Zeit. Die Zu-
versicht hinsichtlich der weiteren Geschéftsentwicklung hat
jedoch nur leicht nachgelassen. Die Mitarbeiterzahl wollte
man vergroBern.

1 Die Ergebnisse des ifo Konjunkturtests Dienstleistungen werden derzeit
noch nicht saisonbereinigt ausgewiesen. Der Branchengliederung liegt
die Klassifikation der Wirtschaftszweige WZ 2003 zugrunde. Die Verdf-
fentlichung saisonbereinigter Daten erfolgt in den néchsten Monaten.

Die Unternehmen im Bereich Datenverarbeitung bewer-
teten ihre aktuelle Geschaftslage nahezu unverandert posi-
tiv, zeigten sich aber hinsichtlich der Perspektiven nicht mehr
ganz so optimistisch Der Geschaftsklimaindikator gab auf
+ 35 Prozentpunkte nach. Die Umsétze sind im Vergleich
zum Vorjahr gestiegen, und die Firmen erwarteten auch far
die nahe Zukunft noch Zuwachse. Die Absicht, den Mitar-
beiterstamm zu vergréBern, war ungebrochen.

Der Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung
(einschlieBlich Wirtschaftspriifung, Marktforschung, Public-
Relations-Beratung u.a.) beurteilte seine aktuelle Situation
merklich gunstiger und &uBerte sich bezuglich der Ge-
schéaftsaussichten noch zuversichtlicher als im Vormonat.
Der Klimaindikator kletterte auf + 26 Prozentpunkte. Der
Umsatz des vergleichbaren Vorjahresmonats wurde Uber-
troffen, und die Firmen gingen auch fUr die ndchsten Mo-
nate von einem Umsatzwachstum aus. Sie planten ver-
mehrt, die Zahl der Beschaftigten zu erhéhen. Im Teilbe-
reich Unternehmens- und Public-Relations-Beratung be-
zeichneten 53% der befragten Firmen ihre Geschéaftslage
im Mai als gut, 37% als befriedigend und 10% als schlecht.
Hinsichtlich der Umsatzentwicklung in der nahen Zukunft
und auch bezUglich der weiteren Geschaftsentwicklung wa-
ren die befragten Unternehmen noch etwas zuversichtlicher
als im April. Den Beschéftigungsaufbau der vergangenen
Monate wollte man fortsetzen.

Der Bereich Werbung korrigierte seine positiven Ge-
schaftserwartungen fir die kommenden sechs Monate et-
was nach unten, war mit seiner aktuellen Situation aber
spUrbar zufriedener, so dass sich das Geschéftsklima auf
+ 28 Prozentpunkte verbessern konnte. Die Umsatzaus-
sichten fUr die nahe Zukunft wurden von den Firmen aller-
dings nur minimal gunstiger als im April bewertet.

Der Bereich Personal- und Stellenvermittiung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften beurteilte seine aktuelle Ge-
schéftslage nicht mehr so positiv und war auch bezlglich
der Umsatzentwicklung in der nahen Zukunft deutlich zu-
rlckhaltender als im April. Da auch die Geschéftserwartun-
gen fUr die nachsten sechs Monate spUrbar weniger opti-
mistisch ausfielen, sank der Klimaindikator auf + 26 Pro-
zentpunkte. Die Bereitschaft, zusatzliche Mitarbeiter einzu-
stellen, hat erneut nachgelassen.

Das Gastgewerbe bewertete seine Aussichten flr das kom-
mende halbe Jahr geringfligig gunstiger, die aktuelle Lage
sogar als deutlich besser. Der Indikator Geschéaftsklima stieg
auf + 23 Prozentpunkte. Das Beherbergungsgewerbe (Ho-
tels, Gasthofe, Pensionen) beurteilte die aktuelle Situation
spUrbar positiver und schatzte die Perspektiven fur die
néachsten sechs Monate nahezu unverandert zuversichtlich
ein. Hinsichtlich der Umsatzerwartungen fur die nahe Zu-
kunft zeigten sich die Firmen allerdings zurlickhaltender als
im April. In der Gastronomie (Restaurants, Cafés) hat bei
gleichgebliebener Lagebeurteilung der Optimismus bezlg-
lich der kiinftigen Umsétze und auch der weiteren Ge-
schéftsentwicklung nachgelassen.

Im Bereich Mobilien-Leasing hat sich das Geschéftsklima
vor allem aufgrund einer gunstigeren Lagebeurteilung ver-
bessert. Die Perspektiven flr die nachsten sechs Monate
wurden hingegen nicht mehr so positiv bewertet wie noch
im April.

H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,

GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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Geschéftsklima
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Personal-und

Stellenvermittlung Geschaftsklima
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Defensive Personalplanungen

Das ifo Beschaftigungsbarometer fUr die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist starker gefallen als im Vormonat.
Erstmals seit fast zwei Jahren ist von keinem weiteren
Beschaftigungsaufbau auszugehen. Gegeben der aktuellen
Unsicherheit im Euroraum werden die Personalkapazitaten
gegenwartig als ausreichend betrachtet.

Das Verarbeitende Gewerbe agiert bei der Personalsuche
deutlich vorsichtiger. Eine Personalaufstockung ist per sal-
do zunéachst nicht mehr geplant. Dies zeigt sich auch mit
Blick auf einzelne Branchen, Einstellungsplane wurden hier

vermehrt zurlckgestellt. Im Bauhauptgewerbe hat sich dage-
gen das Beschaftigungsbarometer leicht erholt, nachdem
es im Vormonat auf ein Zwolfmonatstief gefallen war. Die
Personalplanungen sind aber weiterhin eher defensiv aus-
gerichtet. In den beiden Handelsstufen haben sich die Trends
vom Vormonat bestatigt. Der GroBhandel mbchte weiterhin
vermehrt neue Mitarbeiter einstellen, wahrend eine Mehrheit
der Einzelhandler erstmals seit fast zwei Jahren von einer
defensiveren Personalplanung ausgeht.

K.W.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft!
Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt
05/11 06/11  07/11 08/11  09/11 10/11  11/11 12/11  01/12 02/12 03/12 04/12 05/12
Index
114,8 1143 1141 1123 1131 1120 1130 1116 1121 1122 1116 1113 110,2

Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt

120

115

110

105

100

95

90 | | | | | |
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

2006

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen flr die ndchsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fiir die nachsten drei Monate als »zunehmen«, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator

2000 =100

110
100
90
80
70
60

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

Vertrauensindikator Industrie 2

Salden

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

Vertrauensindikator Bau 2

Salden

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

Vertrauensindikator Verbraucher 2

Salden

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator '

Salden Salden
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-5 -5
-10 -10
-15 -15
20 -20
25 25
-30 -30
-35 35
-40 -40
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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2000 =100 %
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1 i
100 ll"“"l"ll-- - I "I I I"IIIIIIIII'I__"I III 0,0
95 | 5,0
90 -10,0
85 -15,0
80 -20,0
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Preiserwartungen3
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E ” I I””I“I"“““NI”I I “ I ;
5 5
s Lot — 11111111 e
: i, :
-10 -10
-15 -15
-20 -20
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionspléane fur 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
% Produktion ' % Produktion 1
20 20
" [kl 0
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* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

05/11 06/11 07/11 08/11 09/11 10/11 11/11 12/11 01/12 02/12 03/12 04/12 05/12
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 1049 1041 1019 971 936 936 926 916 928 94 932 932 905
Bereichsindikatoren?

Industrie 31 25 -02 226 -58 -67 -76 -77 72 53 71 77 -11.2
Bauwirtschaft 27,7 -291 -275 -284 -312 -293 -285 -31,9 -306 -286 -29 -304 -324
Einzelhandel 26 24 -48 -107 -128 12 -134 -113 14 -119 -113 -85 -146
Verbraucher 11 11,2 126  -17 -193 -205 -20,9 -221 -20,8 -20,1 -19,3 -20,2 -194

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion 3

Index 101,7 100,4 101,6 1024 100,6 100,4 100,1 99,4 99,3 998 994
Wachstumsraten 4.0 2,4 35 4.5 2,0 0,9 0,1 -0,8 -1,5 -1,4 -1,9
Preiserwartungen 8 20 16,6 11,2 8,2 7,3 5,3 6,2 7 7,5 7,3 8,5 5,9 3,4

Deutschland

Produktion 3

Index 114,8 113,7 117,3 116,8 113,9 114,7 1143 1120 113,2 1135 1151
Wachstumsraten 9,4 82 119 9,6 6,5 5,2 5,0 1,4 2,5 1,4 1,9
Auﬂragsbestand“ 14,7 16,1 145 8,2 5,8 2,9 2,2 0 2,5 4,2 -0,7 -2,7 -8,1

Preiserwartungen5 229 174 154 9,9 8,8 8,2 84 10,3 10 10 99 10,7 7.4
Frankreich

Produktion 3

Index 934 915 931 936 914 916 928 916 916 90,8 921

Wachstumsraten 5,0 2,6 3,9 5,7 1,7 2,3 2,6 0,8 -2,1 -3,7 -0,4
Auﬂragsbestand4 6,3 -04 -83 -128 -16,1 -146 -1 -181 -264 -214 -19,6 -245 -27,3
Preiserwartungen ° 257 254 159 9,3 8,4 46 105 8,4 4,5 57 8,8 7,3 3

GroRbritannien

Produktion 3

Index 96,2 959 958 954 954 945 944 955 952 942 950
Wachstumsraten 3,2 3.1 2,2 0,7 1,2 -0,7 -1,5 1,6 -0,6 -2,2 0,1
Auftragsbestand & -0,9 -1,9 -5 1 -6,6 -54 -16,8 -22,3 -13 25 11,7 53 -194

Preiserwartungen5 259 282 114 121 14,4 8,9 7,8 1 11,3 6,2 17,6 6,6 9,8
Italien

Produktion 3

Index 89,8 892 885 910 872 86,7 866 878 856 84,8 853
Wachstumsraten 2,0 0,5 -0,9 4,6 -3,2 -3,9 -4,2 -1,0 -5,0 -7,3 -5,7
Auftragsbestand < -16,3 -17,7 -21,8 -18,1 -259 -27,8 -30 -31,3 -31 -34,6 -36,7 -38,6 -43

Preiserwartungen ° 156 12,5 9,8 8,1 8,4 6,2 5,2 57 4,4 5,1 4,8 2,8 1,7

" »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den n&chsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

100 % Veranderung gegentber dem Vorjahr Index 2005=100 150
80 } Reales BIP (linke Skala) ifo Weltwirtschaftsklima*) (rechte Skala) 1 130
60 { 110
4,0 53 1 90
4,9 45 92 5,4 ’ 3,9
20 29 3,7 2 2 35 170
00 f— 28 50
’ -0,6
-2,0 . . . . . . . . . . 30
02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
*) Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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il gegenwartige Lage *
- - - - - - schlechter
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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65. Jg., 20.-21. KW, 25. Mai 2012

Zur Diskussion gestellt

Wolfgang Schroeder

B Nachtrag: Aufhebung der Tarifeinheit: Welche Folgen hat
das Nebeneinander mehrerer Tarifvertrage in einem
Unternehmen?

Kommentar
Hans-Werner Sinn und Niklas Potrafke
@ Zur Debatte »Sparen oder Wachstumx«

Forschungsergebnisse

Benjamin Born, Teresa Buchen, Kai Carstensen,

Christian Grimme, Michael Kleemann, Klaus Wohlrabe

und Timo Wollmershéduser

I Austritt Griechenlands aus der Europaischen Wahrungs-
union: Historische Erfahrungen, makrodkonomische
Konsequenzen und organisatorische Umsetzung

Daten und Prognosen

Christian Breuer

@ Steuerschatzung vom Mai 2012: Strukturelle
Konsolidierung ohne Finanzpolitik

Gernot Nerb und Johanna Plenk
I ifo Weltwirtschaftsklima: Weitere Aufhellung

Im Blickpunkt

Karen Pittel und Jana Lippelt

B Kurz zum Klima: Die Energiewende und das energie-
politische Zieldreieck — Teil 1: Versorgungssicherheit

Ifo Institut

Leibniz-Institut fur Wirtschaftsforschung
an der Universitat Minchen e.V.
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