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Industrie: Klimaindikator sinkt

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe hat sich das Geschaftskli-
ma wieder deutlich abgekihlt. Obwohl die aktuelle Lage-
einschatzung von den befragten Unternehmern weniger po-
sitiv beurteilt wurde als im Vormonat, befand sie sich immer
noch klar Uber dem langfristigen Durchschnitt. Die Erwar-
tungen an die Entwicklung in den kommenden sechs Mo-
naten waren weiterhin skeptisch und sanken nun bereits
zum fUnften Mal in Folge. Beim Ausblick fur das Exportge-
schéft setzte sich die leicht negative Entwicklung vom Vor-
monat fort. Die Zahl der Unternehmen, die ihren Mitar-
beiterstamm verkleinern wollten, nahm im September wei-
ter zu.

Il.

Im Vorleistungsgutergewerbe hat sich das Geschaftskli-
ma weiter abgekuhlt. Die Zufriedenheit mit der aktuellen Si-
tuation nahm spurbar ab und die Geschéftsaussichten triib-
ten sich den Firmenmeldungen zufolge weiter ein. Infolge
stark ricklaufiger Nachfrage musste die Produktion zu-
rlckgefahren werden. Die Plane der Unternehmen deuten
auch fur die kommenden Monate auf Kirzungen der Pro-
duktion hin. Im Investitionsgliterbereich hat der Ge-
schéaftsklimaindikator infolge vermehrt negativer Meldungen
zur Geschaftslage und den -erwartungen nachgegeben. In
Anbetracht sinkender Auftragsbestande nahm der Lager-
druck spurbar zu. Die Produktion musste deutlich zurtick-
gefahren werden. In der Konsumgtiterindustrie (ohne Er-
nahrungsgewerbe) waren die Firmen mit ihrer Situation ge-
ringfligig zufriedener als zuletzt. Der Lagerdruck nahm im
September etwas ab. Die Unternehmen blickten jedoch mit
Sorge auf die kommenden sechs Monate: Die Geschéfts-
aussichten haben sich erheblich eingetrtibt und auch vom
Export wurde seltener mit positiven Impulsen gerechnet als
zuletzt. Im Erndhrungsgewerbe ist der Geschéaftsklima-
indikator — infolge einer deutlichen Verbesserung der Lage
—gestiegen. Moderate Produktionssenkungen halfen, tber-
schissige Warenbesténde abzubauen. Die Geschéaftsaus-
sichten, sowohl insgesamt als auch in Bezug auf das Ex-
portgeschéaft, wurden jedoch seltener positiv beurteilt als
noch im Vormonat.

M.

In der chemischen Industrie hat sich die Lage weiter ver-
schlechtert, blieb aber auch im September tber dem lang-
jahrigen Durchschnitt. Da auch die Geschéaftserwartungen
negativer beurteilt wurden, ist der Klimaindikator gefallen.
Trotz leicht rlcklaufiger Nachfrage gelang es den Firmen,
die Produktion etwas auszuweiten. Fur die kommenden Mo-
nate waren aber eher Produktionskirzungen vorgesehen.
Im Bereich Metallerzeugung und -bearbeitung hat sich das
Geschaftsklima infolge weniger skeptischer Geschaftser-
wartungen sichtlich aufgehellt, blieb aber weiterhin im deut-
lich negativen Bereich. Infolge von massiven Ruckgéangen
bei Nachfrage und den Auftragsbestanden erhéhte sich
der Lagerdruck, trotz Produktionskirzungen, deutlich. Im
Maschinenbau stagnierte der Geschaftsklimaindikator im

September. Die Firmen waren mit ihrer aktuellen Situation
zwar nicht mehr ganz so zufrieden wie zuletzt, blickten aber
weniger skeptisch in die Zukunft. Hinsichtlich des Export-
geschéfts erwarteten sie jedoch nur noch geringe Steige-
rungen. Die Hersteller von elektrischen Ausristungen wa-
ren mit ihrer Situation angesichts schrumpfender Auftrags-
bestande deutlich weniger zufrieden als noch im Vormo-
nat. Auch die Warenbesténde vergroBerten sich im Sep-
tember spurbar. In Bezug auf die kommende Entwicklung
waren die Firmen wieder skeptischer und wollten ihre Pro-
duktion zurtickfahren. Die Hersteller von DV-Geréten, elekt-
ronischen und optischen Erzeugnissen waren mit inrer Ge-
schéftslage etwas zufriedener als noch im August. Die Pro-
duktion konnte etwas angehoben werden. Hinsichtlich der
Aussichten fur die kommenden sechs Monate nahmen die
skeptischen Stimmen jedoch erkennbar zu und auch aus
dem Ausland wurde nicht mehr mit positiven Impulsen ge-
rechnet. Im Fahrzeugbau hat sich die Geschéftslage ange-
sichts stark rlcklaufiger Nachfrage und sinkender Auf-
tragsbestande massiv verschlechtert. Auch die Bestande
an unverkauften Waren erhdhten sich sprunghaft. Demzu-
folge waren die Produktionspléane der Unternehmen auf Kur-
zungen ausgerichtet. Im Bereich Glasgewerbe, Keramik,
Verarbeitung von Steinen und Erden ist der Geschaftskli-
maindikator gesunken. Auch in diesem Bereich hatten die
Firmen mit deutlichen Nachfragerickgangen zu kdmpfen.
Trotz Produktionskirzungen konnte ein Lageraufbau nicht
vermieden werden. FUr die kommenden Monate rechneten
die Unternehmen mit einer Geschéftsabschwéachung. Im Pa-
piergewerbe berichteten die Firmen nicht mehr so oft von
einer positiven Geschaftslage wie zuletzt. Da die Skepsis in
diesem Bereich aber deutlich nachgelassen hat, ist der Ge-
schaftsklimaindikator leicht gestiegen. Ebenfalls verbessert
haben sich die Exportaussichten, welche nun wieder im
positiven Bereich lagen. Im Druckgewerbe hat sich das Ge-
schéaftsklima verschlechtert. Die Produktion musste infolge
nachlassender Nachfrage im September starker reduziert
werden als noch im Vormonat. Die Unternehmen blickten
mit Pessimismus in die Zukunft und wollten ihre Mitarbei-
terzahl in den kommmenden Monaten senken. Im Bereich
Gummi- und Kunststoffwaren hat sich die Lage etwas ver-
schlechtert. Deutliche EinbuBen bei den Auftragsbestéanden
lieBen die Lagerbestande — trotz Einschnitten in der Pro-
duktion — anwachsen. Die Firmen blickten weiterhin skep-
tisch in die Zukunft und rechneten auch mit Rickgangen
beim Exportgeschaft. Im Textilgewerbe hat sich das Ge-
schaftsklima spurbar abgekuhlt. Der Lagerdruck erhdhte
sich signifikant und die Produktion musste deutlich zurtick-
gefahren werden. Der kommenden Entwicklung sahen die
Firmen mit Sorge entgegen. Im Holzgewerbe (ohne Mdbel-
hersteller) ist der Geschaftsklimaindikator etwas gestiegen.
Dennoch berichtete der Uberwiegende Teil der Unterneh-
men von ungunstigen Geschéftsperspektiven, sowohlin Be-
zug auf den Export als auch das Gesamtgeschéft. Die Pro-
duktionsplane der Unternehmen waren daher auf Kirzun-
gen ausgerichtet.

C.S.
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Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND

Salden
2008 2009 2010 2011 2012
salden Ernahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung
2008 2009 2010 2011 2012
Herstellung von Kraftwagen und -teilen
Salden
2008 2009 2010 2011 2012
Salden DV-Gerate, Elektronik und Optik
2008 2009 2010 2011 2012
Salden Papiergewerbe
2008 2009 2010 2011 2012
Salden Chemische Industrie
2008 2009 2010 2011 2012
Salden Holzgewerbe (ohne Mébel)
2008 2009 2010 2011 2012

Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden
Salden

2008 2009 2010 2011 2012

Salden Metallerzeugung und -bearbeitung

2008 2009 2010 2011 2012

Maschinenbau
Salden

2008 2009 2010 2011 2012

Salden Herstellung von elektrischen Ausriistungen

2008 2009 2010 2011 2012

Druckgewerbe
Salden

2008 2009 2010 2011 2012

Herstellung von Gummi- und kunstoffwaren
Salden

2008 2009 2010 2011 2012

Salden Textilgewerbe

2008 2009 2010 2011 2012

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/11

11/11

12/11 01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12

07/12 08/12 09/12

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe*

9,9

10,6

9,1

9,1

14,3

15,5

13,9

15,6

15,2

16,9

20 -13 42

-14 18 57

Vorleistungsgiiter

Investitionsgiter

Konsumgiiter®
Gebrauchsgiiter

Verbrauchsguter*

Ernahrungsgewerbe,
Tabakverarbeitung

7,6

16,2

3,7

8,7

1,6

13,8

16,9

16,0

15,7

16,5

7,0

13,0

18,1

15,6

11,9

17,2

3,2

13,9

20,1

14,3

13,7

14,1

3,3

10,0 56 26

84 -69 1.1

10,6 10,3 3,3

-05 -10 26

Textilgewerbe
Bekleidungsgewerbe
Ledergewerbe
Holzgewerbe
Papiergewerbe
Druckgewerbe
Mineral6lverarbeitung

Chemische Industrie
Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -
bearbeitung

Herstellung von
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geréaten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

Maschinenbau

Herstellung von
Kraftwagen und -teilen

Mébel

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

-17,4

15,5

3,3

2,3

-10,2

-10,8

12,5

12,2

6,3

10,9

16,7

17,0

3,5

15,8

2,7

13,9

43

6,1

18,2

4,3

0,6

5,5

9,5

13,1

2,9

21,4

20,7

20,9

3,8

6,8

13,7

13,0

15,0

22,6

12,1

14,6

3,1

13,5

8,4

9,5

20,6

19,0

11,4

2,9

10,3

21,0

16,2

21,1

14,7

16,8

9,1

12,0

2,4

1,7

22,9

16,2

15,7

9,2

27,8

20,8

22,7

14,7

8,3

-26 99 -159
-28,8 -17,3 -123

-36 -85 63

44 2,7 1,8

-16  -28 -148

98 144 -18

10,1 59 38

31 -18 1.1

-0,1 53 -51

-23,2 -29,6 -25,7

54 -119 -144

3,3 6,6 2,5

0,0 0,2 0,3

-151  -9,1 -193

1,5 -151 -8,0

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland

% Grad der Kapazitdtsauslastung 2 * %
92 92
88 | 88
84 84
80 | 80
76 | 76
72 | 72
68 68
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Selefan Beurteilung der Kapazititen ?) EIRET
10 | 10
0t 0
10 | -10
20 | 20
-30 | -30
-40 | -40
50 | -50
-60 -60
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Produktions-Monate Reichweite der Auftragsbestiande’ Produktions-Monate
3,5 3,5
3,0 3,0
2,5 2,5
2,0 2,0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden
15 15
5
-5
-15
-25
-35

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 9/2012 - 39. Jahrgang
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Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/ 11 01/12 04/12 07/12 10/12

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 725 754 800 829 839 854 866 869 855 852 850 838

72,7 756 798 824 832 846 858 86,1 84,7 845 845 832

Vorleistungsgiiter 721 756 804 837 842 847 862 856 837 833 828 824
Investitionsgiiter 70,7 732 784 820 84,0 867 881 892 880 881 880 856
Konsumgiiter* 783 806 825 826 821 828 836 841 831 821 829 825
Gebrauchsgiiter 759 814 835 846 836 844 857 84,7 844 840 850 837
Verbrauchsgiiter* 792 802 821 818 816 822 828 839 826 813 820 820
Erndahrungsgewerbe,

. 753 770 779 766 747 763 775 771 761 773 786 769
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 724 771 858 855 834 874 860 858 826 804 803 818
Bekleidungsgewerbe 831 848 869 890 876 898 885 881 90,0 865 910 847
Ledergewerbe 846 847 856 858 888 899 887 913 919 830 894 90,7
Holzgewerbe 754 774 791 816 792 760 796 812 816 795 803 793
Papiergewerbe 833 851 882 891 896 885 891 882 872 868 831 885
Druckgewerbe 758 784 811 810 829 774 800 804 824 798 80,7 812
Chemische Industrie 751 799 830 864 871 863 869 863 847 832 842 841

Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

739 754 790 839 841 829 860 839 822 825 822 80,1

738 743 769 812 807 796 825 813 802 827 798 802

Metallerzeugung, -

. 685 744 806 840 834 860 888 877 834 838 814 835
bearbeitung

Herstellung von

. 66,6 709 765 785 80,2 831 844 849 831 824 823 80,7
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

75,7 823 833 863 872 889 876 876 856 839 863 838
729 753 822 846 843 860 865 859 846 838 831 829

Maschinenbau 683 704 768 812 836 863 887 894 882 873 882 861

Herstellung von Kraftwagen

. 70,0 723 782 816 843 878 889 90,7 892 914 89,7 857
und -teilen

Mébel 743 771 798 829 834 818 852 847 854 830 844 853

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitétsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/ 11 01/12 04/12 07/12 10/ 12

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 48,1 457 256 14,2 6,3 3,2 -0,4 -2,9 6,0 6,4 86 18,1

452 43,7 246 14,0 7.4 3,3 05 -11 8,1 6,4 95 18,9

Vorleistungsgiiter 46,6 456 214 114 49 -21 -07 -06 86 11,1 133 224
Investitionsgiiter 572 516 333 16,5 6,3 42 -18 -86 1.1 -0,6 52 154
Konsumgiiter® 242 278 185 12,0 123 14,6 8,5 8,0 152 147 6,5 17,0
Gebrauchsgiiter 380 273 187 135 191 189 21,7 215 180 211 127 175
Verbrauchsgiiter* 188 28,0 183 113 98 13,0 3,3 33 148 12,0 33 16,3
Ernahrungsgewerbe,

. 175 236 160 210 235 134 150 159 235 165 140 139
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 31,7 361 169 138 128 8,7 139 1,8 116 518 259 298
Bekleidungsgewerbe 252 391 306 123 9,3 7,0 66 11,3 10,2 13,0 86 193
Ledergewerbe 29,7 291 226 101 -82 13,0 46 181 -03 120 116 131
Holzgewerbe 46,7 392 312 286 238 96 172 226 266 258 192 286
Papiergewerbe 40,8 352 222 8,1 2,8 5,0 82 131 168 14,0 142 201
Druckgewerbe 388 418 289 263 159 323 148 172 248 234 138 172
Chemische Industrie 310 385 162 112 07 -43 -78 -128 2,0 6,9 52 132

Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

400 366 216 -05 -28 -49 -135 -86 1,9 72 125 154

354 434 240 165 165 17,9 7,0 54 94 110 110 204

Metallerzeugung, -

; 62,1 625 310 237 215 -19 -6,0 05 16,0 116 19,0 545
bearbeitung

Herstellung von

; 61,8 50,1 253 24,0 3,0 -31 1,3 0,0 58 10,0 16,3 16,0
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,

Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

31,9 22,0 29 69 20 61 5,9 3,1 10,9 09 11,9 221
41,3 417 159 21 25 -18 5,9 7.1 83 184 89 191

Maschinenbau 62,6 550 399 223 9,8 86 -11 -47 1,6 6,8 59 153

Herstellung von Kraftwagen

. 64,0 610 36,2 125 3,3 22 -59 -186 -2,1 -11,6 1,1 154
und -teilen

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 9/2012 — 39. Jahrgang




Konjunkturtest

Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/ 12

Bl 25 25 26 28 28 28 30 32 29 29 28 27

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 2,0 2,1 2,1 2,4 2,5 2,5 2,5 2,7 2,5 24 2,5 2,5
Investitionsgiiter 3,0 3,1 3,3 3,5 3,3 3,3 3,5 4.1 85 3,5 3.3 3.1
Konsumgiiter* 2,3 2,1 2,3 2,2 2,4 2,2 2,6 2,1 24 2,3 2,3 2,3
Gebrauchsgiiter 1,7 2,1 2,0 1,9 1,7 2,0 24 1,8 2,1 2,1 1,9 2,1
Verbrauchsgiiter* 2,5 2,2 2,4 2,3 2,6 2,2 2,8 2,3 2,5 2,4 2,4 2,4
Textilgewerbe 2,8 2,6 2,5 2,4 3,6 3,1 3,2 2,9 2,8 2,1 3,1 3,2
Bekleidungsgewerbe 3,2 3,9 34 3,6 3,7 3,3 3,7 3,0 3,8 3,2 34 4,2
Ledergewerbe 2,2 24 2,0 24 2,2 2,5 24 2,7 3,1 3,2 2,7 2,5
Holzgewerbe 1,6 1,8 1,6 1,7 1,7 2,0 1,7 1,8 1,9 1,7 2,0 2,0
Papiergewerbe 1,3 1,3 1,4 1,6 1,6 1,6 1,6 1,5 1,4 1,5 1,4 1,4
Druckgewerbe 1,2 1,2 1,1 1,1 1,4 1,2 1,4 1,3 1,1 1,2 1,2 1,1
Chemische Industrie 1,4 1,5 1,4 1,7 1,6 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8 2,1

Herstellung von Gummi-,

Kunststoffwaren 18 18 19 23 23 23 25 26 22 23 20 22

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v Steinen u. Erden 1,7 1,7 1,8 1,9 2,1 2,3 2,0 2,4 2,3 2,2 24 2,3

Metallerzeugung, -

. 2,0 2,1 2,6 2,6 2,6 3,0 2,9 3,2 3,0 2,9 2,9 2,8
bearbeitung

Herstellung von

. 2,6 2,8 2,7 3,1 3.2 3,2 3,5 3,6 3,6 3,1 3.2 3,2
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

Maschinenbau 3,3 3,4 3,6 3,6 3,9 3,8 4,3 4,4 4,3 4,2 4,0 4,0

2,5 2,9 2,7 2,7 3,0 2,8 3,2 3,3 2,8 2,9 2,8 2,7

2,2 2,4 2,6 2,6 2,8 3,0 2,8 2,9 2,8 2,7 2,5 2,5

Herstellung von Kraftwagen

. 2,6 2,7 3,1 3,3 2,8 3,0 2,9 41 2,9 3,0 2,9 2,3
und -teilen

Mabel 1,7 1,7 1,7 1,7 1,8 1,8 1,9 1,6 1,8 1,9 1,8 1,9

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
Verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionspldne
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Erwartungen — Inlandsverkaufspreise
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Salden Erwartungen — Exportgeschift
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20
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1 Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter
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T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 _10/11 01/12 04/12 07/12 10/12

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 5,0 5,0 16,0 13,0 9,0 14,0 9,0 6,0 3,0 4,0 9,0 1,0
S 55 49 16,1 12,8 95 137 9,1 58 3,5 3,8 9,1 0,8
auf den ausl. Markten U -1,0 3,0 8,0 13,0 6,0 6,0 7,0 4,0 1,0 -1,0 3,0 -1,0
innerhalb der EU S -1,0 3.1 8,1 12,8 6,0 6,0 71 3.8 1,0 -0,9 3.1 -1,2
auf den ausl. Markten U -2,0 2,0 10,0 11,0 40 10,0 6,0 -1,0 -1,0 -1,0 1,0 -5,0
auBerhalb der EU S -2,4 35 103 10,2 37 111 6,3 -1,8 -1,5 0,3 1,3 -5,8
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 7,0 9,0 8,0 15,0 70 140 200 16,0 14,0 10,0 12,0 2,0
S 6,9 9,2 8,5 14,6 6,9 142 204 156 13,9 10,2 124 1,6
auf den ausl. Markten U -3,0 7,0 6,0 11,0 9,0 14,0 22,0 13,0 11,0 6,0 5,0 2,0
innerhalb der EU S -2,7 7,1 51 11,4 9,3 14,0 211 13,4 11,2 6,0 41 24
auf den ausl. Markten U -1,0 6,0 11,0 18,0 13,0 18,0 16,0 13,0 8,0 8,0 8,0 7,0
auferhalb der EU S -0,8 76 10,0 17,3 13,3 19,3 15,0 12,2 8,2 9,4 7,0 6,2
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt u 80 17,0 120 3,0 8,0 8,0 90 17,0 140 11,0 8,0 6,0
S 6,0 17,1 13,8 4.1 6,1 7,7 10,7 181 11,9 10,8 9,7 71
auf den ausl. Markten U 0,0 13,0 14,0 4,0 5,0 10,0 7,0 8,0 9,0 -5,0 -4,0 -1,0
innerhalb der EU S -1,2 12,7 14,5 5,1 3,9 9,5 5 9,0 7,8 -5,5 -3,5 0,0
auf den ausl. Markten U -8,0 9,0 7,0 6,0 8,0 13,0 4,0 5,0 6,0 0,0 -1,0 9,0
auflerhalb der EU S -8,2 8,6 8,2 5,3 79 124 52 4,3 5,8 -0,5 0,2 8,3
Verbrauchsgl'.iter*)

auf dem Inlandsmarkt U 1,0 150 20 11,0 8,0 230 80 11,0 10,0 6,0 7,0 0,0
S -06 147 39 115 6,6 223 98 115 8,4 5,4 8,8 0,5

auf den ausl. Markten U 0,0 6,0 -1,0 5,0 30 11,0 3,0 2,0 7,0 -2,0 1,0 -2,0

innerhalb der EU S -0,9 59 0,6 4,9 22 105 4,5 1,9 6,1 -2,4 2,5 -2,1

auf den ausl. Markten U 1,0 5,0 -5,0 2,0 -6,0 13,0 6,0 4,0 4,0 2,0 9,0 4,0
S

auBerhalb der EU 0,6 4,7 -3,9 1,5 64 127 7,1 3,4 3,6 1,7 10,1 3,4

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 9/2012 - 39. Jahrgang



Konjunkturtest

13

Bauwirtschaft: Lage im StraBenbau
merklich verschlechtert

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschéaftsklima im Bauhauptgewerbe im September wei-
ter abgekuhlt. Die Befragungsteilnehmer bewerteten ihre
derzeitige Geschaftslage unglnstiger als im vorangegan-
genen Monat. Die zukinftige Geschaftsentwicklung schatz-
ten die Unternehmen zudem zurlickhaltender ein. Die Ge-
ratekapazitdten waren weiterhin hervorragend ausgelastet;
mit 73% (saison- und witterungsbereinigt) lag der Auslas-
tungsgrad auf dem Niveau des Vorjahres. In den neuen
Bundeslandern betrug die Ausnutzung des Maschinenparks
sogar fast 75%. Die Reichweite der Auftragsbesténde blieb
auBerordentlich groB. Sie verharrte im Durchschnitt der Bau-
sparten bei 2,9 Monaten (saison- und witterungsbereinigt)
und Ubertraf damit den vergleichbaren Vorjahreswert um
0,3 Monate. Nahezu ein Viertel der Testteilnehmer klagte
Uber Behinderungen bei der Bautatigkeit. Mehr als die Half-
te der beeintrachtigten Firmen hatte mit Auftragsmangel
zu kampfen (13%); erneut berichteten 7% Uber Arbeits-
kraftemangel. Nach den Angaben der Firmen zu schlie-
Ben, konnten sie die Preise seltener anheben; auch fiir die
nachsten Monate rechneten sie mit verringerten Preiser-
héhungsspielrdumen. Allerdings planten die Unternehmen,
ihren Personalbestand in der nahen Zukunft stérker aufzu-
stocken.

Die Sonderfrage flir den Monat September hat ergeben,
dass in den vergangenen sechs Monaten 63% der Unter-
nehmen mit speziellen Schwierigkeiten zu kdmpfen hatten:
41% der Befragten beklagten die sdumige Zahlungsweise
der Auftraggeber, 11% die Abwerbung von Arbeitskréaften
und 7% Auftragsstornierungen. Dartber hinaus berichte-
teninsgesamt 46% der teiinehmenden Baufirmen Uber Ver-
letzungen der Bestimmungen der »Vergabe- und Vertrags-
ordnung flr Bauleistungen« (VOB). So bemangelten 37%
die Zuschlagserteilung auf das billigste und nicht auf das
wirtschaftlich annehmbarste Angebot. Zudem litten 20% der
Betriebe unter Baubehinderungen durch den Auftraggeber.
Weitere 15% machte die verzdgerte Bauabnahme des Bau-
herrn zu schaffen.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima erneut eingetriibt.
Zwar wurde die aktuelle Geschéaftslage im 6ffentlichen Hoch-
bau gunstiger bewertet als im August. Im Wohnungsbau so-
wie im gewerblichen Hochbau liefen die Geschafte jedoch
schlechter als im Vormonat. Die Aussichten fur die ndchsten
sechs Monate schétzten die Befragungsteilnehmer aller drei
Teilsparten nicht mehr so gut ein wie zuletzt. 24% aller Test-
teilnehmer aus dem Hochbau klagten Uber Behinderungen
bei der Produktion, Uberwiegend wegen Auftragsmangels
(13%), aber auch wegen fehlender Arbeitskréafte (7%). Der
Auslastungsgrad der Gerétekapazitaten erhohte sich auf
74%, was dem Vorjahreswert entsprach. Die Reichweite der

Auftragsbesténde verkurzte sich im &ffentlichen Hochbau
um 0,1 auf 2,3 Monate und verharrte im gewerblichen Hoch-
bau bei 3,4 Monaten. Im Wohnungsbau vergréBerten sich
die Auftragsreserven dagegen um 0,2 auf 2,8 Monate — der
héchste Wert seit Marz 1995. Im Durchschnitt der Hoch-
bausparten waren die Auftragspolster mit 3,0 Monaten um
einen halben Monat gréBer als vor einem Jahr. Die Meldun-
gen der Firmen deuten darauf hin, dass sie die Preise spar-
tendbergreifend weniger haufig heraufsetzen konnten. Die
Testteiinehmer gingen allerdings davon aus, dass sie in den
néchsten Monaten etwas 6fter hdhere Preise durchsetzen
kénnen. Vor allem die im &ffentlichen Hochbau tétigen Fir-
men rechneten mit gréBeren Preissetzungsspielrdumen.

M.

Auch im Tiefbau hat sich das Geschaftsklima abgekuhlt.
Die Tiefbaufirmen waren mit ihrer aktuellen Geschéftslage
weniger zufrieden als im Vormonat und erwarteten fur die
kommenden Monate zudem eine splrbare Verschlechte-
rung. Wéhrend sich im StraBenbau die derzeitige Ge-
schéftssituation merklich eingetribt hat, sahen die im sons-
tigen Tiefbau tatigen Firmen dem zukinftigen Geschéfts-
verlauf deutlich skeptischer entgegen. Ein Viertel der Befra-
gungsteilnehmer berichtete Uber Behinderungen der Bau-
tatigkeit. Am haufigsten wurde Auftragsmangel (13%) als
Grund angefiihrt, gefolgt von Witterungseinfliissen (8%). Der
Auslastungsgrad des Maschinenparks sank von knapp
73 auf 71% und blieb damit um 1 Prozentpunkt unter dem
Vorjahreswert. Die Reichweite der Auftragsbestande blieb
im StraBBenbau konstant bei 2,6 Monaten. Im sonstigen Tief-
bau verringerte sie sich um 0,1 auf 2,7 Monate. Im Durch-
schnitt der Tiefbausparten reichten die Auftragsreserven —
wie im Vorjahr — ebenfalls fir 2,7 Monate. Die Angaben der
Testteilnehmer lassen darauf schlieBen, dass sich Preisan-
hebungen und -senkungen in etwa die Waage gehalten ha-
ben. In den kommenden Monaten durfte es sogar verein-
zelt zu Preissenkungen kommen, wobei diese insbesonde-
re fUr StraBenbauleistungen zu erwarten sind.

L.D.

39. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 9/2012
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Salden
10

Geschaftsklima', Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt
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Kapazitidtsausnutzung*) Bauhauptgewerbe

75 |

70 f

65 |

60

2007

2008 2009 2010 2011 2012

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*)
-10 . : . : ,
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1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
20

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

09/11  10/11__ 11/11 12/11_01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12

Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima? U 136 -229 -202 -157  -4,2 2,0 6,0 3.8 2,0 10 31 57 -141
S 95 -131 87 62 -36 33 21 40 -53 -47 67 -70 -10,1
Geschéftslage U 20 40 40 70 -120 -110 -80 50 20 1,0 2,0 4,0 1,0
Beurteilung S 34 66 -41 37 69 -06 -02 -36 -36 -35 -34 23 -45
Geschiftslage U 280 -400 -350 -24,0 40 160 210 13,0 6,0 10 -80 -150 -280
Erwartungen S 153 -195 -131 -88  -0,3 7.4 45 43 69 -59 -100 -115 -155
Auftragsbestand U -10,0 -200 -350 -46,0 -41,0 -18,0 90 140 120 2,0 4,0 10 -7.0
gg. Vormonat S 143 154 -183 -192 -170 -47 32 55 -79 -120 75 -83 -114
Auftragsbestand u -80 -140 -190 -290 -300 -250 -220 -180 -140 -130 -90 -7,0 -11,0
Beurteilung s -145 175 -175 -210 -217 -132 -148 -182 -179 -183 -158 -150 -17,6
Bautétigkeit U 2,0 70 -40 -120 -510 -630 -260 300 250 140 12,0 3,0 1,0
im Vormonat S 75 19 79 01 -128  -0,6 63 110 64 -105 -76 -108  -5,1
Geréte- bzw. Kapa- U 785 778 777 743 654 548 586 701 744 764 775 784 783
zitatsauslastung in % s 732 725 731 729 699 716 71,7 734 725 722 724 729 729
Baupreise U -12,0 -250 -290 -260 -160 -3,0 8,0 5,0 4,0 00 60 -80 -150
Erwartungen S 120 -163 -154 -110 -84 27 22 45 58 -84 -127 -135 -150
Tiefbau
Geschaftsklima? U -236 -310 -257 247 -94 31 -02 -46 -57 -66 -110 -101 -214
s -19,8 -210 -131 -135 -85 -1,3 -44 -122 -131 -124 -147 -122 -179
Geschéftslage U 90 -120 90 -160 22,0 -230 -21,0 -190 -150 -130 -90 -50 -9,0
Beurteilung S 157 -16,7 -11,0 -140 -175 -116 -122 -161 -154 -155 -131 -118 -158
Geschiftslage U -37,0 -480 -410 -330 40 190 230 11,0 4,0 0,0 -130 -150 -33,0
Erwartungen S 237 -253 -152 -13,0 0,9 9,6 37 82 -107 92 -164 -126 -19.9
Auftragsbestand U 13,0 -250 -430 -59,0 -550 -190 120 150 16,0 4.0 7.0 30 -10,0
gg. Vormonat S 20,6 -21,5 -21,8 -252 -232 -45 31 81 76 -120 -47 -86 -17.7
Auftragsbestand U -140 -210 -250 -380 -41,0 -360 -340 -31,0 -250 -230 -140 -70 -150
Beurteilung s 242 276 247 293 -30,8 -21,6 -253 -30,2 -280 -27,2 -200 -169 -254
Bautétigkeit U 0,0 14,0 0,0 -120 -650 -790 -290 410 340 180 17,0 5,0 4,0
im Vormonat S 6,8 01 7.3 37  -13,1 1,7 125 165 -75 -145 -70 -109 -35
Geréte- bzw. Kapa- U 791 786 780 749 639 504 546 663 733 763 767 793 782
zitatsauslastung in % S 721 713 712 719 693 728 724 711 710 714 705 726 711
Baupreise U -180 -360 -440 -400 -31,0 -160 -20 -10 -30 -50 -120 -130 -220
Erwartungen S 204 -271 -268 -209 -198 -138 -81 -119 -148 -152 -21,1 -206 -245
Hochbau
Geschaftsklima® U 6,7 -164 -156  -9,7 0,0 53 98 10,0 8,0 55 28 24 92
S 24 66 50 -12  -01 6,3 6.4 2.1 11 -03 -07 -31 -51
Geschéftslage U 10,0 3,0 00 -10 -40 -30 2,0 6,0 90 100 110 11,0 8,0
Beurteilung S 5.3 1,9 0,9 35 1,2 6.8 9.2 6.3 6.8 41 49 48 3.2
Geschéftslage U -220 -340 -30,0 -180 40 140 180 140 7.0 10 50 -150 -250
Erwartungen s 99 -148 -108 57 -14 5.8 35 21 45 -46 62 -106 -13,0
Auftragsbestand U 70 -160 -290 -350 -31,0 -18,0 70 14,0 9,0 1,0 20 -10 50
gg. Vormonat S 91 -107 -153 -130 -122 -4,9 34 32 -85 -115 90 90 7.2
Auftragsbestand U 40 90 -140 -220 -220 -180 -130 -80 -70 60 50 -60 -80
Beurteilung S 83 -104 -121 -147 -153 -78 69 -90 -11,0 -12,0 -122 -12,6 -12,4
Bautétigkeit U -3,0 1,0 -7,0 -120 -410 -520 -240 230 190 100 8,0 30 -1,0
im Vormonat S 78 -46 -88 22 -124 -16 25 79 54 94 -89 97 63
Gerste- bzw. Kapa- U 781 772 774 739 664 581 61,6 730 752 764 781 778 783
zitatsauslastung in % s 739 732 744 736 704 712 716 752 735 727 738 730 740
Baupreise U 60 -170 -170 -160 -50 80 150 10,0 9,0 30 -1,0 -50 -10,0
Erwartungen S 46 86 58 -38 0,1 7,6 9,7 1,3 08 36 65 93 -86
Ostdeutschland
Geschaftsklima® U 154 241 -238 -184 58 3,0 7.1 6,0 3.8 45 1,0 -01 -153
S 90 -108 -87 49 -4 7.1 25 45 59 33 50 28 97
Geschéftslage U 9,0 1,0 10 -60 -170 -160 -160 -80  -4,0 0,0 1,0 5,0 3,0
Beurteilung S 08 47 38 36 -110 16 45 56 45 43 55 31 55
Geschéftslage U -37,0 -46,0 -440 -30,0 6,0 240 330 210 120 9,0 10 50 -32,0
Erwartungen S -183 -16,7 -135  -61 31 128 97 35 72 23 -44 25 -137
Auftragsbestand U -140 -260 -420 -530 -59,0 -250 11,0 230 20,0 -4,0 7.0 90  -7.0
gg. Vormonat S 20,8 221 221 -191 -250 -26 4,9 00 -39 -224 -108 -56 -142
Auftragsbestand U 20 -140 -180 -300 -340 -320 -260 -220 -180 -150 -12,0 -40 -10,0
Beurteilung S 12,2 210 -189 -209 -226 -13,7 -164 -212 -208 -199 -20,8 -151 -205
Bautétigkeit U 4,0 9,0 0,0 -160 -550 -720 -330 310 290 120 100 30 11,0
im Vormonat S 98 -16 -46 56 -134 9,1 92 123 55 -164 -135 -156  -4,0
Geréte- bzw. Kapa- U 838 840 831 792 639 469 532 685 764 800 807 832 835
zitatsauslastung in % S 753 750 752 755 702 740 735 740 743 746 736 749 745
Baupreise U -140 -280 -31,0 -280 -240 -4,0 3,0 1,0 0,0 5,0 00 -60 -11,0
Erwartungen S 151 -202 -166 93 -121 13 -23 -86 -107 -46 -104 -142 -122

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstb-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den
nachsten 6 Monaten erwarteten Geschaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 9/2012 - 39. Jahrgang



Konjunkturtest

19

GroBhandel: Zunehmende Skepsis

l.

Die GroBhandler beurteilten ihre Geschaftslage im Sep-
tember nach der deutlichen Verschlechterung im Vormonat
wieder haufiger als gut. Hinsichtlich der zuklnftigen Ent-
wicklung nahm die Skepsis jedoch weiter zu. Da sich auBer-
dem der Lagerdruck verstérkte, korrigierten die Unterneh-
men ihre Bestellplane nach unten. Sie beabsichtigten, in den
néchsten drei Monaten weniger Ware zu ordern als zur glei-
chen Zeit des Vorjahres. AuBerdem wollten sie die Zahl der
Beschaéftigten verringern. Die Firmen sahen trotz ungunsti-
ger Perspektiven vermehrt Spielrdume flr eine Anhebung
der Verkaufspreise.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel hat sich die Situation
im September nach der Schwéache im August zwar wieder
verbessert, die Unternehmen rechneten aber vermehrt mit
einer Abwartsentwicklung. Der GroBhandel mit Eisen, Stahl,
Eisen- und Stahlhalbzeug beurteilte die aktuelle Lage bei
schleppender Nachfrage &hnlich negativ wie im Vormonat.
Der Entwicklung in den kommenden Monaten sahen die
Firmen zunehmend skeptisch entgegen. Sie beabsichtig-
ten noch haufiger als im Vormonat, ihre Bestellungen ein-
zuschranken. Im GroBhandel mit NE-Metallen und NE-
Metallhalbzeug verloren die negativen Meldungen zur ak-
tuellen Geschaftslage an Bedeutung und der Lagerdruck
lieB nach. Die Aussichten haben sich nach der Aufhellung
im August jedoch wieder eingetribt. Die ungunstigen Pers-
pektiven durften ausschlaggebend dafir gewesen sein,
dass die GroBhandler dieser Sparte ihre Orderplane deut-
lich nach unten revidierten. Vermehrt gingen die Firmen von
sinkenden Verkaufspreisen aus. Der GroBhandel mit Ma-
schinen, Ausrtstungen und Zubehdr rechnete mit keiner
wesentlichen Verdnderung der ahnlich wie im Vormonat
Uberwiegend als gut bewerteten Lage. Angesichts zuneh-
menden Lagerdrucks wollten die Unternehmen im vierten
Quartal aber dennoch weniger Ware ordern als zur gleichen
Zeit des Vorjahres. Im Vergleich zum August haben sich
die Spielraume fur Preisanhebungen verringert. Im Che-
miehandel Gberwogen nach der Flaute im August nun wie-
der die positiven Urteile zur aktuellen Situation. Die Firmen
berichteten erneut nur vereinzelt Uber zu hohe Warenbe-
stéande. Da sie jedoch fUr die ndchsten Monate von einer
Geschaftsabschwéchung ausgingen, haben sie ihre Be-
stellplane nach unten korrigiert und wollten geringere Or-
der platzieren als vor Jahresfrist. AuBerdem dominierten die
Unternehmen, die eine Senkung der Mitarbeiterzahl beab-
sichtigten. Eine Verschlechterung der Geschéftslage trat
in den baunahen GroBhandelssparten ein. Die GroBhand-
ler mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln und Sanitérkera-
mik sowie mit Installationsbedarf fir Gas, Wasser und Hei-
zung bezeichneten ihre aktuelle Situation aber dennoch
erneut Uberwiegend als gut. In beiden Sparten deuten die
Erwartungen auf eine anhaltende Abwartsbewegung hin.
Im ElektrogroBhandel gewannen die negativen Urteile zur
Lage die Oberhand. Hier rechneten die Firmen mit keiner
wesentlichen Anderung der ungiinstigen Situation.

M.
Der KonsumgiitergroBhandel schatzte die derzeitige Ge-
schaftslage nach der Verschlechterung im Vormonat wieder
vermehrt als gut ein. Hinsichtlich der weiteren Entwicklung
blieben die Unternehmen jedoch skeptisch.
Im Gebrauchsglterbereich nahmen die Meldungen Uber
eine unbefriedigende Situation etwas zu. Die Erwartungen
deuten haufiger als im Vormonat auf eine Abschwachung
hin. Bei schleppender Nachfrage berichteten die Unterneh-
men des GroBhandels mit Unterhaltungselektronik zuneh-
mend Uber eine schlechte Lage. Der Lagerdruck blieb hoch.
Da die Firmen mit einer weiteren Geschéftsabschwachung
rechneten, haben sie ihre Bestellplane nach unten korri-
giert und wollten wesentlich weniger Order platzieren als zur
gleichen Zeit des Vorjahres. Im GroBhandel mit efektrischen
Haushaltsgeréten, Lampen und Leuchten haben sich die
Meldungen Uber eine gute Geschéftslage erneut verringert.
Der nahen Zukunft sahen die Unternehmen nicht mehr so
zuversichtlich entgegen wie im Vormonat. Sie rechneten aber
zunehmend mit Chancen, Preisanhebungen durchzusetzen.
Ahnlich positiv wie im August bewertete der GroBhandel
mit Haushaltswaren, Glaswaren und keramischen Erzeug-
nissen seine aktuelle Geschéftslage. Angesichts zuneh-
menden Lagerdrucks und ungunstigerer Perspektiven be-
absichtigten die Firmen aber dennoch, in den n&chsten drei
Monaten weniger Ware zu bestellen als im Vorjahr.
Im Verbrauchsgliterbereich blieb die Geschéftslage &hnlich
positiv wie im Vormonat. Hinsichtlich der zuktnftigen Ent-
wicklung hat der Pessimismus geringfligig nachgelassen.
Eine Verbesserung der Lage registrierte der Bekleidungs-
groBhandel. Einem Teil der Unternehmen ist es gelungen,
zu hohe Warenbestande abzubauen. Da sich die Aussich-
ten eintrlbten, waren die Bestellplane aber trotzdem zu-
nehmend auf Einschrénkungen ausgerichtet. Der Schuh-
groBhandel bewertete seine Situation im September nur
noch vereinzelt als gut, ging fur die nahe Zukunft aber von
einer moderaten Aufwartsentwicklung aus. Der GroBhan-
del mit kosmetischen Erzeugnissen und Kérperpflegemitteln
berichtete Uber eine lebhafte Nachfrage. Vereinzelt traten
Lieferengpésse auf. Fur die kommenden Monate zeichnet
sich eine weitere Geschaftsbelebung ab. Wieder etwas glins-
tiger prasentierte sich der GroBhandel mit pharmazeutischen,
medizinischen und orthopddischen Erzeugnissen. Die Fir-
men erwarteten allerdings nur noch geringe Belebungsim-
pulse. Dementsprechend waren ihre Bestellplane kaum auf
Expansion ausgerichtet.
Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln hat sich
die Lage bei anhaltend reger Nachfrage sprunghaft ver-
bessert. Hinsichtlich der weiteren Entwicklung &uBerten sich
die Firmen vermehrt zuversichtlich und rechneten damit,
Preisanhebungen durchsetzen zu kénnen. Die ginstigen
Perspektiven haben sich positiv auf die Bestellplane aus-
gewirkt. Die Firmen beabsichtigten, in den nachsten drei
Monaten mehr Waren zu ordern als zur gleichen Zeit des
\orjahres.

J.L.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Vorprodukte u. Investitionsgiiter

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Gebrauchsgiiter

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Verbrauchsgiiter®

T e

2007

2008 2009 2010 2011 2012

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung', GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
45 r T . . .
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
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Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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2007
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Erwartungen — Verbrauchsgiiter®

2007

2008 2009 2010 2011 2012

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

09/11  10/11  11/11  12/11  01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12

GroBhandel
Geschaftsklima? 14,3 7,0 7,7 10,6 11,3 14,8 12,9 13,8 8,8 4.8 2,8 -2,6 1,1
13,2 6,8 10,2 11,3 10,6 14,9 12,7 12,5 7,8 4,9 3,8 -2,1 0,0

Geschaftslage 24,0 22,0 19,0 24,0 20,0 24,0 20,0 23,0 17,0 14,0 13,0 4,0 14,0

U
S
U
Beurteilung S 226 204 193 212 185 264 220 227 164 143 147 6,1 126
Geschéftslage U 50 -70 30 -20 3,0 6,0 6,0 5,0 10 40 -70 -90 -11,0
Erwartungen S 43  -6,0 1,5 1,9 3,0 4,0 3,8 28 05 -42 -66 -100 -11,8
Lager U 90 11,0 10,0 90 100 100 11,0 130 110 140 130 140 150
Beurteilung S 86 11,3 104 9,0 96 10,2 104 140 115 142 122 135 146
Verkaufspreise U 270 240 220 290 360 270 260 20,0 130 90 12,0 180 22,0
Erwartungen S 248 249 232 255 301 254 252 211 151 129 162 186 197
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftsklima®? U 16,0 5,3 81 109 137 168 11,8 112 8,2 12 05 -57 -45

15,5 5,8 11,6 12,4 13,2 16,8 121 9,0 55 0,9 0,1 -5,5 -5,1

Geschaftslage 31,0 23,0 22,0 28,0 25,0 27,0 22,0 22,0 19,0 13,0 14,0 3,0 10,0

S

U
Beurteilung S 29,7 21,1 23,1 25,8 24,9 30,2 25,3 21,1 16,6 13,0 15,5 3,9 8,6
Geschaftslage U 20 -11,0 -5,0 -5,0 3,0 7,0 2,0 1,0 20 -10,0 -140 -140 -18,0
Erwartungen S 21 -8,5 0,8 -0,2 2,2 4,2 -0,4 -2,4 -49 -105 -141 -145 -179
Lager U 10,0 10,0 11,0 8,0 5,0 10,0 11,0 12,0 13,0 15,0 12,0 13,0 15,0
Beurteilung S 9,1 9,9 11,1 7,0 55 9,9 9,6 13,2 14,5 15,6 12,1 12,6 14,1
Verkaufspreise U 21,0 17,0 16,0 25,0 31,0 28,0 27,0 20,0 11,0 3,0 7,0 16,0 15,0
Erwartungen S 20,5 21,2 19,0 20,7 22,4 25,2 24,9 19,8 12,0 7,4 12,3 17,7 14,4
GH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima? U 15,2 9,8 12,5 11,2 15,0 17,2 8,5 59 11,3 6,4 8,8 2,3 57

S 13,7 6,0 13,1 11,4 13,8 16,3 8,4 6,7 12,4 7.9 11,4 2,3 4.1
Geschaftslage ] 27,0 20,0 15,0 23,0 17,0 29,0 9,0 13,0 20,0 12,0 19,0 11,0 18,0
Beurteilung S 23,8 15,3 15,6 19,7 15,0 28,5 10,2 13,3 21,2 15,6 22,4 14,6 14,7
Geschaftslage U 4,0 0,0 10,0 0,0 13,0 6,0 8,0 -1,0 3,0 1,0 -1,0 -6,0 -6,0
Erwartungen S 4.1 -3,0 10,7 3,4 12,7 4,7 6,5 0,3 4,0 0,5 0,9 -9,3 -6,0
Lager U 9,0 12,0 6,0 11,0 14,0 11,0 10,0 17,0 12,0 15,0 5,0 14,0 10,0
Beurteilung S 7,3 14,6 7,7 12,5 12,7 10,9 8,7 19,2 11,3 14,6 3,6 13,0 8,3
Verkaufspreise U 34,0 32,0 21,0 31,0 38,0 21,0 31,0 18,0 11,0 7,0 21,0 23,0 25,0
Erwartungen S 27,5 27,6 22,4 28,5 38,0 22,3 34,0 22,1 14,5 10,8 22,3 18,7 18,4
GH-Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima®? U 11,9 4,6 1,0 14,4 9,4 15,4 20,4 17,6 11,3 -2,8 1,9 -105 -11,5

11,1 3,8 1,7 10,3 6,8 15,5 17,5 17,6 14,3 1,6 5,4 -89 123

Geschaftslage 17,0 18,0 15,0 22,0 26,0 23,0 27,0 31,0 20,0 8,0 9,0 -9,0 -9,0

Beurteilung 19,6 17,8 15,1 15,4 21,3 22,8 251 31,3 22,9 12,2 12,3 -5,8 -6,5
Geschaftslage 7,0 -8,0 -12,0 7,0 -6,0 8,0 14,0 5,0 3,0 -13,0 -50 -120 -14,0
Erwartungen 3,0 93  -11,0 5,3 -6,8 8,5 10,2 4,7 6,1 -8,4 -1,2 -12,0 -18,0
Lager 13,0 18,0 18,0 18,0 5,0 14,0 17,0 12,0 15,0 28,0 23,0 33,0 25,0
Beurteilung 14,4 17,7 19,5 19,7 8,2 15,9 17,8 10,9 11,7 26,5 20,0 31,0 264
Verkaufspreise 24,0 240 230 220 24,0 11,0 10,0 9,0 2,0 13,0 9,0 4,0 15,0

S
U
S
U
S
U
S
U
Erwartungen S 22,6 26,7 22,7 17,0 18,2 9,5 8,4 8,7 53 16,8 14,2 5,3 {1885
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
U
S
U
S
U
S
U
S
U
S

Geschaftsklima? 10,5 9,3 8,7 6,8 4,0 9,5 13,4 25,9 3,0 19,9 5,0 6,0 18,1
8,5 121 12,1 8,5 4,5 12,2 13,5 24,6 0,2 16,1 4,2 65 16,1

Geschaftslage 12,0 18,0 20,0 17,0 7,0 12,0 19,0 31,0 50 26,0 7,0 10,0 32,0

Beurteilung 9,5 19,1 19,6 15,9 4,8 18,8 21,2 32,6 3,6 21,0 6,9 12,6 29,5
Geschaftslage 9,0 1,0 -2,0 -3,0 1,0 7,0 8,0 21,0 1,0 14,0 3,0 2,0 5,0
Erwartungen 7,5 5,4 4,9 1.4 4,3 5,9 6,1 16,9 -3,1 11,3 1,6 0,4 3,5
Lager 4,0 6,0 7,0 5,0 21,0 9,0 9,0 8,0 1,0 1,0 17,0 2,0 13,0
Beurteilung 4,2 43 6,7 43 17,4 9,1 10,2 8,4 3,0 2,3 17,3 2,7 13,2
Verkaufspreise 38,0 36,0 38,0 40,0 61,0 43,0 30,0 27,0 33,0 25,0 120 29,0 39,0

Erwartungen 365 336 376 373 56,1 426 282 284 345 26,6 17,5 311 37,5

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Leicht verbesserte
Geschiftssituation

l.

Der Geschéaftsklimaindikator fUr den Einzelhandel ist im
September geringflgig gestiegen, nachdem er im Vormo-
nat erheblich nachgegeben hatte. Grund daflr war die wie-
der etwas héhere Zufriedenheit der Unternehmen mit ihrer
gegenwartigen Geschéftslage. Die Aussichten fiir die kom-
menden sechs Monate wurden aber unverandert skeptisch
eingeschatzt. Angesichts vergroBerter Lagertberhange hiel-
ten die Testteiinehmer an inren restriktiven Bestellplanen fest.
Sie gaben haufiger an, die Verkaufspreise anheben zu wol-
len. Der Anteil der Betriebe, die eine Verkleinerung der Mit-
arbeiterzahl planten, hat leicht zugenommen.

Il.

Im Gebrauchsgiterbereich hatten die Unternehmen trotz
des gestiegenen Lagerdrucks deutlich weniger an ihrer ak-
tuellen Situation auszusetzen. Die Geschéftserwartungen der
Umfrageteilnehmer fielen ebenfalls nicht mehr so pessimis-
tisch aus wie zuletzt. Nachdem die befragten Firmen in den
vergangenen Monaten per saldo von Verkaufspreissenkun-
gen sprachen, durften die Preise in naher Zukunft wieder
steigen. Im Einzelhandel mit Mdbeln, Einrichtungsgegen-
stdnden und Hausrat wurden sowohl die derzeitige Lage
als auch die Perspektiven negativer bewertet. In Anbetracht
der haufig als zu groB eingestuften Warenbestande sollen
die Bestellvolumina kréftig reduziert werden. Im Bereich Me-
tallwaren, Bau- und Heimwerkerbedarf zeigten sich die Unter-
nehmen mit der momentanen Geschéftslage nach wie vor
sehr zufrieden. Das Geschaftsklima hat sich dennoch be-
trachtlich abgekihlt, da sich die Geschaftsaussichten stark
eintrbten. Die Bestelltatigkeit soll spurbar eingeschrankt
werden, die Personalplane sind aber weiter auf eine Erho-
hung der Beschaftigtenzahl ausgerichtet. Im Elektroeinzel-
handel haben sich den Firmen des Teilbereichs weille Ware
zufolge die negativen Einflusse auf die Geschéftssituation
wesentlich vermehrt. Dies fUhrte trotz nicht mehr so skepti-
scher Geschaftserwartungen zu einem Nachgeben des Ge-
schéaftsklimaindikators. In der Sparte Unterhaltungselektro-
nik ist der Indikator ebenfalls aufgrund einer erheblich ver-
schlechterten aktuellen Lage gefallen. Dartber hinaus er-
schienen den Betrieben auch die Aussichten fiir das kom-
mende halbe Jahr als ungunstiger. Hoher Lagerdruck brem-
ste die Orderbereitschaft merklich. Im Bereich Computer,
Hard- und Software hat sich das Geschéftsklima eingetriibt.
Zwar beurteilten die Unternehmen ihre derzeitige Lage weiter-
hin Uberwiegend positiv, allerdings deutlich weniger als im
Vormonat. Bezlglich der Entwicklung im kommenden hal-
ben Jahr nahm die Skepsis ab. Etwas aufgeklart hat sich das
Geschéftsklima im Einzelhandel mit Uhren, Schmuck und
Edelmetallwaren. Ausschlaggebend dafir waren die nicht
mehr so zurUckhaltenden Geschéaftserwartungen der Firmen.
Zur momentanen Situation gaben die Befragungsteilnehmer
weiterhin per saldo ein positives Urteil ab. Die Verkaufsprei-
se durften wieder haufiger steigen.

.
Das Geschaftsklima im Verbrauchsgiiterbereich hat sich
geringfligig verschlechtert. Die negativen Geschaftslageur-

teile Uberwogen unverandert und bezliglich der Geschéfts-
perspektiven nahm die Skepsis erneut zu. Vor dem Hinter-
grund der spurbar angewachsenen LagerUberhange kin-
digten die Betriebe an, sich bei den Bestellungen in Zu-
rlckhaltung Uben zu wollen. In den Personalplanen waren
ebenfalls Einschrénkungen vorgesehen. Im Bereich Textili-
en und Bekleidung waren die Unternehmen unzufrieden mit
der gegenwartigen Lage und blickten den kommenden Mo-
naten wesentlich pessimistischer entgegen. Die restriktive
Orderpolitik soll deutlich verscharft werden. Im Schuhein-
zelhandel hat sich das Geschéftsklima nach der starken Ab-
kUhlung des Vormonats zwar wieder geringfligig verbessert,
sowohl zu Geschéftslage als auch zu den Perspektiven do-
minierten die negativen Firmenmeldungen aber nach wie vor
klar. Die Betriebe planten eine Senkung der Preise sowie
eine Verringerung des Personalstands. Leicht aufgehellt hat
sich auch das Geschéaftsklima im Bereich Sport- und Cam-
pingartikel. Grund daflir waren die wieder spUrbar optimis-
tischeren Geschaftserwartungen der Testteilnehmer. Die ak-
tuelle Situation bewerteten die Unternehmen dagegen we-
niger positiv als im August. Im Einzelhandel mit Schreib- und
Papierwaren, Schul- und Bdroartikeln stuften die Betriebe
ihre Lage geringfligig weniger negativ ein als zuletzt. Die Ein-
schatzungen der Geschéaftsaussichten fielen dagegen et-
was zurlckhaltender aus.

IV.

Im Kfz-Einzelhandel empfanden die Unternehmen ihre Ge-
schaftslage weniger ungunstig als in den vergangenen Mo-
naten. Zuvor hatte die Dominanz der negativen Meldungen
funf Mal in Folge zugenommen. Auch die Geschéftserwar-
tungen waren nicht mehr ganz so stark von Pessimismus
gepragt. Sowohl die Order- als auch die Personalpléane wa-
ren weiterhin Uberwiegend auf Einschrankungen ausge-
richtet. Im Neuwagengeschéft hat sich das Geschéftsklima
aufgeklart. Zu Lage und Perspektiven fielen die Testergeb-
nisse nicht mehr so negativ aus wie im Vormonat. Von Ver-
kaufspreissenkungen in naher Zukunft war nicht mehr die
Rede. Das Geschéftsklima im Gebrauchtwagengeschéft hat
sich ebenfalls aufgehellt. Die Unternehmen hatten trotz zu
groBer Bestande an unverkauften Gebrauchtwagen we-
sentlich weniger an ihrer derzeitigen Situation auszusetzen.
Bezlglich der Geschaftsentwicklung in den kommenden
Monaten blieb die Skepsis aber unverandert grof3. Im Ein-
zelhandel mit Kraftwagenteilen und -zubehdr zeigten sich
die Testteilnehmer weiter Gberaus unzufrieden mit der gegen-
waértigen Lage. Die Planungen der Firmen beinhalten hdu-
fig Klrzungen der Bestellmengen und Zugesténdnisse bei
den Verkaufspreisen.

V.

Das Geschaftsklima im Nahrungs- und Genussmittelein-
zelhandel hat sich etwas abgekuhlt. Die Betriebe berichte-
ten nach wie vor von einer sehr guten Geschéftslage, den
kommenden Monaten sahen sie aber nicht mehr so opti-
mistisch entgegen. Im vergangenen Monat sind die Preise
vielerorts angehoben worden und sollen auch in naher Zu-
kunft weiter steigen. Zahlreiche Unternehmen planten, mehr
Order zu platzieren als vor Jahresfrist.

S.S.
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Salden
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite

Linie).
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

09/11 10111 11/11  12/11  01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12

Einzelhandel
Geschaftsklima? u 2,4 0,5 -1,2 3,4 -2,1 4.8 11,3 13,8 -2,1 1,4 3,4 -2,1 -4,6
S 3,1 2,4 1,6 57 -0,4 3,7 10,5 10,6 -3,8 0,2 5,0 -4,7 -4,0
Geschaftslage U 7,0 4,0 7,0 11,0 5,0 13,0 20,0 23,0 4,0 8,0 9,0 4,0 3,0
Beurteilung S 7,8 5,8 7,8 11,2 6,4 13,0 21,2 19,6 1,7 6,7 12,1 2,0 3,8
Geschéftslage U -2,0 -3,0 -9,0 -4,0 -9,0 -3,0 3,0 5,0 -8,0 -5,0 -2,0 -8,0 -12,0
Erwartungen S -1,5 -0,9 -4,5 0,3 -7,0 -5,3 0,3 1,9 -9,1 -6,1 -1,8 11,2 -116
Lager u 16,0 25,0 22,0 26,0 30,0 26,0 19,0 21,0 22,0 21,0 21,0 22,0 24,0
Beurteilung S 19,0 24,6 20,1 22,6 28,9 29,0 20,3 21,0 21,3 20,0 20,5 23,5 27,0
Verkaufspreise U 22,0 24,0 26,0 17,0 30,0 32,0 31,0 24,0 19,0 10,0 10,0 13,0 22,0
Erwartungen S 16,2 24,9 31,8 21,9 29,9 25,9 27,2 23,6 23,8 14,3 10,3 7,9 16,2
EH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima® u 3,0 -5,1 -5,6 -3,1 1,4 2,0 4,8 6,4 -4,6 -80 -155 -16,0 -13,6

S 4.1 -2,3 -1,1 1,1 34 0,4 2,0 -0,9 -7,7 93 -128 -170 -125
Geschéftslage U 7,0 1,0 2,0 2,0 7,0 5,0 14,0 14,0 1,0 -6,0 -150 -12,0 -9,0
Beurteilung S 8,6 3,1 3,5 6,3 11,9 5,6 13,6 57 -3,7 -8,1  -123 -141 -7,4
Geschéftslage u -1,0 -11,0 -13,0 -8,0 -4,0 -1,0 -4,0 -0 -100 -100 -160 -20,0 -18,0
Erwartungen S -0,4 -7,6 -5,6 -3,9 -4,6 -4,7 -9,0 72 -11,7 -105 -132 -198 -174
Lager U 13,0 19,0 13,0 22,0 25,0 26,0 18,0 22,0 23,0 25,0 26,0 20,0 28,0
S
U

Beurteilung 15,9 21,2 12,5 19,4 21,1 26,4 18,3 23,5 23,7 24,8 25,0 20,6 30,9
Verkaufspreise 6,0 7,0 7,0 8,0 20,0 14,0 8,0 11,0 8,0 0,0 -5,0 -2,0 7,0
Erwartungen S 53 9,8 11,6 8,3 15,5 10,0 6,2 9,2 9,1 3,2 -3,4 -1,0 6,3
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschaftsklima® U 141 -16,0 -10,7 -143 17,0 7,1 04 12 -180 -116 -106 -160 -185
S -14,7 -16,1 -10,0 -124 -157 -7,9 0,2 -1,5 -189 -11,9 -89 -18,1 -19.2
Geschaftslage u 90 -150 -1,0 -3,0 -15,0 -1,0 5,0 70 -140 -5,0 -40 -150 -150
Beurteilung S 97 -153 23 49 -150 -10 7,1 72 152  -51 09 -158 -157
Geschaftslage U -190 -17,0 -20,0 -250 -19,0 -13,0 -4,0 -90 -220 -180 -170 -170 -22,0
Erwartungen S -196 -16,9 -174 -195 -16,5 -14,6 -6,4 98 -225 -184 -181 -20,3 -22,6
Lager u 30,0 37,0 28,0 33,0 36,0 35,0 29,0 27,0 32,0 28,0 28,0 25,0 32,0
Beurteilung S 32,0 35,8 27,0 30,2 37,8 39,5 30,2 25,1 29,4 26,8 27,0 27,4 34,0
Verkaufspreise U 19,0 14,0 11,0 4,0 18,0 25,0 20,0 12,0 3,0 -2,0 4,0 12,0 11,0
Erwartungen S 9,0 15,3 19,0 13,0 18,2 16,6 13,4 12,8 11,6 5,5 4,2 1,3 1,0
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima? u 17,5 24,0 14,4 30,4 8,7 22,6 30,8 40,2 14,8 26,2 429 33,1 21,9
S 19,0 25,9 18,6 33,1 9,4 25,4 32,4 36,9 13,4 22,9 40,0 27,9 23,4
Geschéftslage U 220 270 21,0 380 210 370 410 520 250 390 51,0 47,0 39,0
Beurteilung S 24,7 27,9 26,3 39,2 15,9 37,3 43,5 50,5 24,2 36,1 50,0 45,5 41,7
Geschéaftslage u 13,0 21,0 8,0 23,0 -3,0 9,0 21,0 29,0 5,0 14,0 35,0 20,0 6,0
Erwartungen S 13,5 23,9 11,1 27,1 3,2 14,1 21,8 241 3,1 10,5 30,5 11,6 6,4
Lager U 7,0 20,0 27,0 23,0 36,0 15,0 11,0 14,0 15,0 11,0 9,0 18,0 10,0
Beurteilung S 83 16,3 208 202 314 219 162 172 146 123 83 192 113
Verkaufspreise u 41,0 55,0 66,0 46,0 57,0 60,0 72,0 52,0 50,0 37,0 36,0 36,0 52,0
Erwartungen S 38,8 52,7 66,2 48,1 63,0 59,2 71,0 51,3 52,6 35,3 32,8 34,8 49,8

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschaéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen:
Giinstigere Geschaftslage

l

Das ifo Geschéftsklima flr das Dienstleistungsgewerbe (oh-
ne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und oh-
ne Staat) hat sich —nach drei Riickgé&ngen in Folge —im Sep-
tember geringfligig verbessert." Die aktuelle Geschéaftslage
wurde gunstiger bewertet und die Erwartungen fUr die nachs-
ten sechs Monate blieben leicht optimistisch. Bei hdheren
Umsétzen als im vergleichbaren Vorjahresmonat gingen die
Dienstleistungsfirmen auch fur die nahe Zukunft von einem
moderaten Umsatzwachstum aus. Nahezu unverandert wa-
ren die Planungen, den Personalbestand leicht zu vergréBern.

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschaftsklima im Bereich
Personenbeférderung zu Land, Glterbeférderung im Stra-
Benverkehr, Taxibetriebe u.a. verschlechtert. Die Umsatze
waren niedriger als vor Jahresfrist und die Firmen bezeich-
neten ihre aktuelle Geschaftslage erneut als nicht mehr so
gut. Bei den Erwartungen fUr das kormnmende halbe Jahr gab
es deutlich haufiger negative Meldungen als im August. Im
Bereich Guterbeférderung im StraBenverkehr beurteilten die
Unternehmen ihre momentane Situation nicht mehr ganz so
gUnstig, hinsichtlich ihrer Geschaftsentwicklung in den
nachsten sechs Monaten zeigten sie sich sogar wieder skep-
tischer, so dass der Indikator Geschéftsklima nachgab. Fur
die kommenden Monate ging man von leichten Umsatz-
steigerungen aus, war aber diesbezlglich weniger erwar-
tungsvoll als im August. Der Bereich Spedition (einschlieB-
lich Logistik) berichtete von einer unglinstigeren Geschafts-
lage: 18% der Firmen bezeichneten sie als gut, 75% als
befriedigend bzw. saisonublich und 7% als schlecht. Be-
zUglich der Geschaftsentwicklung im kommenden halben
Jahr zeigten sich die Unternehmen noch etwas zurtickhal-
tender als im Vormonat; der Klimaindikator gab nach, blieb
aber mit + 1 Prozentpunkt gerade noch im positiven Be-
reich. Die Unzufriedenheit mit dem Auftragsbestand hat spir-
bar zugenommen, fir die nahe Zukunft rechnete die Bran-
che aber wieder haufiger mit einem Umsatzwachstum und
plante eine Erhdhung der Beschaftigtenzahl.

Im Bereich Touristik hat sich das Geschéftsklima hingegen
verbessert. Die Reisebliros und Reiseveranstalter duBerten
sich hinsichtlich der Geschéftsentwicklung in den nachsten
sechs Monaten zwar kaum zuversichtlicher als im August,
beurteilten ihre aktuelle Lage aber merklich glinstiger. An-
gesichts der Umsatzsteigerungen in den vergangenen Mo-
naten sahen manche der befragten Firmen durchaus noch
Wachstumschancen. Die Einstellung zuséatzlicher Mitarbei-
ter wurde aber nicht mehr so haufig geplant wie im August.

Die Architektur- und Ingenieurbiiros bewerteten ihre ak-
tuelle Situation etwas weniger gunstig, die Perspektiven flr
das kommende halbe Jahr hingegen mit leichter Skepsis.
Der Klimaindikator ging auf + 17 Prozentpunkte zurtck. Die
Testteilnehmer waren per saldo mit ihrer Auftragslage nicht
mehr ganz so zufrieden, rechneten fUr die nachste Zeit aber
mit moderaten Umsatzsteigerungen und planten, den Per-
sonalbestand weiter aufzustocken.

1 Die Ergebnisse des ifo Konjunkturtests Dienstleistungen werden derzeit
noch nicht saisonbereinigt ausgewiesen. Der Branchengliederung liegt
die Klassifikation der Wirtschaftszweige WZ 2003 zugrunde. Die Verdf-
fentlichung saisonbereinigter Daten erfolgt in den néchsten Monaten.

Der Bereich Datenverarbeitung bewertete im September
seine Geschaftslage und auch die Perspektiven fur die nachs-
ten sechs Monate noch positiver. Das Geschéaftsklima ver-
besserte sich auf + 33 Prozentpunkte. Gegenutber dem Vor-
jahr haben die Umsétze zugelegt und die Firmen hielten ei-
ne Fortsetzung dieser Entwicklung fir mdglich. Eine Vergro-
Berung der Beschéftigtenzahl war unverandert geplant.

Der Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprtfung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) beurteilte seine aktuelle Geschéftsla-
ge wieder etwas gunstiger, schatzte die Perspektiven jedoch
erneut skeptischer ein. Der Geschéftsklimaindikator hat ge-
ringflgig nachgegeben. Die Unternehmen rechneten per sal-
do zwar mit moderaten Umsatzzuw&chsen in der nahen Zu-
kunft, zeigten aber gleichzeitig eine geringere Bereitschaft,
zusétzliche Mitarbeiter einzustellen. Der Teilbereich Unter-
nehmens- und Public-Relations-Beratung schatzte seine ak-
tuelle und auch die zukunftige Geschaftslage nicht mehr
ganz so positiv ein, war aber hinsichtlich der Umsatzaus-
sichten etwas zuversichtlicher gestimmt als im August. Der
Geschaftsklimaindikator gab auf + 21 Prozentpunkte nach.
Der Personalaufbau durfte sich etwas verlangsamen.

Der Bereich Werbung beurteilte im September seine Ge-
schéftslage zwar nicht mehr so guinstig, erwartete aber deut-
lich haufiger Umsatzsteigerungen in der nahen Zukunft. Die
Firmen schéatzten zudem die Geschaftsentwicklung in den
nachsten sechs Monaten wesentlich optimistischer ein als
im August, so dass sich das Geschaftsklima auf + 19 Pro-
zentpunkte verbessern konnte. Die Einstellung zusatzlicher
Mitarbeiter plante man zu forcieren.

Der Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften bewertete seine momentane Si-
tuation merklich ungunstiger und die Zahl der Unternehmen,
die mit einem Umsatzrlickgang in der ndchsten Zeit rech-
neten, hat stark zugenommen. Bei mit per saldo —53% Uber-
wiegend pessimistischen Geschaftserwartungen fur die kom-
menden sechs Monate planten die Personaldienstleister
einen spUrbaren Stellenabbau.

Im Gastgewerbe hat sich das Geschéftsklima hingegen
leicht verbessert. Die Betriebe beurteilten ihre aktuelle La-
ge zwar merklich glinstiger, waren aber gleichzeitig in den
Erwartungen fur das kommende halbe Jahr auch skepti-
scher. Das Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthofe, Pen-
sionen) zeigte sich mit seiner momentanen Situation zu-
friedener, hinsichtlich der zuklnftigen Geschéaftslage haben
jedoch die negativen Meldungen deutlich zugenommen.
Auch in der Gastronomie (Restaurants, Cafés) wurde die
aktuelle Lage gunstiger beurteilt. In ihren Geschaftsaus-
sichten waren die Firmen — ebenso wie im August — aber
leicht skeptisch.

Im Bereich Mobilien-Leasing machten die Unternehmen
bei der Beurteilung ihrer per saldo positiven Geschéftslage
leichte Abstriche. Die Perspektiven flr die kommenden sechs
Monate schatzten sie allerdings merklich skeptischer ein
als im August. Das Geschaftsklima hat sich verschlechtert.

H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,

GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschaftigungserwartungen triiben sich weiter ein
Das ifo Beschaftigungsbarometer fUr die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist erneut gefallen. Dies ist der dritte
Ruckgang in Folge. Es mehren sich die Anzeichen, dass es
vereinzelt zu einem Rickgang des Personalbestandes in
den Firmen kommen kann.

Im Verarbeitenden Gewerbe blicken die Unternehmen wei-
ter verstarkt pessimistisch auf eine Erhéhung des Perso-
nalbestandes. Der Rickgang des Beschéaftigungsbarome-

nenbau berichteten die Firmen, vermehrt Personal einstel-
len zu wollen. Im Bauhauptgewerbe erholten sich die Ein-
schétzungen zur Beschaftigungsentwicklung deutlich und
liegen in etwa auf dem Niveau vom Mérz 2012. Im Einzel-
und GroBhandel setzten sich die Tendenzen der Vormona-
te fort. Erstmals zeigten sich die befragten Firmen leicht
pessimistisch bezuglich der Entwicklung ihres Personal-
bestandes.

ters zieht sich nahezu durch alle Teilbereiche, nurim Maschi- K.W.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft
Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt
09/11  10/11 1111 12/11. 0112 02/12] 03/12 04/12 0512 06/12 07/12 08/12 09/12
Index 1132 1120 1130 1116 1121 1122 1116 111,2 1101 110,8 109,3 1082 107,7

Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt

120

115

110

105

100

95

90 | | | | | |
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

2006

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen flr die ndchsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fiir die nachsten drei Monate als »zunehmen«, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator
2000 = 100
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Vertrauensindikator Industrie 2
Salden
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Vertrauensindikator Bau 2
Salden
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Vertrauensindikator Verbraucher 2
Salden
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator '

Salden Salden
10
-5 -5
-10 -10
-15 -15
-20 -20
25 25
-30 -30
-35 -35
-40 -40
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Produktion 2
2000 =100 %
115 15,0
110 10,0
i
100 ll““"lllllu _ I IIIII""IIIIIIIII'I__.II III 0,0
95 | -5,0
90 -10,0
85 -15,0
80 -20,0
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Preiserwartungen3
Salden Salden
30 30
25 25
20 20
15 15
 Latl_santOA Il ;
5 5
: .lII""" I ||.__.|||II|||| | l.|||||" """II'I", :
: G :
-10 -10
-15 15
20 20
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionspléane fur 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
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Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
% Produktion 1 % Produktion 1
20 20
" [kl 0
0 II|I| il "lllllu-._-__,_ 0 I“.ulll.l-.-.llln.n..|_.. g
- [ = [
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20 20
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vl |11 LILILLIL g i 1L
-20 -20
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GroRbritannien Italien
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-20 20
-40 -40
-60 -60
-80 -80
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
Salden Preiserwartungen * Salden Preiserwartungen *
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5 -lIlIuIIl" II“IlI"IIIl,.-_ 5 Illlllllllllllllllllllll--
-5 [N I 1 I.I'l 5 I CTTLE L] B —m-—
2 3
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* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

09/11 10/11 11/11 12/11 01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 936 936 926 916 928 94 932 932 904 904 89 87 86,1
Bereichsindikatoren?

Industrie 58 67 -76 77 -712 -53 71 -717 -113 -12 -128 -146 -145
Bauwirtschaft 31,2 -293 -285 -319 -306 -286 -29 -304 -325 -309 -315 -346 -33
Einzelhandel 128 12 -134 -113 -14 -119 -113 -85 -146 -10 -103 -134 -152
Verbraucher -19,3 20,5 -209 -221 -208 -201 -193 -20,2 -194 -197 -202 -22,7 -24

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion °

Index 100,7 100,3 100,1 99,5 994 99,7 995 988 99,6 98,9 998
Wachstumsraten 2,0 0,9 0,1 -0,9 -1,5 -1,6 -1,5 -2,1 -2,2 -1,8 -1,6
Preiserwartungen g 7,3 5,3 6,2 6,9 7,5 7,2 8,5 59 3,3 -1,2 -1,4 -0,2 0,5

Deutschland

Produktion 3

Index 114,0 1146 114,3 112,7 1130 113,3 1145 111,9 1142 113,2 1152

Wachstumsraten 6,5 52 5,0 1,4 223 1.1 1,7 -12 -05 -0,3 -18
Auftragsbestand * 58 2,9 2,2 0 2,5 42 07 -27 -81 -134 -171 -193 -23,1
Preiserwartungen5 8,8 8,2 84 10,3 10 10 99 10,7 7,4 1,1 0,3 1 1,1
Frankreich
Produktion *

Index 90,8 910 921 906 90,8 896 906 899 889 889 897

Wachstumsraten 1.1 1,7 2,1 02  -22 42 11 -06 55 -30 -30
Auftragsbestand * -16,1 -14,6 -11 -18,1 -264 -214 -19,6 -24,5 -28 -32 -30,6 -34,2 -30,7
Preiserwartungen ° 8,4 46 10,5 8,4 4,5 57 8,8 7,3 22 -09 -16 1,1 2,8

GroRbritannien

Produktion 3

Index 959 948 946 957 955 943 953 943 957 929 958
Wachstumsraten 1,3 -0,4 -1,3 1,2 0,3 -1,5 -0,9 -1,4 -0,8 -4.0 0,0
Auﬂragsbestand4 -6,6 54 -16,8 -22,3 -13 -2,5 117 -53 -194 -16,6 -6,7 -23,2 -10,7

Preiserwartungen5 14,4 8,9 7,8 11 11,3 6,2 17,6 6,6 9,8 04 3,2 2,1 0,8
Italien

Produktion 3

Index 872 866 864 874 851 841 84,7 829 834 824 821

Wachstumsraten -3,1 -3,8 -4,3 -1,0 -5,0 -7,5 -5,5 -9,8 -6,9 -8,4 -7,9
Auﬂragsbestand4 -25,9 -27,8 -30 -31,3 -31 -34,6 -36,7 -38,6 -43 41,4 442 -436 -44,2
Preiserwartungen ° 8,4 6,2 5,2 57 4.4 51 4,8 2,8 1,7 -1,2 26 -21 -1,2

" »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den n&chsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima
% Veranderung gegenlber dem Vorjahr Index 2005=100

10,0 150
8,0 | Reales BIP (linke Skala) ifo Weltwirtschaftsklima® (rechte Skala) { 130
60 1 110
4,0 53 1 90
49 45 52 54 ’ 3,9
20 F 29 3,7 ’ 4 35 170
00 f— 2.8 50
’ -0,6
_270 I I I I I I I I I 30
02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
*) Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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