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Konjunkturtest

Industrie: Kapazitatsauslastung sinkt

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe (einschlieBlich Ernahrungs-
gewerbe) hat sich das Geschéaftsklima deutlich eingetriibt.
Insbesondere die aktuelle Geschéftslage wurde erheblich
ungUnstiger eingeschatzt als im Juni. Die Geratekapazita-
ten wurden von den Unternehmen geringer ausgelastet als
im Vorquartal und lagen mit 83,2% etwa auf dem Niveau
des langjahrigen Durchschnitts. Auch die Erwartungen an
die weitere Geschaftsentwicklung sind spurbar gesun-
ken. Die Exportaussichten haben sich jedoch nur leicht ver-
schlechtert. Die Unternehmen wollten ihre Produktion in
den kommenden Monaten stérker senken als zuletzt. Per
saldo 5% der Firmen gaben an, ihre Mitarbeiterzahl redu-
zieren zu wollen.

Il.

Im Vorleistungsguitergewerbe hat sich das Geschaftskli-
ma abgekuhlt. Angesichts spurbarer Nachfragertickgange
und sinkender Auftragsbestande musste die Produktion
reduziert werden. Mit 82,4% waren die Gerate und Ma-
schinen etwas schlechter ausgelastet als noch im April
(82,8%). Der kommenden Entwicklung sahen die Unter-
nehmen mit Sorge entgegen, auch vom Export rechneten
sie nicht mehr mit Zuwachsen. Im Investitionsgiterbereich
hat sich die Lage deutlich verschlechtert. Die Firmen be-
richteten von massiven Rickgangen bei der Nachfrage und
den Auftragsbestanden, die mit 3,1 Produktionsmonaten
deutlich unter dem Vorjahreswert lagen (Juli 2011: 4,1 Mo-
nate). Die Produktion musste daher sichtlich gekirzt wer-
den und die Auslastung des Maschinenparks lag mit 85,6%
unter dem Vorquartalswert (88,0%). In der Konsumgiiter-
industrie (ohne Ernahrungsgewerbe) ist der Geschaftskli-
maindikator gestiegen. Die Unternehmen waren mit inrer Ge-
schéftssituation wieder zufriedener als im Juni und blickten
nur noch mit geringer Skepsis in die Zukunft. Mit 82,5% lag
die Kapazitatsauslastung, trotz des Rlckgangs gegenuber
dem Vorquartal, noch Uber dem langjahrigen Durchschnitt.
Auch im Erndhrungsgewerbe hat sich das Geschaftskli-
ma aufgeklart. Die Nachfrage nahm wieder deutlich zu und
die Produktion konnte etwas ausgeweitet werden. Auch
die Lagerbestande verringerten sich ein wenig. Hinsichtlich
der zukUnftigen Entwicklung Uberwogen jedoch weiterhin
die skeptischen Stimmen, wenn auch nicht mehr so stark
wie zuletzt.

I,

In der chemischen Industrie hat sich die Geschéftslage an-
gesichts rucklaufiger Nachfrage verschlechtert. Der Lager-
druck nahm zu. Die Firmen gaben an, inre Produktion ge-
senkt zu haben. Demzufolge lag der Auslastungsgrad der
Gerate und Maschinen mit 84,1% etwas unter dem Niveau
des Vorquartals (84,2%). Die Geschaftsaussichten fur die
kommenden Monate waren den Firmenangaben zufolge ne-
gativ und vom Auslandsgeschaft wurden nur noch geringe
Zuwachse erwartet. Im Bereich Metallerzeugung und -be-
arbeitung hat sich das Geschéftsklima deutlich abgekuhilt.
Die Unternehmen berichteten Uberwiegend negativ tUber
ihre aktuelle Geschéftslage und auch die Geschéftspers-
pektiven haben sich deutlich eingetrtbt. Angesichts dessen
haben die Firmen ihre Produktionspléane deutlich nach un-
ten korrigiert. Im Maschinenbau hat sich die Lage etwas ver-
schlechtert, wurde aber immer noch positiv bewertet. Aller-

dings war auch dieser Bereich von Nachfragertiickgangen
betroffen und die Lagertberhé&nge vergréBerten sich. Die
Geschéftsaussichten waren negativ: Per saldo 20% der Fir-
men rechneten mit einer Verschlechterung in den kom-
menden sechs Monaten. Die Hersteller von elektrischen Aus-
ristungen waren mit inrer Geschéftslage weniger zufrieden
als noch im Vormonat. Die Produktion musste angesichts
schwacher Nachfrage gesenkt werden. Der Bestand an
unverkauften Waren erhohte sich im Juli. Die Geschéfts-
perspektiven haben sich den Unternehmensmeldungen zu-
folge deutlich eingetriibt und auch aus dem Ausland wur-
de kaum noch mit positiven Impulsen gerechnet. Die Her-
steller von DV-Geréten, elektronischen und optischen Er-
zeugnissen bezeichneten ihre Lage im Juli angesichts rlick-
l&ufiger Nachfrage seltener als gut. Mit 2,7 Produktionsmo-
naten lagen die Auftragsbesténde deutlich unter dem Vor-
jahreswert (3,3 Monate). Der kommenden Entwicklung sa-
hen sie mit Skepsis entgegen und wollten ihre Produktion
deutlich zurtickfahren. Im Fahrzeugbau hat sich die Situa-
tion im Juli sprunghaft verschlechtert. Die Firmen mussten
massive EinbuBen bei den Auftragsbestanden hinnehmen,
deren Reichweite mit 2,3 Produktionsmonaten deutlich un-
ter dem Vorquartalswert (2,9 Monate) lag. Auch der Lager-
druck nahm, trotz erheblicher Einschnitte in der Produk-
tion, erkennbar zu. Mit 85,7% war der Maschinenpark sicht-
lich schlechter ausgelastet als noch im April (89,7%). Im
Bereich Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen
und Erden hat sich das Geschéftsklima etwas abgekunhlt.
Die Unternehmen waren mit ihrer Lage nicht mehr so zu-
frieden wie noch im Juni. Die Nachfrage schwéchte sich wei-
ter ab, wenn auch nicht mehr so stark wie in den Monaten
zuvor. Die Beschaftigungsplane der Firmen sahen fur die
kommenden Monate eine leichte Reduzierung des Mitar-
beiterstamms vor. Im Papiergewerbe ist der Geschéftskli-
maindikator infolge vermehrt negativer Meldungen zur Ge-
schaftslage und den -erwartungen gesunken. Der Lager-
druck nahm spurbar zu und die Produktion konnte nur noch
geringfugig angehoben werden. Den Firmenmeldungen zu-
folge waren fur die kommenden Monate Einschnitte im Per-
sonalbestand vorgesehen. Im Druckgewerbe stagnierte der
Geschéftsklimaindikator im Juli. Die Auftragsbestande ver-
ringerten sich jedoch weiter und deren Reichweite wurde
mit 1,1 Produktionsmonaten beziffert. Die Unternehmen ha-
ben die Produktion deutlich gesenkt. Im Bereich Gummi-
und Kunststoffwaren hat sich die Lage gegentber Juni ver-
schlechtert. Sie gaben bereits zum dritten Mal in Folge an,
die Produktion gesenkt zu haben, womit sich die Kapazi-
tatsauslastung gegentber April um 2,1 Prozentpunkte auf
nun 80,1% verringerte. Die Produktionsplane der Unter-
nehmen deuten darauf hin, dass sich diese Entwicklung in
den kommenden Monaten fortsetzen dirfte. Im Textilge-
werbe hat sich die Geschéftslage weiter verschlechtert. In-
folge eines erneuten Nachfragertiickgangs hat sich der La-
gerdruck spurbar erhdht. Die Geschéftsaussichten waren
nach wie vor negativ, auch in Bezug auf den Export. Die Pro-
duktionspléne waren daher auf Reduzierung ausgerichtet.
Im Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) hat sich das Ge-
schéaftsklima abgekuhit. Trotz einer deutlichen Verringerung
der Produktion konnte ein Lageraufbau nicht vermieden wer-
den. Die Geschéftserwartungen haben sich weiter einge-
tribt und die Firmen wollten ihre Produktion in den kom-
menden Monaten weiter zurtckfahren.

C.S.
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Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND
Salden

2008 2009 2010 2011 2012

Salden Ernahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung

N

40

20

2008 2009 2010 2011 2012

Herstellung von Kraftwagen und -teilen
Salden

NS

2008 2009 2010 2011 2012

Salden DV-Gerite, Elektronik und Optik

2008 2009 2010 2011 2012

Salden Papiergewerbe

2008 2009 2010 2011 2012

Salden Chemische Industrie

2008 2009 2010 2011 2012

Salden Holzgewerbe (ohne Mébel)

2008 2009 2010 2011 2012

40

Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden
Salden

20

2008 2009 2010 2011 2012

Salden Metallerzeugung und -bearbeitung

2008 2009 2010 2011 2012

Maschinenbau
Salden

2008 2009 2010 2011 2012

Salden  Herstellung von elektrischen Ausriistungen

2008 2009 2010 2011 2012

Druckgewerbe
Salden

2008 2009 2010 2011 2012

Herstellung von Gummi- und kunstoffwaren
Salden

2008 2009 2010 2011 2012

Salden Textilgewerbe

2008 2009 2010 2011 2012

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/11 08/11 09/11 10/11 11/11 12/11 01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 252 174 104 106 91 101 151 155 157 17,0 114 54 -12

236 155 10,6 9,9 9,1 91 135 143 139 153 104 48 -19

Vorleistungsgiiter 226 131 9,3 7,5 57 68 133 13,8 13,0 14,0 8,5 43 2,7
Investitionsgiter 319 231 136 162 119 146 211 168 182 20,3 12,2 56 -4,6
Konsumgiiter* 159 11,1 4,3 3,7 55 0,9 64 16,1 156 144 158 81 10,1
Gebrauchsgiiter 10,1 44 2,2 8,6 66 -03 122 157 12,0 13,8 144 8,0 8,6
Verbrauchsgiiter® 18,0 14,1 5,3 1,6 5,4 24 41 165 172 141 16,2 86 10,7
Erndahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 09 05 58 -05 1,8 16 -39 70 32 33 -49 -48 -05

Textilgewerbe 20,5 85 10,1 11,8 18,0 53 179 -36 -09 6,7 68 -1,2 -24
Bekleidungsgewerbe 14 -26 -236 -174 -170 -138 -81 -70 -22 -6,0 -16,1 -20,2 -28,9
Ledergewerbe 18,0 10,6 84 155 -71 1,8 8,4 54 -61 -14 5,8 34 -3,6
Holzgewerbe 10,3 11,3 1,3 3,3 7,3 20 -1,0 9,5 3,1 9,1 60 -03 -64
Papiergewerbe 11,3 3,1 1,7 2,3 3,2 47 102 13,1 136 121 4,6 6,1 4,5
Druckgewerbe 23 52 -72 -103 -26 -7,6 -10,9 29 8,5 2,5 27 -12 15
Mineraldlverarbeitung 11,6 14,0 44 -11,0 234 220 -33 211 92 11,6 105 2272 9,7
Chemische Industrie 30,9 150 123 124 74 157 186 20,7 206 230 223 13,7 103

Herstellung von Gummi-,

324 213 171 122 157 154 17,7 209 19,0 16,3 104 6,6 3,3
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden 226 150 4.2 6,2 2,7 58 10,0 3,7 11,4 157 121 2,8 0,0

Metallerzeugung, -

: 3,8 58 -80 -29 -50 -41 10,0 6,8 30 -23 -54 -17,0 -23,0
bearbeitung

Herstellung von

. 225 136 16,0 1222 13,8 79 131 13,7 10,3 9,3 1,9 4,7 -52
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geréaten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

231 224 155 11,2 4,2 61 149 130 211 278 199 146 3.4

254 158 13,1 10,9 6,0 36 123 149 163 209 134 87 -07

Maschinenbau 295 202 178 16,7 182 163 212 226 211 228 13,0 7,3 0,1

Herstellung von

. 36,9 253 63 169 43 146 215 121 148 149 125 -0,5 -149
Kraftwagen und -teilen

Mébel 12,56 153 12,7 3,4 0,5 36 10,2 14,7 16,9 85 133 7,4 1,8

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland

% Grad der Kapazitdtsauslastung 2 * %
92 92
88 | 88
84 84
80 | 80
76 | 76
72 | 72
68 68
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Selefan Beurteilung der Kapazititen ?) EIRET
10 | 10
0t 0
10 | -10
20 | 20
-30 | -30
-40 | -40
50 | -50
-60 -60
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Produktions-Monate Reichweite der Auftragsbestiande’ Produktions-Monate
3,5 3,5
3,0 3,0
2,5 2,5
2,0 2,0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden
15 15
5
-5
-15
-25
-35

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/ 11 01/12 04/12 07/12 10/12

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 725 754 800 829 839 854 866 869 855 852 850 838

72,7 756 798 824 832 846 858 86,1 84,7 845 845 832

Vorleistungsgiiter 721 756 804 837 842 847 862 856 837 833 828 824
Investitionsgiiter 70,7 732 784 820 84,0 867 881 892 880 881 880 856
Konsumgiiter* 783 806 825 826 821 828 836 841 831 821 829 825
Gebrauchsgiiter 759 814 835 846 836 844 857 84,7 844 840 850 837
Verbrauchsgiiter* 792 802 821 818 816 822 828 839 826 813 820 820
Erndahrungsgewerbe,

. 753 770 779 766 747 763 775 771 761 773 786 769
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 724 771 858 855 834 874 860 858 826 804 803 818
Bekleidungsgewerbe 831 848 869 890 876 898 885 881 90,0 865 910 847
Ledergewerbe 846 847 856 858 888 899 887 913 919 830 894 90,7
Holzgewerbe 754 774 791 816 792 760 796 812 816 795 803 793
Papiergewerbe 833 851 882 891 896 885 891 882 872 868 831 885
Druckgewerbe 758 784 811 810 829 774 800 804 824 798 80,7 812
Chemische Industrie 751 799 830 864 871 863 869 863 847 832 842 841

Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

739 754 790 839 841 829 860 839 822 825 822 80,1

738 743 769 812 807 796 825 813 802 827 798 802

Metallerzeugung, -

. 685 744 806 840 834 860 888 877 834 838 814 835
bearbeitung

Herstellung von

. 66,6 709 765 785 80,2 831 844 849 831 824 823 80,7
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

75,7 823 833 863 872 889 876 876 856 839 863 838
729 753 822 846 843 860 865 859 846 838 831 829

Maschinenbau 683 704 768 812 836 863 887 894 882 873 882 861

Herstellung von Kraftwagen

. 70,0 723 782 816 843 878 889 90,7 892 914 89,7 857
und -teilen

Mébel 743 771 798 829 834 818 852 847 854 830 844 853

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitétsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/ 11 01/12 04/12 07/12 10/ 12

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 48,1 457 256 14,2 6,3 3,2 -0,4 -2,9 6,0 6,4 86 18,1

452 43,7 246 14,0 7.4 3,3 05 -11 8,1 6,4 95 18,9

Vorleistungsgiiter 46,6 456 214 114 49 -21 -07 -06 86 11,1 133 224
Investitionsgiiter 572 516 333 16,5 6,3 42 -18 -86 1.1 -0,6 52 154
Konsumgiiter® 242 278 185 12,0 123 14,6 8,5 8,0 152 147 6,5 17,0
Gebrauchsgiiter 380 273 187 135 191 189 21,7 215 180 211 127 175
Verbrauchsgiiter* 188 28,0 183 113 98 13,0 3,3 33 148 12,0 33 16,3
Ernahrungsgewerbe,

. 175 236 160 210 235 134 150 159 235 165 140 139
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 31,7 361 169 138 128 8,7 139 1,8 116 518 259 298
Bekleidungsgewerbe 252 391 306 123 9,3 7,0 66 11,3 10,2 13,0 86 193
Ledergewerbe 29,7 291 226 101 -82 13,0 46 181 -03 120 116 131
Holzgewerbe 46,7 392 312 286 238 96 172 226 266 258 192 286
Papiergewerbe 40,8 352 222 8,1 2,8 5,0 82 131 168 14,0 142 201
Druckgewerbe 388 418 289 263 159 323 148 172 248 234 138 172
Chemische Industrie 310 385 162 112 07 -43 -78 -128 2,0 6,9 52 132

Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

400 366 216 -05 -28 -49 -135 -86 1,9 72 125 154

354 434 240 165 165 17,9 7,0 54 94 110 110 204

Metallerzeugung, -

; 62,1 625 310 237 215 -19 -6,0 05 16,0 116 19,0 545
bearbeitung

Herstellung von

; 61,8 50,1 253 24,0 3,0 -31 1,3 0,0 58 10,0 16,3 16,0
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,

Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

31,9 22,0 29 69 20 61 5,9 3,1 10,9 09 11,9 221
41,3 417 159 21 25 -18 5,9 7.1 83 184 89 191

Maschinenbau 62,6 550 399 223 9,8 86 -11 -47 1,6 6,8 59 153

Herstellung von Kraftwagen

. 64,0 610 36,2 125 3,3 22 -59 -186 -2,1 -11,6 1,1 154
und -teilen

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/ 12

Bl 25 25 26 28 28 28 30 32 29 29 28 27

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 2,0 2,1 2,1 2,4 2,5 2,5 2,5 2,7 2,5 24 2,5 2,5
Investitionsgiiter 3,0 3,1 3,3 3,5 3,3 3,3 3,5 4.1 85 3,5 3.3 3.1
Konsumgiiter* 2,3 2,1 2,3 2,2 2,4 2,2 2,6 2,1 24 2,3 2,3 2,3
Gebrauchsgiiter 1,7 2,1 2,0 1,9 1,7 2,0 24 1,8 2,1 2,1 1,9 2,1
Verbrauchsgiiter* 2,5 2,2 2,4 2,3 2,6 2,2 2,8 2,3 2,5 2,4 2,4 2,4
Textilgewerbe 2,8 2,6 2,5 2,4 3,6 3,1 3,2 2,9 2,8 2,1 3,1 3,2
Bekleidungsgewerbe 3,2 3,9 34 3,6 3,7 3,3 3,7 3,0 3,8 3,2 34 4,2
Ledergewerbe 2,2 24 2,0 24 2,2 2,5 24 2,7 3,1 3,2 2,7 2,5
Holzgewerbe 1,6 1,8 1,6 1,7 1,7 2,0 1,7 1,8 1,9 1,7 2,0 2,0
Papiergewerbe 1,3 1,3 1,4 1,6 1,6 1,6 1,6 1,5 1,4 1,5 1,4 1,4
Druckgewerbe 1,2 1,2 1,1 1,1 1,4 1,2 1,4 1,3 1,1 1,2 1,2 1,1
Chemische Industrie 1,4 1,5 1,4 1,7 1,6 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8 2,1

Herstellung von Gummi-,

Kunststoffwaren 18 18 19 23 23 23 25 26 22 23 20 22

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v Steinen u. Erden 1,7 1,7 1,8 1,9 2,1 2,3 2,0 2,4 2,3 2,2 24 2,3

Metallerzeugung, -

. 2,0 2,1 2,6 2,6 2,6 3,0 2,9 3,2 3,0 2,9 2,9 2,8
bearbeitung

Herstellung von

. 2,6 2,8 2,7 3,1 3.2 3,2 3,5 3,6 3,6 3,1 3.2 3,2
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

Maschinenbau 3,3 3,4 3,6 3,6 3,9 3,8 4,3 4,4 4,3 4,2 4,0 4,0

2,5 2,9 2,7 2,7 3,0 2,8 3,2 3,3 2,8 2,9 2,8 2,7

2,2 2,4 2,6 2,6 2,8 3,0 2,8 2,9 2,8 2,7 2,5 2,5

Herstellung von Kraftwagen

. 2,6 2,7 3,1 3,3 2,8 3,0 2,9 41 2,9 3,0 2,9 2,3
und -teilen

Mabel 1,7 1,7 1,7 1,7 1,8 1,8 1,9 1,6 1,8 1,9 1,8 1,9

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
Verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionspldne
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Salden Beurteilung der Auftragsbesténde
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-70
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Salden .
Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

30
20 |
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0k
10
-20

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Salden Erwartungen — Exportgeschift
30

20
10
0+

2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden

Vorleistungsgiiter

30
20
10 F
0 F
10 F
20 }
30 F
240

-50

2007

2008 2009 2010 201 2012

Investitionsgiiter

N
o
L e e e ELTLE

m
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2007
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T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 _10/11 01/12 04/12 07/12 10/12

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 5,0 5,0 16,0 13,0 9,0 14,0 9,0 6,0 3,0 4,0 9,0 1,0
S 55 49 16,1 12,8 95 137 9,1 58 3,5 3,8 9,1 0,8
auf den ausl. Markten U -1,0 3,0 8,0 13,0 6,0 6,0 7,0 4,0 1,0 -1,0 3,0 -1,0
innerhalb der EU S -1,0 3.1 8,1 12,8 6,0 6,0 71 3.8 1,0 -0,9 3.1 -1,2
auf den ausl. Markten U -2,0 2,0 10,0 11,0 40 10,0 6,0 -1,0 -1,0 -1,0 1,0 -5,0
auBerhalb der EU S -2,4 35 103 10,2 37 111 6,3 -1,8 -1,5 0,3 1,3 -5,8
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 7,0 9,0 8,0 15,0 70 140 200 16,0 14,0 10,0 12,0 2,0
S 6,9 9,2 8,5 14,6 6,9 142 204 156 13,9 10,2 124 1,6
auf den ausl. Markten U -3,0 7,0 6,0 11,0 9,0 14,0 22,0 13,0 11,0 6,0 5,0 2,0
innerhalb der EU S -2,7 7,1 51 11,4 9,3 14,0 211 13,4 11,2 6,0 41 24
auf den ausl. Markten U -1,0 6,0 11,0 18,0 13,0 18,0 16,0 13,0 8,0 8,0 8,0 7,0
auferhalb der EU S -0,8 76 10,0 17,3 13,3 19,3 15,0 12,2 8,2 9,4 7,0 6,2
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt u 80 17,0 120 3,0 8,0 8,0 90 17,0 140 11,0 8,0 6,0
S 6,0 17,1 13,8 4.1 6,1 7,7 10,7 181 11,9 10,8 9,7 71
auf den ausl. Markten U 0,0 13,0 14,0 4,0 5,0 10,0 7,0 8,0 9,0 -5,0 -4,0 -1,0
innerhalb der EU S -1,2 12,7 14,5 5,1 3,9 9,5 5 9,0 7,8 -5,5 -3,5 0,0
auf den ausl. Markten U -8,0 9,0 7,0 6,0 8,0 13,0 4,0 5,0 6,0 0,0 -1,0 9,0
auflerhalb der EU S -8,2 8,6 8,2 5,3 79 124 52 4,3 5,8 -0,5 0,2 8,3
Verbrauchsgl'.iter*)

auf dem Inlandsmarkt U 1,0 150 20 11,0 8,0 230 80 11,0 10,0 6,0 7,0 0,0
S -06 147 39 115 6,6 223 98 115 8,4 5,4 8,8 0,5

auf den ausl. Markten U 0,0 6,0 -1,0 5,0 30 11,0 3,0 2,0 7,0 -2,0 1,0 -2,0

innerhalb der EU S -0,9 59 0,6 4,9 22 105 4,5 1,9 6,1 -2,4 2,5 -2,1

auf den ausl. Markten U 1,0 5,0 -5,0 2,0 -6,0 13,0 6,0 4,0 4,0 2,0 9,0 4,0
S

auBerhalb der EU 0,6 4,7 -3,9 1,5 64 127 7,1 3,4 3,6 1,7 10,1 3,4

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft:
Geschaiftslage bleibt exzellent

l.

Im Juli ist der Geschéftsklimaindikator fir das Bauhaupt-
gewerbe wieder gesunken. Die am ifo Konjunkturtest teil-
nehmenden Unternehmen waren mit ihrer aktuellen Ge-
schéftslage etwas zufriedener als im Juni. Die Geschéfts-
perspektiven fur das kommende halbe Jahr schatzten sie
allerdings weniger zuversichtlich ein. Die Gerateauslastung
verharrte bei 72% (saison- und witterungsbereinigt) — der
Vorjahreswert wurde somit um einen Prozentpunkt verfehlt.
In den neuen Bundeslandern lag die Kapazitatsauslastung
um fast vier Prozentpunkte unter dem Vorjahresniveau. Ein
Viertel der Testteilnehmer meldete Behinderungen der Bau-
tatigkeit, Uberwiegend wegen Auftragsmangels (14%). Un-
gunstige Witterungseinfliisse sowie Arbeitskraftemangel be-
eintréchtigten jeweils 4% der befragten Unternehmen. Per
saldo rechneten 3% der Befragten damit, dass in den nachs-
ten drei Monaten weniger gebaut werden wird als in den ver-
gangenen drei Monaten; der Umfragewert vom Juni betrug
8%. Die Reichweite der Auftragsbestande stagnierte im
Durchschnitt der Bausparten bei 2,8 Monaten (saison- und
witterungsbereinigt); vor einem Jahr waren die Auftragspols-
ter ebenso groB3. Per saldo empfanden 16% der Befra-
gungsteilnehmer ihren derzeitigen Auftragsbestand als zu
klein (Vormonat: 18%). Die Firmenmeldungen lassen er-
kennen, dass die Preise weniger haufig angehoben werden
konnten. Auch fur die ndchsten Monate rechneten die Test-
teilnehmer mit geringeren Spielrdumen fUr Preisanhebun-
gen. Die Unternehmen beabsichtigten weiterhin, in der
néchsten Zeit ihren Personalbestand aufzustocken.

Im Rahmen der Juli-Sonderfrage gaben flir das Jahr 2011
89% der befragten Baufirmen an, zur AusfUhrung gerétein-
tensiver Arbeiten auf Leihgeréate zurlickgegriffen bzw. hier-
fur Spezialfirmen als Subunternehmer verpflichtet zu haben.
Letzteres geschah in 61% der Félle aufgrund der Einschét-
zung, dass diese Subunternehmer Spezialarbeiten giins-
tiger durchfiihren konnten. Im Vorjahr entfielen 7% des Um-
satzes auf geréteintensive Subunternehmerleistungen. 44%
der Bauunternehmen, die sich Gerate liehen, taten dies in-
folge kurzfristiger Kapazitatsengpéasse. Im Jahr 2011 belief
sich der Anteil der Leihgerate an der vorhandenen Gerate-
kapazitat auf im Durchschnitt 13%. Léngerfristig angemie-
tete Gerate (Anmietungsdauer langer als ein Jahr) machten
lediglich 4% der Geratekapazitat aus.

Il.

Im Hochbau verschlechterte sich das Geschéaftsklima nur
unwesentlich. Die Urteile zur aktuellen Geschéftssituation
fielen etwas gunstiger aus als im Vormonat. Hinsichtlich der
Geschéaftsperspektiven flr die ndchsten sechs Monate lie3
die Zuversicht hingegen nach. Wahrend sich im &ffentlichen
Hochbau die Aussichten splrbarbar eintribten, hellten sie
sich im Wohnungsbau auf. Der Ausnutzungsgrad der Ge-
ratekapazitaten kletterte auf 74% und erreichte damit in

etwa das Vorjahresniveau. 23% der befragten Firmen klag-
ten Uber Behinderungen der Bautatigkeit, zumeist Uber Auf-
tragsmangel (13%). Der Auftragsbestand blieb in allen drei
Teilsparten stabil. Im Wohnungsbau stagnierten die Auf-
tragsreserven bei 2,6 Monaten, im 6ffentlichen Hochbau
bei 2,3 Monaten und im gewerblichen Hochbau bei 3,3 Mo-
naten. Im Durchschnitt der Hochbausparten reichten die
Auftragspolster der Unternehmen — wie vor einem Jahr —
fur 2,8 Monate. Nach den Firmenmeldungen zu schlieen,
konnten die Befragungsteilnehmer die Preise seltener an-
heben; am schwierigsten waren Preiserh6hungen im 6f-
fentlichen Hochbau durchzusetzen. Fur die n&chsten Mo-
nate gingen abermals weniger Umfrageteilnehmer von Preis-
erhéhungen aus.

M.

Im Tiefbau trlbte sich das Geschéaftsklima wieder ein. Zwar
beurteilten die befragten Firmen ihre aktuelle Lage weniger
zurlickhaltend als im Vormonat. Die zukilnftige Geschéfts-
entwicklung wurde allerdings skeptischer eingeschatzt als
im Juni. 27% der Testteilnehmer meldeten Beeintrachti-
gungen der Bautatigkeit, wobei 16% der Firmen Uber Auf-
tragsmangel, 7% Uber ungUnstige Witterungsverhaltnisse
und 5% Uber Arbeitskraftemangel klagten. Die Gerateaus-
lastung sank um einen Prozentpunkt auf rund 70%. Vor ei-
nem Jahr lag die Inanspruchnahme des Maschinenparks
um drei Prozentpunkte hoéher. Die Reichweite der Auftrags-
bestande hat sich im StraBenbau und im sonstigen Tiefbau
kaum verandert. Im Durchschnitt der Tiefbausparten betrug
die Reichweite — wie vor Jahresfrist — rund 2,8 Monate. Per
saldo waren 20% der befragten Firmen mit ihrem derzeiti-
gen Auftragsbestand unzufrieden (Vormonat: 27%). Nach
den Testergebnissen kam es nur vereinzelt zu Preissteige-
rungen. In den nachsten Monaten durften sich Preisanhe-
bungen und -senkungen in etwa die Waage halten.

L.D.
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Salden
10

Geschaftsklima', Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*)

-10 T T T T T

2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
20

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

07/11 _ 08/11  09/11  10/11 _ 11/11  12/11_ 01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12

Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima? U 3,0 -5,1 -13,6 -229 -20,2 -157 -4,2 2,0 6,0 3,8 2,0 1,0 -3,1
S -0,7 -6,4 9,6 -13,1 -8,7 -6,2 -3,6 3,3 21 -4,0 -5,2 -4,7 -6,7
Geschaftslage U 6,0 2,0 2,0 -4,0 -4,0 -70 -12,0 -11,0 -8,0 -5,0 -2,0 1,0 2,0
Beurteilung S 0,5 -4,2 -3,5 -6,5 -4,1 -3,6 -6,9 -0,7 -0,2 -3,6 -3,6 -3,5 -3,4
Geschaftslage U 0,0 -12,0 -28,0 -40,0 -350 -24,0 4,0 16,0 21,0 13,0 6,0 1,0 -8,0
Erwartungen S -2,0 86 -156 -195 -131 -8,8 -0,3 7,4 4,6 -4,3 -6,9 -5,9 -9,9
Auftragsbestand U 6,0 20 -10,0 -20,0 -350 -46,0 -41,0 -18,0 9,0 14,0 12,0 2,0 4,0
gg. Vormonat S -5,6 72 -144 -154 -183 -192 -17,0 -4,7 3,2 -5,5 7,9 11,9 -7,5
Auftragsbestand U -6,0 -5,0 80 -140 -19,0 -29,0 -30,0 -250 -220 -180 -140 -13,0 -9,0
Beurteilung S -129 -128 -145 -175 -175 -210 -21,7 -133 -148 -182 -179 -184 -158
Bautatigkeit U 14,0 8,0 -2,0 7,0 -40 -120 -51,0 -63,0 -26,0 30,0 25,0 14,0 12,0
im Vormonat S -5,9 -5,8 7,4 -1,9 7.9 0,1 -12,8 -0,6 6,3 11,0 6,4 -10,5 -7,6
Gerate- bzw. Kapa- U 79,0 78,4 78,5 77,8 77,7 74,3 65,4 54,8 58,6 70,1 74,4 76,4 77,5
zitatsauslastung in % S 738 730 733 725 731 729 699 716 717 734 725 722 724
Baupreise U 6,0 -1,0 -120 -250 -29,0 -26,0 -16,0 -3,0 8,0 5,0 4,0 0,0 -6,0
Erwartungen S -0,7 6,7 -122 -164 -155 -11,0 -8,4 2,7 2,2 4,4 5,7 -83 -12,6
Tiefbau
Geschaftsklima® u 6,0 -121 -236 -31,0 -257 -247 -94  -31 02 -46 57 66 -110
S 98 -141 -200 -211 -131 -135 -85 -1,3 -44 -122 -130 -124 -147
Geschéftslage u -8,0 -7,0 90 -12,0 90 -16,0 -22,0 -230 -21,0 -190 -150 -13,0 -9,0
Beurteilung S -121 -136 -158 -16,7 -110 -140 -175 -116 -122 -161 -154 -155 -131
Geschiftslage U 40 -170 -370 -480 -410 -330 40 190 230 11,0 4,0 0,0 -13,0
Erwartungen S 74 145 241 -253 -152 -13,0 1,0 9,5 37 -81 -106 911 -163
Auftragsbestand u 4,0 00 -13,0 -250 -430 -59,0 -550 -190 12,0 150 16,0 4,0 7,0
gg. Vormonat S -78 -115 -210 -216 -219 -253 -23,2 -4,5 3,1 -8,1 -7,5 -12,0 -4,7
Auftragsbestand U -140 -110 -140 -21,0 -250 -380 -41,0 -360 -340 -31,0 -250 -23,0 -140
Beurteilung S -20,2 -20,5 -244 -276 -24,7 -293 -30,8 -21,7 -254 -30,3 -28,0 -27,2 -20,1
Bautatigkeit u 13,0 10,0 0,0 14,0 0,0 -12,0 -650 -790 -290 41,0 340 180 17,0
im Vormonat S -11,4 -5,8 -6,6 0,1 -7,3 3,7 -131 1,7 12,6 16,6 7,4 -14.4 -7,0
Gerate- bzw. Kapa- U 79,4 78,6 79,1 78,6 78,0 74,9 63,9 50,4 54,6 66,3 73,3 76,3 76,7
zitatsauslastung in % S 73,0 72,0 72,1 71,3 71,2 71,9 69,3 72,8 72,4 71,1 71,0 71,4 70,5
Baupreise u 20 -10,0 -180 -360 -440 -40,0 -31,0 -16,0 -2,0 -1,0 -3,0 50 -12,0
Erwartungen S -11,0 -17,6 -20,7 -271 -26,8 -21,0 -199 -13,7 -80 -11,8 -148 -152 -21,0
Hochbau
Geschaftsklima® U 9,4 -0,7 -6,7 -16,4 -15,6 -9,7 0,0 5,3 9,8 10,0 8,0 5,5 2,8
S 5,8 -1,5 -2,6 -6,6 -5,0 -1,2 -0,1 6,3 6,4 2,1 1,2 -0,2 -0,7
Geschéftslage u 16,0 80 10,0 3,0 0,0 -1,0 -4,0 -3,0 2,0 6,0 90 10,0 11,0
Beurteilung S 9,8 1,9 5.3) 1,9 1,0 3,5 1,3 6,7 9,2 6,3 6,9 4.1 4,9
Geschéaftslage U S0 90 -220 -34,0 -30,0 -18,0 4,0 14,0 18,0 14,0 7,0 1,0 -5,0
Erwartungen S 1,8 48 -10,2 -148 -10,8 -5,8 -1,4 5,8 3,6 -2,0 -4,4 -4,5 -6,1
Auftragsbestand u 8,0 3,0 -70 -16,0 -290 -350 -31,0 -18,0 7,0 14,0 9,0 1,0 2,0
gg. Vormonat S -3,0 -4,9 90 -10,7 -153 -13,0 -12,2 -4,9 3,4 -3,2 -85 -11,5 -9,0
Auftragsbestand U 1,0 0,0 -4,0 90 -140 -220 -220 -180 -13,0 -8,0 -7,0 -6,0 -5,0
Beurteilung S -6,2 -6,6 8,3 -104 -121 -14,7  -15,3 -7,8 -6,9 90 -11,0 -12,0 -121
Bautatigkeit u 15,0 8,0 -3,0 1,0 -70 -12,0 -41,0 -520 -240 23,0 190 10,0 8,0
im Vormonat S -2,2 -4,6 -7,8 -4,6 -8,8 22 124 -1,6 2,5 8,0 -5,3 9,4 -8,9
Geréte- bzw. Kapa- u 787 783 781 772 774 739 664 581 616 730 752 764 781
zitatsauslastung in % S 74,3 73,6 74,0 73,3 74,4 73,6 70,4 71,2 71,6 75,2 73,5 72,8 73,8
Baupreise u 12,0 5,0 60 -17,0 -17,0 -16,0 -5,0 80 150 10,0 9,0 3,0 -1,0
Erwartungen S 6,6 0,5 -4,8 -8,7 -5,8 -3,9 0,1 7,6 9,7 1,3 0,9 -3,5 -6,4
Ostdeutschland
Geschaftsklima®? U 5,0 4,7 -154 -241 -23,8 -18,4 -5,8 3,0 7.1 6,0 3,8 4.5 1,0
S -0,9 -6,8 93 -10,8 -8,8 -4,9 -4.1 71 2,5 -4,5 -5,8 -3,3 -4,9
Geschaftslage U 8,0 4,0 9,0 1,0 -1,0 6,0 -17,0 -16,0 -16,0 -8,0 -4,0 0,0 1,0
Beurteilung S 1,5 -3,7 0,8 -4,6 -3,8 -3,6 -11,0 1,5 4,5 -5,6 -4,5 -4,3 -5,5
Geschaftslage U 20 -13,0 -37,0 -46,0 -440 -30,0 6,0 24,0 33,0 21,0 12,0 9,0 1,0
Erwartungen S -3,3 99 -188 -16,8 -13,6 -6,2 3,1 12,8 9,7 -3,5 -7,2 -2,3 -4,4
Auftragsbestand U 10,0 0,0 -140 -26,0 -42,0 -53,0 -59,0 -25,0 11,0 23,0 20,0 -4,0 7,0
gg. Vormonat S -78 -140 -21,0 -2211 -221 -191 -250 2,7 4,9 0,1 -39 -224 -10,8
Auftragsbestand U -5,0 -3,0 -20 -140 -180 -30,0 -340 -320 -26,0 -220 -180 -150 -12,0
Beurteilung S -138 -136 -123 -21,0 -188 -209 -226 -138 -165 -21,2 -20,8 -199 -20,9
Bautatigkeit U 16,0 9,0 4,0 9,0 0,0 -16,0 -55,0 -72,0 -33,0 31,0 29,0 12,0 10,0
im Vormonat S 7.4 -8,7 9,4 1,7 -4,7 56 -13,4 9,1 93 123 54 -16,4 -13,5
Gerate- bzw. Kapa- U 84,3 83,2 83,8 84,0 83,1 79,2 63,9 46,9 53,2 68,5 76,4 80,0 80,7
zitatsauslastung in % S 77,3 754 753 750 752 755 70,2 740 735 73,9 743 747 737
Baupreise U 8,0 -3,0 -140 -280 -31,0 -28,0 -24,0 -4,0 3,0 1,0 0,0 5,0 0,0
Erwartungen S 24 114 -152 -203 -16,6 93 -12.1 -1,3 2,2 -86 -10,6 46 10,4

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstb-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den
nachsten 6 Monaten erwarteten Geschaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Restriktive Bestellplane

l

Die GroBhéandler bewerteten ihre Geschéftslage im Juli 8hn-
lich positiv wie im Juni. Bei lebhafter Nachfrage verringerte
sich der Lagerdruck. Hinsichtlich der weiteren Entwicklung
nahmen die skeptischen Meldungen jedoch zu. Die ungtins-
tigeren Perspektiven durften die Testteilnehmer dazu bewo-
gen haben, ihre Bestellplane nach unten zu revidieren und in
den kommenden drei Monaten weniger Ware zu ordern als
zur gleichen Zeit des Vorjahres. Sie wollten aber nach wie vor
die Beschéftigtenzahl erhdhen. AuBerdem gingen sie wieder
haufiger davon aus, die Verkaufspreise anheben zu kénnen.

Il.

Die Unternehmen des Produktionsverbindungshandels be-
richteten im Juli nach der Verschlechterung in den Monaten
davor wieder zahlreicher Uber eine gute Geschéaftslage. Der
nahen Zukunft sahen sie jedoch vermehrt pessimistisch ent-
gegen. Im GroBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahl-
halbzeug Uberwogen die negativen Urteile zur derzeitigen La-
ge wesentlich starker als in den Vormonaten. Angesichts
schleppenden Geschaftsverlaufs nahm der Lagerdruck zu.
Die Firmen erwarteten eine anhaltende Abwartsentwicklung
und korrigierten inre Bestellplane nach unten. Auch die Be-
schéftigtenplane waren auf Einschrankungen ausgerichtet. Die
Verkaufspreise werden nach Ansicht der Unternehmen in den
kommenden Monaten sinken. Die GroBhandler mit NE-Me-
tallen und NE-Metallhalbzeug bewerteten ihre aktuelle Situa-
tion bei schleppender Nachfrage und zunehmendem Lager-
druck erheblich ungunstiger als im Juni. Die Aussichten ha-
ben sich eingetribt. Dementsprechend deuten die Plane der
Unternehmen sogar noch etwas haufiger als in den beiden
vorangegangenen Monaten auf eine restriktive Bestellverga-
be hin. Die Firmen beabsichtigten auBerdem, die Zahl der
Beschéftigten zu verringern. Im GroBhandel mit Maschinen,
Ausristungen und Zubehdr verschlechterte sich die Lage zwar
erneut, es dominierten jedoch nach wie vor die positiven Be-
wertungen. Hinsichtlich der zukinftigen Entwicklung hielten
sich zuversichtliche und skeptische Erwartungen weitgehend
die Waage, nachdem die Firmen im Juni noch Uberwiegend
mit einer Verbesserung gerechnet hatten. Die Testteiinehmer
sahen aber dennoch Spielrdume flir eine Anhebung der Ver-
kaufspreise, wenn auch nicht mehr so haufig wie in den vor-
angegangenen Monaten. Im Chemiehandel haben die Mel-
dungen Uber eine gute Geschéftslage weiter an Bedeutung
verloren und die Erwartungen waren wesentlich stérker als
im Vormonat von Skepsis gepragt. Das durfte fur die wach-
sende Zurlickhaltung in den Bestellplanen ausschlaggebend
gewesen sein. Die Firmen beabsichtigten, in den n&chsten
Monaten deutlich weniger Ware zu ordern als vor Jahresfrist.
In den baunahen GroBhandelssparten wurde die derzeitige Si-
tuation nach der Abschwachung im Juni wieder wesentlich
gunstiger beurteilt. Besonders haufig berichtete der GroB-
handel mit Installationsbedarf fir Gas, Wasser und Heizung
Uber eine gute Geschéftslage. Die Unternehmen dieser Spar-
te rechneten mit einer starken Belebung. Von einer eher mo-
deraten Verbesserung gingen die Elektrogroshandler aus. Der
GroBhandel mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln und Sa-
nitérkeramik erwartete —ausgehend von der derzeit guten Ge-
schéftslage — dagegen eine Abschwéchung.

M.
Im KonsumglitergroBhandel Uberwogen die positiven Ur-
teile zur aktuellen Geschéftslage nach der Verbesserung im

Juni wieder weniger stark. Ahnlich den Meldungen in den bei-
den Vormonaten deuten auch die im Juli geduBerten Fir-
menerwartungen auf eine leichte Aufwartsentwicklung hin.
Im GebrauchsgtitergroBhandel &nderte sich an der insge-
samt guten Situation nur wenig. Fir die kommenden Mona-
te gingen die Unternehmen von einer geringfligigen Ab-
schwachung aus. Die GroBhandler mit elektrischen Haus-
haltsgerdten, Lampen und Leuchten bewerteten ihre Lage
vermehrt positiv. Angesichts einer regen Nachfrage und auf-
gehellter Perspektiven wollten die Unternehmen in den néchs-
ten Monaten hdhere Bestellungen platzieren als vor Jahres-
frist. Sie rechneten auBerdem zunehmend mit Spielrdumen
fur Preisanhebungen. Die Situation im GroBhandel mit Un-
terhaltungselektronik hat sich im Juli deutlich verschlechtert.
Nachdem die Firmen im Juni weit Uberwiegend von einer gu-
ten Geschéftslage sprachen, hielten sich nun positive und ne-
gative Bewertungen die Waage. Die Unternehmen erwarte-
ten eine Geschaftsbelebung und beabsichtigten, Preiserho-
hungen vorzunehmen. Der GroBhandel mit Haushaltswaren,
Glaswaren und keramischen Erzeugnissen beurteilte die ak-
tuelle Situation nach der Schwéche im Juni wieder wesent-
lich positiver. Beilebhafter Nachfrage gelang es einem Teil der
Unternehmen, Uberhdhte Warenbesté&nde abzubauen. Da sich
auBerdem die Perspektiven aufhellten, haben die Unterneh-
men ihre Bestellplane nach oben revidiert und wollten héhe-
re Order vergeben als im Vorjahr.

Der Verbrauchsguterbereich hat sich von der Verschlech-
terung im Vormonat wieder erholt. Die Unternehmen er-
warteten jedoch kaum weitere Absatzimpulse. Im Beklei-
dungsgroBhandel gewannen die Firmen mit einer guten Ge-
schéftslage wieder die Oberhand. Die rege Nachfrage durf-
te zur Verringerung des Lagerdrucks beigetragen haben. Die
erwartete Geschaftsabschwachung hat die Unternehmen
wohl dennoch dazu bewogen, eher restriktive Bestellab-
sichten zu verfolgen. Der SchuhgroBhandel berichtete ver-
mehrt Uber eine unbefriedigende Situation. Haufiger als im
Juni empfanden die Firmen dieser Sparte ihre Warenbe-
stdnde als zu hoch. Die Aussichten haben sich allerdings
wieder aufgehellt. Im GroBhandel mit kosmetischen Er-
zeugnissen und Korperpflegemitteln dominierten nach wie
vor die positiven Einfliisse auf die Geschaftslage, wenn auch
nicht mehr so stark wie in den zurlckliegenden Monaten.
Vereinzelt kam es zu Lieferengpéssen. Fur die kommmenden
Monate zeichnet sich eine Belebung ab. Das schlagt sich
auf die Firmenplane nieder, die sowohl hinsichtlich der Be-
stellungen als auch des Personaleinsatzes auf Expansion
ausgerichtet sind. Im GroBhandel mit pharmazeutischen,
medizinischen und orthopédischen Erzeugnissen Uberwo-
gen die positiven Meldungen zur aktuellen Situation bei leb-
hafter Absatztatigkeit und verringertem Lagerdruck starker
als im Vormonat. Die Unternehmen erwarteten eine weite-
re Belebung und beabsichtigten, in den nachsten Monaten
héhere Order zu vergeben als vor Jahresfrist.

Der GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln bewer-
tete die Geschéftslage im Juli bei weitem nicht mehr so hau-
fig als gut wie im Vormonat. Angesichts eingetrtbter Pers-
pektiven und steigenden Lagerdrucks haben die Firmen ih-
re Orderplane nach unten korrigiert. Sie wollten aber nach
wie vor hdhere Bestellungen platzieren als im Vorjahr.

J.L.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Vorprodukte u. Investitionsgiiter

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Gebrauchsgiiter

AT

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Verbrauchsgiiter®

B S S SN

2007

2008 2009 2010 2011 2012

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung', GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
45 r T . . .
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25 f
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5 | /\/\—\W
5
2007 2008 2009 2010 2011 2012
Salden Vorprodukte u. Investitionsgiiter
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S
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5
2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroBhandel insgesamt

Salden

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Erwartungen — Vorprodukte u. Investitionsgiiter

Salden
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2008 2009 2010 2011 2012

Erwartungen — Gebrauchsgiiter
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Salden

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Erwartungen — Verbrauchsgiiter*

2007

2008 2009 2010 2011 2012

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

07/11 08/11  09/11  10/11  11/11  12/11  01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12

GroBhandel
Geschaftsklima? U 17,4 6,9 14,3 7,0 7,7 10,6 11,3 14,8 12,9 13,8 8,8 4.8 2,8
S 18,5 71 13,1 6,7 10,1 11,3 10,6 14,9 12,7 12,6 7,9 5,0 3,9
Geschaftslage U 25,0 13,0 24,0 22,0 19,0 24,0 20,0 24,0 20,0 23,0 17,0 14,0 13,0
Beurteilung S 26,8 14,7 22,6 20,3 19,3 21,2 18,5 26,4 221 22,8 16,5 14,4 14,8
Geschaftslage U 10,0 1,0 5,0 -7,0 -3,0 -2,0 3,0 6,0 6,0 5,0 1,0 -4,0 -7,0
Erwartungen S 10,5 -0,3 4,0 -6,0 1,4 1,8 3,0 4,0 3,8 2,8 -0,4 -4.1 -6,4
Lager U 14,0 12,0 9,0 11,0 10,0 9,0 10,0 10,0 11,0 13,0 11,0 14,0 13,0
Beurteilung S 13,2 11,5 8,7 11,3 10,5 9,0 9,6 10,2 10,4 14,0 11,5 14,2 12,2
Verkaufspreise U 27,0 17,0 27,0 24,0 22,0 29,0 36,0 27,0 26,0 20,0 13,0 9,0 12,0
Erwartungen S 31,1 17,7 24,9 24,9 23,2 25,5 30,1 25,4 25,2 21,0 15,1 12,8 16,1
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftskima® U 238 10,7 16,0 53 81 109 137 168 118 11,2 8,2 1,2 -05

245 10,6 15,2 5,7 11,6 12,4 13,3 16,8 12,1 9,1 5,6 1,0 0,3

Geschaftslage 34,0 22,0 31,0 23,0 22,0 28,0 25,0 27,0 22,0 22,0 19,0 13,0 14,0

S

U
Beurteilung S 35,6 22,4 29,6 21,0 23,0 25,8 24,9 30,2 25,4 21,2 16,6 13,1 15,6
Geschaftslage U 14,0 0,0 20 -11,0 -5,0 -5,0 3,0 7,0 2,0 1,0 20 -10,0 -140
Erwartungen S 14,0 -0,7 1,8 -8,6 0,7 -0,2 2,2 4,2 -0,3 -2,3 -48 -104 -14,0
Lager U 13,0 12,0 10,0 10,0 11,0 8,0 5,0 10,0 11,0 12,0 13,0 15,0 12,0
Beurteilung S 13,1 11,6 9,1 9,9 11,1 7,0 BE 9,9 9,6 13,2 14,5 156 12,1
Verkaufspreise U 26,0 17,0 21,0 17,0 16,0 25,0 31,0 28,0 27,0 20,0 11,0 3,0 7,0
Erwartungen S 31,2 19,0 205 212 190 20,7 224 252 249 198 12,0 74 122
GH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima? u 14,5 12,0 15,2 9,8 12,5 11,2 15,0 17,2 8,5 5,9 11,3 6,4 8,8

S 17,2 1,7 13,5 59 13,1 11,4 13,8 16,3 8,4 6,7 12,5 8,0 11,5
Geschaftslage ] 18,0 16,0 27,0 20,0 15,0 23,0 17,0 29,0 9,0 13,0 20,0 12,0 19,0
Beurteilung S 21,5 19,5 23,6 15,3 15,6 19,7 15,0 28,5 10,2 13,3 21,2 15,7 22,5
Geschéftslage U 11,0 8,0 4,0 0,0 10,0 0,0 13,0 6,0 8,0 -1,0 3,0 1,0 -1,0
Erwartungen S 13,0 4,2 3,9 -3,0 10,6 34 127 4,7 6,6 0,4 4.1 0,6 1,0
Lager U 17,0 12,0 9,0 12,0 6,0 11,0 14,0 11,0 10,0 17,0 12,0 15,0 5,0
Beurteilung S 15,6 11,2 7,2 14,6 7,7 12,5 12,7 10,9 8,7 19,2 11,3 14,6 3,6
Verkaufspreise U 37,0 17,0 34,0 32,0 21,0 31,0 38,0 21,0 31,0 18,0 11,0 7,0 21,0

Erwartungen S 38,2 12,6 27,4 27,6 22,4 28,5 38,0 22,2 33,9 22,0 14,4 10,7 22,2
GH-Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima?

18,9 8,9 11,9 4,6 1,0 14,4 9,4 154 20,4 17,6 11,3 -2,8 1,9
22,7 9,9 10,5 3,7 1,6 10,2 6,7 15,5 17,6 17,8 14,5 1,9 5,8

Geschaftslage 27,0 15,0 17,0 18,0 15,0 22,0 26,0 23,0 27,0 31,0 20,0 8,0 9,0

Beurteilung 30,8 17,4 18,9 17,6 15,0 15,3 21,3 22,8 25,2 31,5 231 12,5 12,8
Geschaftslage 11,0 3,0 7,0 -8,0 -12,0 7,0 -6,0 8,0 14,0 5,0 3,0 -13,0 -5,0
Erwartungen 15,0 2,7 2,4 94 -111 5,3 -6,9 8,5 10,3 4,8 6,2 -8,2 -1,0
Lager 20,0 24,0 13,0 18,0 18,0 18,0 5,0 14,0 17,0 12,0 15,0 28,0 23,0
Beurteilung 16,9 22,6 14,6 17,8 19,6 19,7 8,2 15,9 17,7 10,9 11,7 26,4 19,9
Verkaufspreise 21,0 18,0 240 240 23,0 220 24,0 11,0 10,0 9,0 2,0 13,0 9,0
Erwartungen 26,2 19,0 22,7 26,7 22,7 17,0 18,2 9,5 8,4 8,6 5,3 16,8 14,2

enussmittel

8,5 -5,0 10,5 9,3 8,7 6,8 4,0 9,5 13,4 25,9 3,0 19,9 5,0
7,7 -4,7 8,9 12,2 12,2 8,5 4,6 12,2 13,5 24,6 0,2 16,1 4,2
12,0 -8,0 12,0 18,0 20,0 17,0 7,0 12,0 19,0 31,0 5,0 26,0 7,0

GH-Nahrungs- u.
Geschaftsklima®?

Geschaftslage

wncowcowconconcec DR ouconcnwconconc

Beurteilung 11,8 -5,5 10,3 19,2 19,7 15,9 4,8 18,8 21,2 32,6 SE5) 21,0 6,8
Geschaftslage 5,0 -2,0 9,0 1,0 -2,0 -3,0 1,0 7,0 80 21,0 1,0 14,0 3,0
Erwartungen 3,7 -3,8 7,5 5,4 4,9 1,3 4,3 5,9 6,1 17,0 -3,0 1,3 1,7
Lager 8,0 4,0 4,0 6,0 7,0 5,0 21,0 9,0 9,0 8,0 1,0 1,0 17,0
Beurteilung 8,3 43 4,5 43 6,7 43 17,5 9,2 10,2 8,4 3,0 2,3 17,3
Verkaufspreise 27,0 19,0 38,0 36,0 38,0 40,0 61,0 43,0 30,0 27,0 330 250 12,0
Erwartungen 32,3 21,3 37,1 33,7 37,6 37,3 56,1 42,7 283 283 344 265 173

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel:
Verbesserte Geschaftssituation

l.

Das Geschéftsklima im Einzelhandel hat sich im Juli wei-
ter aufgeklart. Die Angaben der Umfrageteilinehmer lieBen
Zufriedenheit mit der momentanen Geschéaftslage erkennen.
Zudem wurden die Geschéftsperspektiven fir die kom-
menden sechs Monate erneut weniger skeptisch einge-
schatzt als im Vormonat. Angesichts der nahezu unverén-
derten LagerUberhange blieben die Bestellplane auf Kir-
zungen ausgerichtet. Weiterhin beabsichtigten die Unter-
nehmen, den Personalstand aufzustocken. Bei den Ver-
kaufspreisen sind in naher Zukunft nicht mehr so haufig Er-
héhungen vorgesehen.

Il.

Im Gebrauchsgterbereich hat sich das Geschaftsklima
zum vierten Mal in Folge eingetribt, da sowohl die aktuelle
Geschaftssituation als auch die Aussichten fur das kom-
mende halbe Jahr negativer bewertet wurden. Die Betriebe
klagten haufiger Uber zu groBe Lagerbestande und wollten
sich bei der Ordervergabe nach wie vor zurtickhalten. Erst-
mals seit Uber zwei Jahren Uberwog der Anteil der Firmen,
die Preissenkungen planen. Die Einzelhandelsunternehmen
aus dem Bereich Mdbel, Einrichtungsgegensténde und
Hausrat beurteilten ihre Lage in Anbetracht des abermals
gewachsenen Lagerdrucks negativer. BezUlglich des zu-
kunftigen Geschéftsverlaufs gewannen die skeptischen Er-
wartungen die Oberhand. Die Mitarbeiterzahl soll dennoch
weiter vergroBert werden. Im Einzelhandel mit Metallwaren,
Bau- und Heimwerkerbedarf fuhrten die deutlich positiveren
Lageurteile zu einer Verbesserung des Geschéftsklimas. Hin-
sichtlich der kommenden Geschéftsentwicklung war bei den
Testteilnehmern allerdings eine aufkeimende Skepsis zu er-
kennen. Die Verkaufspreise durften vielerorts angehoben
werden. Im Elektroeinzelhandel hat sich das Geschaftskli-
ma fur den Teilbereich weiBe Ware — nach der erheblichen
Verschlechterung im Juni — leicht erholt. Geschéftslage und
-perspektiven wurden weniger ungunstig eingeschétzt als
zuletzt. In der Sparte Unterhaltungselektronik hat die Domi-
nanz der positiven Meldungen zu Lage und Erwartungen et-
was abgenommen. Die Betriebe berichteten von einem ho-
hen Lagerdruck. In beiden Elektroteilbereichen sollen die Be-
stellvolumina stark gekirzt werden. Der Geschaftsklima-
indikator fir den Bereich Computer, Hard- und Software ist
betrachtlich gestiegen, nachdem er im Vormonat deutlich
nachgegeben hatte. Ausschlaggebend daftir war die als wie-
der wesentlich glnstiger empfundene gegenwartige Lage.
Die Geschaftsaussichten haben sich dagegen erneut ein-
getrabt. Im Einzelhandel mit Uhren, Schmuck und Edelme-
tallwaren hat die Zufriedenheit der Befragungsteilnehmer mit
ihrer derzeitigen Situation spurbar zugenommen. lhre Ge-
schaftserwartungen waren jedoch nach wie vor pessimis-
tisch. Fur die nahe Zukunft sind Anhebungen der Verkaufs-
preise haufiger vorgesehen.

.
Der Geschéftsklimaindikator im Verbrauchsgtiterbereich
ist aufgrund gunstigerer Lageurteile leicht gestiegen. Die Ge-

schéftsaussichten wurden von den Unternehmen jedoch un-
verandert skeptisch eingeschatzt. Fur die nahe Zukunft plan-
ten die Firmen weiterhin, weniger Order zu platzieren als
vor Jahresfrist. Im Einzelhandel mit Textilien und Bekleidung
hat sich das Geschaftsklima aufgeklart, da die Testteilneh-
mer nicht mehr so unzufrieden mit ihrer aktuellen Situation
waren. Positive und negative Meldungen hielten sich hier na-
hezu die Waage. Die Geschaftserwartungen fur die kom-
menden Monate, in denen der GroB3teil der Unternehmen
die Bestellvolumina kiirzen will, fielen jedoch nochmals merk-
lich pessimistischer aus als zuletzt. Im Schuheinzelhandel
empfanden die Betriebe ihre derzeitige Lage als verbessert
und bewerteten die Geschéftsaussichten geringflgig weni-
ger skeptisch. Vor dem Hintergrund etwas verringerter La-
geruberhange soll die restriktive Orderpolitik gelockert wer-
den. Eine sprunghafte Verbesserung des Geschaftsklimas
war im Bereich Sport- und Campingartikel zu verzeichnen.
Die Firmen stuften sowohl die momentane Geschaftslage
als auch die Geschaftsperspektiven als Uberaus gunstig ein.
Im Einzelhandel mit Schreib- und Papierwaren, Schul- und
Bldroartikeln waren die Umfrageteiinehmer wesentlich un-
zufriedener mit der gegenwértigen Situation als im Juni. Auch
die Geschaftserwartungen fielen nicht mehr so optimistisch
aus. Der erhdhte Lagerdruck bremste die Orderbereitschaft
spurbar.

V.

Das Geschaftsklima im Kfz-Einzelhandel hat sich erheb-
lich verschlechtert. Angesichts einer schwachen Nachfra-
ge bezeichneten die Unternehmen ihre Geschéftslage als
schlecht. Nach Ansicht der Teilnehmer zeichnete sich auch
fUr die nachste Zeit keine Besserung ab. Die Verkaufsprei-
se sollen weiter gesenkt werden; zudem ist ein Personal-
abbau vermehrt vorgesehen. Im Neuwagengeschéft fuhr-
ten die groBe Unzufriedenheit mit der aktuellen Situation
sowie die wieder pessimistischeren Geschéftserwartungen
zu einer deutlichen Eintribung des Geschéaftsklimas. In An-
betracht der zu groBen Bestande an unverkauften Neuwa-
gen wollten sich die Firmen bei den Bestellungen noch star-
ker zurlickhalten. Im Gebrauchtwagengeschéft erschien
den Handlern die derzeitige Lage weiterhin als ungunstig.
Bezlglich der Aussichten fur das kommmende halbe Jahr
auBerten sie sich sichtlich negativer. Die Lageriberhange
konnten jedoch etwas verkleinert werden. Im Bereich Kraft-
wagenteile und -zubehdr berichteten die Einzelhandler von
einem desolaten Geschéaftsverlauf und erwarteten auch
fur die nahe Zukunft keine Wende zum Besseren. Die Pla-
ne der Betriebe wurden auf Senkungen der Verkaufsprei-
se ausgerichtet.

V.

Sprunghaft gestiegen ist der Geschéftsklimaindikator im
Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel. Die Testteil-
nehmer empfanden ihre momentane Situation vor dem
Hintergrund gestiegener Umsétze als vorztglich und blick-
ten auch der zukunftigen Geschéftsentwicklung mit groBem
Optimismus entgegen. Die Lagerbestédnde wurden selte-
ner als zu groB eingestuft. Nach wie vor planten zahlreiche
Unternehmen, die Zahl der Mitarbeiter zu erhéhen.

S.S.
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Salden
30

Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt

20 |

Salden

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Gebrauchsgtiter

40 f

Salden
20

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Verbrauchsgiiter

10

Salden

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Nahrungs- u. Genussmittel

2007

2008 2009 2010 2011 2012

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite

Linie).
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt

Salden

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Erwartungen — Einzelhandel insgesamt

Salden
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2008 2009 2010 2011 2012

Erwartungen — Gebrauchsgiiter

30
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Salden
30
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Erwartungen — Verbrauchsgiiter*)

20 |
10

0
10 F

-20

2007
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

07/11 __08/11  09/11 10/11  11/11  12/11  01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12

Einzelhandel
Geschaftsklima? 9,0 3,9 2,4 0,5 -1,2 3,4 -2,1 4,8 11,3 13,8 -2,1 1,4 3,4
10,7 1,0 2,9 2,4 1,5 57 -0,4 3,7 10,6 10,6 -3,7 0,3 5,1

Geschéftslage 13,0 9,0 7,0 4,0 7,0 11,0 5,0 13,0 20,0 23,0 4,0 8,0 9,0

U

S

U
Beurteilung S 16,2 6,7 7,7 58 7,8 11,2 6,4 13,1 21,3 19,7 1,7 6,8 12,2
Geschéftslage U 5,0 -1,0 -2,0 -3,0 -9,0 -4,0 -9,0 -3,0 3,0 5,0 -8,0 -5,0 -2,0
Erwartungen S 53 -4,4 -1,8 -1,0 -4,5 0,3 -7,0 -5,3 0,4 1,9 -9,0 -6,0 -1,7
Lager u 17,0 15,0 16,0 25,0 22,0 26,0 30,0 26,0 19,0 21,0 22,0 21,0 21,0
Beurteilung S 16,4 16,6 19,2 24,6 20,1 22,7 28,9 29,0 20,3 21,0 21,3 20,0 20,4
Verkaufspreise U 29,0 23,0 22,0 24,0 26,0 17,0 30,0 32,0 31,0 24,0 19,0 10,0 10,0
Erwartungen S 29,3 17,5 16,4 24,9 31,8 21,9 30,0 26,0 27,2 23,7 23,9 14,4 10,3
EH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima® u 9,5 9,0 3,0 -5,1 -5,6 -3,1 1,4 2,0 4,8 6,4 -4,6 -80 -155

S 12,3 7,7 41 -2,3 -1,1 1.1 3,5 0,5 2,1 -0,8 -7,6 9,2 -12,6
Geschaftslage U 11,0 12,0 7,0 1,0 2,0 2,0 7,0 5,0 14,0 14,0 1,0 -6,0 -150
Beurteilung S 13,8 9,6 8,8 3,1 3,6 6,3 11,9 58 13,7 58 -3,5 -8,0 -12,2
Geschéaftslage U 8,0 6,0 -1,0 -11,0 -13,0 -8,0 -4,0 -1,0 -4,0 -1,0 -10,0 -10,0 -16,0
Erwartungen S 10,9 59 -0,5 -7,7 -5,7 -3,9 -4,7 -4,6 -8,9 71 -116 -104 -131
Lager u 15,0 14,0 13,0 19,0 13,0 22,0 25,0 26,0 18,0 22,0 23,0 25,0 26,0
Beurteilung S 14,0 14,3 16,2 21,2 126 19,5 211 26,4 18,3 23,5 23,7 24,7 25,0
Verkaufspreise U 12,0 11,0 6,0 7,0 7,0 8,0 20,0 14,0 8,0 11,0 8,0 0,0 -5,0
Erwartungen S 13,6 11,9 5,6 9,9 11,6 8,3 15,6 10,1 6,2 9,2 9,1 3,3 -3,3
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschiftsklima® u -3,5 -66 -141 -16,0 -10,7 -143 -17,0 -7, 0,4 -1,2 -180 -116 -10,6

S -1,6 90 -150 -161 -101 -124 -158 -7,9 0,3 -1,4 -188 -11,8 -8,7
Geschaftslage U -2,0 -1,0 90 -150 -1,0 -3,0 -150 -1,0 5,0 70 -140 -5,0 -4,0
Beurteilung S 3,1 -2,3  -101 -154 -2,4 -5,0 -15,0 -1,0 71 73 -151 -5,0 1,1
Geschéaftslage U -50 -120 -190 -170 -200 -250 -19,0 -13,0 -4,0 90 -220 -180 -17,0
Erwartungen S -6,1 -154 -197 -169 -174 -195 -16,5 -14,6 -6,4 9,7 -224 -184 -181
Lager U 26,0 28,0 30,0 37,0 28,0 33,0 36,0 35,0 29,0 27,0 32,0 28,0 28,0
Beurteilung S 24,9 30,3 32,3 35,9 27,0 30,2 37,8 39,5 30,3 251 29,4 26,7 26,9
Verkaufspreise U 18,0 21,0 19,0 14,0 11,0 4,0 18,0 25,0 20,0 12,0 3,0 -2,0 4,0
Erwartungen S 18,2 10,1 8,8 15,2 18,9 12,9 18,1 16,6 13,4 12,8 11,6 5,6 4,2
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima? u 21,8 8,9 17,5 24,0 14,4 30,4 8,7 22,6 30,8 40,2 14,8 26,2 42,9

S 18,9 3,8 18,7 25,8 18,5 33,1 9,4 25,4 32,4 36,9 13,4 22,9 40,1
Geschaftslage U 32,0 16,0 22,0 27,0 21,0 38,0 21,0 37,0 41,0 52,0 25,0 39,0 51,0
Beurteilung S 31,0 14,7 24,7 27,9 26,3 39,2 15,9 37,3 43,5 50,5 24,2 36,0 50,0
Geschéftslage U 12,0 2,0 13,0 21,0 8,0 23,0 -3,0 9,0 21,0 29,0 5,0 14,0 35,0
Erwartungen S 7,5 -6,6 13,0 23,8 11,0 27,0 3,2 14,1 21,8 241 3,1 10,5 30,5
Lager u 12,0 3,0 7,0 20,0 27,0 23,0 36,0 15,0 11,0 14,0 15,0 11,0 9,0
Beurteilung S 11,2 4,5 8,1 16,3 20,7 20,2 31,4 21,9 16,2 17,2 14,6 12,2 8,2
Verkaufspreise U 62,0 41,0 41,0 55,0 66,0 46,0 57,0 60,0 72,0 52,0 50,0 37,0 36,0
Erwartungen S 58,8 39,4 39,4 52,7 66,3 48,1 63,1 59,2 71,1 51,4 52,6 35,4 32,9

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschaéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen:
Geschiftsklima erneut verschlechtert

l.

Der ifo Geschéftsklimaindikator fir das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) hat im Juli spirbar nachgegeben.!
Die Unternehmen schétzten nicht nur die Geschaftsaus-
sichten fur das kommende Halbjahr deutlich zurtickhalten-
der ein, sondern beurteilten auch die aktuelle Lage nicht
mehr ganz so gunstig. Die Personalplanungen sahen jedoch
weiterhin eine leichte Aufstockung der Mitarbeiterzahl vor.

Il.

Im Transportwesen beurteilte der Bereich Personenbefér-
derung zu Land, Guterbeférderung im StraBenverkehr, Ta-
xibetriebe u.a. seine aktuelle Geschaftslage im Juli splrbar
gunstiger, wahrend sich bezlglich der Perspektiven fUr das
kommende Halbjahr die positiven und negativen Einschét-
zungen die Waage hielten. Der Bereich Glterbeférderung
im StraBenverkehr bewertete seine Geschaftssituation nicht
mehr ganz so gunstig und war in seinen Erwartungen merk-
lich skeptischer als im Vormonat. Die Zahl der Unternehmen,
die fur die nahe Zukunft mit einem Umsatzriickgang rech-
nen, hat zugenommen. Bei der Sonderfrage nach den Be-
hinderungen der Geschaftstatigkeit nannten die Firmen am
haufigsten Fachkraftemangel (40%), gefolgt von unzurei-
chender Nachfrage (23%) und Finanzierungsengpassen
(11%). Der Bereich Spedition (einschlieBlich Logistik) schatz-
te seine Perspektiven erneut zurlickhaltender ein und be-
urteilte zudem die aktuelle Lage nicht mehr so positiv. Auch
hier stand der Mangel an Fachkraften im Vordergrund (22%),
wahrend Geschéftsbehinderungen durch Auftragsmangel
von 14% der befragten Unternehmen erwahnt wurden. Fi-
nanzierungsprobleme waren kein Thema (1%).

Im Bereich Touristik hat sich das Geschaftsklima fur die Rei-
seblros und Reiseveranstalter merklich verbessert. Die Test-
teilnehmer beurteilten ihre aktuelle Situation positiver und
zeigten sich dartber hinaus auch in ihren Geschéftserwar-
tungen wieder zuversichtlich. Die Planungen sahen eine Er-
héhung der Mitarbeiterzahl vor. Unzureichende Nachfrage
wurde mit 18% haufiger als Behinderungsgrund genannt
(Juli 2011: 9%), Fachkraftemangel stand auch in der Tou-
ristikbranche im Vordergrund (30%).

Die Architektur- und Ingenieurbiiros beurteilten ihre mo-
mentane Geschéftslage unverandert positiv, &uBerten sich
allerdings hinsichtlich der Aussichten fUr die ndchsten sechs
Monate zum dritten Mal in Folge weniger zuversichtlich. Als
wichtigster Behinderungsfaktor wurde Fachkraftemangel ge-
nannt (35%), jedoch weniger haufig als im April (41%). Auf-
tragsmangel rangierte mit 15% auf Platz zwei der Nennun-
gen vor Finanzierungsengpéassen (12%). Die Firmen erwar-
teten fUr die nahe Zukunft nur noch leicht steigende Um-
sétze und planten — allerdings nicht mehr ganz so forciert
wie bisher — die Zahl der Mitarbeiter zu vergroBern.

Im Bereich Datenverarbeitung hat der Indikator Ge-
schéaftsklima — aufgrund einer nicht mehr ganz so positiven
Beurteilung der aktuellen Situation und leicht ungunstigerer
Perspektiven flir das néchste halbe Jahr — nachgegeben.
36% der befragten Unternehmen meldeten einen hdheren

1 Die Ergebnisse des ifo Konjunkturtests Dienstleistungen werden derzeit
noch nicht saisonbereinigt ausgewiesen. Der Branchengliederung liegt
die Klassifikation der Wirtschaftszweige WZ 2003 zugrunde. Die Verdf-
fentlichung saisonbereinigter Daten erfolgt in den néchsten Monaten.

Umsatz als im vergleichbaren Vorjahresmonat, 18% einen
niedrigeren. Den Personalbestand wollte man ausweiten.
Allerdings klagten 21% der DV-Dienstleister Uber zu wenig
Auftrage, im April waren es 17%. Als wichtigster Behinde-
rungsgrund wurde erneut Fachkraftemangel (30%) ange-
fUhrt. Preisanpassungen nach unten wurden etwas haufiger
geplant.

Der Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprtfung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) berichtete von einer nicht mehr ganz
so guten Geschéftslage und war auch in seinen Erwartun-
gen per saldo erneut weniger optimistisch. Bei der Sonder-
frage fuhlten sich 14% der befragten Unternehmen durch
eine zu geringe Nachfrage in ihrer Geschéaftstatigkeit behin-
dert, durch einen Fachkraftemangel 21% und nur 4% durch
Finanzierungsengpasse. Bei sich abschwachendem Um-
satzwachstum in der nahen Zukunft planten die Firmen je-
doch vermehrt, die Mitarbeiterzahl zu erhéhen. Im Teilbe-
reich Unternehmens- und Public-Relations-Beratung wur-
den die aktuelle Situation und auch die Aussichten fUr das
kommende halbe Jahr hingegen gtinstiger bewertet. Die Fir-
men rechneten vermehrt mit steigenden Umsétzen in der
nachsten Zeit und gaben an, zusétzliche Mitarbeiter ein-
stellen zu wollen.

Die Werbebranche beurteilte ihnre momentane Situation
spurbar ungunstiger und war auch hinsichtlich der zukinf-
tigen Geschaftslage nicht mehr so optimistisch. Fir den Ver-
lauf der nachsten Monate erwarteten die Testteiinehmer
geringere Umsatzsteigerungen als im Juni. 29% der Firmen
klagten Uber eine unzureichende Nachfrage (April: 25%).
Fachkraftemangel wurde von 15% der Testteiinehmer ge-
meldet, Finanzierungsengpéasse von 9%. Preisanhebungen
waren nur vereinzelt geplant.

Der Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften bewertete seine aktuelle Lage fast
SO positiv wie im Juni, erwartete aber fur die nahe Zukunft
ein sich abschwachendes Umsatzwachstum. Per saldo 25%
der Firmen wollten Mitarbeiter einstellen, wobei der Fach-
kraftemangel (54%) immer noch ein Problem darstellt. Auf-
tragsmangel wurde nur von 9% der Firmen gemeldet. Bei
den Geschéftserwartungen gewannen allerdings die pessi-
mistischen Stimmen die Oberhand. Das Geschéaftsklima ver-
schlechterte sich auf — 2 Prozentpunkte (Juni: + 17).

Im Gastgewerbe hat sich das Geschéaftsklima verschlech-
tert. Das Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthofe, Pen-
sionen) beurteilte seine Geschaftslage zwar positiver, sah
aber der Entwicklung im nachsten Halbjahr erneut mit we-
niger Zuversicht entgegen. Im Juli wurden die Geschafte ne-
ben dem Fachkraftemangel (31 %) auch durch eine ungiins-
tige Wetterlage (20%; April: 4%) und Finanzierungsengpéas-
se (20%) beeintrachtigt. Auch der Bereich Gastronomie (Res-
taurants, Cafés) fuhrte im Juli die Wetterlage als wichtigen
Behinderungsgrund (29%) an, vor Nachfragemangel (24%),
Finanzierungsengpéassen (17%) und Fachkraftemangel
(23%). Die aktuelle Geschéftslage wurde wesentlich un-
gunstiger eingestuft, die Perspektiven blieben per saldo un-
verandert im positiven Bereich.

Im Bereich Mobilien-Leasing hat sich das Geschéftsklima
nicht verandert. Wahrend die Leasinggesellschaften inre ak-
tuelle Geschaftslage wieder deutlich positiver einstuften,
zeigten sie sich jedoch hinsichtlich der Perspektiven fir das
kommende Halbjahr erneut skeptischer.

H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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IGiiterbeforderung
(Landverkehr)
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Transport Geschéftsklima
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2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Touristik Geschftsklima

Reisebiiros und Reiseveranstalter
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Dienstleistungen”

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Architekten und Ingenieure  Geschafisklima

zum Vergleich:
Dienstleistungen”

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,

GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
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Dienstleistungen”
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Personal-und

Stellenvermittlung Geschaftsklima
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Gastgewerbe Geschéftsklima
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Dienstleistungen”

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Mobilien-Leasing Geschéftsklima
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Verarbeitendes Gewerbe?
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschaftigungsbarometer wieder gesunken

Das ifo Beschaftigungsbarometer fUr die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im Juli spurbar gesunken. Es war
der starkste Ruckgang seit August 2011. Die gestiegene
Unsicherheit im Rahmen der Eurokrise schlagt sich nun ver-
starkt auch in den Personalplanungen der befragten Fir-
men nieder.

Im Verarbeitenden Gewerbe hat das Beschéftigungsbaro-

die chemische Industrie, welche von nahezu ausreichenden
Personalkapazitaten berichtet. Auch im Baugewerbe ist das
Beschaftigungsbarometer nach einem Anstieg im Vormonat
wieder gefallen. Im GroB- und Einzelhandel planen die Fir-
men jedoch weiterhin behutsam ihren Personalbestand aus-
zuweiten.

meter stark nachgegeben. In nahezu allen Industriebran- K.W.
chen zeigt sich ein vermehrter Pessimismus bezUglich einer
Erh6hung des Personalbestandes. Eine Ausnahme bildet
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft
Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt
07/11  08/11 09/11  10/11 1111 12/11 0112 02/12 03/12 04/12] 05/12 06/12 07/12
Index 1142 112,3° 1131 112,0  113,0 11,5 1121 112,2 111,6 11,3 1101 110,9 109,3
Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt

120
115
110
105
100

95

90 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen flr die ndchsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fiir die nachsten drei Monate als »zunehmen«, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator

2000 =100

110
100
90
80
70
60

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

Vertrauensindikator Industrie 2

Salden

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

Vertrauensindikator Bau 2

Salden

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

Vertrauensindikator Verbraucher 2

Salden

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator '

Salden Salden
10
-5 -5
-10 -10
-15 -15
-20 -20
25 25
-30 -30
-35 -35
-40 -40
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Produktion 2
2000 =100 %
115 15,0
110 10,0
i
100 ll““"lllll-- _ I IIIII""IIIIIIIII'I__"I III 0,0
95 | -5,0
90 -10,0
85 -15,0
80 -20,0
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Preiserwartungen3
Salden Salden
30 30
25 25
20 20
15 15
 Latl_santOA Il ;
5 5
: .lII""" I ||.__.|||II|||| | l.|||I|" "l""lll__ :
: G :
-10 -10
-15 15
20 20
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionspléane fur 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
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Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
% Produktion ' % Produktion 1
20 20
" [kl 0
0 IIIII II I I IIIIIII.I----_, 0 ..lllllll--lllllllllll---,-._,l
- [ < [l
-20 -20
-30 -30
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
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20 20
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2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
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40 40
30 30

: il
_13 |"|||||||“._.I|||II| TTHL| T
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0 lll-IIIIIIIIIllIIIIIIIIIl-__
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1] L L i Bl |
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2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
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0
-20 20
-40 -40
-60 -60
-80 -80
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
Salden Preiserwartungen * Salden Preiserwartungen *
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25 25
15 15
5 -lIlIuIIl" I “Ill"llll,. 5 Illlllllllllllllllllllll--
A (LR 5 g -
2 2 g
-25 -25
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2009

* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

07/11 08/11 09/11 10/11 11/11 12/11 01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 1019 971 936 936 926 916 928 94 932 932 904 904 89
Bereichsindikatoren?

Industrie 02 26 -58 -67 -16 -717 -72 53 -71 77 -113 -121 -128
Bauwirtschaft 275 -284 -312 -293 -285 -319 -30,6 -286 -29 -30,4 -325 -309 -314
Einzelhandel 48 -107 -128 -12 -134 -113 -14 -119 -113 -85 -146 -10 -103
Verbraucher 126 -17 193 -205 -20,9 -221 -20,8 -20,1 -19,3 -202 -194 -19,7 -202

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion 3

Index 101,7 102,5 100,7 100,4 100,1 996 995 998 99,7 99,0 99,6
Wachstumsraten 3,6 4.6 2,1 1,0 0,1 -0,9 -1,4 -1,5 -1,4 -1,9 -2,2
Preiserwartungen g 11,2 8,2 7,3 53 6,2 7 7,5 7,3 8,5 59 33 -1,2 -1,3

Deutschland

Produktion 3

Index 1171 116,7 1140 1146 114,3 112,7 1134 113,7 1149 1123 1144
Wachstumsraten 11,9 9,6 6,5 5,2 5,0 1,4 2,5 1,4 2,0 -0,9 -0,4
Auftragsbestand 4 14,5 8,2 5,8 2,9 2,2 0 2,5 42  -0,7 27 -81 -134 -171

Preiserwartungen5 15,4 9,9 8,8 8,2 84 10,3 10 10 9,9 10,7 7.4 1,1 0,3
Frankreich

Produktion 3

Index 930 935 913 915 926 912 911 90,2 915 90,7 898
Wachstumsraten 3,9 5,6 1,5 2,2 2,5 0,3 -2,2 -3,9 -0,5 0,3 -4,3
Auftragsbestand 4 -8,3 -12,8 -16,1 -14,6 -11 18,1 -26,4 -21,4 -19,6 -24,5 -28 -32  -30,5

Preiserwartungen 2 15,9 9,3 8,4 46 10,5 8,4 4.5 5,7 8,8 7,3 2,2 -0,9 -0,8
GroRbritannien

Produktion 3

Index 96,5 96,0 960 949 947 956 953 941 950 942 953
Wachstumsraten 2.1 1,3 1,4 -0,3 -1,3 1,2 0,1 -1,7 -1,2 -1,6 -1,0
Auftragsbestand 4 -5 1 -6,6 -54 -16,8 -22,3 13 25 11,7 -5,3 -194 -16,6 -6,7

Preiserwartungen5 11,4 121 14,4 8,9 7,8 1" 11,3 6,2 17,6 6,6 9,8 0,4 3,2
Italien

Produktion 3

Index 886 911 871 865 864 875 852 843 850 831 837

Wachstumsraten -0,9 4,6 -3,1 -3,8 -4.3 -1,0 -5,2 -7,4 -5,5 -9,8 -7,1
Auﬂragsbestand4 -21,8 -181 -259 -27,8 -30 -31,3 -31 -346 -36,7 -38,6 -43 41,4 -442
Preiserwartungen ° 9,8 8,1 8,4 6,2 52 5,7 44 5,1 4,8 2,8 1,7 12 -26

" »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den n&chsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

% Veranderung gegenlber dem Vorjahr

Index 2005=100

150
Reales BIP (linke Skala) ifo Weltwirtschaftsklima® (rechte Skala) { 130
1 110
49 45 52 54 >3 30 12
2,9 3,7 J 28 ) 3,5 4 70
2 50
-0,6
30
02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
*) Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
Westeuropa
Wirtschaftliche Lage SN
besser
gegenwartige Lage T
gleich-
bleibend
erwartete Entwicklung fiir *
) ) die nachs.ten 6 Monrf\te ) ) schlechter
03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
Nordamerika
Erwartung
Wirtschaftliche Lage
besser
gegenwartige Lage T
= gleich-
bleibend
erwartete Entwicklung fir *
N N die néphSten 6 Mpnate L " schlechter
03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
Asien
. . Erwartung
Wirtschaftliche Lage
erwartete Entwicklung fur die besser
nachsten 6 Monate T
gleich-
bleibend
gegenwartige Lage *
. . . . . . schlechter
03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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