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Konjunkturtest

Industrie: Stabile Geschiaftslage

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe (einschlielich Erndhrungsge-
werbe) hat sich das Geschéftsklima im Februar weiter ver-
bessert. Die im Rahmen des ifo Konjunkturtests befragten
Unternehmen waren mit ihrer aktuellen Situation etwas we-
niger zufrieden als noch im Januar. Der kommenden Ent-
wicklung sahen sie jedoch nicht mehr mit Skepsis entge-
gen. Angesichts eines leichten Nachfragezuwachses wur-
de die Produktion erneut angehoben und auch fur die kom-
menden Monate waren Produktionsausweitungen vorge-
sehen. Die Beschéftigtenzahl wollten die Firmen nach wie
vor erhéhen.

Il.

Im Vorleistungsgutergewerbe ist der Geschéftsklimaindi-
kator leicht gestiegen. Die aktuelle Geschéftslage wurde von
den Unternehmen positiver bewertet als noch im Januar. Die
Nachfrage erhohte sich leicht und der Lagerdruck konnte
verringert werden. Die Firmen berichteten zudem von Pro-
duktionsanhebungen. Fur die kommenden Monate rech-
neten die Unternehmen mit einer leichten Geschaftszunah-
me und spurbaren Impulsen aus dem Ausland. Im Investi-
tionsguterbereich waren die Firmen weniger zufrieden mit
ihrer aktuellen Situation als noch im Vormonat, bezeichne-
ten sie aber Uberwiegend immer noch als gut. Infolge rick-
laufiger Nachfrage konnte die Produktion nur geringfligig an-
gehoben werden und die Lagertberhange vergréBerten sich.
Der nahen Zukunft sahen die Firmen mit leichter Skepsis
entgegen und rechneten zudem mit weniger Zuwéchsen
durch das Auslandsgeschéft. In der Konsumgliterindustrie
(ohne Ernahrungsgewerbe) hat sich das Geschaftsklima
deutlich verbessert. Die Firmen waren mit ihrer aktuellen Si-
tuation wesentlich zufriedener als noch im Vormonat und
blickten zuversichtlich in die Zukunft. Da sich auch die Ex-
porterwartungen erkennbar aufgeklart haben, wollten die
Unternehmen ihre Produktion in den kommenden Monaten
erhéhen. Im Erndhrungsgewerbe hat sich das Geschéfts-
klima nach der deutlichen Eintribung im Vormonat wieder
spurbar aufgehellt. In Anbetracht eines kréaftigen Nachfra-
gezuwachses waren die Firmen mit ihrer aktuellen Situation
wieder duBerst zufrieden. Den Unternehmen gelang es, Uber-
héhte Lagerbestande abzubauen und die Produktion aus-
zuweiten. Der kommenden Entwicklung, sowohl insgesamt
als auch in Bezug auf das Exportgeschéaft, sahen die Fir-
men zuversichtlich entgegen.

M.

In der chemischen Industrie ist der Geschéftsklimaindikator
gestiegen. Die Firmen waren mit ihrer aktuellen Lage zufrie-
dener als noch im Vormonat und blickten positiv auf die zu-
kunftige Entwicklung. Infolge reger Nachfrage konnte die
Produktion wieder starker ausgeweitet werden als zuletzt.
Angesichts optimistischer Exporterwartungen waren auch
fur die kommenden Monate deutliche Produktionsanhe-
bungen geplant. Im Bereich Metallerzeugung und -bear-
beitung hat sich das Geschéftsklima hingegen abgekuhit.
Zwar zeigten sich die Firmen angesichts lebhafter Nachfra-
ge und héherer Auftragsbesténde mit ihrer aktuellen Situa-
tion wieder zufriedener als zuletzt, der kommenden Ent-
wicklung sahen sie jedoch deutlich weniger optimistisch ent-
gegen. Auch vom Export erwarteten die Firmen seltener po-
sitive Impulse. Im Maschinenbau hat sich die sehr gute La-
ge nur geringflgig verschlechtert. Die Firmen mussten an-

gesichts eines leichten Nachfragertickgangs eine Zunah-
me der Lagerbestande hinnehmen. Die Geschéftsaussich-
ten haben sich dagegen etwas aufgehellt und die Produk-
tionspléne deuten auf eine Ausweitung in den kommenden
Monaten hin. Die Hersteller von elektrischen Ausristungen
bewerteten ihre aktuelle Situation als nicht mehr so gut wie
noch im Januar. Die Nachfrage verringerte sich und die La-
gerbestdnde erhdhten sich geringflgig. Die Produktion
musste deutlich gedrosselt werden. Fur die kommenden
Monate war aber wieder eine leichte Zuversicht in den Mel-
dungen zu erkennen. Die Hersteller von DV-Geréten, elekt-
ronischen und optischen Erzeugnissen waren mit ihrer La-
ge nicht mehr ganz so zufrieden wie noch im Vormonat. Trotz
erhohter Nachfrage hat sich der Bestand an unverkauften
Waren vergroBert. Fur die kommenden Monate rechneten
sie mit einer leichten Zunahme des Geschéfts. Im Fahr-
zeugbau ist der Geschaftsklimaindikator gefallen, verblieb
aber im positiven Bereich. Die Unternehmen waren mit ih-
rer aktuellen Situation nicht mehr ganz so zufrieden wie noch
zuletzt, bewerteten sie aber weiterhin als duBerst positiv. Die
Erwartungen flr die kommenden Monate waren jedoch von
erheblicher Skepsis gepragt. Im Bereich Glasgewerbe, Ke-
ramik, Verarbeitung von Steinen und Erden waren die Unter-
nehmen erheblich weniger zufrieden mit ihrer aktuellen Si-
tuation als noch im Januar. Die Produktion konnte kaum
angehoben werden. Fir die kommenden Monate erwarte-
ten die Firmen zudem kaum positive Impulse, auch in Be-
zug auf das Exportgeschéft. Im Papiergewerbe ist der Ge-
schéftsklimaindikator gestiegen. Infolge schwungvoller Nach-
frage hat sich die Auftragslage verbessert und die Waren-
Uberhénge konnten verringert werden. Der nahen Zukunft
sahen die Firmen mit Zuversicht entgegen. Im Druckgewerbe
hat sich die Geschéftslage verbessert, wurde aber per sal-
do immer noch negativ beurteilt. Die Produktion konnte nur
geringfligig angehoben werden. Im Gegensatz dazu haben
sich die Aussichten fur die kommenden Monate jedoch sicht-
lich aufgehellt und die Unternehmen wollten wieder eine
expansive Produktion forcieren. Im Bereich Gummi- und
Kunststoffwaren ist der Geschaftsklimaindex gestiegen.
Wahrend die Unternehmen mit ihrer aktuellen Situation ahn-
lich zufrieden waren wie im Januar, blickten sie deutlich op-
timistischer in die Zukunft. Auch die Exportaussichten ha-
ben sich den Angaben der Firmen zufolge erkennbar auf-
gehellt. Produktionsausweitungen sollen daher forciert wer-
den. Im Textilgewerbe hat sich das Geschéftsklima wieder
aufgeklart. Die Unzufriedenheit mit der aktuellen Situation ist
nahezu verschwunden. Nach wie vor berichteten die Firmen
jedoch von stark riicklaufiger Nachfrage und hohem Lager-
druck. Im Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) hat sich das
Geschaftsklima spurbar verbessert. Die Rlickgange bei der
Nachfrage kamen nahezu zum Erliegen und die Lagertber-
hange konnten etwas reduziert werden. Erstmals seit Au-
gust 2011 berichteten die Firmen wieder von einer Anhe-
bung der Produktion. Auch flr die kommenden Monate wa-
ren die Produktionspléne klar auf Expansion ausgerichtet.

Exkurs: Industrie (Ost)
In den ostdeutschen Bundeslandern hat sich das Ge-
schaftsklima wieder verbessert. Die Unternehmen waren mit
ihrer aktuellen Situation etwas zufriedener als noch im Vor-
monat und blickten weniger skeptisch in die Zukunft. Die
Produktion konnte wieder angehoben und Lagerbestande
reduziert werden.

C.S.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

02/11 03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11 09/11 10/11 11/11 1211 01/12 02/12
M G 209 289 281 273 272 230 153 105 97 89 90 134 143
Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe* 31,1 31,7 299 293 297 246 173 102 104 89 99 150 155
Vorleistungsgiiter 323 331 294 271 272 221 13,0 9,1 7,3 54 66 13,2 138
Investitionsgiter 346 341 352 358 353 312 230 134 16,0 11,7 145 21,1 16,9
Konsumgiiter* 200 188 187 17,6 226 158 110 42 35 53 07 61 160
Gebrauchsgiiter 246 193 254 240 209 100 44 21 85 65 -04 121 158
Verbrauchsgiiter* 179 180 163 154 226 178 140 51 14 51 21 38 163
SRR U, 104 55 14 00 -01 09 -06 58 -06 17 16 -40 70
Tabakverarbeitung
Textilgewerbe 232 162 150 22,9 135 204 85 101 11,8 180 52 -17.9 -37
Bekleidungsgewerbe 78 52 -04 13 -105 06 -28 -238 -176 -17,3 -140 -82 -7.0
Ledergewerbe 30,3 381 247 414 250 17,8 10,6 83 155 -7,2 1,8 8,4 55
Holzgewerbe 158 286 251 242 196 99 113 12 31 72 19 -10 95
Papiergewerbe 180 21,3 160 173 132 111 30 15 21 30 45 101 130
Druckgewerbe 13 72 24 06 79 21 51 74 104 -29 79 -112 27
Mineraldlverarbeitung 321 313 184 318 156 115 140 43 -111 233 219 -33 21,0
Chemische Industrie 438 415 371 372 374 305 148 121 121 71 155 18,4 20,5
Herstellung von Gummi-, 4 o 393 373 295 364 320 212 170 120 156 153 177 209
Kunststoffwaren
Glasgewerbe, Keramik,
: 252 280 239 21,6 274 222 149 40 60 24 56 98 35
Verarb.v.Steinen u. Erden
MEEIO PN, = 251 261 127 91 92 29 55 83 32 -51 -41 101 7,0
bearbeitung
REEEITE e 30,2 30,6 251 290 255 220 135 159 121 137 7.9 132 138
Metallerzeugnissen
RGIFER, VeI (DN EREIE, 374 314 361 319 352 224 223 153 108 3,9 57 146 127
Elektronik, Optik
O Ve SR RREEeT 322 388 380 365 31,8 248 157 129 107 58 34 121 148
Ausrustungen
Maschinenbau 31,6 327 377 338 366 289 2041 177 165 180 162 212 226
REEElmgven 36,5 37,0 352 402 368 360 252 61 167 41 145 215 122
Kraftwagen und -teilen
Mébel 203 14,1 158 174 85 121 152 125 33 03 35 101 146

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland

% Grad der Kapazitiatsauslastung 2 b)* %
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1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/ 12

Verarbeitendes

704 70,9 72,8 756 799 824 832 847 859 861 848 842

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 69,7 70,3 725 755 80,1 829 840 855 86,7 86,9 855 849

Vorleistungsgiiter 672 684 722 757 805 837 843 849 862 857 838 829

Investitionsgiiter 69,5 696 70,8 733 785 819 841 868 883 89,1 881 87,8

Konsumgiiter* 775 785 783 806 825 826 822 829 837 841 832 820
Gebrauchsgiiter 76,3 784 76,0 814 836 846 83,7 844 858 84,7 845 84,0
Verbrauchsgiiter* 779 785 792 803 821 819 816 822 829 839 827 811

Ernahrungsgewerbe, 76,8 763 753 770 781 766 747 762 776 771 764 772

Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 69,9 680 726 772 859 858 835 87,6 860 861 828 80,1

Bekleidungsgewerbe 839 853 831 848 87,2 888 876 89,9 888 87,8 90,0 862

Ledergewerbe 795 793 84,6 847 856 859 888 899 887 914 920 880

Holzgewerbe 742 768 754 774 792 816 792 761 797 812 817 785

Papiergewerbe 786 806 833 851 883 892 897 885 892 882 873 866

Druckgewerbe 771 777 758 785 811 811 830 775 800 804 824 797

Chemische Industrie 694 721 752 799 831 864 871 86,4 870 864 84,7 827

ORI el il 68,1 692 740 755 791 838 841 830 861 838 823 817

Kunststoffwaren

ClEEgEnEics), Ky, 730 732 739 744 769 812 807 799 825 814 802 802

Verarb.v.Steinen u. Erden

WP L 596 63,1 687 746 80,6 842 836 862 887 87,9 836 838

bearbeitung

AU 646 637 66,7 710 766 786 803 833 845 849 832 824

Metallerzeugnissen

FEISE Ve DO, 713 733 757 823 835 863 872 890 879 876 857 839

Elektronik, Optik

IS, V) CLEL S ) 717 694 730 755 823 847 844 861 865 860 847 835

Ausristungen

Maschinenbau 712 670 684 706 770 81,3 837 864 889 894 883 87,1

Herstellung von Kraftwagen g4, g1 700 725 784 814 843 880 891 905 893 910

und -teilen

Mébel 76,7 790 744 771 799 830 835 818 853 848 855 83,0

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

1 Grad der Kapazitétsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.
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Konjunkturtest

Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/ 12

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 545 573 479 455 255 144 6,1 3,1 -0,5 2,7 5,9 5,6

50,4 54,1 451 436 244 14,2 7,2 3,1 04 -09 8,0 5,6

Vorleistungsgiiter 59,2 585 46,5 454 212 116 47 -23 -08 -05 84 10,0
Investitionsgiiter 55,1 626 570 515 332 16,7 6,2 40 -19 -83 1,0 -15
Konsumgiiter® 342 331 242 278 182 121 122 146 8,2 81 152 145
Gebrauchsgiiter 385 385 381 273 185 136 191 190 215 215 180 206
Verbrauchsgiiter* 31,9 305 188 280 179 115 98 13,0 2,9 35 148 120
Ernahrungsgewerbe,

. 17,9 219 175 237 159 209 235 134 149 159 235 161
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 486 465 313 354 166 135 123 83 13,6 1,5 11,3 513
Bekleidungsgewerbe 383 195 252 391 304 125 9,3 7,0 63 115 102 129
Ledergewerbe 47,7 53,1 297 290 227 102 -82 13,0 47 182 -03 119
Holzgewerbe 54,9 53,7 46,7 39,1 309 288 238 96 16,9 228 26,6 250
Papiergewerbe 51,1 51,2 408 351 2272 8,2 2,8 4,9 81 132 168 13,7
Druckgewerbe 375 411 388 418 285 262 159 323 145 172 247 228
Chemische Industrie 56,0 522 309 382 160 11,3 -09 -45 -80 -12,8 1,8 5,6

Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

546 563 397 363 215 -06 -31 -52 -135 -86 1,7 6,3

49,8 446 353 433 238 16,7 164 178 6,8 5,6 93 103

Metallerzeugung, -

; 787 684 619 624 30,7 247 214 -21 -6,3 1,5 15,8 9,2
bearbeitung

Herstellung von

. 58,3 639 616 499 253 239 27 -34 1,3  -0,1 5,6 9,3
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

50,0 524 31,9 220 30 65 20 6,2 6,0 35 10,9 0,6
516 512 413 416 156 23 26 19 5,6 7,2 82 17,6

Maschinenbau 64,7 684 625 548 39,7 224 9,6 84 -13 -46 1,4 6,1

Herstellung von Kraftwagen

) 52,1 68,7 638 608 361 129 3,1 19 59 -182 -22 -131
und -teilen

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12

Ll 23 24 25 26 26 28 28 28 30 32 29 28

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 1,9 1,9 2,0 2,1 2,1 2,4 2,5 2,5 2,5 2,7 2,5 24
Investitionsguiter 2,7 2,8 3,0 3,1 3,3 3,5 3,3 3,3 3,6 4.1 315 3,5
Konsumgiiter* 24 2,3 2,3 2,1 2,3 2,2 2,4 2,2 2,6 2,2 24 2,3
Gebrauchsgiiter 1,9 1,8 1,7 2,1 2,0 1,9 1,7 2,0 24 1,8 2,1 2,1
Verbrauchsgiiter* 2,5 2,6 2,5 2,2 2,4 2,3 2,6 2,2 2,8 2,3 2,5 2,3
Textilgewerbe 2,1 1,9 2,8 2,6 2,6 2,5 3,6 3,1 3,3 2,9 2,8 2,0
Bekleidungsgewerbe 2,7 4,0 3,2 3,9 3.4 3,7 3,7 3,3 3,7 3,1 3,8 3,1
Ledergewerbe 2,4 2,0 2,2 24 1,9 2,4 2,2 2,5 2,4 2,7 3,1 3,1
Holzgewerbe 1,4 1,8 1,6 1,8 1,6 1,7 1,7 2,0 1,7 1,8 1,9 1,6
Papiergewerbe 1,2 1,1 1,3 1,3 1,4 1,6 1,6 1,6 1,6 1,4 1,4 1,5
Druckgewerbe 1,1 1,2 1,2 1,2 1,1 1.1 1,4 1,2 1,4 1,3 1,1 1,2
Chemische Industrie 1,6 1,5 1,4 1,5 1,4 1,8 1,6 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7

Herstellung von Gummi-,

Kunststoffwaren 1.7 1.8 1.8 1.9 18 23 23 23 25 26 22 23

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v Steinen u. Erden 1,9 1,6 1,7 1,7 1,8 1,9 21 2,3 2,0 2,4 2,3 2,2

Metallerzeugung, -

. 1,9 2,1 2,0 2,1 2,6 2,6 2,6 3,0 2,9 3.2 3,0 2,8
bearbeitung

Herstellung von

. 2,6 2,3 2,6 2,8 2,7 3.1 3.2 3,2 3,5 3,6 3,6 3,1
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

Maschinenbau 3,3 3,3 3,3 3,4 3,6 3,6 3,9 3,9 4,3 4,4 4,3 4,2

2,1 2,3 2,5 2,9 2,7 2,7 3.1 2,9 3,2 3,3 2,8 2,9

2,3 2,3 2,2 2,4 2,6 2,6 2,8 3,0 2,8 2,9 2,8 2,7

Herstellung von Kraftwagen

. 2,2 2,4 2,7 2,7 3,1 3,3 2,8 3,0 3,0 41 29 3,0
und -teilen

Mébel 1,9 1,8 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,8 1,9 1,6 1,8 1,8

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
Verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionspldne
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Erwartungen — Inlandsverkaufspreise
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Salden Erwartungen — Exportgeschift
30

20
10
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1 Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden

Vorleistungsgiiter
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2007

2008 2009 2010 2011 2012

T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U -7,0 -1,0 5,0 50 16,0 13,0 9,0 14,0 9,0 6,0 3,0 4,0
T+l -6,6 -1,4 5,5 48 164 12,6 95 137 9,4 5,6 3,5 3,6
auf den ausl. Markten U -11,0 -4,0 -1,0 3,0 8,0 13,0 6,0 6,0 7,0 4,0 1,0 -1,0
innerhalb der EU T+ -10,8 -4,3 -1,0 3.1 8,3 12,8 6,0 6,0 7,2 3,8 1,0 -1,0
auf den ausl. Markten U -16,0 -8,0 -2,0 20 10,0 11,0 40 10,0 6,0 -1,0 -1,0 -1,0
auBerhalb der EU T+ -15,6 -9,0 -2,5 36 10,5 10,0 36 11,2 6,4 -2,0 -1,4 -0,3
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 1,0 4,0 7,0 9,0 8,0 150 70 140 20,0 16,0 14,0 10,0
T+l 1,7 3,3 7,0 9,3 8,7 143 70 143 20,7 15,3 14,0 10,2
auf den ausl. Markten U -2,0 -6,0 -3,0 7,0 6,0 11,0 9,0 14,0 22,0 13,0 11,0 6,0
innerhalb der EU T+ -2,9 -5,6 -2,6 7.3 5,1 11,5 9,4 14,2 211 13,4 11,4 6,1
auf den ausl. Markten U -2,0 -3,0 -1,0 6,0 11,0 18,0 13,0 18,0 16,0 13,0 8,0 8,0
auferhalb der EU T+ -3,0 -3,8 -0,7 7,7 10,0 17,3 13,3 194 15,0 12,2 8,3 9,1
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt u 2,0 6,0 80 17,0 120 3,0 8,0 8,0 90 170 140 110
T+ 3,8 7,0 6,0 17,2 138 41 6,2 78 108 18,1 12,1 10,3
auf den ausl. Markten U -2,0 0,0 0,0 13,0 14,0 4,0 50 10,0 7,0 8,0 9,0 -5,0
innerhalb der EU T+l -1,5 1,3 -1,0 12,9 14,5 53 41 9,7 7,5 9,3 8,0 -5,6
auf den ausl. Markten U -12,0 -3,0 -8,0 9,0 7,0 6,0 8,0 13,0 4,0 5,0 6,0 0,0
auferhalb der EU T+ 109 -34 -81 8,7 8,1 5,6 80 125 5,1 4,6 59 -07
Verbrauchsgl'.iter*)
auf dem Inlandsmarkt U -7,0 0,0 1,0 15,0 20 11,0 8,0 23,0 8,0 11,0 10,0 6,0
T+ -5,0 0,2 -0,6 14,8 41 11,3 6,6 224 10,0 11,2 8,5 4,9
auf den ausl. Markten U -13,0 -1,0 0,0 6,0 -1,0 5,0 3,0 11,0 3,0 2,0 7,0 -2,0
innerhalb der EU T+ -11,3 -1,2 -0,9 5,9 0,7 4,8 2,2 10,6 4,7 1,8 6,1 -2,8
auf den ausl. Markten U -10,0 -2,0 1,0 5,0 -5,0 2,0 -6,0 13,0 6,0 4,0 4,0 2,0
auferhalb der EU T+ -8,6 -2,6 0,5 4,7 -3,6 1,4 64 127 7.4 3,4 3,5 1,6

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Hochster Geschafts-
klimawert seit der Wiedervereinigung

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe im Februar weiter ver-
bessert. Der Klimaindikator stieg auf 3,3 Prozentpunkte, den
hdchsten Wert seit der Wiedervereinigung. Mit ihrer aktuel-
len Geschéftssituation waren die befragten Unternehmen
zufriedener als im Januar. Die Geschéftserwartungen ver-
besserten sich ebenfalls. Nach den Angaben der Unter-
nehmen wurde die Bautétigkeit im Februar stark durch die
ungunstige Witterung beeintrachtigt. 74% der Testteilneh-
mer (Januar: 28%) meldeten wetterbedingte Behinderun-
gen. Wie im Vormonat klagte gut ein Fiinftel der Firmen Uber
Auftragsmangel; vor einem Jahr waren es 24%. Der Aus-
nutzungsgrad der Geratekapazitaten erhohte sich auf knapp
72% (saison- und witterungsbereinigt) und Ubertraf damit
den Vorjahreswert (70%). Im Durchschnitt der Bausparten
verlangerte sich die Reichweite der Auftragsbesténde von
2,7 auf 2,9 Monate (saison- und witterungsbereinigt); vor ei-
nem Jahr reichten die Reserven fur 2,5 Monate. Die Fir-
menmeldungen lassen erkennen, dass die Preise herauf-
gesetzt werden konnten. In den ndchsten Monaten dirften
die Preise noch haufiger steigen. Die Unternehmen werden
in der nahen Zukunft zusatzliches Personal einstellen.

Il.

Im Hochbau haben sich in allen drei Teilsparten sowohl die
aktuelle Geschéftslage als auch die Geschéftsperspektiven
verbessert. Besonders stark stieg der Geschéftsklimaindi-
kator fur den Wohnungsbau sowie den &ffentlichen Hoch-
bau. Im Wohnungsbau erreichte der Indikator mit 9,1 Pro-
zentpunkten einen neuen Spitzenwert. Die Auslastung der
Geratekapazitaten kletterte auf 71%, wodurch der Vorjah-
reswert (70%) leicht Gbertroffen wurde. Zwei Drittel der Test-
teilnehmer meldeten Behinderungen durch Witterungsein-
fliisse. Uber Auftragsmangel klagte knapp ein Fiinftel —nach
25% vor einem Jahr. Die Reichweite der Auftragsbestéande
vergréBerte sich im Wohnungsbau sowie im gewerblichen
Hochbau jeweils um 0,2 Monate auf 2,7 bzw. 3,4 Monate.
Im o6ffentlichen Hochbau stieg sie geringflgig auf 2,4 Mo-
nate. Im Durchschnitt der Hochbausparten lagen die Auf-
tragsreserven mit 3,0 Monaten um einen halben Monat Gber
dem Vorjahresniveau. Den Firmenmeldungen zufolge wur-
den die Preise haufiger angehoben. Vor allem im Woh-
nungsbau und im gewerblichen Hochbau waren Preiszu-
wéchse zu verzeichnen. In allen drei Teilsparten gingen die
Testteiinehmer vermehrt davon aus, dass sie in den nachs-
ten Monaten die Preise heraufsetzen kénnen.

M.

Im Tiefbau hellte sich das Geschéftsklima weiter auf. Da-
bei beurteilten die Unternehmen die aktuelle Lage weniger
zurtickhaltend als im Januar; in Bezug auf die zukUnftige Ent-
wicklung auBerten sie sich Uberdies merklich zuversicht-
licher. Das AusmaB witterungsbedingter Behinderungen hat

im Februar erheblich zugenommen (84% gegenUber 40%
im Januar). Zudem klagte fast ein Viertel Uber Auftrags-
mangel. Der Ausnutzungsgrad des Maschinenparks konn-
te auf 73% gesteigert werden. Die Gerateauslastung war
damit um rund 2 Prozentpunkte hoher als vor Jahresfrist.
Die Auftragsreserven vergroBerten sich im StraBenbau von
2,5 auf 2,6 Monate und im sonstigen Tiefbau von 2,7 auf
2,8 Monate. Im Durchschnitt der Tiefbausparten reichten die
Auftragspolster fur rund 2,8 Produktionsmonate; vor einem
Jahr waren es 2,4 Monate. Nach den Unternehmensmel-
dungen zu schlieBen, wurden die Preise nur ganz vereinzelt
erhoht. FUr die kommenden Monate rechneten die Firmen
damit, dass sich ihre Preiserhdhungsspielrdume vergréBern.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundeslandern verbesserte sich das Ge-
schéftsklima spurbar. Die befragten Unternehmen bewer-
teten ihre derzeitige Situation merklich gunstiger. Der Ent-
wicklung in den kommenden Monaten sahen sie wesent-
lich zuversichtlicher entgegen. Der Auslastungsgrad der Ge-
ratekapazitéten kletterte auf 74% (saison- und witterungs-
bereinigt) und lag etwas unter dem Vorjahreswert (76%).
Neun von zehn Testteiinehmern meldeten Behinderungen
der Bautatigkeit, Uberwiegend wegen ungunstiger Witterung
(81%. Die Tiefbaufirmen (94%) waren dabei wesentlich hau-
figer betroffen als die Hochbaufirmen (68%). Daneben be-
richteten 27% Uber Auftragsmangel (Tiefoau: 32%, Hoch-
bau: 21%). Die Reichweite der Auftragsbesténde stagnier-
te bei 2,5 Monaten (saison- und witterungsbereinigt), wo-
bei die Auftragspolster im Hochbau ab-, im Tiefbau jedoch
zunahmen. Die Testteilnehmer konnten die Preise vermehrt
heraufsetzen; in den nachsten Monaten durften die Preis-
erhdhungsspielrdume noch zunehmen. Nach Einschatzung
der befragten Firmen wird der Personalbestand in den kom-
menden Monaten weiter aufgestockt.

L.D.
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Salden
10

Geschaftsklima', Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*)
-10 . : . : ,
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1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
20

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

02/11 _03/11__04/11 _05/11 _06/11 _07/11__08/11 09/11 _ 10/11  11/11__12/11  01/12  02/12

Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima? U 48 28 1,8 1,4 3,5 30 51 -136 -229 -202 -157 @ -42 2,0
T+ 40 75 60 59 22 -08 -64 -97 -132 88 -63 -36 33
Geschéftslage U 22,0 200 -80 -50 2,0 6,0 2,0 20 40 40 -70 -120 -11,0
Beurteilung T+H <122 13,1 66 66 25 06  -4,1 34 65 -4 37 69 07
Geschiftslage U 14,0 160 12,0 8,0 5,0 00 -120 -280 -400 -350 -240 40 16,0
Erwartungen T+l 45 18 54 51 20 23 87 -158 -196 -133 -89 -0,3 7.4
Auftragsbestand U -11,0 20 150 120 5,0 6,0 20 -10,0 -20,0 -350 -460 -410 -18,0
gg. Vormonat T+l 18 -40 -43 79 92 55 72 -145 -155 -184 -193 -173 -47
Auftragsbestand U -300 -260 -160 -90 -90 -60 -50 -80 -140 -190 -290 -300 -250
Beurteilung T+  -188 -197 -162 -12,9 -144 -128 -128 -145 -175 -175 -21,0 -21,7 -133
Bautétigkeit U -38,0 20 350 27,0 180 14,0 80 -20 70 40 -120 -51,0 -63,0
im Vormonat T+l 220 299 168 -47 69 60 57 74 20 -7.9 00 -129 -04
Geréte- bzw. Kapa- U 540 608 712 753 763 790 784 785 778 777 743 654 548
zitatsauslastung in % T+ 700 724 745 734 721 739 730 733 725 732 730 699 716
Baupreise U -1,0 50 130 11,0 9,0 60 -10 -120 -250 -290 -260 -160 -3,0
Erwartungen T+ 07 -03 37 1,3 07 09 67 -123 -165 -156 -11,1 -85  -26
Tiefbau
Geschaftsklima? U 122 70 -80 57 -66 -60 -121 236 -31,0 -257 -247 -94 -3
T+ -1, 125 -157 -132 -124 99 -141 -200 -21,1 -132 -135 -84 -13
Geschéftslage U 32,0 -260 -21,0 -150 -120 -80 -70 90 -120 -90 -160 -220 -230
Beurteilung T+# 21,1 -182 -182 -155 -146 -120 -136 -157 -166 -10,9 -140 -174 -11,5
Geschiftslage U 10,0 14,0 6,0 40 10 -40 -17,0 -370 -480 -410 -330 40 19,0
Erwartungen T+ 05 67 -132 -109 -102 -7.9 -146 242 255 -154 -13,0 11 9,5
Auftragsbestand U -12,0 70 120 140 2,0 4.0 00 -130 -250 -430 -590 -550 -19,0
gg. Vormonat T+ 20 20 -11,1 95 -142 -76 -11,5 -211 21,7 -221 -255 -236 -4,5
Auftragsbestand U -360 -320 -240 -160 -17,0 -140 -11,0 -140 -210 -250 -380 -410 -36,0
Beurteilung T+ 223 -246 -235 -191 -21,3 -198 -204 -243 -275 -246 -293 -308 -21,6
Bautétigkeit U 42,0 50 470 380 230 130 100 0,0 14,0 00 -120 -650 -79,0
im Vormonat T+l 356 410 236 -39 -102 -114 -58 66 00 -7.3 37 -132 2,0
Geréte- bzw. Kapa- U 492 573 695 746 758 794 786 791 786 780 749 639 504
zitatsauslastung in % T+ 706 732 743 722 709 730 720 722 713 713 719 694 728
Baupreise U -16,0  -50 1,0 4,0 10 -20 -10,0 -180 -36,0 -440 -400 -310 -16,0
Erwartungen T+  -138 -10,7 -96 -77 91 -11,3 -176 -207 -272 -269 -210 -200 -13,7
Hochbau
Geschaftsklima® u 0,4 1,3 8,4 80 115 94 -07 -67 -164 -156 -97 0,0 53
T+ 09 27 0,7 1,2 57 57 15 227 67 51 -12 -01 6,2
Geschéftslage U -150 -15,0 1,0 40 130 16,0 80 10,0 3,0 00 -10 -40 -30
Beurteilung T+ 58 -85 1,4 2.0 7.1 9.8 1,9 5,3 1,9 0,9 35 1,2 6.7
Geschéftslage U 17,0 190 160 120 10,0 30 90 -220 -340 -300 -18,0 40 14,0
Erwartungen T+ 7.9 3,1 0,0 0.4 43 1,7 -48 -103 -149 -110 -58 -14 57
Auftragsbestand U 11,0 1,0 17,0 120 7.0 8,0 30 -70 -160 -290 -350 -31,0 -180
gg. Vormonat T+l 1,7 49 00 56 57 -3, 49 91 -108 -154 -131 -124 -49
Auftragsbestand U 260 -210 90 -50 -20 1,0 00 -40 90 -140 -22,0 -220 -18,0
Beurteilung T+ -163 -155 -99 90  -81 62 66 -83 -104 -121 -147 -154 -7,9
Bautétigkeit U 340 1,0 27,0 190 150 150 80 -30 1,0 70 -12,0 -41,0 -52,0
im Vormonat T+l 144 218 127 55 -47 23 -46 -78 -46 -88 23 -125 -15
Geréte- bzw. Kapa- U 574 634 724 759 767 787 783 781 772 774 739 664 581
zitatsauslastung in % T+ 699 721 748 743 730 744 736 740 733 744 736 704 712
Baupreise U 10,0 130 220 150 140 120 50 -60 -17,0 -170 -160 -50 8,0
Erwartungen T+l 9,5 82 134 6,9 7.3 6,3 04 -49 88 60 -39 0,1 75
Ostdeutschland
Geschaftsklima? u -1,3 5,9 7.3 3.4 7.0 50 -47 -154 -241 -238 -184 58 3,0
T+l 3,0 31 30 67 09 -10 68 -93 -109 -88 -50 -40 7.0
Geschéftslage U 18,0 -140 2,0 -20 8,0 8,0 4,0 9,0 10 -0 -60 -17,0 -16,0
Beurteilung T+ -0,1 1,1 09 26 3.8 15 -36 08 46 -38 -36 -10,9 1,6
Geschiftslage U 17,0 280 17,0 9,0 6,0 20 -130 -370 -460 -440 -30,0 6,0 240
Erwartungen T+ 6,1 74 68 -107 54 34 -100 -189 -169 -138 -63 32 126
Auftragsbestand U 13,0 11,0 130 17,0 80 10,0 00 -140 -260 -420 -530 -590 -250
gg. Vormonat T+l 9,6 73 90 67 -112 78 -141 212 223 223 -193 254 -2,6
Auftragsbestand U -310 -260 90 60 -20 -50 -30 -20 -140 -180 -30,0 -340 -32,0
Beurteilung T+ 123 -147 -78 -89 -69 -138 -135 -122 -209 -188 -209 -226 -13,6
Bautétigkeit U 440 50 44,0 380 20,0 16,0 9,0 4,0 9,0 00 -160 -550 -72,0
im Vormonat T+l 387 441 284 32 91 76 87 95 -17 -46 55 -135 9,5
Geréte- bzw. Kapa- U 481 536 734 782 801 843 832 838 840 831 792 639 469
zitatsauslastung in % T+ 757 761 797 760 748 773 755 754 750 752 756 702 740
Baupreise U -4,0 1,0 90 11,0 6,0 80 -30 -140 -280 -310 -280 -240 -40
Erwartungen T+l Al 34 -05 02 -33 25 -114 -153 -203 -167 -93 -122  -11

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstb-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Moderate
Aufwartsentwicklung erwartet

l.

Im Februar hat sich das Geschéftsklima im GroBhandel nach
der leichten Verschlechterung im Januar wieder verbes-
sert. Die Unternehmen berichteten wesentlich haufiger als
in den beiden Vormonaten Uber eine gute Geschaftslage und
gingen von einer moderaten Belebung aus. In Anbetracht
der lebhaften Nachfrage und glnstiger Perspektiven ha-
ben die GroBhandler ihre Bestellplane nach oben revidiert.
Sie beabsichtigten, hdhere Bestellungen zu platzieren als
vor Jahresfrist. AuBerdem stieg ihre Bereitschaft wieder,
zusatzliche Mitarbeiter einzustellen. Die Testteilnehmer gin-
gen indes nicht mehr ganz so oft wie im Januar von Spiel-
raumen fur eine Anhebung der Verkaufspreise aus.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel (berwogen die posi-
tiven Urteile zur Geschéftslage im Februar starker als im
Januar. Die Firmen erwarteten zunehmend Absatzimpulse.
Der GroBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug
berichtete wieder weniger oft Uber eine gute Geschéftsla-
ge. Die Unternehmen gingen fur die kommenden Monate
eher von einer Abschwéchung aus und beabsichtigten, die
Bestellvergabe einzuschranken. AuBerdem wollten sie den
Personalbestand reduzieren. Im GroBhandel mit NE-Metal-
len und NE-Metallhalbzeug setzte sich die Abwartsbewe-
gung fort. Die Unternehmen bewerteten ihre Geschéftslage
per saldo als schlecht, nachdem in den vorangegangenen
Monaten die positiven Urteile dominierten. Sie rechneten flr
die nahe Zukunft mit keiner wesentlichen Veranderung, woll-
ten aber dennoch hohere Bestellungen platzieren als vor
Jahresfrist. AuBerdem planten sie, die Zahl der Beschaftig-
ten zu erh6hen. Die Verkaufspreise werden ihren Planen
zufolge anziehen. Im GroBhandel mit Maschinen, Ausris-
tungen und Zubehdr verbesserte sich die Geschéftslage
sprunghatft. Bei lebhafter Nachfrage galten die Warenlager
weitgehend als gerdumt. Die Firmen dieser Sparte duBer-
ten sich hinsichtlich der Geschaftsentwicklung in den kom-
menden Monaten vermehrt zuversichtlich. Dementspre-
chend haben sie ihre Bestellplane wieder nach oben korri-
giert und ebenso wie die Beschéaftigtenplane auf Expan-
sion ausgerichtet. Die Unternehmen rechneten zunehmend
mit Spielrdumen flr eine Anhebung der Verkaufspreise. Der
Chemiehandel beurteilte seine aktuelle Lage nach der Flau-
te im Januar wieder wesentlich haufiger als gut. Bei lebhaf-
ter Nachfrage hat der Lagerdruck deutlich nachgelassen.
Die Unternehmen gingen von einer weiteren Geschaftsbe-
lebung aus und beabsichtigten, in den nachsten Monaten
hohere Bestellungen zu vergeben als vor Jahresfrist. Am
Personalbestand wollten sie keine wesentliche Anderung
vornehmen. In allen Sparten des baunahen GroBhandels
Uberwogen die positiven Urteile zur aktuellen Geschéaftsla-
ge. Besonders haufig berichteten die Unternehmen des
GroBhandels mit Installationsbedarf fir Gas, Wasser und
Heizung nach einer sprunghaften Verbesserung Uber eine
gute Lage. Auch der GroBhandel mit Holz, Baustoffen, An-
strichmitteln und Sanitdrkeramik bewertete die Situation zu-
nehmend als gut. Der ElektrogroBhandel gab hingegen we-
niger oft als in den beiden vorangegangenen Monaten ein
positives Urteil zur Geschéftslage ab. Die Unternehmen rech-
neten jedoch &hnlich den GroBhandlern in den beiden an-
deren Sparten mit einer Aufhellung in der nahen Zukuntt.

1.
Im KonsumgitergroBhandel verbesserte sich die Ge-
schéftslage im Februar nach der leichten Schwéche im Vor-

monat wieder. Die Firmen erwarteten eine Fortsetzung der
Aufwartsentwicklung.

Die aktuelle Situation im Gebrauchsgdterbereich wurde ver-
mehrt positiv beurteilt. Die Erwartungen deuten auf eine
anhaltende Geschaftsbelebung hin. Im GroBhandel mit elekt-
rischen Haushaltsgerdten, Lampen und Leuchten domi-
nierten die Meldungen Uber eine gute Geschéaftslage noch
starker als im Januar. Angesichts lebhafter Nachfrage, weit-
gehend gerdumter Lager und gunstiger Perspektiven sahen
die Plane der Unternehmen eine Ausweitung der Bestel-
lungen vor. Die Firmen beabsichtigten auBerdem, die Zahl
der Beschéftigten zu erhdhen. Nach ihrer Auffassung be-
steht wieder haufiger die Moglichkeit, Preissteigerungen
durchzusetzen. Im GroBhandel mit Unterhaltungselektronik
Uberwogen die positiven Urteile zur Geschéftslage wesent-
lich starker als in den beiden vorangegangenen Monaten.
Die Unternehmen sahen der weiteren Entwicklung Uber-
wiegend zuversichtlich entgegen. Die Firmenplane waren
sowohl bei den Bestellungen als auch beim Personaleinsatz
auf Expansion ausgerichtet. Der GroBhandel mit Haus-
haltswaren, Glaswaren und keramischen Erzeugnissen be-
wertete seine Geschéaftslage zunehmend als gut und seine
Erwartungen waren weniger stark von Skepsis gepragt. Den-
noch blieb er in seinen Bestellplanen restriktiv.

Eine deutliche Verbesserung der Geschéaftslage ergab sich
im Verbrauchsglterbereich. Die Unternehmen erwarteten
allerdings nur noch geringe Absatzimpulse. Im Schuh-
groBhandel hat sich die Geschéaftslage nach dem Riickgang
in den beiden vorangegangenen Monaten wieder deutlich
verbessert. Es dominierten die positiven Urteile. Trotz wie-
der lebhafterer Nachfrage nahm der Lagerdruck zu. Da die
Unternehmen fUr die kommenden Monate auBerdem eine
Geschaftseintribung erwarteten, haben sie ihre Bestellpla-
ne nach unten revidiert und wollten weniger Ware ordern
als vor Jahresfrist. Nicht mehr ganz so zufrieden wie in den
Vormonaten war der GroBhandel mit kosmetischen Er-
zeugnissen und Kdérperpflegemitteln mit seiner aktuellen
Situation. Die Unternehmen sahen der zukilnftigen Ent-
wicklung jedoch ahnlich optimistisch entgegen wie im Ja-
nuar. lhre Plane deuten zunehmend auf eine Ausweitung der
Bestellungen hin. Sie beabsichtigten auBerdem, die Ver-
kaufspreise anzuheben. Im GroBhandel mit pharmazeuti-
schen, medizinischen und orthopédischen Erzeugnissen do-
minierten die positiven Meldungen zur Geschéaftslage bei re-
ger Nachfrage noch wesentlich starker als im Januar. Der
Lagerdruck lieB weiter nach. Die Unternehmen erwarteten
eine Belebung und beabsichtigten, in den nédchsten Mona-
ten hdhere Order zu platzieren als vor Jahresfrist. Auch die
Zahl der Beschéftigten wird eher zunehmen.

Der GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln berich-
tete wieder haufiger Uber eine gute Geschéftslage. Die Fir-
men gingen vermehrt von einer Aufwartsentwicklung aus.

Exkurs: GroBhandel (Ost)

Im ostdeutschen GroBhandel hat sich das Geschaéftsklima
im Februar nach der Eintribung im Vormonat wieder er-
heblich verbessert. Die Unternehmen bewerteten ihre ak-
tuelle Geschéftslage wesentlich haufiger als gut. Der zu-
kUnftigen Entwicklung sahen die GroBhandler mit nachlas-
sender Skepsis entgegen. Sie wollten in den kommenden
drei Monaten hdhere Bestellungen vergeben als zur gleichen
Zeit des Vorjahres. Die Meldungen deuten auf etwas gerin-
gere Spielrdume fUr Preisanhebungen hin.

J.L.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

W

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Vorprodukte u. Investitionsgiiter

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Gebrauchsgiiter

AT

2007

2008 2009 2010 2011 2012

Verbrauchsgiiter®

M

2007

2008 2009 2010 2011 2012

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung', GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
45 r r . . .
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25 f
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5 | W
5
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroRBhandel insgesamt
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Erwartungen — Gebrauchsgiiter
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Erwartungen — Verbrauchsgiiter®
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

02/11 03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11 09/11 10/11 11/11  12/11 01/12 02/12

GroBhandel
Geschaftsklima? U 22,5 23,0 19,4 17,9 21,3 17,4 6,9 14,3 7,0 7,7 10,6 11,3 14,8
T+ 22,6 22,8 18,3 16,8 21,3 18,3 6,9 13,0 6,6 10,0 11,2 10,5 14,9
Geschaftslage U 25,0 27,0 27,0 24,0 30,0 25,0 13,0 24,0 22,0 19,0 24,0 20,0 24,0
Beurteilung T+ 27,3 29,0 27,0 23,3 30,2 26,6 14,6 22,5 20,2 19,2 21,1 18,5 26,4
Geschaftslage U 20,0 19,0 12,0 12,0 13,0 10,0 1,0 5,0 -7,0 -3,0 -2,0 3,0 6,0
Erwartungen T+ 17,9 16,7 9,9 10,5 12,7 10,2 -0,4 3,8 -6,2 1,3 1,7 2,9 4,0
Lager U 6,0 8,0 3,0 6,0 6,0 14,0 12,0 9,0 11,0 10,0 9,0 10,0 10,0
Beurteilung T+l 6,2 7,3 4,2 6,5 6,3 13,2 11,5 8,7 11,3 10,5 9,0 9,6 10,2
Verkaufspreise U 45,0 51,0 39,0 36,0 25,0 27,0 17,0 27,0 24,0 22,0 29,0 36,0 27,0
Erwartungen T+ 43,4 50,1 40,1 37,9 28,5 31,0 17,6 24,8 24,9 23,2 25,6 30,3 255
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftsklima®? U 305 279 272 238 256 238 10,7 16,0 53 81 109 137 168
T+ 30,6 28,2 25,0 21,0 25,1 24,2 10,4 15,1 5,6 11,5 12,3 13,3 16,9
Geschaftslage U 32,0 34,0 39,0 34,0 39,0 34,0 22,0 31,0 23,0 22,0 28,0 25,0 27,0
Beurteilung T+l 35,2 37,2 38,2 31,4 38,8 35,5 22,4 29,5 21,0 23,0 25,8 25,0 30,4
Geschaftslage U 29,0 22,0 16,0 14,0 13,0 14,0 0,0 20 -11,0 -5,0 -5,0 3,0 7,0
Erwartungen T+ 26,1 19,4 12,7 11,0 12,2 13,5 -0,8 1,6 -8,8 0,6 -0,3 2,2 4,2
Lager U 3,0 4,0 3,0 5,0 5,0 13,0 12,0 10,0 10,0 11,0 8,0 5,0 10,0
Beurteilung T+ 2,8 25 4,3 6,7 5,8 13,1 11,7 9,2 10,0 1.1 7,0 5,5 9,8
Verkaufspreise U 51,0 53,0 39,0 35,0 24,0 26,0 17,0 21,0 17,0 16,0 25,0 31,0 28,0
Erwartungen T+ 48,0 50,7 38,9 35,7 27,9 31,1 18,9 20,4 21,2 18,9 20,7 226 253
GH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima? U 12,5 13,5 7,8 9,5 14,5 14,5 12,0 15,2 9,8 12,5 11,2 15,0 17,2
T+ 11,6 13,0 8,2 10,7 15,8 17,3 11,7 13,5 59 13,0 11,3 13,8 16,4
Geschaftslage ] 15,0 14,0 18,0 11,0 18,0 18,0 16,0 27,0 20,0 15,0 23,0 17,0 29,0
Beurteilung T+ 14,6 14,6 17,9 12,3 21,5 21,7 19,5 23,6 153 15,6 19,7 15,0 28,7
Geschaftslage U 10,0 13,0 -2,0 8,0 11,0 11,0 8,0 4,0 0,0 10,0 0,0 13,0 6,0
Erwartungen T+ 8,7 11,5 -1,0 9,1 10,4 12,9 4.1 3,8 -3,1 10,6 3,3 12,6 4,8
Lager U 8,0 12,0 6,0 2,0 3,0 17,0 12,0 9,0 12,0 6,0 11,0 14,0 11,0
Beurteilung T+ 7,8 10,4 8,7 1,3 2,8 15,2 11,2 7,2 14,6 7,7 12,5 12,7 10,9
Verkaufspreise U 47,0 52,0 47,0 33,0 24,0 37,0 17,0 34,0 32,0 21,0 31,0 38,0 21,0
Erwartungen T+ 48,5 55,4 51,0 36,0 27,2 38,4 12,6 27,4 27,6 22,4 28,6 38,1 22,6
GH-Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima®? U 26,5 26,0 25,5 11,5 14,5 18,9 8,9 11,9 4,6 1,0 14,4 9,4 15,4
T+ 26,3 23,3 26,0 14,8 18,5 22,4 9,7 10,3 3,4 1,3 10,0 6,5 15,3
Geschaftslage U 25,0 24,0 25,0 9,0 16,0 27,0 15,0 17,0 18,0 15,0 22,0 26,0 23,0
Beurteilung T+l 24,5 221 26,1 12,1 19,9 30,3 17,2 18,7 17,4 14,8 15,1 211 22,6
Geschaftslage U 28,0 28,0 26,0 14,0 13,0 11,0 3,0 7,0 -8,0 -12,0 7,0 -6,0 8,0
Erwartungen T+ 28,2 24,6 25,9 17,4 17,2 14,8 2,5 2,2 9,7 -11,4 5,0 -7,1 8,2
Lager ] 10,0 16,0 3,0 20,0 16,0 20,0 24,0 13,0 18,0 18,0 18,0 5,0 14,0
Beurteilung T+ 11,7 16,7 1,6 16,4 14,9 17,0 22,6 14,7 17,9 19,7 19,8 8,2 15,8
Verkaufspreise U 25,0 36,0 27,0 27,0 21,0 21,0 18,0 24,0 24,0 23,0 22,0 24,0 11,0
Erwartungen T+ 23,5 33,9 26,5 30,0 25,2 26,4 19,1 22,8 26,8 22,9 17,2 18,4 9,7
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima®? U 9,8 18,0 7,9 13,4 20,5 8,5 -5,0 10,5 9,3 8,7 6,8 4,0 9,5
T+l 12,2 18,0 7,4 10,0 16,9 7,3 -4,7 8,8 12,0 12,0 8,4 4.5 12,1
Geschaftslage U 19,0 21,0 13,0 19,0 22,0 12,0 -8,0 12,0 18,0 20,0 17,0 7,0 12,0
Beurteilung T+ 25,4 231 15,5 16,7 17,3 11,3 -5,7 10,1 19,0 19,5 15,8 4,7 18,7
Geschéaftslage U 1,0 15,0 3,0 8,0 19,0 5,0 -2,0 9,0 1,0 -2,0 -3,0 1,0 7,0
Erwartungen T+ -0,2 131 -0,4 3.4 16,6 3.4 -3,8 75 53 4,8 1,2 4,2 5,8
Lager ] 5,0 5,0 -1,0 2,0 0,0 8,0 4,0 4,0 6,0 7,0 5,0 21,0 9,0
Beurteilung T+ 5,2 6,2 -0,6 3,7 0,9 8,8 4.3 4,5 4.3 6,7 44 17,5 9,2
Verkaufspreise U 41,0 57,0 43,0 48,0 36,0 27,0 19,0 38,0 36,0 38,0 40,0 61,0 43,0
Erwartungen T+l 41,0 54,7 44,1 49,6 37,4 31,7 21,2 37,0 33,7 37,8 37,6 56,3 43,1

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Giinstige Geschéaftslage-
urteile

l.

Der Geschaftsklimaindikator im Einzelhandel ist im Febru-
ar gestiegen. Trotz weiterhin groBer Lagertberhange be-
werteten die teiinehmenden Unternehmen ihre derzeitige
Geschéftslage wieder deutlich positiver. Hinsichtlich des Ge-
schéaftsverlaufs im kommenden halben Jahr zeigten sie sich
etwas weniger skeptisch als im Vormonat. Die Bestellplane
fUr die kommenden Monate fielen seltener restriktiv aus.
Die Betriebe gaben nicht mehr ganz so haufig an, ihre Ver-
kaufspreise anheben zu wollen. Eine VergréBerung des Per-
sonalstands war nach wie vor geplant.

Il.

Im Gebrauchsgiiterbereich hat sich das Geschéaftsklima
aufgrund geringerer Zufriedenheit der Testteilnehmer mit der
aktuellen Lage etwas abgekuhlt. Die Perspektiven flr die
kommenden Monate wurden unverandert zurtickhaltend be-
urteilt. Angesichts des abermals gestiegenen Lagerdrucks
wollten die Unternehmen ihre Ordertatigkeit stéarker ein-
schranken. Im Einzelhandel mit Mdbeln, Einrichtungsge-
genstanden und Hausrat ist der Geschéftsklimaindikator
nach dem deutlichen Anstieg im Vormonat wieder fast auf
seinen Dezemberwert gesunken. Bezlglich der momenta-
nen Situation hielten sich positive und negative Meldungen
die Waage. Fur die kommenden Monate rechneten die Fir-
men mit einer leichten Geschéftsabschwéachung. Eine Er-
héhung der Mitarbeiterzahl war aber weiterhin vorgesehen.
Im Bereich Metallwaren, Bau- und Heimwerkerbedarf zeig-
ten sich die Unternehmen mit der gegenwartigen Ge-
schéftssituation weiterhin sehr zufrieden. Dem kommen-
den halben Jahr blickten sie zuversichtlicher entgegen. Die
Preise sollen nicht mehr so zahlreich erhdht werden. Im
Elektroeinzelhandel hat sich das Geschéftsklima im Teilbe-
reich weiBe Ware wieder merklich eingetriibt, da die Ge-
schéftslageurteile wesentlich unguinstiger als im Januar aus-
fielen. In der Sparte Unterhaltungselektronik schatzten die
Umfrageteiinehmer dagegen sowohl die aktuelle Ge-
schéftslage als auch die Aussichten fur die kommenden Mo-
nate erheblich glnstiger ein. In beiden Teilbereichen konn-
ten die Lagertberhdnge abermals verkleinert werden. Im Be-
reich Computer, Hard- und Software beurteilten die Einzel-
héndler Lage und Perspektiven als nicht mehr so gut wie
im Vormonat. Die Bestellvolumina sollen spirbar gekurzt
werden. Das Geschéftsklima im Einzelhandel mit Uhren,
Schmuck und Edelmetallwaren hat sich betréchtlich ver-
schlechtert. Die positiven Einfliisse auf die Bewertung der
Geschéftslage waren erheblich geringer. In Bezug auf die
Geschaftsentwicklung im kommenden halben Jahr &uBer-
ten sich die Betriebe pessimistisch. Die Lagerbesténde wur-
den hé&ufiger als zu groB eingestuft.

M.

Das Geschéaftsklima im Verbrauchsguterbereich hat sich
aufgeklart. Die Umfrageteilnehmer hatten nicht mehr so viel
an ihrer momentanen Geschéftssituation auszusetzen. Die
skeptischen Geschéftserwartungen haben sich etwas ver-
ringert. Trotz weiter vergréBerter Lagerlberhdnge beab-
sichtigten die Unternehmen, sich bei den Bestellungen we-
niger zurlckzuhalten. Die Beschéftigtenzahl durfte leicht

erhodht werden. Im Einzelhandel mit Textilien und Bekleidung
blieb das Geschaftsklima nahezu unveréandert. Die aktuelle
Lage verschlechterte sich zwar etwas, die Geschéftsaus-
sichten klarten aber leicht auf. Der weiterhin hohe Lager-
druck bremste die Orderbereitschaft splrbar. Das Ge-
schéftsklima im Schuheinzelhandel hat sich sichtlich aufge-
klart. Die derzeitige Situation wurde wieder deutlich gunsti-
ger eingeschatzt. Der Pessimismus hinsichtlich der Ge-
schaftsperspektiven hat sich abgeschwécht. Der Uberwie-
gende Teil der Unternehmen stufte aber weiterhin die La-
gerbestande als zu groB ein. Im Bereich Sport- und Cam-
pingartikel gewannen die zufriedenen Geschéaftslageurteile
die Oberhand. Fur die kommenden Monate erwarteten die
Betriebe eine weitere Verbesserung der Lage. Die Waren-
bestéande wurden jedoch erheblich haufiger als zu groB an-
gesehen. Im Einzelhandel mit Schreib- und Papierwaren,
Schul- und Bdroartikeln wurde die gegenwartige Ge-
schéftssituation im Vergleich zum Januar als wesentlich ver-
bessert beurteilt. In Bezug auf den Geschaftsverlauf im kom-
menden halben Jahr lieBen die Angaben der Unternehmen
groBen Optimismus erkennen.

V.

Im Kfz-Einzelhandel ist der Geschéftsklimaindikator ge-
ringflgig gesunken. Dies lag ausschlieBlich an den nicht
mehr so gunstigen Firmenmeldungen zur derzeitigen Lage.
Angesichts gewachsener Lageriberhange fielen die Be-
stellplane flr die kommenden Monate zurlickhaltender aus.
Das Geschéaftsklima im Neuwagengeschéft hat sich merk-
lich eingetribt. Die Unternehmen waren unzufriedener mit
ihrer aktuellen Situation. Die Neuwagenpreise dUrften in na-
her Zukunft etwas fallen. Dagegen flhrten im Gebraucht-
wagengeschéft zufriedenere Lageurteile und verringerte
Skepsis hinsichtlich der kommenden Monate zu einer spUr-
baren Aufhellung des Geschaftsklimas. Die Handler klag-
ten jedoch zahlreich Uber einen zu groBen Bestand an un-
verkauften Fahrzeugen. Im Einzelhandel mit Kraftwagentei-
len und -zubehdr hat sich die Geschaftslage ebenfalls ver-
bessert. Auch die Aussichten flir das kommende halbe Jahr
stellten sich wieder positiver dar. Die Betriebe beabsichtig-
ten nicht mehr so zahlreich, ihre Preise zu erhdhen.

V.

Der Geschaftsklimaindikator im Nahrungs- und Genuss-
mitteleinzelhandel ist nach dem sprunghaften Rickgang
im Vormonat wieder deutlich gestiegen. Die momentane Ge-
schéftslage wurde von den Unternehmen als sehr gut be-
wertet, und auch die zuversichtlichen Geschéaftserwartun-
gen nahmen wieder zu. Die Personalpldne sahen weiterhin
einen Beschéftigungsaufbau vor.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)

In den neuen Bundeslandern klarte das Geschéftsklima fur
den Einzelhandel auf. Die Lage erschien den Befragungs-
teilnehmern wieder gtnstiger. Zur zukinftigen Entwicklung
auBerten sie sich nicht mehr ganz so skeptisch. Die Unter-
nehmen berichteten nach wie vor von vollen Lagern. lhre
Bestellabsichten fur die nahe Zukunft waren dennoch we-
niger zurtickhaltend als zuletzt.

S.S.
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Salden

Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite

Linie).
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

02/11  03/11  04/11 05/11  06/11 07/11  08/11 09/11  10/11 11/11_ 12/11  01/12  02/12

Einzelhandel
Geschaftsklima? u 12,0 14,0 12,5 16,9 12,7 9,0 3,9 2,4 0,5 -1,2 3,4 -2,1 4,8
T+ 10,8 13,5 9,7 14,8 11,4 10,8 1,0 2,8 23 1,4 5,6 -0,5 3,6
Geschaftslage U 14,0 18,0 17,0 25,0 24,0 13,0 9,0 7,0 4,0 7,0 11,0 5,0 13,0
Beurteilung T+ 14,0 19,8 14,2 22,2 22,5 16,3 6,6 7,6 5,6 7,6 111 6,3 13,1
Geschéaftslage U 10,0 10,0 8,0 9,0 2,0 5,0 -1,0 -2,0 -3,0 -9,0 -4,0 -9,0 -3,0
Erwartungen T+ 7,5 7,4 52 7,7 0,8 54 -4,5 -1,9 -1,1 -4,6 0,2 -7.1 -5,4
Lager u 10,0 12,0 13,0 10,0 16,0 17,0 15,0 16,0 25,0 22,0 26,0 30,0 26,0
Beurteilung r=H] 13,0 13,0 12,8 9,1 14,8 16,3 16,5 19,2 24,6 20,1 22,7 29,0 29,1
Verkaufspreise u 35,0 36,0 32,0 31,0 25,0 29,0 23,0 22,0 24,0 26,0 17,0 30,0 32,0
Erwartungen T+| 28,9 32,1 31,8 36,1 29,1 28,9 17,4 16,3 24,9 31,8 22,0 30,1 26,1
EH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima® u 15,5 19,5 22,0 18,9 10,8 9,5 9,0 3,0 -5,1 -5,6 -3,1 1,4 2,0
T+l 14,1 16,8 14,9 15,6 9,4 11,9 7,6 4,0 -2,4 -1,2 1,1 3,5 0,7
Geschaftslage u 14,0 20,0 25,0 27,0 21,0 11,0 12,0 7,0 1,0 2,0 2,0 7,0 5,0
Beurteilung T+l 14,9 20,1 16,9 22,1 18,6 13,2 9,4 8,6 3,0 3,4 6,3 11,9 6,1
Geschaftslage u 17,0 19,0 19,0 11,0 1,0 8,0 6,0 -1,0 -11,0 -13,0 -8,0 -4,0 -1,0
Erwartungen T+ 13,2 13,5 12,9 9,2 0,5 10,7 59 -0,6 -7,7 -5,7 -3,9 -4,6 -4,6
Lager U 3,0 10,0 7,0 3,0 8,0 15,0 14,0 13,0 19,0 13,0 22,0 25,0 26,0
Beurteilung T+ 3,3 9,9 8,5 3,7 7,8 14,0 14,3 16,2 21,2 12,5 19,4 21,0 26,4
Verkaufspreise u 16,0 22,0 19,0 13,0 10,0 12,0 11,0 6,0 7,0 7,0 8,0 20,0 14,0
Erwartungen T+l 12,0 19,6 17,4 14,2 13,1 13,2 11,8 5,6 9,9 11,7 8,4 15,7 10,2
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschaftsklima® U 10 30 36 03 14 35 66 -141 -160 -107 -143 -170 -7,
T+ 0,0 3,4 -3,4 -1,6 1,0 -1,5 90 -151 -163 -10,3 -126 -159 -8,1
Geschéftslage U 3,0 5,0 2,0 10,0 9,0 -2,0 -1,0 -9,0 -15,0 -1,0 -3,0 -15,0 -1,0
Beurteilung T+ 29 7,7 29 8,2 8,9 3,3 -2,3 -10,2 -155 -2,6 -5,2 -152 -1,1
Geschaftslage u -1,0 1,0 -9,0 -10,0 -6,0 -50 -120 -190 -170 -20,0 -250 -19,0 -13,0
Erwartungen T+ -2,8 -0,9 -94 -10,9 -6,6 -6,2 -155 -199 -171 -176  -19,7 -16,7 -148
Lager u 20,0 19,0 26,0 21,0 22,0 26,0 28,0 30,0 37,0 28,0 33,0 36,0 35,0
Beurteilung T+ 24,6 19,9 23,7 18,3 20,5 24,8 30,3 32,3 35,9 27,0 30,3 37,9 39,7
Verkaufspreise u 29,0 34,0 27,0 11,0 11,0 18,0 21,0 19,0 14,0 11,0 4,0 18,0 25,0
Erwartungen T+ 20,4 26,9 27,9 19,6 18,3 17,9 10,0 8,8 15,2 19,0 13,0 18,3 16,7
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima? u 18,8 20,2 19,9 34,9 28,0 21,8 8,9 17,5 24,0 14,4 30,4 8,7 22,6
T+ 21,3 22,0 17,3 32,8 24,6 19,7 3,8 18,7 25,8 18,4 33,0 9,3 25,2
Geschaftslage U 28,0 32,0 25,0 42,0 43,0 32,0 16,0 22,0 27,0 21,0 38,0 21,0 37,0
Beurteilung T+ 28,1 35,0 244 40,5 40,0 31,7 14,7 24,7 27,9 26,1 39,1 15,7 37,1
Geschéaftslage U 10,0 9,0 15,0 28,0 14,0 12,0 2,0 13,0 21,0 8,0 23,0 -3,0 9,0
Erwartungen T+ 14,7 9,6 10,6 25,3 10,2 8,3 -6,6 12,9 23,7 11,0 27,0 3.1 14,0
Lager u 9,0 10,0 8,0 9,0 20,0 12,0 3,0 7,0 20,0 27,0 23,0 36,0 15,0
Beurteilung T+ 15,9 14,5 11,1 8,4 20,9 10,8 4.4 8,0 16,2 20,7 20,2 31,5 22,1
Verkaufspreise u 65,0 56,0 53,0 72,0 59,0 62,0 41,0 41,0 55,0 66,0 46,0 57,0 60,0
Erwartungen T+ 64,5 55,9 52,3 74,8 56,7 58,2 39,3 39,3 52,5 66,2 48,2 63,2 59,7

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Lage und
Erwartungen verbessert

l.

Der ifo Geschaftsklimaindikator fir das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) hat sich im Februar merklich auf-
gehellt.? Die befragten Dienstleistungsunternehmen waren
mit ihrer derzeitigen Geschéftslage zufriedener als im Janu-
ar und schatzten zudem die Perspektiven fur das kommende
halbe Jahr deutlich positiver ein als bisher. Auch hinsicht-
lich der Umsatzentwicklung in der nahen Zukunft zeigten
sich die Firmen erneut optimistischer. Den Mitarbeiterstamm
wollten sie ausweiten.

Il.

Im Transportwesen wurden im Bereich Personenbeférde-
rung zu Land, Guterbeférderung im StraBenverkehr, Taxi-
betriebe u.a. die aktuelle Geschéaftslage und auch die Pers-
pektiven fur die nachsten sechs Monate nahezu unveran-
dert glinstig bewertet. Die Unternehmen gingen wesentlich
haufiger als im Januar von Umsatzsteigerungen in der nachs-
ten Zeit aus. Im Bereich Glterbeférderung im StralBenver-
kehr ist der Geschaftsklimaindikator aufgrund deutlich ver-
besserter Geschaftserwartungen gestiegen. Die aktuelle La-
ge wurde hingegen erneut ungunstiger beurteilt. Die Fir-
men hatten in den vergangenen Monaten spurbare Um-
satzrickgange zu verkraften, fur die nachste Zeit rechne-
ten sie aber mit deutlichen Zuwachsen. Der Bereich Spedi-
tion (einschlieBlich Logistik) bewertete seine aktuelle Ge-
schéftssituation weniger positiv und war beztglich der Pers-
pektiven fUr die ndchsten sechs Monate sogar merklich zu-
ruckhaltender als im Januar. Der Klimaindikator gab auf
+ 18 Prozentpunkte nach. Die Planungen sahen eine leich-
te Reduzierung der Mitarbeiterzahl vor.

Im Bereich Touristik hat sich das Geschéftsklima erneut ver-
bessert. Die Reisebliros und Reiseveranstalter empfanden
ihre aktuelle Lage zwar als nicht mehr ganz so gut, zeigten
sich aber bezlglich ihrer Geschaftserwartungen noch opti-
mistischer als im Januar. Die Firmen hatten héhere Umséat-
ze als vor Jahresfrist und rechneten mit weiteren Umsatz-
steigerungen. Die Mitarbeiterzahl soll vergréBert werden. Der
Druck, die Preise anzuheben, hat etwas nachgelassen.

Das Geschéaftsklima bei den Architektur- und Ingenieur-
buros hat sich im Februar nicht veréandert. 54% der Firmen
stuften ihre aktuelle Geschéftslage als gut ein, 39% als be-
friedigend und 7% als schlecht. Die Firmen verbuchten ho-
here Umsétze als im vergleichbaren Vorjahresmonat und wa-
ren hinsichtlich der weiteren Entwicklung noch etwas hoff-
nungsvoller als im Januar. Auch die Geschéftsentwicklung
im kommenden halben Jahr wurde erneut zuversichtlicher
gesehen. Die Zahl der Mitarbeiter wollte man erhéhen.

Der Bereich Datenverarbeitung bewertete seine aktuelle
Lage und auch die Perspektiven noch gunstiger, so dass
der Geschéftsklimaindikator auf + 36 Prozentpunkte klet-
terte. 55% der befragten Unternehmen meldeten héhere
Umsétze, 10% niedrigere als vor Jahresfrist, 35% keine Ver-
anderung. Die DV-Dienstleister rechneten noch haufiger als
in der Januar-Umfrage mit Umsatzsteigerungen in der nachs-
ten Zeit und planten, den Beschéftigungsaufbau zu intensi-
vieren.

' Die Ergebnisse des ifo Konjunkturtests Dienstleistungen werden derzeit
noch nicht saisonbereinigt ausgewiesen. Der Branchengliederung liegt
die Klassifikation der Wirtschaftszweige WZ 2003 zugrunde. Die Verdf-
fentlichung saisonbereinigter Daten erfolgt in den ndchsten Monaten.

Der Geschaftsklimaindikator im Bereich Unternehmens-/
Steuer-/Rechtsberatung (einschlieBlich Wirtschaftspri-
fung, Marktforschung, Public-Relations-Beratung u.a.) ist
im Februar gestiegen. Die Unternehmen empfanden ihre
Geschaftslage als nicht mehr ganz so gut, schatzten je-
doch die Aussichten flr die nachsten sechs Monate opti-
mistischer ein. 25% der befragten Firmen rechneten fur die
nahe Zukunft mit steigenden Umsatzen, 68% mit stagnie-
renden und 7% mit sinkenden. Den Mitarbeiterstamm woll-
te man ausweiten. Im Teilbereich Unternehmens- und Pub-
lic-Relations-Beratung wurden die aktuelle Situation und
auch die Geschaftsperspektiven noch etwas positiver be-
wertet. Das Geschaftsklima hat sich auf + 39 Prozentpunkte
verbessert. Die Umsétze lagen Uber dem Vorjahresniveau
und die Firmen gingen auch fur die ndchste Zeit von stei-
genden Umsatzen aus. Den Personalbestand plante man
aufzustocken. Die Uberwiegende Mehrheit der Firmen
(89%) wollte die Preise in den kommenden Monaten un-
verandert lassen, 9% der Testteilnehmer dachten an Preis-
erhéhungen, nur 2% an Preissenkungen.

In der Werbebranche Uberwogen die positiven Meldungen
zur aktuellen Geschéftslage, was den Lageindikator auf per
saldo + 45% steigen lie3. Die Unternehmen rechneten mit
Umsatzsteigerungen in der néchsten Zeit und zeigten sich
hinsichtlich der weiteren Geschéftsentwicklung sogar noch
etwas optimistischer als im Januar. Sie planten, die Mitar-
beiterzahl zu vergroBern. Preisanhebungen waren nur noch
von per saldo 7% der Firmen vorgesehen (Januar: 23%).

Der Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften war in seinen Geschaftserwar-
tungen fur die kommenden sechs Monate deutlich zuver-
sichtlicher, berichtete aber erneut von einer unguinstigeren
Geschaftslage. Der Klimaindikator konnte daher nur leicht
zulegen. Die Testteilnehmer zeigten sich mit ihrer Auftrags-
situation per saldo weniger zufrieden, rechneten aber hau-
figer mit Umsatzsteigerungen in der nahen Zukunft. Die Ein-
stellung zuséatzlicher Mitarbeiter wollte man forcieren. Preis-
anhebungen waren hingegen nicht mehr so oft vorgesehen.

Das Gastgewerbe war mit seiner aktuellen Situation wieder
zufriedener. Die Branche rechnete spurbar 6fter mit einer
Nachfragebelebung und sah auch der Geschéftsentwicklung
im kommenden halben Jahr mit deutlich mehr Zuversicht ent-
gegen. Im Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthdfe, Pen-
sionen) hat der Geschéftsklimaindikator vor allem wegen ei-
ner nicht mehr ganz so positiven Lagebeurteilung leicht nach-
gegeben. Die Betriebe erwarteten jedoch spurbare Umsatz-
zuwachse in der nahen Zukunft und planten — zum ersten
Mal seit August 2011 —, wieder Mitarbeiter einzustellen. Im
Bereich Gastronomie (Restaurants, Cafés) wurde die Ge-
schéftslage nur geringflgig gunstiger beurteilt, die Perspek-
tiven hingegen merklich optimistischer als im Januar. Auch
in den Umsatzerwartungen spiegelte sich deutlich mehr Zu-
versicht. Im Verlauf der kommenden Monate wollten die Be-
triebe daher ihren Mitarbeiterstamm aufstocken.

Das Geschaftsklima im Bereich Mobilien-Leasing hat sich
etwas eingetribt. Die Unternehmen schétzten zwar inre Ge-
schéftsaussichten fur die nachsten sechs Monate guinstiger
ein, waren aber mit ihrer aktuellen Situation nicht mehr so
zufrieden.

H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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Prozentsalden Dienstleistungen Prozentsalden Transport Geschéftsklima
60 80

Geschifts- . " .
60 Giiterbeforderung im
40 erwartungen
TG 20 Personen- StraBenverkehr
s,
‘.'. IGliterbeforderung
) 20 (Landverkehr)
%0 0
’z.(.'o“
-20
0 . Geschaftsklima 0
Beurteilung der -
-40 Geschiftslage .
60
-60 -80
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Prozentsald Dienstleistungen Geschaftskli Transport &ftskli
rozentsalden fir Vergleich eschaftsklima Prozentsalden p Geschaftsklima
60 80
Dienstleistungen? Spedition,
40 60 sonstige Verkehrsvemittiung
40
20
20
0 0

-20 -20
4 Gewerbliche -40 . B

-40 | \wirtschaf?® Verarbeitendes 60 Personen-/Giiterbeforderung

Gewerbe? - (Landverkehr)
-60 -80
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Zahl der Beschiftigten i
Prozentsalden im Verlauf der letzten 2-3 Monate Prozentsalden Touristik Geschiftsklima
60 60
Reisebliros und Reiseveranstalter
40
Dienstleistungen? 40
20 20
0 0
-20 -20
zum Vergleich:
. ; "

40 40 Dienstleistungen

-60 -60

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Zahl der Beschiftigten

in den nichsten 2-3 Monaten Erwartungen

Prozentsalden
60

40

Dienstleistungen®

20

20

Verarbeitendes
Gewerbe®

40

60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Prozentsalden

60

40

20

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Architekten und Ingenieure  Geschafisklima

zum Vergleich
Dienstleistungen”

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,

GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschaftigungsaufbau setzt sich fort

Das ifo Beschaftigungsbarometer fUr die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands steht im Februar nahezu unverandert
auf einem hohen Niveau. Die Unternehmen in Deutschland
planen weiterhin die Mitarbeiterzahl zu erhéhen. Der Arbeits-
markt ist hierzulande trotz der Schwierigkeiten in der Euro-
zone in einer robusten Verfassung.

Im Verarbeitenden Gewerbe hat sich die Einstellungsbe-
reitschaft kaum verandert. Die Personalplanungen sind nach
wie vor auf Expansion ausgerichtet. Insgesamt hat sich

etwas aufgehellt. Diese Hauptgruppe ist sehr konjunktur-
reagibel. Die Besserung kdnnte ein erster Hinweis sein, dass
die Unternehmen insgesamt ihre Lager wieder etwas mit
Vorprodukten flillen und somit die Konjunktur fUr einiger-
maBen robust gilt. Im Bauhauptgewerbe ist das Beschafti-
gungsbarometer gefallen, deutet aber weiterhin auf einen
Beschéaftigungsaufbau hin. Die Einzelh&ndler und die GroB-
handler wollen wieder intensiver zusétzliches Personal
suchen

namentlich das Geschaftsklima im VorleistungsgUterbereich KA.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft"
Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt
02/11 03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11  09/11 10/11 11/11 12/11  01/12 02/12
Index
115,1 115,9 115,4 14,7 114,3 1141 112,3 113,1 112,0 113,0 11,6 1121 112,2
Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt
120
115
110
105
100
95
20 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen flr die ndchsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fiir die nachsten drei Monate als »zunehmen«, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator

2000 =100

110
100
90
80
70
60

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

Vertrauensindikator Industrie 2

Salden

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

Vertrauensindikator Bau 2

Salden

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

Vertrauensindikator Verbraucher 2

Salden

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator '

Salden Salden
10
-5 -5
-10 -10
-15 -15
-20 -20
-25 -25
-30 -30
-35 -35
-40 -40
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Produktion 2
2000 =100 %
115 15,0
110 10,0
105 5,0
o ittt I.|||‘|||I T O
95 | -5,0
90 -10,0
85 -15,0
80 -20,0
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Preiserwartungen3
Salden Salden
30 30
25 25
20 20
15 15
|l I‘ ‘I :
5 5
s Lot R m— 11111111
: e :
-10 -10
-15 -15
-20 -20
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionspléane fur 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
% Produktion 1 % Produktion 1
20 20
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0 II.IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII_ 0 ...|III.I_.||IIIl|I.|I_.._
- [ « [
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* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

02/11 03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11 09/11 10/11 11/11 12/11 01/12 02/12
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 107 106,8 104,7 1049 1041 1019 971 936 936 926 916 928 939
Bereichsindikatoren?

Industrie 58 61 49 31 25 -02 26 -58 -67 -76 -717 -72 -54
Bauwirtschaft 275 -305 -286 -27,7 -291 -275 -284 -31,2 -293 -285 -319 -306 -285
Einzelhandel 06 03 -34 26 -24 -48 -107 -128 -12 -134 -113 -14  -12
Verbraucher 125 -13 141 11 112 -126 17 -193 -20,5 -209 -221 -20,8 -20,1

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion 3

Index 101,5 101,2 101,4 101,7 100,9 1016 1024 101,0 100,6 100,7 99,9
Wachstumsraten 7,3 51 4.8 4.1 2,5 3,7 4.7 2,1 1,0 0,2 -1,1
Preiserwartungen5 224 243 228 20 16,6 11,2 8,2 7,3 5,3 6,2 7 7,5 71

Deutschland

Produktion 3

Index 112,0 113,2 1134 1149 113,7 1174 117,0 1140 1148 1144 1113
Wachstumsraten 156 125 11,4 9,5 83 12,0 9,7 6,5 52 5,2 0,8
Auftragsbestand * 16,3 157 16,7 14,7 16,1 145 8,2 5,8 2,9 2,2 0 2,5 4,2
Preiserwartungen ° 26 255 277 229 174 154 9,9 8,8 8,2 84 103 10 10
Frankreich

Produktion *

Index 93,3 925 922 933 914 930 933 914 91,7 930 917
Wachstumsraten 8,0 4,2 8,2 4,8 2,6 3,8 5,6 1,7 21 29 0,7
Auftragsbestand * -10,7 05 -12 63 -04 -83 -128 -16,1 -14,6 -11 -18,1 -264 -214

Preiserwartungen5 22,7 30,9 181 257 254 159 9,3 8,4 46 10,5 8,4 4.5 4,3
GroRbritannien

Produktion 3

Index 956 96,0 947 963 96,0 958 954 954 946 944 954
Wachstumsraten 4.8 2,5 1,9 3,2 3,1 2,2 0,7 1,2 -0,7 -1,5 1,5
Auftragsbestand 4 -2,2 3,8 -3,7 09 19 -5 1 66 -54 -16,8 -22,3 -13 -2,5

Preiserwartungen5 316 324 402 259 282 114 121 14,4 8,9 7,8 11 11,3 6,2
Italien

Produktion 3

Index 89,0 894 900 892 888 882 911 872 86,7 86,9 883
Wachstumsraten 2,7 3,8 4,5 1,8 0,2 -1,1 4.5 -3,0 -4,2 -4.3 -1,2
Auftragsbestand 4 -134 -144 -133 -16,3 -17,7 -21,8 -18,1 -259 -27,8 -30 -31,3 -31 -34,6

Preiserwartungen °® 186 228 179 156 125 98 81 84 62 52 57 44 51

" »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den n&chsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

100 % Veranderung gegeniiber dem Vorjahr Index 2005=100 150
8:0 I Reales BIP (linke Skala) === ifo Weltwirtschaftsklima*) (rechte Skala) { 130
60 {110
40 | 5,2 1 90
_ 49 a6 >3 54 3.8 _
20 F 29 3,6 ’ 33 170
00 f— 28 ~ {50
' -0,7
-2,0 L L L L L L L L L L 30
02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
*) Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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