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Konjunkturtest

Industrie: Geschaftsklima kiihit
weiter ab

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe hat sich das Geschéaftskli-
ma im Oktober zum sechsten Mal in Folge abgekdhlt. Die
im Rahmen des ifo Konjunkturtests befragten Unterneh-
men waren mit ihrer momentanen Lage deutlich weniger
zufrieden und blickten mit vergréBerter Skepsis auf die
kommenden sechs Monate. Die Nachfrage war weiter
rlcklaufig und der Warenbestand erhéhte sich erneut.
Die Produktion musste stéarker zurtickgefahren werden als
zuletzt. Mit 83,7 % lag der Auslastungsgrad der Gerate und
Maschinen um 0,3 Prozentpunkte niedriger als im Vor-
quartal.

Il.

Im Vorleistungsgutergewerbe waren die Firmen mit ihrer
Geschéftssituation weniger zufrieden als im Vormonat. Die
Nachfrage verringerte sich weiter und die Produktion muss-
te reduziert werden. Hinsichtlich der kommenden Entwick-
lung waren die Unternehmen nochmals skeptischer und ha-
ben ihre Produktionsplane nach unten angepasst. Vom Ex-
portgeschaft wurden aber wieder etwas mehr Zuwéchse er-
wartet. Im Investitionsglterbereich hat sich das Ge-
schaftsklima deutlich abgekuhlt. In Anbetracht stark rtick-
laufiger Nachfrage und Produktion hat sich die aktuelle Si-
tuation weiter verschlechtert. Die Kapazitatsauslastung ver-
ringerte sich gegentber dem Vorquartal um einen halben
Prozentpunkt auf nun 86,3%, lag damit aber noch Uber dem
langjéhrigen Durchschnitt. Die Geschéaftsaussichten fur die
kommenden sechs Monate wurden weiterhin leicht negativ
eingeschatzt. In der Konsumguterindustrie (ohne Ernah-
rungsgewerbe) hat sich das Geschaftsklima infolge weni-
ger positiver Beurteilungen zur aktuellen Lage verschlech-
tert. Angesichts erhéhten Lagerdrucks und riicklaufiger
Nachfrage war die Fertigung Kirzungen unterworfen. Fur
die kommenden Monate zeichnete sich den Unterneh-
mensmeldungen zufolge keine Wende zum Besseren ab,
auch das Exportgeschaft dirfte an Schwung verlieren. Im
Ernahrungsgewerbe hat sich das Geschéftsklima spurbar
abgekuhlt. Unter dem Eindruck eines deutlich erhdhten La-
gerdrucks sowie rucklaufiger Nachfrage wurde die aktuelle
Lage erstmals seit Sommer 2012 per saldo wieder negativ
bewertet. Die Gerate und Maschinen waren zudem um ei-
nen Prozentpunkt schwécher ausgelastet als im Vorquartal
und lagen mit 74,5% deutlich unter dem langfristigen Durch-
schnitt von 77,3%.

M.

In der chemischen Industrie hat sich das Geschéftsklima ab-
gekuhlt. Zwar belebte sich die Nachfrage wieder, die Pro-
duktion war allerdings weiteren Kirzungen unterworfen, so
dass die Kapazitatsauslastung von 83,6% im Juli auf nun
83,3% fiel. Die Produktionsplane der Unternehmen waren
angesichts zuversichtlicherer Exportaussichten aber wieder
moderat auf Anhebungen ausgerichtet. Im Bereich Metall-
erzeugung und -bearbeitung hat sich die Geschaftslage sptir-
bar verschlechtert. Die Produktion musste noch starker zu-
ruckgefahren werden als im September und mit 84,0% lag
die Kapazitatsauslastung fast zwei Prozentpunkte unter dem
langjéhrigen Mittelwert. Den Meldungen zufolge durfte sich
die Situation in den kommenden Monaten weiter ver-
schlechtern. Im Maschinenbau ist der Geschaftsklimaindi-
kator erstmals seit Herbst 2012 wieder in den negativen Be-

reich gefallen. In Anbetracht rucklaufiger Nachfrage und Auf-
tragsbesténde waren die Firmen mit ihrer aktuellen Situation
deutlich weniger zufrieden. Zudem blickten sie mit zuneh-
mender Skepsis auf die zukunftige Entwicklung und woll-
ten ihre Produktionsplane weiter nach unten anpassen. Die
Hersteller von elektrischen Ausriistungen waren mit inrer mo-
mentanen Situation zwar wieder etwas zufriedener, der zu-
kunftigen Entwicklung blickten sie aber deutlich skeptischer
entgegen. Auch vom Auslandsgeschéaft erwarteten sie sel-
tener positive Impulse als zuletzt. Die Produktionsplane wa-
ren daher vermehrt auf Kirzungen ausgerichtet. Die Her-
steller von DV-Geréten, elektronischen und optischen Er-
zeugnissen waren mit ihrer Geschaftslage im Oktober etwas
zufriedener. Die Nachfragezuwéchse beschleunigten sich
wieder und der Auftragsbestand erhdhte sich. Den Unter-
nehmensmeldungen zufolge konnte die Produktion wieder
angehoben werden und der Auslastungsgrad der Gerate
und Maschinen Ubertraf mit 87,0% den Vorquartalswert von
86,8% leicht. Fir die kommenden Monate waren zudem
nach wie vor Produktionsanhebungen angektndigt. Im Fahr-
zeugbau hat sich das Geschéftsklima dagegen weiter ab-
gekuhlt. Zwar keimte wieder etwas Zuversicht hinsichtlich
des zukUnftigen Geschéaftsverlaufs auf, mit der momenta-
nen Situation waren die Unternehmen angesichts stark riick-
laufiger Nachfrage und Produktion jedoch nicht mehr zu-
frieden. Auch der Lagerdruck nahm im Oktober spurbar
zu. Im Bereich Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Stei-
nen und Erden hat sich das Geschéftsklima im Oktober wei-
ter abgekunhlt. Die Unternehmen berichteten von ricklaufi-
ger Nachfrage und vergréBerten Warenlagern. Die Gerate
und Maschinen waren mit 78,9% zudem deutlich schwa-
cher ausgelastet als noch im Vorquartal (80,1%). Im Pa-
piergewerbe hat sich die Geschéaftslage etwas verbessert
und die Firmen blickten mit verringerter Skepsis auf die kom-
menden sechs Monate. Der Lagerdruck reduzierte sich und
mit 88,5% waren die Gerate und Maschinen weiterhin star-
ker ausgelastet als im langjéhrigen Durchschnitt (88,3%). Die
Produktionspléne lassen zudem Anhebungen in den kom-
menden Monaten erkennen. Im Druckgewerbe hat sich das
Geschéftsklima dagegen deutlich abgekuhlt. Insbesondere
die Geschéaftsperspektiven wurden negativer bewertet als
zuletzt. Da auch vom Exportgeschaft keine positiven Impulse
erwartet wurden, haben die Firmen ihre Produktionspléane
nach unten angepasst. Im Bereich Gummi- und Kunst-
stoffwaren hat sich das Geschaéftsklima abgekuhlt. Die Fir-
men waren mit ihrer momentanen Situation nicht mehr so
zufrieden wie im Vormonat, blickten aber wieder mit Zuver-
sicht auf die nahe Zukunft. Die Produktionsplane waren da-
her noch auf Expansion ausgerichtet, zumal die Firmen vom
Exportgeschéft vermehrt Zuwachse erwarteten. Im Textil-
gewerbe ist der Geschéftsklimaindikator nach der spurba-
ren Abklhlung im Vormonat wieder gestiegen, verblieb aber
klar im negativen Bereich. Nachdem die Unternehmen kaum
noch Nachfragertickgange verzeichneten, bewerteten sie
ihre Lage deutlich weniger negativ als noch im September.
Der kommenden Entwicklung — sowohl insgesamt als auch
in Bezug auf den Export — blickten sie aber weiterhin mit
spurbarer Skepsis entgegen. Im Holzgewerbe (ohne Mo-
belhersteller) hat sich das Geschaftsklima abgekuhlt. In An-
betracht ricklaufiger Nachfrage und zunehmendem Lager-
drucks waren sie mit ihrer momentanen Situation bei wei-
tem nicht mehr so zufrieden wie noch im Vormonat. Die
Skepsis hinsichtlich des zukinftigen Geschéftsverlaufs hat
zudem weiter zugenommen.

C.S.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/13 11/13 12/13 01/14 02/14 03/14 04/14 05/14 06/14 07/14 08/14 09/14 10/14

Verarbeitendes Gewerbe 11,7 155 156 17,7 197 190 201 189 155 123 93 6,2 1,5

Verarbeitendes Gewerbe* 12,5 157 16,2 188 198 20,2 223 199 16,5 129 104 6,3 2,4

Vorleistungsgiiter 11,2 160 159 179 201 195 195 171 150 139 99 66 24
Investitionsgliter 1,2 171 183 20,3 20,7 234 278 259 197 132 122 6,2 1,3
Konsumgiiter* 159 153 129 155 17,5 141 150 125 116 9,6 8,6 4,6 1,7
Gebrauchsgiiter 10,1 0,1 40 19,0 184 171 92 11,9 147 118 7,6 73 3,7
Verbrauchsgiiter* 184 214 174 145 169 124 171 122 104 7.9 9,1 29 3,8
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 4,6 7,1 7.4 6,0 12,0 53 -0,2 48 44 3,5 24 44 -74

Textilgewerbe 09 109 49 45 -123 -17 -85 -38 -114 -328 -214 -327 -16,7
Bekleidungsgewerbe 07 -02 50 106 M7 56 1115 104 45 166 90 34 -89
Ledergewerbe 6,8 286 227 241 102 188 322 192 288 186 136 255 238
Holzgewerbe 11,1 10,4 13,7 6,2 9,5 18,8 8,7 134 59 8,1 7,0 49 -23
Papiergewerbe 30 12,1 12,0 9,8 7,7 12,3 9,7 9,3 8,4 9,2 1,7 -0,2 1,4
Druckgewerbe 91 45 32 45 -04 -35 90 05 -04 28 44 -13 -105
Mineraldlverarbeitung 178 59 -39 42 89 -74 14 34 168 56 -86 -92 213
Chemische Industrie 159 24,0 233 254 245 274 210 147 189 136 159 89 50

Herstellung von Gummi-

17,7 257 228 254 296 333 350 348 232 203 98 135 11,7
und Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

Metallerzeugung
und -bearbeitung

Herstellung von
Metallerzeugnissen

175 81 184 226 131 160 210 155 119 185 10,7 75 3,7
58 -08 20 29 05 -75 36 -21 -90 -100 -115 -62 -16,8

11,7 155 152 151 22,7 188 220 20,0 201 178 178 11,9 6,0
Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

145 241 192 212 262 28,7 338 263 254 225 170 135 159
15,8 150 20,3 242 259 266 228 226 213 245 157 6,1 2,8

Maschinenbau 122 155 141 159 175 141 144 153 148 9,9 6,6 02 -40

Herstellung von
Kraftwagen und -teilen

Mébel 90 -11,0 -11,2 8,8 8,4 54 06 -42 28 62 63 -92 -133

96 151 192 241 22,7 298 401 372 230 135 142 79 03

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschéftslage« und »Geschéafts-
erwartungen«, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland

% Grad der Kapazitidtsauslastung 29 * %
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Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden
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5 5
-15 -15
25 -25
. -35
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1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/12 04/ 12 07/ 12 10/ 12 01/ 13 04/ 13 07/ 13 10/ 13 01/ 14 04/ 14 07/ 14 10/ 14 01/ 15

Verarbeitendes Gewerbe 84,6 84,4 83,1 815 825 821 832 833 835 84,3 84,0 837

Verarbeitendes Gewerbe* 85,2 850 83,7 822 833 827 836 840 844 851 848 845

Vorleistungsgiiter 834 828 824 808 820 813 821 830 832 841 834 828
Investitionsgiiter 88,1 88,0 854 84,1 852 843 858 853 856 868 86,8 86,3
Konsumgiiter® 82,1 829 825 806 813 824 822 828 840 831 837 841
Gebrauchsgiiter 84,2 849 836 779 784 810 810 812 823 825 825 835
Verbrauchsguter® 81,2 821 821 81,7 824 830 827 835 846 833 842 844
Ernahrungsgewerbe,

: 776 784 765 739 743 758 781 749 732 751 755 745
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 80,6 803 822 805 830 826 821 853 784 785 731 732
Bekleidungsgewerbe 86,6 90,8 845 879 86,2 930 922 91,8 915 891 915 920
Ledergewerbe 879 896 911 918 901 876 787 879 878 865 894 871
Holzgewerbe 80,0 80,1 792 80,7 778 771 801 812 746 825 781 771
Papiergewerbe 86,8 88,1 885 884 87,7 876 873 856 882 884 885 885
Druckgewerbe 79,7 809 813 801 810 795 787 828 838 830 850 847
Chemische Industrie 83,2 84,1 843 827 839 834 823 84,1 846 848 836 833

Herstellung von Gummi-
und Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

Metallerzeugung
und -bearbeitung

Herstellung von
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geréaten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

Maschinenbau 87,3 882 860 843 857 84,0 843 845 848 842 852 844

Herstellung von
Kraftwagen und -teilen

Mébel 832 844 852 804 811 815 820 826 811 812 811 815

826 822 800 783 800 785 803 805 803 823 816 794
825 799 801 779 814 783 805 80,1 806 815 801 789
83,7 814 837 812 834 834 832 865 879 859 86,1 84,0
825 822 806 789 797 805 814 813 816 832 826 830
839 864 838 832 845 828 851 855 86,1 86,2 86,8 87,0

84,0 831 828 803 802 805 809 815 813 821 823 83,0

914 894 854 841 856 855 883 872 87,7 911 896 89,0

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitdtsauslastung in % der betriebsUblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/ 12 04/12 07/12 10/ 12 01/ 13 04/ 13 07/13 10/ 13 01/ 14 04/ 14 07/ 14 10/ 14 01/ 15

Verarbeitendes Gewerbe 6,5 95 189 23,7 208 226 189 16,7 97 105 129 16,6

Verarbeitendes Gewerbe* 6,5 85 181 246 198 226 191 16,6 96 105 122 14,5

Vorleistungsgiiter 1,3 13,1 223 292 20,7 261 17,3 12,1 71 10,1 123 16,1
Investitionsgiiter -05 51 155 21,7 20,7 252 205 207 127 13,1 145 157
Konsumgiiter* 145 70 16,9 207 156 100 169 13,7 123 30 59 97
Gebrauchsgiiter 209 129 175 36,7 302 329 295 26,7 280 199 275 197
Verbrauchsgiiter® 11,9 39 16,2 143 9,9 09 1M1,2 8,3 58 -3,1 -18 53
Ernahrungsgewerbe,

- 16,6 139 139 181 238 209 16,9 16,1 59 159 249 331
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 51,5 257 298 30,7 388 258 218 187 21,5 257 258 28,6
Bekleidungsgewerbe 12,7 86 196 174 20,9 7,7 3,6 1,4 84 11,6 7,6 8,4
Ledergewerbe 131 11,4 123 117 42 144 223 14,7 -32 124 16,3 8,7
Holzgewerbe 256 188 293 381 290 388 173 170 27,3 238 21,3 40,0
Papiergewerbe 143 141 200 214 154 241 200 254 19,7 18,1 20,0 184
Druckgewerbe 232 150 169 226 21,5 60 359 256 131 -80 -41 165
Chemische Industrie 69 50 132 165 134 171 102 95 53 50 73 164

Herstellung von Gummi-
und Kunststoffwaren
Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

74 123 154 241 17,7 224 124 101 24 23 75 19,1

1,1 11,1 204 200 264 281 164 229 9,1 51 224 239
Metallerzeugung
und -bearbeitung

Herstellung von
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geréten,
Elektronik, Optik
Herst. von elektrischen

12,3 188 536 53,7 330 399 416 16,7 6,0 158 20,7 14,6

10,1 16,1 160 284 193 202 150 104 66 91 10,0 94

1,2 113 225 30,7 213 274 75 127 28 93 -05 -104

18,7 85 189 249 190 265 249 169 87 165 139 169

Ausrlstungen

Maschinenbau 67 57 155 192 219 277 215 232 190 167 155 222
Herstellung von Kraftwagen 145 45 154 9274 231 253 224 203 100 122 174 182
und -teilen

Mébel 232 150 251 325 265 360 3041 354 323 230 361 324

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 10/2014 - 41. Jahrgang




Konjunkturtest

Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/ 12 04/12 07/12 10/ 12 01/13 04/ 13 07/13 10/ 13 01/ 14 04/ 14 07/ 14 10/ 14 01/ 15

O RS 29 28 27 28 28 28 29 29 27 29 28 28

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 2,5 2,5 2,5 24 24 2,5 2,5 2,6 2,5 2,6 2,5 2,5
Investitionsgiiter 3,5 3,3 3.1 3,2 3,2 3,2 3.4 3,2 3,0 3,3 3,2 3,3
Konsumgiiter® 23 23 23 2,6 24 23 2,5 2,7 24 24 2,5 2,6
Gebrauchsgiiter 21 1,9 21 2,0 2,0 2,0 2,0 2,5 21 2,3 2,0 2,3
Verbrauchsgiiter® 24 24 24 2,8 2,5 2,5 2,7 2,7 2,5 24 2,7 2,7
Textilgewerbe 2,1 3.1 3,2 2,4 3,1 3,1 3,0 3,2 3,2 21 2,0 2,5
Bekleidungsgewerbe 33 34 42 42 39 41 39 32 29 36 38 32
Ledergewerbe 3,1 2,6 2,6 29 3,1 29 24 2,5 2,7 3,1 3,0 3,5
Holzgewerbe 1,7 2,0 2,0 1,6 1,6 2,0 21 24 1,8 1,7 1,5 1,6
Papiergewerbe 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,5 1,4 1,5
Druckgewerbe 1,2 1,2 1.1 1,2 1,2 1.1 1.4 1,3 1,4 1,4 1,3 1,6
Chemische Industrie 1,7 1,8 21 1,8 2,0 2,2 24 24 21 2,2 1,9 1,7

Herstellung von Gummi-
und Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden
Metallerzeugung

und -bearbeitung
Herstellung von
Metallerzeugnissen
Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrlstungen

Maschinenbau 42 40 40 38 41 39 39 39 37 40 39 39

23 20 22 20 22 23 23 23 23 24 26 24

22 24 23 20 26 23 23 25 24 2,2 24 25

29 29 28 29 27 26 26 26 26 28 28 30

32 32 32 32 31 32 32 34 33 34 33 33

29 28 27 30 27 28 29 28 27 28 29 29

27 26 25 26 23 22 23 27 27 25 24 24

Herstellung von
Kraftwagen und -teilen

Mébel 1,9 1,8 1,9 1,8 1,8 1,7 1.8 21 21 2,0 1,9 1,7

30 28 23 26 25 27 29 26 24 28 25 27

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestiande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,

Salden

Verarbeitendes Gewerbe! Deutschland
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1 Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland
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T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

ifo Konjunkturperspektiven 10/2014 - 41. Jahrgang

Quelle: ifo Konjunkturtest.



Konjunkturtest

11

Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/12 04/12 _07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/13 01/14 04/14 07/14 10/14 01/15

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 4,0 9,0 1,0 1,0 1,0 2,0 3,0 5,0 2,0 8,0 6,0 0,0
S 4,0 8,9 0,7 1,6 1,1 2,0 2,7 5,6 1,7 7.9 5,7 0,6
auf den ausl. Markten U -1,0 3,0 -1,0 -6,0 -2,0 -2,0 -3,0 -4,0 -1,0 3,0 2,0 -1,0
innerhalb der EU S -0,9 2,9 -1,2 -5,6 -1,8 -2,1 -3,2 -3,6 -1,1 2,9 1,8 -0,6
auf den ausl. Markten U -1,0 1,0 -5,0 -4,0 -2,0 -1,0 -3,0 -4,0 -4,0 -1,0 -1,0 0,0
auBerhalb der EU S 0,2 1,1 -5,7 -4,2 -0,5 -0,8 -3,7 -4,2 -3,5 -0,9 -1,7 -0,2
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 10,0 12,0 2,0 5,0 1,0 2,0 8,0 5,0 15,0 14,0 17,0 6,0
S 10,2 12,4 1,3 54 1,2 2,5 7,3 54 15,0 14,4 16,3 6,4
auf den ausl. Markten U 6,0 5,0 2,0 3,0 -5,0 1,0 8,0 8,0 11,0 7,0 9,0 4,0
innerhalb der EU S 6,3 4.4 2,1 3,3 -4,7 0,4 8,1 8,3 1.1 6,4 9,1 4,3
auf den ausl. Markten U 8,0 8,0 7,0 14,0 5,0 0,0 10,0 3,0 15,0 10,0 5,0 -4,0
auBerhalb der EU S 9,1 7,4 6,2 14,4 6,3 -0,5 9,2 34 15,5 9,4 4,2 -3,6
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 11,0 8,0 6,0 -2,0 4,0 -1,0 6,0 2,0 12,0 12,0 -3,0 3,0
S 10,5 9,4 7.1 -3,3 3,7 0,5 7.1 0,7 10,7 13,4 -1,9 1,7
auf den ausl. Markten U -5,0 -4,0 -1,0 1,0 2,0 -4,0 -1,0 4,0 8,0 8,0 -5,0 -3,0
innerhalb der EU S -5,6 -3,4 0,4 0,0 1,5 -3,3 0,4 3,0 6,9 8,6 -3,5 -4,0
auf den ausl. Markten ] 0,0 -1,0 9,0 6,0 4,0 7,0 9,0 -2,0 12,0 5,0 1,0 5,0
auBerhalb der EU S -0,7 0,1 8,5 6,2 3,4 8,1 8,5 -1,8 11,2 6,1 0,5 52
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 6,0 7,0 0,0 -3,0 9,0 0,0 4,0 5,0 4,0 -1,0 1,0 3,0
S 52 9,0 0,4 -4,2 8,4 2,1 44 3,8 2,3 1,0 1,4 1,9
auf den ausl. Markten U -2,0 1,0 -2,0 -1,0 15,0 -2,0 5,0 5,0 3,0 -4,0 6,0 1,0
innerhalb der EU S -2,6 3,0 -2,4 -1,7 14,7 0,1 4,6 4.3 1,4 -2,0 5,6 0,3
auf den ausl. Markten U 2,0 9,0 4,0 10,0 23,0 20,0 16,0 12,0 9,0 -1,0 8,0 7,0
auBerhalb der EU S 1,4 10,1 3,4 97 226 21,2 15,4 11,6 8,0 0,1 7,4 6,7

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Verbesserte
Geschaiftslage

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich im
Oktober das Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe nur un-
wesentlich verandert. Zwar waren die befragten Bauunter-
nehmen mit ihrer derzeitigen Geschéaftslage wieder etwas
zufriedener als im Vormonat. Die Geschéftsentwicklung im
kommenden halben Jahr schatzten sie hingegen erneut un-
gunstiger ein. Die Auslastung des Maschinenparks sank ge-
ringfligig auf 73,6% (saison- und witterungsbereinigt) und
lag damit minimal unter dem Vorjahresniveau. Von den Be-
fragungsteilnehmern berichteten 27% Uber Behinderungen
der Bautatigkeit. So klagten 16% der Baufirmen Uber Auf-
trags- und 6% Uber Arbeitskraftemangel (Oktober 2013:
11 bzw. 9%). Der Auftragsbestand blieb im Durchschnitt der
Bausparten konstant bei 2,9 Monaten (saison- und witte-
rungsbereinigt) und erreichte somit den Vorjahreswert. Die
Testergebnisse lassen erkennen, dass die Preise etwas hau-
figer angehoben werden konnten als zuletzt. Nach Ansicht
der Firmen dUrften sich die Preiserhéhungsspielrdume auch
in den kommenden Monaten vergréBern. Die befragten
Unternehmen beabsichtigten, ihren Personalbestand in der
nahen Zukunft starker zu erhdhen. Der Umfragewert zur Be-
schaftigungsentwicklung hat sich nunmehr zum dritten Mal
in Folge verbessert.

Die Sonderfragen fur den Monat Oktober unterteilten sich
in die Themengebiete »Verwendung von Fertigteilen im kon-
ventionellen Bau«, »Uberstunden« und »Auslandsbaus.
Gegenwartig verwenden nahezu vier FUnftel der befragten
Firmen fur die Erstellung von konventionellen Bauten Fer-
tigteile wie etwa Treppenlaufe, Fassaden- oder Schacht-
bauelemente. Vom gesamten Bauwert entfallen darauf fast
9%. Im Tiefbau betragt dieser Anteil weniger als 5%, im
Hochbau dagegen mehr als 11%. Im gewerblichen Hoch-
bau ist die Bedeutung solcher Fertigteile am gréBten (Bau-
wertanteil: gut 13%).Im September wurden in 62% der be-
fragten Unternehmen Uberstunden geleistet (Vorjahreswert:
70%). Die erbrachte Mehrarbeit machte in diesen Firmen na-
hezu 5% der gesamten Arbeitszeit aus.Jeder zehnte Um-
frageteiinehmer gab an, dass sein Unternehmen Bauvor-
haben im Ausland durchfiihrt bzw. daran beteiligt ist. Zu-
meist erfolgt dies Uber die deutsche Stammfirma oder Gber
rechtlich selbstandige Gesellschaften wie beispielsweise
Tochtergesellschaften.

Il.

Der Geschéaftsklimaindikator fir den Hochbau ist leicht ge-
sunken. Im Wohnungsbau wurden sowohl die aktuelle Si-
tuation als auch die Geschéftsperspektiven ungulnstiger ein-
geschatzt als im September. Dagegen waren die im ge-
werblichen Hochbau tatigen Firmen mit ihrer derzeitigen Ge-
schéaftslage zufriedener und blickten etwas zuversichtlicher
in die nahe Zukunft. Knapp ein Viertel der Testteilnehmer
meldete Behinderungen bei der Bauproduktion. Mit einem

Anteil von 15% war Auftragsmangel der Hauptgrund hier-
flr. Zudem gaben 5% der Firmen Arbeitskraftemangel als
Ursache fUr die Beeintrachtigung an. Der Auslastungsgrad
der Geratekapazitaten verharrte bei etwas mehr als 74%
und verfehlte damit den Vorjahreswert von 74,8%. Die Auf-
tragsbestande kletterten im gewerblichen Hochbau von
3,2 auf 3,4 Monate und im 6ffentlichen Hochbau von 2,4 auf
2,5 Monate. Im Wohnungsbau war hingegen ein Riickgang
von 2,9 auf 2,8 Monate zu verzeichnen. Im Durchschnitt
der Hochbausparten reichten die Auftragsreserven unver-
andert fur 3,0 Produktionsmonate und lagen damit auf Vor-
jahresniveau. Den Firmenmeldungen zufolge konnten die
Preise &hnlich oft angehoben werden wie zuletzt. In den
kommenden Monaten dirften nach Ansicht der Umfrage-
teilnehmer jedoch wesentlich haufiger Preissteigerungen er-
folgen — insbesondere im gewerblichen Hochbau.

Il.

Im Tiefbau hat sich das Geschaftsklima geringflgig aufge-
hellt. Wahrend die Urteile hinsichtlich der Geschéftslage we-
niger zurtickhaltend ausfielen, erwarteten die befragten Tief-
baufirmen in den kommenden Monaten einen etwas un-
gunstigeren Geschéftsverlauf. Die Maschinen waren mit
72,9% ahnlich intensiv ausgelastet wie im Vormonat; der
Vorjahreswert betrug 72,3%. Insgesamt klagten 30% der
Unternehmen Uber Behinderungen inrer Bautétigkeit, wobei
Auftragsmangel den wichtigsten Hinderungsgrund darstell-
te (18%). Uber Arbeitskraftemangel berichteten 8% der Um-
frageteilnehmer, Uber ungunstige Witterungseinfllisse und
Finanzierungsschwierigkeiten jeweils 5%. Die Reichweite der
Auftragsbestande verkurzte sich im StraBenbau um 0,1 auf
2,5 Monate und im sonstigen Tiefbau um 0,2 auf 2,8 Mo-
nate. Im Durchschnitt der Tiefbausparten lagen die Auf-
tragsreserven mit 2,7 Monaten unter dem Vorjahreswert
(2,8 Monate). Den Firmenangaben zufolge hielten sich Preis-
erhbhungen und -senkungen in etwa die Waage. FUr die
nachsten Monate gingen die Testteilnehmer nur vereinzelt
von Preisanhebungen aus.

L.D.

ifo Konjunkturperspektiven 10/2014 - 41. Jahrgang




"1onesab yoiu puis I anz uy Jepal
I I Nz Jnu uaualp oy alg H.Sﬂ_u.m : —
“19140IMaB UL Jop 9YQID) Jop uapiom a0 -
Q 189} } Wap sne a1g
Bunpjoimug usbuaysiq Inz yore|biop wi ,,
uajeuopy £ uapusbaipjonunz usp nz yole|Biep wi ,
73 72 733 7 o > o > (72 o >
2 £ & £ § 5 2 & & £5 5 8 € E £5 5 88 5 5 5 88 E e 5 5 8 8 E 5 5 2 €& & 5 5 2 & & £ 5§
* % 3% % ¥ ¥ ¥ ¥ 3 ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ 3 ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ X » X 2 ¥ ®¥ X ® ® X ® ® ® ¥
(nequooH Jnu) NequUUOMIYDIN
— — i S — s E— e I — i
— ——
- - = NS ] R
m eybe4-u
o R T O e e O | s Y s s O O |
m Jasneybiue-usljiwejug
p— el M — — —
T 1| o == = e B I
nlllll T N O T I R | e e G e —— 5
Jjwesabsul
nequooH-|1eIbIIe4
e e i S R e 2 | e s T O | s s 2
R DR S s e s T T R N R R | N SO IO I N I | S N R S e R
uabunuyop Jysw pun €
JW 8pneqgex) Jsjuniep
—_— — — — 1T 1 1T T 1 1T 1T 1T 1T 31 1T 1T 1T "1 "]
"IIII (NN N N N S A | NN SN S N S ) S —— — —
ywesabsul negsbunuyop
] e M el et il et N A | o s sy iy S G | e s oty ey S R
T R e s === T T A N N (N | I AN NN N A R | E S e o s S
neg Jayoljgiomer)
e e e et e ot S D R A | s s 55 TS S R | e N R NS G R
e —— O T O O | T S O O | S s e e
NeqUI0H JBYdIUBHO
b B o — e e e — | e e e e e | o e o ey G A | s e Y I M M
Y I e = | I e o | [ I e | e e | S RN NN Y AU R | PR PR S S S S | S e e
jwesabsul nequooH
e e e N | e e e e e R e e | e e s T S | s e s 5 S T | o s 5 i S R
O e B B —— | [ e e e B N o | B e o — ————
neqjal] Jabnsuos
T | | B N S SN N O EESS EE
nequagens
RN —= ] [ —j——(——p——r- - | - ] FO———— {—————— p————pe—"y -} A [ o]
Jwesabsul neqyall
—— — — e — — | — — e e — e e | I W N W S s |
7] 1 squomaBid
=} J196nsunbun I uajey I uawiyauge l ua|[ejeb I urepy nz l uayunsab l usyunsab I (% u1 uabunpjawuauuiy)
el “Jopalm uauomjuy Jap IaxByneH ayolpalyosisiun
m Yol ema _H_ uaqia|q yois|b _H_ uaqie|q yoie|b _H_ uaqgai|qeb yoie|b _H_ yolqnuosIes ‘mzq pusyoleisne _H_ uaqgayqeb yolel6 _H_ uaqaiiqeb yoie|b _H_ a1p 1qiB Bunjieusjunuayeg 1q uswlg
[ 1ep 18P % 001 1oL
3 Jsebnsunb I uabials I uawiyaunz l uabansab I go1b Bigewsiuyeyan l uabansab l uabansab I nb I sepje4 sepal ayoeiwesen aiq :usbunieinejy
—
m L91EUO 9 In} 9]eUOIN € N} JEUOWIOA Wl Bunjiennag _ JEUOLLIOA Wi JEUOWIOA Wl Bunjieunag
K Bunpjoimjuasyeyosan asjaadneg _ Jeybueineg asiaidneg puejsaqgsbeiyny uaybneineg abe|syeyosan yolaiag
uabunpemiz pun aue|d jeuowsyouag wi Bunpjoimiug pun Bunjiaunag
2] MIMVE  PHEReRe puB|YISINaQ) NVE USp Ny RBeKds o o
-
L1

ifo Konjunkturperspektiven 10/2014 - 41. Jahrgang



Konjunkturtest

15

Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Salden Bauhauptgewerbe insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

1013 1113 12/13  01/14 02/14 03/14 04/14 05/14 06/14 07/14 08/14 09/14 10/14

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima? U -17,0 -15,1 -8,1 3,7 7,8 8,9 4,8 3,0 2,0 -2,0 -4,6 -11,9 -18,2
S -5,8 -2,8 1,3 2,4 0,5 -3,6 -3,5 -4,0 -3,7 -5,5 -5,3 -7,0 -7,2
Geschéftslage u 3,0 0,0 -3,0 -7,0 -9,0 -6,0 -3,0 -1,0 2,0 1,0 2,0 0,0 -2,0
Beurteilung S 1,1 0,2 0,7 -2,2 -3,9 -3,8 -2,0 -2,5 -2,7 -4,5 -4,2 5,5 -3,9
Geschaftslage U -35,0 -29,0 -13,0 15,0 26,0 25,0 13,0 7,0 2,0 -5,0 -11,0 -23,0 -33,0
Erwartungen S -12,5 -5,8 1,9 71 51 -3,3 -4,9 -5,5 -4,7 -6,6 -6,3 -8,6 -10,5
Auftragsbestand u -13,0 290 -37,0 -370 -140 2,0 7,0 2,0 6,0 -1,0 -4,0 -100 -19,0
gg. Vormonat S 75 10,7 92 -131 -5,9 93 -136 -17,9 -84 125 132 142 135
Auftragsbestand U -8,0 -13,0 -19,0 -26,0 -20,0 -18,0 -13,0 -15,0 -8,0 -10,0 -11,0 -13,0 -15,0
Beurteilung S 11,1 -10,9 -10,6 -17,9 -14,2 -16,7 -13,6 -18,7 -13,4 -16,9 -19,1 -19,9 -18,1
Bautétigkeit u 8,0 -30 130 -460 -440 0,0 18,0 17,0 17,0 14,0 12,0 4,0 1,0
im Vormonat S 0,0 -5,5 -0,3 -8,6 -8,7 2,2 2,7 13,8 -6,3 -5,2 -1,5 -1,6 -7,0
Gerate- bzw. Kapa- U 79,1 78,8 76,1 65,9 60,1 65,2 71,6 75,8 77,6 77,9 78,7 79,2 78,9
zitatsauslastung in % S 73,8 74,4 74,8 70,4 68,9 70,1 74,5 73,7 73,3 72,6 73,1 73,8 73,6
Baupreise u -200 -260 21,0 -120 0,0 7,0 7,0 3,0 1,0 -6,0 40 170 -21,0
Erwartungen S -10,2  -11,0 -5,3 -4,8 -0,8 -0,2 -3,3 -6,9 74 125 92 -163 11,2
Tiefbau
Geschéftsklima? U -23,3 -23,6 -15,6 -2,6 4,6 5,0 2,4 -2,2 -2,0 -7,5 -9,0 -16,3 -21,7
S -12,0 -9,9 -4,1 -3,7 -3,1 -8,6 -5,8 -9,5 -8,0 -11,3 -10,4 -11,7 -10,5
Geschéftslage u -6,0 90 -100 -180 -180 -180 -130 -10,0 -5,0 -8,0 -5,0 -6,0 -5,0
Beurteilung S -10,5  -10,4 75 -136 -122 -152 -10,3 -10,5 -81 -126 -11,9 -126 -9,5
Geschaftslage U -39,0 -37,0 -21,0 14,0 30,0 31,0 19,0 6,0 1,0 -7,0 -13,0 -26,0 -37,0
Erwartungen S -13,5 -9,5 -0,7 6,8 6,5 -1,8 -1,3 -8,5 -8,0 -10,0 -8,9 -10,7 -11,5
Auftragsbestand u -20,0 -390 -50,0 -450 -18,0 4,0 9,0 1,0 5,0 -2,0 -30 -100 -220
gg. Vormonat S 149 156 145 -135 91 -114 153 -227 -11,7 -148 -151 -172 -169
Auftragsbestand U -16,0 -19,0 -27,0 -36,0 -28,0 -26,0 -19,0 -23,0 -12,0 -15,0 -15,0 -17,0 -18,0
Beurteilung S -22,2 -17,8 -17,5 -25,6 -20,7 -24,5 -18,7 -25,8 -16,8 -21,7 -25,8 -27,3 -24,2
Bautéatigkeit u 11,0 00 -140 -60,0 -59,0 1,0 30,0 28,0 30,0 26,0 19,0 9,0 9,0
im Vormonat S -1,7 -5,6 2,4 -89 -12,9 3,3 31  -125 -0,8 2,0 3,1 2,0 -3,7
Gerate- bzw. Kapa- U 79,7 79,7 77,2 64,1 58,4 63,3 71,8 76,2 78,5 78,3 79,8 80,1 80,2
zitatsauslastung in % S 72,3 73,3 74,4 69,5 70,0 70,2 76,1 73,7 {35 71,8 73,0 731 72,9
Baupreise u -290 -390 -37,0 -26,0 -9,0 1,0 6,0 0,0 -1,0 -6,0 50 220 -290
Erwartungen S -184  -20,2 -16,7 -14,9 -8,5 7,3 65 -125 -11,6 -154 125 -230 -184
Hochbau
Geschéaftsklima? ] -11,6 -9,0 2,1 7.4 10,7 12,3 7,0 7,0 5,5 1,4 1,7 -8,4 -15,6
S -0,6 2,2 6,0 57 37 0,8 -1,3 0,4 0,0 -1,9 -1,8 -3,6 -4,9
Geschaftslage ] 10,0 6,0 3,0 0,0 -1,0 3,0 5,0 6,0 8,0 8,0 7,0 5,0 0,0
Beurteilung S 9,7 7,3 7.7 49 3,7 4,8 4,8 3,9 2,2 2,0 1,2 0,4 -0,3
Geschaftslage U -31,0 -23,0 -7,0 15,0 23,0 22,0 9,0 8,0 3,0 -5,0 -10,0 -21,0 -30,0
Erwartungen S -10,4 -2,8 4.4 6,6 37 -3,2 -7 -2,9 -2,2 -5,8 -4,7 -7.4 9,4
Auftragsbestand ] -7,0 -21,0 -27,0 -30,0 -11,0 1,0 7,0 3,0 6,0 -1,0 -5,0 -9,0 -16,0
gg. Vormonat S -1,5 -6,4 -4,8 -11,5 -3,1 -7,8 -10,9 -14,2 -6,5 -11,3 -12,3 -11,2 -10,5
Auftragsbestand ] -3,0 -9,0 -13,0 -18,0 -14,0 -13,0 -10,0 -8,0 -4,0 -7,0 -8,0 -9,0 -13,0
Beurteilung S -4,0 -6,6 -5,6 -11,7 -9,0 -11,9 -11,4 -12,0 9,7 -13,8 -14.1 -13,6 -14,0
Bautéatigkeit ] 5,0 -5,0 -12,0 -37,0 -33,0 -1,0 10,0 9,0 8,0 6,0 6,0 0,0 -4,0
im Vormonat S 0,3 -5,5 -2,0 -9,2 -5,2 1,4 -6,5 -14,7 -10,4 -10,1 -6,0 -4,7 -8,7
Geréate- bzw. Kapa- U 78,7 78,1 75,3 67,2 61,4 66,6 71,4 75,4 77,0 77,7 77,8 78,5 78,0
zitatsauslastung in % S 74,8 75,1 751 711 68,2 70,1 73,5 73,6 731 73,1 73,1 74,2 741
Baupreise U -13,0 -17,0 -10,0 -1,0 7,0 12,0 8,0 5,0 2,0 -5,0 -4,0 -13,0 -16,0
Erwartungen S -3,9 -4,6 2,4 3,2 5,0 5,0 -1.1 -2,8 -4.4 -9,9 -7,7 -11.1 -6,9
Ostdeutschland
Geschéftsklima? U -15,3 -19,5 -10,3 4,6 13,0 13,1 7,8 7,0 10,5 2,0 -3,0 -12,1 -23,2
S -0,7 -3,0 3,7 3,5 10,4 -3,3 -3,7 -3,0 2,4 -4,0 -4,7 -5,2 -8,5
Geschaftslage U 8,0 5,0 1,0 -8,0 -11,0 -10,0 0,0 3,0 8,0 5,0 1,0 4,0 -1,0
Beurteilung S 3,2 3,0 4,3 -2,6 2,0 -6,3 1,8 2,0 3,1 -1,9 -6,7 -4,4 -5,7
Geschaftslage U -36,0 -41,0 -21,0 18,0 40,0 39,0 16,0 11,0 13,0 -1,0 -7,0 -27,0 -43,0
Erwartungen S -4,4 -8,9 3,1 9,8 19,1 -0,3 -9,1 -7,9 1,8 -6,1 -2,7 -6,1 -11,3
Auftragsbestand U -15,0 -31,0 -44,0 -41,0 -14,0 7,0 12,0 5,0 13,0 1,0 -1,0 -11,0 -25,0
gg. Vormonat S -9,3 -8,8 -8,2 7,9 2,5 79  -128  -196 62 -165 145 174 192
Auftragsbestand U -2,0 -10,0 -11,0 -26,0 -20,0 -21,0 -12,0 -13,0 0,0 -10,0 -10,0 -11,0 -16,0
Beurteilung S -8,3 -9,5 -1,6 -15,7 -6,3 -19,5 -11,9 -15,8 -5,5 -18,8 -21,0 211 -22,2
Bautatigkeit U 11,0 -1,0 -8,0 -52,0 -54,0 2,0 27,0 22,0 23,0 18,0 17,0 12,0 3,0
im Vormonat S 1,7 -4,0 4,1 -11,0 7,7 8,0 54  -131 -4,7 -4,7 -0,5 -1,5 -5,9
Gerate- bzw. Kapa- U 83,5 83,6 81,1 62,6 52,8 62,6 73,9 80,9 83,9 82,5 83,8 85,0 85,4
zitatsauslastung in % S 74,3 76,0 77,7 68,7 73,5 70,6 78,8 78,3 78,0 75,1 75,4 76,0 76,3
Baupreise U -21,0 -32,0 -26,0 -21,0 0,0 6,0 8,0 2,0 -1,0 0,0 -4,0 -24,0 -24,0
Erwartungen S 11,7 -155 -6,1 -8,9 0,8 -1,7 -2,9 96 -111 105 -11,8 -243  -147

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebsib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den
nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Positive Entwicklung der
Geschaftssituation

l.

Das Geschéaftsklima des GroBhandels hat sich im Oktober
nach zuvor drei deutlichen Eintribungen in Folge etwas ver-
bessert. Ausschlaggebend dafir war die wieder guinstiger
bewertete Geschaftslage. BezUglich der Entwicklung in den
kommenden Monaten zeigten sich die Testteilnehmer aller-
dings unverandert skeptisch. Die LagerUberhdnge konnten
reduziert und die Zurtickhaltung bei den Bestellungen soll
gelockert werden. DarUber hinaus beabsichtigten die Unter-
nehmen zahlreicher, die Verkaufspreise anzuheben. Die Per-
sonalplane waren weiterhin per saldo auf eine leichte Kuir-
zung ausgerichtet.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel blieb das Geschafts-
klima unverandert. Positiveren Lagebeurteilungen standen
pessimistischere Geschaftserwartungen gegentber. Im
GroBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug hell-
te sich das Geschéftsklima etwas auf. Die Firmen hatten
merklich weniger an ihrer derzeitigen Situation auszuset-
zen, dem kommenden halben Jahr blickten sie jedoch
skeptischer entgegen. Trotz verringerter Lagertberhdnge
planten sie daher fir die nahe Zukunft eine noch restrikti-
vere Orderpolitik. Der Geschéftsklimaindikator des Bereichs
NE-Metalle und NE-Metallhalbzeug verharrte auf dem nied-
rigen Niveau des Vormonats. Die Betriebe zeigten sich
angesichts gesunkener Umsatze weiter unzufrieden mit in-
rer Geschéftslage und erwarteten auch in den kommen-
den Monaten keine Wende zum Besseren. Sie wollten da-
her ihre Bestellungen weiter zurlckfahren. Die Verkaufs-
preise sollen nach unten angepasst werden. Die GroB3-
handler mit Maschinen, Ausristungen und Zubehdr emp-
fanden ihre Geschéftssituation wieder als positiver. Zudem
hat sich auch die Skepsis hinsichtlich der weiteren Ent-
wicklung verringert. Nach wie vor waren Anhebungen der
Verkaufspreise sowie eine VergroBerung der Beschaftig-
tenzahl geplant. Ein betrachtlicher Anstieg des Ge-
schéftsklimaindikators war im ChemiegroBhandel zu ver-
zeichnen. Sowohl die momentane Lage als auch die Ge-
schaftsperspektiven wurden deutlich positiver beurteilt als
im September. Die Unternehmen korrigierten ihre Bestell-
plane nach oben und gingen von gréBeren Preiserh-
hungsspielraumen aus. In den baunahen GroBhandels-
sparten deuten die Geschéaftserwartungen auf eine weite-
re Abschwachung in den kommenden Monaten hin. Im
ElektrogroBhandel verschlechterte sich daher das Ge-
schaftsklima trotz nahezu unverandert glinstig bewerteter
Geschaftslage. Die GroBhandler mit Holz, Baustoffen, An-
strichmitteln und Sanitédrkeramik waren dagegen wieder
spurbar zufriedener mit inrer Situation, was zu einem leich-
ten Anstieg des Klimaindikators fuUhrte. Im Bereich Instal-
lationsbedarf fir Gas, Wasser und Heizung berichteten die
Firmen in Anbetracht schwacher Nachfrage von einem
schlechten Geschéftsverlauf. Die Orderplane waren in al-
len baunahen Sparten auf Einschrankungen ausgerichtet.

M.
Im KonsumgutergroBhandel ist der Geschaftsklimaindi-
kator in den positiven Bereich zurtickgekehrt. Die glnsti-
gen Meldungen zur aktuellen Lage gewannen wieder die
Oberhand und bezlglich der Geschéaftsperspektiven hiel-
ten sich zuversichtliche und zurtickhaltende Stimmen na-
hezu die Waage.

Das Geschéftsklima im Gebrauchsgiterbereich hat sich leicht
aufgehellt. Wahrend die Beurteilung der gegenwartigen Situ-
ation auf dem Niveau des Vormonats verblieb, hat die Zuver-
sicht bezUglich der Erwartungen wieder etwas zugenommen.
Die GroBhandler mit elektrischen Haushaltsgeréten, Lampen
und Leuchten auBerten sich zufriedener zu ihrer derzeitigen
Geschéftslage. Vor dem Hintergrund einer gunstigeren Nach-
fragesituation wurden die Lagerbesténde seltener als zu gro3
eingestuft. Die Verkaufspreise sollen vielerorts erhoht werden.
Die Meldungen der Befragungsteilnehmer des Bereichs Un-
terhaltungselektronik fielen sowohl zum Geschéftsverlauf als
auch zu den Perspektiven Uberaus positiv aus. Die groBe Nach-
frage fUhrte sogar vereinzelt zu Lieferengpéssen. Die Planun-
gen der Betriebe beinhalteten Ausweitungen der Bestellvolu-
mina sowie eine Erhdhung der Mitarbeiterzahl. Der Bereich
Haushaltswaren, Glaswaren und keramische Erzeugnisse be-
wertete seine Lage vor dem Hintergrund einer guten Um-
satzentwicklung nach wie vor als hervorragend. Mit Blick auf
die kommenden Monate machte sich jedoch leichte Skepsis
breit. Die Preisauftriebskréfte haben stark zugenommen.

Im Verbrauchsgliterbereich haben sich die negativen Ein-
flusse auf die Geschéftslagebeurteilung etwas verringert, der
gestiegene Pessimismus bezlglich der zukunftigen Ent-
wicklung fuhrte dennoch zu einer leichten Verschlechte-
rung des Geschaftsklimas. Zu einer merklichen Verbesse-
rung des Geschéftsklimas kam es dagegen im GroBhandel
mit kosmetischen Erzeugnissen und Kdrperpflegemitteln.
Zwar stellte sich die momentane Lage den Firmenmeldun-
gen zufolge nicht mehr ganz so vorzUglich dar wie zuletzt,
fur die kommenden Monate zeigten sich die Unternehmen
allerdings sehr optimistisch. Die Orderpldne wurden nach
oben korrigiert. Im Bereich pharmazeutische, medizinische
und orthopédische Erzeugnisse hat die Unzufriedenheit der
Umfrageteilnehmer mit inrem Geschéftsverlauf betrachtlich
abgenommen. Bei der Einschatzung der Aussichten fur das
kommende halbe Jahr war jedoch eine splrbare Skepsis zu
erkennen. Eine Verringerung der Beschéaftigtenzahl ist weiter-
hin vorgesehen. Der Geschéftsklimaindikator des Beklei-
dungsgroBhandels rutschte deutlich in den negativen Be-
reich. Bei der zuletzt sehr gunstigen Einstufung der gegen-
waértigen Lage hielten sich positive und negative Angaben
nur noch in etwa die Waage. Die Geschéaftserwartungen
fielen sehr pessimistisch aus.

Das Geschaftsklima im Nahrungs- und Genussmittelbe-
reich hat sich erheblich verbessert. Sowohl zur aktuellen La-
ge als auch bei den Geschéftserwartungen gewannen die
glinstigen Meldungen wieder sichtbar die Oberhand. An-
gesichts reger Nachfrage konnten die Lagertiberhange wei-
testgehend beseitigt und die Bestellmengen sollen vergro-
Bert werden. Auch die Personalplane wurden wieder ex-
pansiv gestaltet.

S.S.

ifo Konjunkturperspektiven 10/2014 - 41. Jahrgang




JoIoImeB UsuLILY Jp 8YOID 10p

“Jonelsab o puis I QIoA InZ Py 1opaf
1 Nz inu usualp [JIE:TTe]
uspiom 19 81
q 1sel. )}l Wep sne alg

SaUElIOA SOp WNeIeZ UspUayDaIdSIUS WNZ YIa|BIoA Wi,

o 9 Z < £ & o @ Z < g =
2 8 &§ £ 5§ & &# 8§ & £ 5§ =
= % & & & & & & % & g %
. — T T——— ——

i dos
1 By

710
y1 dog
1 Bny
yiine
i unp
L BN

nnsuiQy

oyoisIsey
‘leusiewnY ‘USeMGIEH YOSHIMPUE-IUIIN

1oyagnz pun

== v vy vy uaBunjsnisny ‘UsuIYISE|N “ISUOS
uabunyiez ‘usyLyosyez ‘1ayong
= ‘pepaqoing ‘usiemqiaIyos ‘edded ‘Jsided

T S e S

assiubneazi3 syosndo
pun -0j04 ‘ayosiueyoauIa

abejaquapog
‘apuelsuababsBuniyouulg ‘|aqon

ajfelow|ap3 ‘HonNwWyodS ‘uaiyn

|oxiebuidwes 'n -podg
‘10yaqnz pun aj1a] uaiap ‘lepeliyeq

assiubnazig syosipedoyuo pun
aUdSIUIZIPAW ‘ayoSINaZEULBYd

|oniwaba|diadioy
‘assiubnazi3 ayosnawsoy]

== Bt ass|ubnazig syosiwelsy pun
ualemse| ‘ualemsyeysne
P Y 1 HeusneH
— N U R R T — v__:o‘_.mw_wwm:E_NEwED
‘ojelabsyeysneH 19
e N e e e B e e e 1IGDSHEUSEH IPoI3
A ——
aynyog pun Bunpiapiag
e rxx B ey oo | o BB o O o R

[CHTNEE
‘UsI|lIX8ISNEH pUn -WISH Iep) Usllixa |

usJemeqe] ‘oxueneY ‘[elwsbuniyeN

[ pem—" T - T e ————) T e | Y s s s s A | st S —-— S5 B9V S0 e s s s e B e
" N AN I Ry | _— — I'I'"I|ﬂ“ﬂ“ll T N — T T e ] — 1011 BPUSGS| pUN
YOS e
o et T S e R | -] — [ -] [ - [ ] = llunuu EEE Exx IEE axx X I HOSHIMPUET
ZY-HO
 — e | [ p— — S L e e — - [ ] - |ee————Y 1
e e T T — T————— | i T T — — e e | T e e | s S Y e S e | Y N S IO F [ | e e B e e
(/] (z3y1"pur) ywesabsul [opueygoly
M — RS S | e e —— | — = e e S | e e — —_— . | e o s s s IR S
- J1ebBnsunbun ” uawiyasuge ” wiebButlion ” uajjey m Pluesab ” goib nz ” JoBuueb ” 1Yos|Yos m (% ur uaBunpjawuawilL)
el nuosIes *19paim uspomuy Jap HexByneH aydljpalydsisun
K4 yoreiBemie [ | uaqielq yorelb emie | uepugsan you [ ueqielq yolelB eme [ | uepugsenun [|  (youqnuostes) pusBipeujeq [ | yoreiBemie [ ipaLjeq a1p 1016 Bunjiepejunuaeg 8iq uewLly
n UapuBp|aW JOP USHOMIUY JaP % 00} youdsiue
=] sebnsund [T uawyeunz I uayose [T uebiers [ wowe [ uiepi nz [ Jevoy [ 6 [ saple- sepsl aUdBIWESSD alq :usbuniaINgT
—
c
QJeUO 9 Jn] QJBUO € N SJRUOI € N SJRUOI € I EUOWLIOA WI Bun|iepna: BUOLLIOA W] Bunjiona:
) JEUO 9 Ny JEUOW € Iy JEUON € 1Ny JEUOW € 1Ny ¥ A Wi |18unag ¥ A Wt |1opnag COQ&:;UC@;N;
K njeyosag Luabunjjeiseg asjaidsjnexiap asjaidsynexsap puejsaqiobe Zeswn obe|syeyssan
uabunyemi3 pun aueld jeuowssjyoieg wi Bunpoimuz pun Bunjeunag usyodue.ig
19qop0 jebaidsinpjuniuoy o1
8 ZHOMVH "% pue|yosinaqg) |spueygols) usp inj . St
8 uejyosine Ipueygo.lr) uap Jn

ifo Konjunkturperspektiven 10/2014 - 41. Jahrgang



Konjunkturtest

21

Salden
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung', GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroRhandel insgesamt

60
50
40
30
20
10 |

0 -
10 F

\\/V\/\/w

-20

Salden

2009

2010 2011 2012 2013 2014

Erwartungen — Vorprodukte u. Investitionsgiiter

60
50 f
40 |
30 f
20 f
10

0 o
10 F

NN e

-20

Salden

2009

2010 2011 2012 2013 2014

Erwartungen — Gebrauchsgiiter

60
50
40
30
20
10
0 o
10 F

M A ]

-20

Salden

2009

2010 2011 2012 2013 2014

Erwartungen — Verbrauchsgiiter*

2009

2010 2011 2012 2013 2014

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

10/13 11113 1213 01/14  02/14  03/14 04/14 05/14 06/14 07/14 08/14 09/14 10/14

GroBhandel
Geschaftsklima? U 7.9 9,9 9,5 16,5 13,5 11,5 15,5 12,5 11,9 8,0 2,0 -2,0 -0,6
S 8,3 11,9 9,4 15,3 12,5 10,8 14,3 11,2 12,4 9,2 2,6 -2,5 -0,2
Geschaftslage U 15,0 15,0 11,0 15,0 15,0 12,0 18,0 13,0 17,0 11,0 4,0 2,0 7,0
Beurteilung S 13,6 14,9 7.9 13,2 16,1 13,3 17,9 12,1 17,9 12,9 6,0 1,1 5,6
Geschéftslage U 1,0 5,0 8,0 18,0 12,0 11,0 13,0 12,0 7,0 5,0 0,0 -6,0 -8,0
Erwartungen S 3,1 9,0 11,0 17,5 9,0 8,3 10,7 10,3 7,0 55 -0,7 -6,0 -5,9
Lager u 14,0 11,0 12,0 10,0 11,0 9,0 10,0 9,0 14,0 14,0 17,0 15,0 12,0
Beurteilung S 14,2 11,3 12,0 9,8 10,8 8,3 11,0 9,8 13,7 13,2 16,6 14,5 12,2
Verkaufspreise U 12,0 18,0 22,0 23,0 13,0 9,0 8,0 9,0 4,0 1,0 8,0 5,0 12,0
Erwartungen S 12,8 18,7 17,9 16,7 10,4 7,8 9,5 11,2 8,6 5,4 8,4 3,3 12,8

GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima? 8,8 9,9 11,5 17,5 17,0 15,0 22,0 14,5 10,9 54 4,5 -3,0 -4,3
10,3 13,2 12,3 16,6 15,1 13,8 19,7 11,6 10,9 6,5 4,6 -2,8 -2,8

Geschéftslage 17,0 15,0 12,0 15,0 19,0 17,0 24,0 18,0 18,0 11,0 8,0 1,0 7,0

Beurteilung 15,8 16,2 10,0 14,9 19,8 18,4 23,2 15,1 18,1 12,7 8,7 0,5 58
Geschaftslage 1,0 5,0 11,0 20,0 15,0 13,0 20,0 11,0 4,0 0,0 1,0 -7,0  -15,0
Erwartungen 5,0 10,3 14,6 18,4 10,5 9,3 16,3 8,2 3,9 0,6 0,6 -6,1 -11,0
Lager 12,0 12,0 10,0 10,0 7,0 6,0 10,0 8,0 12,0 12,0 15,0 15,0 15,0
Beurteilung 11,9 11,6 9,0 10,7 6,5 4,3 10,9 9,7 12,1 1,9 15,1 14,3 14,9
Verkaufspreise 7,0 19,0 21,0 23,0 13,0 11,0 11,0 4,0 -1,0 -4,0 6,0 2,0 4,0
Erwartungen 11,5 21,7 16,0 13,4 7.3 6,6 11,0 57 4,6 1,5 7.1 1.8 8,5

GH-Gebrauchsgiite
Geschéftsklima? 6,8 7.4 3,5 12,5 4,0 -5,0 4,0 -2,1 3,0 1,0 -3,0 -3,0 -2,6
4.1 6,3 2,3 11,3 3,3 -3,7 54 -1,0 3,8 3,0 -2,9 -4,2 -5,4

Geschéftslage 15,0 13,0 8,0 13,0 6,0 -5,0 7,0 -7,0 3,0 -3,0 -6,0 0,0 3,0

nNnCunCcuwCcncCcunwcCcTIwmCcncCcncCcmwcwmwCc

Beurteilung 10,6 11,1 3,8 1,2 58 -2,4 7,7 -5,7 5,7 0,5 -2,8 -3,2 -1,4
Geschéftslage -1,0 2,0 -1,0 12,0 2,0 -5,0 1,0 3,0 3,0 5,0 0,0 -6,0 -8,0
Erwartungen -2,3 1,6 0,8 1,5 0,9 -5,0 3,0 3.8 1,9 55 -2,9 -5,2 -9,3
Lager 10,0 5,0 7,0 12,0 12,0 9,0 9,0 9,0 19,0 8,0 14,0 13,0 10,0
Beurteilung 12,3 7,4 8,6 10,6 11,5 8,0 10,6 8,8 17,6 6,7 12,7 11,2 12,3
Verkaufspreise 7,0 14,0 17,0 23,0 7,0 5,0 9,0 17,0 11,0 5,0 17,0 8,0 21,0
Erwartungen 3.7 15,0 13,8 21,8 8.2 7.2 13,0 19.4 14,3 58 13,3 3.7 17,7

GH-Verbrauchsgiite

=

Geschaftsklima? U 8,5 6,5 12,5 17,9 21,5 18,0 27,0 10,5 4,5 10,0 7,9 6,0 6,0

S 8,8 8,5 7,8 15,0 19,6 13,7 26,0 12,7 9,6 13,1 9,9 5,4 6,3
Geschéftslage u 11,0 10,0 9,0 13,0 21,0 16,0 26,0 6,0 9,0 10,0 14,0 6,0 8,0
Beurteilung S 11,2 1,3 1,6 8,1 18,1 12,3 25,3 9,3 14,6 13,4 16,6 8,3 8,2
Geschaftslage U 6,0 3,0 16,0 23,0 22,0 20,0 28,0 15,0 0,0 10,0 2,0 6,0 4,0
Erwartungen S 6,5 5,8 14,3 22,0 211 15,2 26,6 16,3 4,8 12,8 3.4 2,5 4,5
Lager U 27,0 20,0 23,0 14,0 15,0 16,0 8,0 8,0 12,0 21,0 20,0 14,0 8,0
Beurteilung S 25,9 21,0 24,5 17,1 16,3 15,7 8,1 6,5 10,2 18,1 171 15,5 6,9
Verkaufspreise U -5,0 12,0 17,0 12,0 5,0 3,0 2,0 0,0 -5,0 -2,0 0,0 1,0 18,0
Erwartungen S -3,4 10,5 11,1 7,0 2,6 2,6 2,0 3.4 -1,4 3.4 12 -0,6 19,6

GH-Nahrungs- u. Genussmittel

Geschaftsklima? U 9,4 11,0 7,4 10,0 7,0 17,5 6,5 19,0 24,3 21,4 -1,1 -5,0 7,5

S 11,3 13,5 8,8 9,9 8,3 16,4 59 16,3 21,6 21,0 -0,3 -6,2 9,4
Geschéftslage u 16,0 11,0 15,0 12,0 7,0 17,0 7,0 23,0 34,0 28,0 4,0 -2,0 11,0
Beurteilung S 16,2 10,5 13,1 8,6 11,1 17,0 9,5 21,6 31,2 28,2 6,0 -3,5 11,2
Geschaftslage U 3,0 11,0 0,0 8,0 7,0 18,0 6,0 15,0 15,0 15,0 -6,0 -8,0 4,0
Erwartungen S 6,6 16,6 4,6 1,2 5,7 15,8 2,3 1.1 12,4 141 -6,4 -8,9 7,6
Lager U 14,0 7,0 18,0 7,0 16,0 9,0 13,0 11,0 16,0 15,0 24,0 22,0 3,0
Beurteilung S 12,9 6,4 171 4,2 15,1 9,8 14,3 12,6 16,7 15,4 24,6 21,7 1,9
Verkaufspreise U 39,0 26,0 29,0 30,0 24,0 15,0 10,0 17,0 21,0 18,0 9,0 11,0 20,0
Erwartungen S 35,4 24,5 25,9 25,4 231 13,6 12,2 18,2 241 24,2 11,8 9,7 16,4

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschaéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Geschaftslage
verschlechtert sich

Der Geschéftsklimaindikator fir den Einzelhandel ist im Ok-
tober zum vierten Mal in Folge gesunken. Die befragten Fir-
men bewerteten ihre aktuelle Geschéftslage zum ersten Mal
seit Méarz 2010 nicht mehr positiv. Die Geschéftserwartun-
gen erschienen ihnen aber weniger ungunstig. Angesichts
verringerter Lagerbestande wollten die Handler sich bei den
Bestellungen nicht mehr so stark zurtickhalten. Fir die kom-
menden Monate sahen sie trotzdem Preissenkungsbedarf.
Die Personalpléane blieben restriktiv ausgerichtet.

Il.

Im Gebrauchsgiterbereich hat sich das Geschéftsklima wei-
ter eingetrubt. Die Geschéftslage wurde deutlich negativer be-
wertet. Bei den Aussichten lie3 die Skepsis leicht nach. Die
Handler beabsichtigten, ihre restriktive Orderpolitik etwas zu
lockern und die Verkaufspreise zu senken. Der Geschéftskli-
maindikator im Einzelhandel mit Mdbeln, Einrichtungsgegen-
standen und Hausrat ist ebenfalls splrbar gesunken. Die Test-
teilnehmer klagten vermehrt Gber einen enttduschenden Ge-
schéftsverlauf und auch der Pessimismus beztiglich der zu-
kUnftigen Entwicklung nahm deutlich zu. Der Personalabbau
durfte sich fortsetzen. Im Bereich Metaliwaren, Bau- und Heim-
werkerbedarf verbesserte sich dagegen das Geschaftskli-
ma. Die Firmen empfanden ihre aktuelle Situation als zufrie-
denstellend und blickten mit Zuversicht den kommenden Mo-
naten entgegen. Die Einstellung zusatzlicher Mitarbeiter war
wieder geplant. Im Elektroeinzelhandel tribte sich das Ge-
schéftsklima fur den Teilbereich weiBe Ware ein, da die ne-
gativen Meldungen sowohl zur aktuellen Geschéftslage als
auch zu den Geschaftsaussichten die Oberhand gewannen.
Trotzdem wollten mehr Testteiinehmer die Verkaufspreise er-
hoéhen. Der Personalabbau dirfte sich beschleunigen. In der
Sparte Unterhaltungselektronik wurde die derzeitige Lage so
gut wie zuletzt im Juli 2012 bewertet. Die gestiegene Skep-
sis bezuglich der Geschaftserwartungen deutet jedoch dar-
auf hin, dass die befragten Firmen dies nur fir eine kurzfristi-
ge Verbesserung hielten. Zudem rechneten die Handler mit
weiteren Preiszugestandnissen. Im Einzelhandel mit Com-
putern, Hard- und Software ist der Geschéftsklimaindikator
gefallen und befand sich damit weit unter dem langjahrigen
Durchschnitt. In Anbetracht des gewachsenen Lagerbestan-
des wurde die aktuelle Lage negativ bewertet und auch der
Pessimismus fur die kommenden Monate nahm abermals zu.
Trotz alledem waren sowohl die Personal- als auch die Or-
derplane nicht mehr so stark auf Klrzungen ausgerichtet. Der
Geschéftsklimaindikator fur den Einzelhandel mit Uhren,
Schmuck und Edelmetallwaren ist dagegen gestiegen, blieb
aber immer noch im negativen Bereich. Die aktuelle Ge-
schéftslage und die Aussichten haben sich verbessert, aller-
dings dominierten weiterhin die negativen Meldungen. Die
Verkaufspreise sollen dennoch weiter angehoben werden.

M.

Das Geschéftsklima im Verbrauchsgiiterbereich hat sich
aufgrund der gestiegenen Skepsis der Testteilnehmer be-
zlglich der Geschéftsperspektiven und der negativ beur-

teilten aktuellen Geschaftslage deutlich verschlechtert. Die
LagerUberhange wurden 6fter als zu groB3 eingestuft. Im
Einzelhandel mit Textilien und Bekleidung ist der Ge-
schaftsklimaindikator eingebrochen. Angesichts einer rick-
laufigen Nachfrage verschlechterte sich die Geschaftsla-
ge drastisch. Im Hinblick auf die kommenden Monate wa-
ren die Testteilnehmer ebenfalls sehr pessimistisch. Dies
durfte ausschlaggebend daflr gewesen sein, dass die Be-
stelltatigkeit weiter reduziert und die Verkaufspreise ofter
per saldo gesenkt werden sollen. Der Geschaftsklimaindi-
kator im Schuheinzelhandel ist nach dem Anstieg im Vor-
monat wieder gefallen. Angesichts der schlechten Um-
satzentwicklung und des zunehmenden Lagerdrucks wa-
ren die Einzelhandler &uBerst unzufrieden mit ihrer Lage.
Hinsichtlich des zukinftigen Geschéftsverlaufs hat sich die
Zuversicht der vergangenen Monate in Skepsis gewandelt.
Das gute Geschéftsklima im Bereich Sport- und Camping-
artikel verbesserte sich weiter. Die Handler bewerteten ih-
re aktuelle Lage als zufriedenstellend und sahen der na-
hen Zukunft zuversichtlich entgegen. Sie zeigten sich be-
stellfreudiger als zuletzt, auch die Bereitschaft, neue Mit-
arbeiter einzustellen, vergréBerte sich. Angesichts der ver-
besserten Nachfragesituation stuften die Einzelhandler mit
Schreib- und Papierwaren, Schul- und Buroartikeln ihre
momentane Geschéftslage deutlich weniger unguinstig ein,
ihre Geschéftsperspektiven beurteilten sie sogar wieder
positiv.

V.

Im Kfz-Einzelhandel ist der Geschaftsklimaindikator nach
dem Rickgang im Vormonat wieder leicht gestiegen, da
die Skepsis bei den Geschéftsperspektiven merklich abge-
nommen hat. Die Geschéftslage wurde dagegen etwas ne-
gativer bewertet. Die Handler sahen keine Spielrdume fur
Preiserhdhungen. Die Personalplanungen fielen restriktiver
aus als zuletzt. Im Neuwagengeschéft verschlechterte sich
angesichts des zunehmenden Lagerdrucks die Geschéfts-
lage. Die Erwartungen wurden dagegen weniger negativ ein-
geschéatzt. Die verbesserte Geschéaftssituation und die auf-
gehellten Geschéaftserwartungen lieBen den Klimaindikator
fr den Gebrauchtwagenhandel steigen. Im Bereich Kraft-
wagenteile und -zubehdr meldeten die Handler einen un-
gunstigeren Geschéftsverlauf. Sie waren jedoch weniger
pessimistisch in ihren Geschéftserwartungen, obwohl sie
keine Moglichkeit sahen, die Verkaufspreise heraufzusetzen.
Die Personalplane waren nach wie vor auf Klirzungen aus-
gerichtet.

V.
Das Geschéftsklima im Nahrungs- und Genussmittelein-
zelhandel ist nahezu unverandert geblieben, die Ge-
schéftslage verbesserte sich leicht. Der Lagerdruck nahm
deutlich ab. Demzufolge wurde die Orderpolitik expansiver
gestaltet. Allerdings wurden die Geschéftsperspektiven ne-
gativer eingeschatzt. Nur noch wenige Testteilnehmer woll-
ten ihren derzeitigen Personalbestand vergréBern. Zum ers-
ten Mal seit Mai 2010 wurde geplant, Preissenkungen vor-
zunehmen.

A.B.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

1013 11/13  12/13  01/14 02/14 03/14 04/14 05/14 06/14 07/14 08/14 09/14  10/14

Einzelhandel
Geschéaftsklima? U 1,0 2,5 2,4 2,5 10,5 9,9 1,4 6,4 9,3 2,4 1,4 -2,6 -7,6
S 3,9 54 4,8 4,3 8,4 8,4 7,6 4,8 7,9 3,7 -0,7 -2,1 -4,6
Geschaftslage U 5,0 6,0 9,0 5,0 13,0 15,0 17,0 14,0 18,0 10,0 6,0 5,0 -3,0
Beurteilung S 7.9 6,8 9,1 6,4 12,5 16,0 12,7 11,7 16,5 12,6 4,7 6,3 -0,1
Geschaftslage U -3,0 -1,0 -4,0 0,0 8,0 5,0 6,0 -1,0 1,0 -5,0 -3,0 -10,0 -12,0
Erwartungen S 0,0 4,0 0,6 2,2 4,3 1,1 2,6 -1,9 -0,3 -4,9 -6,0 -10,2 -9,0
Lager U 16,0 20,0 18,0 15,0 13,0 12,0 17,0 16,0 13,0 18,0 14,0 20,0 20,0
Beurteilung S 14,9 17,9 14,9 14,0 15,4 12,9 16,8 15,6 12,8 17,7 15,6 22,4 18,9
Verkaufspreise U 8,0 7,0 11,0 15,0 18,0 16,0 10,0 9,0 1,0 10,0 6,0 5,0 -8,0
Erwartungen S 9,4 12,1 15,3 15,2 10,5 10,7 10,2 13,2 4,7 10,2 1,4 0,1 -6,6

EH-Gebrauchsgiiter

Geschéftsklima? U -8,5 -4,5 -5,0 1,9 11,0 10,5 6,5 8,4 3,5 -3,0 -2,5 -5,5 -11,0

S -5,4 0,4 -0,7 3,6 7,7 6,3 -0,9 47 2,3 -0,4 -2,7 -4,5 -7,9
Geschaftslage u -10,0 -6,0 -2,0 -3,0 8,0 8,0 5,0 15,0 8,0 1,0 -1,0 -2,0 -11,0
Beurteilung S -7,5 -3,9 2,0 11 79 7,0 -3,1 9,3 6,2 3,9 -2,3 -0,3 -8,5
Geschaftslage U -7,0 -3,0 -8,0 7,0 14,0 13,0 8,0 2,0 -1,0 -7,0 -4,0 -9,0 -11,0
Erwartungen S -3.4 4,8 -3,4 6,1 7,6 55 14 0,2 -1,6 -4,6 -3,1 -8,6 74
Lager u 15,0 17,0 18,0 15,0 12,0 8,0 16,0 13,0 8,0 15,0 15,0 18,0 19,0
Beurteilung S 16,4 16,3 15,1 11,6 11,8 7.4 17,4 14,3 8,6 14,2 15,6 20,4 20,4
Verkaufspreise U -1,0 0,0 1,0 8,0 8,0 8,0 4,0 4,0 3,0 6,0 6,0 4,0 -7,0
Erwartungen S 1,9 4.3 1,8 3,8 2,2 3,6 2.4 4,9 5,8 7.4 6,7 3,2 -4.1

EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)

Geschaftsklima? u 2,4 -3,5 -0,5 -6,5 1,0 1,0 59 3.8 -3,1 -3,6 -8,6 66 -145
S 3,0 -2,6 1.2 -4,8 -0,6 -0,2 5,1 2,8 -3,6 -1,7 10,0 -7,8  -13,9
Geschaftslage u 9,0 -3,0 3,0 -8,0 2,0 5,0 11,0 12,0 3,0 2,0 -4,0 1,0  -12,0
Beurteilung S 9,7 -4,8 0,9 -7,2 1,7 6,6 10,2 10,4 2,6 6,7 -3,9 0,6 -11,3
Geschaftslage u -4,0 -4,0 -4,0 -5,0 0,0 -3,0 1,0 -4,0 -9,0 90 -130 -140 -170
Erwartungen S -3,5 -0,4 1.4 -2,4 -2,9 -6,8 0,1 -4,6 -9,5 97 -159 -158 -16,5
Lager u 21,0 25,0 23,0 23,0 23,0 24,0 23,0 27,0 24,0 31,0 22,0 24,0 29,0
Beurteilung S 19,1 245 21,0 24,5 26,2 242 20,7 24,7 23,5 30,0 24,4 25,8 271
Verkaufspreise U 3,0 -2,0 -4,0 7,0 12,0 15,0 4,0 -6,0 -7,0 -4,0 7,0 8,0 -2,0
Erwartungen S 4.3 4,8 43 6,6 0,9 5,6 4,8 2,0 -0,1 -3,1 -3,0 -0,7 -0,7
€

EH-Nahrungs- u. Genussmittel
10,4 15,7 15,1 13,9 20,3 18,0 221 6,8 30,6 14,4 16,8 4,3 2,0
14,4 20,5 18,0 14,4 20,2 18,3 18,0 6,5 27,5 10,4 11,2 6,3 6,1

18,0 27,0 29,0 31,0 29,0 33,0 36,0 15,0 52,0 31,0 26,0 14,0 17,0

Geschéaftsklima?

Geschaftslage

Beurteilung 20,5 32,9 30,8 25,2 27,9 35,7 33,1 15,1 49,1 27,9 241 18,2 19,5
Erwartungen 8,5 8,7 5,9 4.1 12,7 21 3,8 -1,8 7,7 -5,7 -0,9 -5,0 -6,5
Lager 13,0 16,0 11,0 7,0 10,0 5,0 15,0 9,0 7,0 11,0 5,0 17,0 11,0
Beurteilung 9,1 10,6 8,9 2,0 13,9 8,1 18,4 8,1 7,9 11,3 6,0 17,6 71
Verkaufspreise 27,0 24,0 40,0 31,0 39,0 26,0 25,0 31,0 7,0 30,0 5,0 6,0 -15,0

n
U
S
U
S

Geschaftslage U 3,0 5,0 2,0 -2,0 12,0 4,0 9,0 -1,0 11,0 -1,0 8,0 -50 -12,0
S
U
S
V]
S

Erwartungen 26,3 25,5 40,7 37,6 35,6 24,6 24,7 32,8 6,7 26,0 4,6 4,3 -15,7

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu Klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Zunehmender
Optimismus

l.

Das Geschéaftsklima fur das Dienstleistungsgewerbe’ ver-
besserte sich im Oktober nach drei Rickgangen in Folge
wieder. Die aktuelle Geschéftslage erreichte mit einem Sal-
denwert von + 34 den Augustwert. AuBerdem blickten die
Dienstleister erneut positiver auf den zukUnftigen Ge-
schéaftsverlauf. Das Bestreben, neues Personal einzustellen,
ist gestiegen und die befragten Unternehmen rechneten ver-
mehrt mit steigenden Umsatzen in den nachsten Monaten.

Il.

Im Transportwesen wurde die derzeitige Geschéftslage im
Bereich Personenbeférderung zu Land, Glterbeférderung
im StraBenverkehr, Taxibetriebe u.a. merklich besser, die Ge-
schéftsperspektiven dagegen deutlich negativer beurteilt.
Der Geschaftsklimaindikator ging zurlck. Steigende Um-
satze erwarteten per saldo weniger Unternehmen dieses
Bereichs. Es wurde mit einem abgeschwéchten Anstieg der
Beschaftigtenzahlen in den kommenden Monaten geplant.
Im Teilbereich Guterbeférderung im StraBenverkehr sank der
Geschéftsklimaindikator merklich. Der Saldenwert der Ge-
schaftserwartungen befand sich erstmals seit acht Mona-
ten im negativen Bereich. Die Angaben zu den Personal-
planungen deuten nur noch auf einen leichten Beschafti-
gungszuwachs hin. Fachkraftemangel wurde bei der Frage
nach der Behinderung der Geschéaftstatigkeit am haufigsten
genannt (43%). Die Teilnehmer aus dem Bereich Spedition
und sonstige Verkehrsdienstleistungen (einschlieBlich Logis-
tik) meldeten im Oktober eine verbesserte Geschéftslage.
Trotzdem fiel der Geschéftsklimaindikator aufgrund des stark
gesunkenen Saldenwertes bei den Geschéftsperspektiven
merklich.

Im Bereich Touristik kam es trotz einer Verschlechterung der
Geschéftslage zu einer erneuten positiven Entwicklung des
Geschéaftsklimas. Die Reisebliros und Reiseveranstalter er-
reichten im Oktober bei den Geschaftsperspektiven mit ei-
nem Saldenwert von + 38 den bisher zuversichtlichsten Wert
des Jahres. Die Angaben der Unternehmen deuten auf ei-
ne sehr expansive Beschéftigungspolitik hin. Nahezu die
Halfte der Unternehmen aus dem Bereich Touristik gab an,
dass ihre Geschéftstatigkeit behindert wurde. Die haufigsten
Nennungen waren unzureichende Nachfrage (31%) und
Mangel an Fachkréften (11%).

Der Geschéftsklimaindikator im Bereich Architektur- und
Ingenieurbdros bewegte sich im Oktober kaum. Die Archi-
tekten und Ingenieure berichteten von einer leicht verbes-
serten Geschéftssituation und etwas weniger optimistischen
Geschéftsaussichten. Der Personalaufbau wird wieder ver-
mehrt verfolgt werden. 40% der Architektur- und Inge-
nieurburos beklagten Fachkraftemangel.

Die Dienstleister in der Informationstechnologie? berich-
teten nahezu unverandert positiv von ihrer Geschéftssitua-
tion. Die Angaben zu den Erwartungen Uber den zukunfti-
gen Geschéftsverlauf fielen hingegen deutlich weniger po-
sitiv aus und befanden sich auf dem bisherigen Tiefststand
dieses Jahres. Zwar waren die Erwartungen bezUglich der

1 Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.
2 Programmierungstatigkeiten, sonstige Software-Entwicklung, IT-Beratung,
Betrieb von DV-Einrichtungen.

Beschéaftigtenzahl riicklaufig, wiesen jedoch weiterhin auf ei-
ne expansive Personalplanung hin. Lediglich ein Drittel der
Unternehmen berichtete von einer Behinderung ihrer Ge-
schaftstatigkeit. Fachkraftemangel wurde von 20% der
Unternehmen genannt.

Die Unternehmen des Bereichs Wirtschatftspriifung, Rechts-
und Steuerberatung blickten weiterhin auf eine duBerst po-
sitive Geschéftslage (Saldenwert: + 53,3). Sie gingen et-
was weniger haufig von steigenden Umsatz- und Beschéaf-
tigtenzahlen aus. Fachkraftemangel stellte auch in diesem
Bereich die gréBte Behinderung der Geschaftstatigkeit dar
(32%).

Per saldo blickten die Testteiinehmer der Unternehmens-
und Public-Relations-Beratung zum dritten Mal in Folge
weniger optimistisch in die Zukunft. Die Geschaftslage wur-
de weiterhin sehr positiv beurteilt (+ 39,3), jedoch etwas we-
niger gut als im Vormonat (+ 43,9). 15% der Unternehmen
berichteten von unzureichender Nachfrage und 10% von
Fachkraftemangel.

Nach den in den Vormonaten sehr guten Werten des Ge-
schéftsklimaindikators in der Werbebranche, sank dieser
aufgrund der weniger optimistischen Geschéftsperspekti-
ven deutlich ab. Per saldo gingen die Unternehmen dieses
Bereichs weiterhin von Umsatzsteigerungen und einer Zu-
nahme der Beschaftigtenzahl aus. Bei den Geschéaftsbe-
hinderungen wurden neben unzureichender Nachfrage (26%)
und Fachkraftemangel (19%) auch Finanzierungsengpésse
(13%) angegeben.

Im Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlassung
von Arbeitskraften sank die Zuversicht Uber den zuklnfti-
gen Geschéftsverlauf und auch die aktuelle Situation wur-
de etwas weniger positiv bewertet. Das Geschéftsklima fiel
auf den niedrigsten Wert seit Juni 2013. Die Teilnehmer gin-
gen zunehmend von steigenden Preisen aus, per saldo je-
doch deutlich seltener als im Vorjahresmonat. Mehr als zwei
Drittel der Unternehmen dieses Bereichs gaben an, dass
ihre Geschaftstatigkeit behindert wurde. Am haufigsten wur-
de Fachkraftemangel (62%) und unzureichende Nachfrage
(25%) genannt.

Das Geschéaftsklima im Gastgewerbe kihite sich im Oktober
ab und auch bei den Aussichten waren die Unternehmen
skeptischer als im Vormonat. Im Beherbergungsgewerbe
(Hotels, Gasthofe, Pensionen) wurde die aktuelle Ge-
schéftslage besser beurteilt, jedoch gingen die Unterneh-
men per saldo von keiner weiteren Verbesserung der Situ-
ation in den kommenden Monaten aus. Die Gastronomen
meldeten eine leicht verschlechterte Geschaftslage und blick-
ten auch weniger zuversichtlich in die Zukunft. Die h&aufigs-
te Nennung bei der Behinderung der Geschéftstatigkeit war
Fachkraftemangel (42%), gefolgt von unzureichender Nach-
frage (23%) und Finanzierungsengpassen (19%).

Im Bereich Mobilien-Leasing?® berichteten die Unterneh-
men weiterhin von einer sehr positiven Geschaftslage und
auch die Beschaftigungsplanungen fielen expansiver aus.
14% der Unternehmen meldeten eine unzureichende Nach-
frage.

PW.

3 Mobilien-Leasing der Institutionen flr Finanzierungsleasing geman der Klas-
sifikation der Wirtschaftszweige (WZ 2008).
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Salden, saisonbereinigt
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-20
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) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB-

und Einzelhandel.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen der
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) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,GroB3- und Einzel-
handel. —3 Programmierungstatigkeiten, sonstige Software-Entwicklung, IT-Beratung, Betrieb von DV-Einrichtungen. —4 Mobilien-Leasing der Insti-

tutionen fUr Finanzierungsleasing.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Dienstleister wollen verstarkt einstellen

Die deutschen Unternehmen wollen wieder mehr Personal
einstellen. Das ifo Beschaftigungsbarometer ist im Oktober
auf 107,0 Indexpunkte gestiegen, nach 106,1 im Septem-
ber. Wesentlicher Treiber dieser Entwicklung war wie im
August der Dienstleistungssektor, welcher im Moment nicht
so sehr von den konjunkturellen Sorgen betroffen zu sein
scheint.

Im Verarbeitenden Gewerbe gab das Beschaftigungsbaro-
meter dagegen deutlich nach. Der niedrigste Wert seit Okto-
ber 2012 deutet auf keinen weiteren Beschaftigungsauf-
bau hin. Obwohl im Handel die Erwartungen leicht stiegen,
bleibt die Beschaftigungsdynamik weiterhin gering. Im Bau-
hauptgewerbe soll die Personalsuche verstarkt werden. Die
groBte Einstellungsbereitschaft besteht weiterhin im Dienst-
leistungssektor. Dort stieg das Beschéftigungsbarometer auf
den hochsten Stand seit fast zwei Jahren.

K.W.
ifo Beschéftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft!
Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt
1013 1113 12/13 01/14 02/14 03/14 04/14 05/14 06/14 07/14 08/14 09/14 10/14
Index 106,1 107,8 107,5 107,0 108,0 1074 1074 106,9 106,14 106,17 107,0 106,1/ 107,0
Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt

120

115

110

\_

100

95

90 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fiir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kdnnen ihre Planungen fir
die Zahl der Beschéftigten fur die nachsten drei Monate als »zunehmens, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert
der Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die

Salden jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator1
2005 = 100
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Vertrauensindikator Industrie 2
Salden
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Vertrauensindikator Bau 2
Salden
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Vertrauensindikator Verbraucher 2
Salden
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargesteliten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.

ifo Konjunkturperspektiven 10/2014 - 41. Jahrgang




36

Konjunkturtest

Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbesténde, Pro-
duktionspléane fir 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern
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* Saisonbereinigt. — T Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

10/13  11/13 12/13 01/14 02/14 03/14 04/14 05/14 06/14 07/14 08/14 09/14 10/14
Européische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 101,9 1024 1038 1047 105 1053 106,3 1065 1064 1058 1046 1035 104
Bereichsindikatoren?

Industrie -4,3 -2 -2 -2,5 -2,4 2,7 -1,8 -1,9 -2,4 -2,6 -3,2 -4,3 -3,7
Bauwirtschaft -26,7 -26,4 -248 -246 -24,7 -245 -259 -256 -26 23 223 -21,2 -204
Einzelhandel -0,9 -5,5 -1,5 1,9 3,3 0,5 2,9 4.1 3 2,2 1 -1,8 -2,5
Verbraucher -11,6 -12,3  -10,9 -8,7 -9,3 -6,6 -5,7 -4 -4,3 -5,5 -6,4 -8 -7,4

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 100,72 101,82 101,39 101,65 101,85 101,51 102,48 101,38 101,29 101,98 100,51
Wachstumsraten 1.1 2,9 1,6 2,1 2,4 0,9 2,5 1,4 0,8 1,7 -0,8
Preiserwar[ungens 1,2 2,1 3,1 3,6 1,3 0,3 0,1 0 0,7 1,5 0,7 -0,6 1

Deutschland

Produktion *

Index 107,5 1099 110,17 110,17 1105 110,1 110,7 1089 109,17 111,6 106,4
Wachstumsraten 1,5 4.6 3,6 4.8 4.4 3,0 2,6 2,3 0,4 4.4 -2,1
Auftragsbestand * -11,8 -9 -7,3 -9,3 -9,2 -8,7 -9,1 -7,1 -8,5 9 -105 -109 -11,3
Preiserwartungen ° 3,8 5,8 8,6 7,8 4,8 41 25 1,9 2,6 3,3 41 5,2 4,7
Frankreich

Produktion *

Index 99,3 994 994 99,8 100,1 99,7 99,7 973 989 988 98,6
Wachstumsraten 0,8 1,5 0,4 1,3 1,8 2,2 0,0 -3,5 0,4 0,2 0,0
Auftragsbestand * -236 -229 -193 -20,1 -20,1 -20 -18 21,7 -256 -232 -224 -23,1 -20,3
Preiserwartungen ® -1,8 -5,9 -6,7 1 -6,1 -7 -3,6 -4,5 -6,2 -2,7 -7 144 -5,6

GroRbritannien

Produktion *

Index 101,45 101,39 102,15 102,35 103,42 103,88 104,53 102,98 103,59 103,9 104,04
Wachstumsraten 2,5 2,3 2,4 3,5 4.9 3,2 6,0 3,6 3,1 3,9 4,0
Auftragsbestand * 1,1 10,4 9,3 3,1 1,4 3,6 4 1,5 9,5 3,8 8,9 -5,7 2,4
Preiserwartungen ° 3,8 7 10,2 11,4 9,4 55 6,8 3,5 3,7 55 4,9 3,8 4,7
Italien

Produktion 3

Index 92,3 923 91,5 931 92,6 92 923 91 92 911 91,4
Wachstumsraten 0,0 0,9 -0,8 2,4 1,9 1,4 2,0 -1,7 0,5 -1,1 -0,2
Auftragsbestand * -29,2 -248 -26,8 -26,9 -24 -218 -20,3 -205 -189 -212 -232 -241 -225
Preiserwartungen ® 1,3 0,5 0,8 0,2 -1,5 -1,8 -2,7 -1,4 0,3 1 -0,7 -2,6 -2,5

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenUber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine () Auftragsbesténde. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

% Verdnderung gegeniiber dem Vorjahr

Index 2005=100

10,0 150
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6,0 4 110
4,0 1 90
' 51 47 52 53 5,2
) y ] ’ 3 9
20 3.8 27 , 3,5 32 34 4 70
0,0 0% 50
-2,0 : : : : 30
03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14
* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwadrtigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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Gemeinschaftsdiagnose Herbst 2014

[l Deutsche Wirtschaft stagniert -
Jetzt Wachstumskrafte starken

Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose:

e Deutsches Institut fir Wirtschaftsforschung (DIW), Berlin,
in Kooperation mit dem Osterreichischen Institut fiir
Wirtschaftsforschung (WIFO), Wien

e ifo Institut — Leibniz-Institut fir Wirtschaftsforschung
an der Universitat Miinchen e.V.
in Kooperation mit der KOF Konjunkturforschungsstelle
der ETH Zirich

e |Institut fir Wirtschaftsforschung Halle (IWH)
in Kooperation mit Kiel Economics

e Rheinisch-Westfalisches Institut fur Wirtschafts-
forschung (RWI), Essen,
in Kooperation mit dem Institut fir Héhere Studien Wien

ifo Institut

Leibniz-Institut fiir Wirtschaftsforschung
an der Universitat Minchen e.V.
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