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Konjunkturtest

Industrie: Kapazitatsauslastung sinkt,
bleibt aber liber langfristigem Durchschnitt

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe hat sich das Geschéftsklima
im Juli spurbar abgekuhlt. Die im Rahmen des ifo Konjunk-
turtests befragten Unternehmen waren mit ihrer momenta-
nen Situation deutlich weniger zufrieden als noch im Vor-
monat. Zudem blickten sie der kommenden Entwicklung
nicht mehr so zuversichtlich entgegen. Den Unterneh-
mensmeldungen zufolge haben sich die Warenlager wieder
erhéht und die Produktion musste gesenkt werden. Mit
84,0% waren die Gerate und Maschinen etwas schwacher
ausgelastet als im Vorquartal (April 2014: 84,3%). Dieser
Wert Ubertraf aber weiterhin den langfristigen Durchschnitt
von 83,3%.

Il.

Im Vorleistungsgutergewerbe hat sich das Geschéftskli-
ma weiter abgekuhlt. Die Nachfrage war erstmals seit Friih-
jahr 2013 wieder rlcklaufig und die Warenlager erhdhten
sich. Die Unternehmen gaben an, die Produktion gesenkt
zu haben, und die Kapazitatsauslastung reduzierte sich von
84,1% im April 2014 auf nun 83,4%. Die Plane der Firmen
lassen aber wieder Anhebungen in den kommenden Mo-
naten erkennen. Im Investitionsgtiterbereich hat die Zu-
friedenheit mit der momentanen Lage spUrbar abgenom-
men. Geringere Nachfrage ging mit steigenden Lagerbe-
standen einher. Die Produktion konnte zudem nur noch mo-
derat angehoben werden. Hinsichtlich der kommenden Ent-
wicklung waren die Firmen nicht mehr ganz so zuversicht-
lich, wollten ihre Produktion aber etwas starker ausbauen
als zuletzt. In der Konsumgititerindustrie (ohne Ernéh-
rungsgewerbe) ist der Geschaftsklimaindikator gesunken.
Die Nachfrage verlor an Schwung und der Warenbestand
erhohte sich wieder. Hinsichtlich der zukinftigen Entwick-
lung ist die Zuversicht nahezu verschwunden und auch vom
Exportgeschaft wurden seltener Zuwachse erwartet. Die
Zahl der Beschéftigten durfte den Meldungen zufolge re-
duziert werden. Im Erndhrungsgewerbe hat sich das Ge-
schéftsklima im Juli abgekuhlt. Trotz wieder leicht erhdhter
Nachfrage hat sich die Geschéftslage verschlechtert. Die
Produktion konnte den Firmenangaben zufolge weiter aus-
gebaut werden und der Auslastungsgrad der Geréte und
Maschinen erhdhte sich gegentber dem Vorquartal um
0,3 Prozentpunkte auf nun 75,4%.

Il.

In der chemischen Industrie hat sich das Geschéftsklima nach
der Aufhellung im Vormonat wieder eingetriibt. Die Firmen wa-
ren angesichts rlcklaufiger Nachfrage und Produktion deut-
lich weniger zufrieden mit inrer momentanen Situation. Zu-
dem sank die Kapazitatsauslastung gegentber dem Vorquartal
um 1,2 Prozentpunkte auf nun 83,6% und lag damit wieder
unter dem langjahrigen Durchschnitt von 83,9%. Im Bereich
Metallerzeugung und -bearbeitung hat sich die bereits als sehr
ungunstig empfundene Geschéftslage weiter verschlechtert.
Die in den Vormonaten noch rege Nachfrage schwéchte sich
merklich ab und auch die Produktion musste deutlich zu-
rlckgefahren werden. Zwar waren die Geschaftsperspekti-
ven weiterhin positiv, beim Auslandsgeschéft rechnete man
aber wieder mit Rlckgéangen. Im Maschinenbau ist der Ge-

schaftsklimaindikator gefallen. Sowohl die aktuelle Lage als
auch die Geschaftsperspektiven wurden weniger positiv be-
wertet als im Juni. Die Warenlager erhéhten sich wieder spUr-
bar. Dank moderater Produktionsanhebungen konnte der Aus-
lastungsgrad der Geréate und Maschinen gegentber dem Vor-
quartal jedoch von 84,2% auf 85,1% gesteigert werden. Die
Hersteller von elektrischen Ausristungen waren im Juli mit
ihrer Geschéftslage zufriedener als im Vormonat. Da sich auch
die Geschéaftsperspektiven wieder aufhellten, ist der Ge-
schéftsklimaindikator gestiegen. In Bezug auf das Auslands-
geschaft rechnete man aber seltener mit positiven Impulsen
als zuletzt. Die Hersteller von DV-Geréten, elektronischen und
optischen Erzeugnissen waren mit inrer momentanen Lage
bei nach wie vor reger Nachfrage etwas zufriedener als im
Vormonat. Die Produktion konnte zwar nicht mehr ganz so
stark ausgebaut werden wie zuletzt, mit 86,8% Ubertraf die
Kapazitatsauslastung aber erneut den Vorquartalswert. Im
Fahrzeugbau hat sich das Geschaftsklima infolge deutlich we-
niger positiver Meldungen zur Geschéftslage und den -pers-
pektiven eingetriibt. Die Nachfrage war riicklaufig und die Pro-
duktion konnte nur noch vereinzelt angehoben werden. Da
fUr die kommenden Monate Produktionskirzungen ange-
kundigt waren, durfte die Kapazitatsauslastung weiter sinken.
Im Bereich Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen
und Erden hat sich das Geschéftsklima dagegen aufgehellt.
Sowohl die aktuelle Lage als auch die Perspektiven fur die
kommenden Monate wurden positiver bewertet als zuletzt.
Da auch die Exportaussichten nahezu unverdndert glinstig
beurteilt wurden, waren die Produktionsplane weiterhin auf
Expansion ausgerichtet. Im Papiergewerbe hat sich die La-
ge verschlechtert. Die Nachfrage war ricklaufig und der La-
gerbestand erhdhte sich leicht. Erstmals seit Sommer ver-
gangenen Jahres mussten die Firmen zudem ihre Produk-
tion senken. Die Produktionsplane waren aber wieder stér-
ker auf Expansion ausgerichtet als zuletzt. Im Druckgewerbe
ist der Geschéftsklimaindikator etwas gestiegen. Erstmals seit
Februar verzeichneten die Firmen wieder eine hdhere Nach-
frage als im entsprechenden Vormonat. Die Produktion mus-
ste zwar erneut gesenkt werden, jedoch nicht mehr in dem
MaBe wie noch im Juni. Da sich die Geschéaftsperspektiven
wieder etwas aufhellten, wurden die Produktionsplane nach
oben angepasst. Im Bereich Gummi- und Kunststoffwaren
hat sich das Geschaftsklima weiter abgekuhlt. Zwar waren
die Unternehmen angesichts steigender Produktion wieder
etwas zufriedener mit inrer momentanen Lage, der kom-
menden Entwicklung blickten sie jedoch weniger positiv ent-
gegen als zuletzt. Die Produktionsplane waren daher nicht
mehr ganz so stark auf Expansion ausgerichtet. Im Textilge-
werbe hat sich das Geschaftsklima im Juli deutlich abgekuhlt.
Infolge stark riicklaufiger Nachfrage und vielfach als »zu klein«
empfundenen Auftragsbestanden hat sich aktuelle Lage mas-
siv verschlechtert. Die Warenbestande nahmen sprunghaft
zu. Die Produktion musste wieder stérker zurtickgefahren wer-
den und mit 73,1% waren die Gerate und Maschinen um
5,5 Prozentpunkte schwacher ausgelastet als im Vorquartal.
Im Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) hat sich das Ge-
schéftsklima dagegen etwas aufgehellt. Die momentane La-
ge wurde den Firmenangaben zufolge wieder positiver be-
wertet, der kommenden Entwicklung sahen die Unternehmen
jedoch mit Skepsis entgegen. Auch vom Exportgeschaft wur-
den kaum noch Steigerungen erwartete.

C.S.

ifo Konjunkturperspektiven 7/2014 - 41. Jahrgang




Konjunkturtest

“Jeneisab yoiu puis BunyoipualgIeA Inz Uy Japal usbunpemsny

nz anu usualp [abal [uoy oy a1q
“Je1yoIMab uswild Jap
2goID Jop puayoaidsius uspiam usbunpjajy uaulezue aiq

a 1seunpjunft

} Wap sne I 1 L]

LE918 ‘09¥098"ASOd
S oge.sIaBuIyOSOd * UBYIUNIN 62918

Xeq * 0 oL

usbunBeleg pun Bunyosiopnpjunfuoy| 1nj wnyuaz

injisu| oyl

199QN

negbnaziyey sabnsuos

a]19)- pun uabemyesy

nequauyosep

uabunisnisny ayosupeI3

n
pun ajesabsbunyiaglessaualeq

assjubnoazia|jelopy

Bunyagieag- ‘n bunbnazis|elo|y

uapJ3 pun uaulels uoA bunyeqieiap
pun yiwesa) ‘aquamabsen

uaiemyolsisuny| n-wwny

auIsNpu| syosnnazewleyd

auIsNpu| ayosiwayy

Bunyaquesan|glessuIn

Bunbryjey@Inion
pun assjubnaziayonia

sneusep uasep ‘n addeq ‘Jeideq

aqiomabzjoH

Bunyaqiesanyeqe pun
aqsamabsbuniyeuls

E—E—i
R R ——

B049MOY) SIPUBNAQIBIIA

Jabysunbun

yore|6 emje
19bnsunb

Buniep
—UBJoA BUIBY

I Bunyoys3

awyeuqy
yodx3 uiey
“mzq Buniep
—UJoA BUIY
awyeunz
Buebsony
Buebony
Yolan o
“mzq Buniep
—ueIa BUIBY
Bunyouig
puesab
vepuBIeA

U

ugep} nz

-mzq

yore|6 emie

-mzq
pusyiaisne
—SIuleyIon
18bupaiu
yoian o
J8yoy
FRUEEIIGN

3
=3
2
@
<Q
S
>

yonan o

pepugIeAUN
Jessaq

goib nz
yonan o
puayolaisne
ulepy nz

g
z
s

&
o
ES

Jayoemyos

q

JapugIeAUN

Mz

yoNan o

Jeyeygal

.m *(% u1 uabunpjawuawly) J9PaIM ud}
—1omjuy Jap yeybyneH ayolpalyosial
—un aip 1q16 Bunpiapajunuayeg a1q
U4 UBPUBP|aW 18P USLOMIUY
18P % 001} youdsjua sepje4 sepal
ayoejjwesay aiq :uabuniainey

WIS

youan
-uosies ‘mzq
puabipaujeq

SEUON 9 11

SIEUO € UBISUIEU aIp In} TEUOWIOA Wi

asjaud

Bunjiepneg i JTEUOWIOA Wi i

TEUOWIOA Wi

i Bunjieunag i
6

TEUOWIOA Wi

i Bunjieunag

10dx3 i asioud"y i N

pun -uj) i !

194 7

7 B

f ’ yoleseg

usbunyiemi3 pun aue|d

Jeuowsjyoriag wi b

unpIMUg

pun Bunjieunag

2

00002

vioe linr

90 /oMaK) sapudliogeIoN

a0IaMaK) apusjiegielap Sep Jnj
|9baidsinpjuniuoy oy

ifo Konjunkturperspektiven 7/2014 - 41. Jahrgang



Konjunkturtest

40
30
20
10

-10

50
40
30
20
10

-10

30

20

50
40
30
20
10

30

20

Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND

Salden
2010 2011 2012 2013 2014
Salden Ernahr be und [¢]
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Salden DV-Gerite, Elektronik und Optik
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Salden Holzgewerbe (ohne Mébel)
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Salden

Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden

2010 2011 2012 2013 2014

Salden und -bear

2010 2011 2012 2013 2014

Maschinenbau

Salden

2010 2011 2012 2013 2014

Salden Herstellung von elektrischen Ausriistungen

2010 2011 2012 2013 2014

Druckgewerbe
Salden

2010 2011 2012 2013 2014

von i-und Ki waren

Salden

Salden

2010 2011 2012 2013 2014

Textilgewerbe

2010 2011 2012 2013 2014

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/13 08/13 09/13 10/13 11/13 12/13 01/14 02/14 03/14 04/14 05/14 06/14 07/14

Verarbeitendes Gewerbe 80 11,2 121 11,2 154 155 17,7 197 190 201 19,0 156 124

Verarbeitendes Gewerbe* 82 114 1,7 121 156 16,1 188 198 203 223 200 166 13,1

Vorleistungsgiiter 68 79 95 108 159 158 178 201 195 195 171 151 14,1
Investitionsgiiter 10,5 146 140 10,7 169 182 203 20,7 235 279 260 199 134
Konsumgiiter* 93 93 142 156 152 129 155 175 142 151 126 11,7 97
Gebrauchsgiiter 69 11 92 94 00 39 190 184 17,1 92 120 148 11,9
Verbrauchsgiiter* 10,2 12,1 165 183 214 174 145 169 124 172 123 105 8,0
Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 6,4 12,7 94 41 7,1 7.4 6,0 12,0 53 -0,2 48 45 3,5

Textilgewerbe -35 -116 16 13 109 49 46 -122 -16 -83 -36 -11,2 -326
Bekleidungsgewerbe -174 -12,7 -73 -01 -04 49 105 117 56 11,5 104 46 16,7
Ledergewerbe 46 12 107 69 285 227 241 102 188 322 192 288 186
Holzgewerbe 133 29 06 106 103 136 62 95 188 87 135 6,0 82
Papiergewerbe 78 -0,7 5,8 28 12,0 119 9,7 7,7 12,3 9,7 9,4 8,5 9,3
Druckgewerbe -72 -89 -82 96 46 -33 46 05 -35 90 06 -03 29
Mineraldlverarbeitung -20 132 -67 189 59 -39 42 89 -75 14 34 168 57
Chemische Industrie 132 11,0 129 154 239 232 254 245 274 210 148 190 137

Herstellung von Gummi-

132 149 16,1 175 256 22,7 254 29,7 334 352 350 234 20,6
und Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden 15,0 20,7 16,7 172 80 183 226 13,1 160 210 156 120 18,7

Metallerzeugung
und -bearbeitung

Herstellung von
Metallerzeugnissen

-205 -199 -121 -62 -1,0 19 29 05 -76 -37 -21 -90 -10,0

6,6 9,0 93 1,2 154 151 151 22,7 188 22,1 20,1 20,1 17,9
Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

18,7 212 18,7 143 240 191 211 26,2 287 339 264 255 227
88 134 12,7 152 14,9 202 242 259 266 229 227 215 247

Maschinenbau 91 102 19 16 154 140 158 174 141 145 154 149 10,1

Herstellung von
Kraftwagen und -teilen

Maobel -40 -89 -121 94 -11,1 -113 8,8 8,5 5,4 0,7 -42 29 -61

99 189 191 89 150 19,0 240 22,7 298 402 375 233 138

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschéftslage« und »Geschéafts-
erwartungen«, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland

% Grad der Kapazitidtsauslastung 29 * %
92 92
88 88
84 | 84
80 | 80
76 | 76
72 | 72
68 68

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Salden Beurteilung der Kapazititen ElREm
o 10
0t 0
10 f -10
20 f -20
-30 f -30
-40 | -40
-50 -50
-60 -60

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Produktions-Monate Reichweite der Auftragsbestidnde’ Produktions-Monate
35 | 35
3,0 3,0
2,5 2,5
2,0 2,0

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014

Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden
15 15
5 f 5
5t -5

-15 -15

25 -25

-35 -35

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/ 11 01/ 12 04/ 12 07/ 12 10/ 12 01/ 13 04/ 13 07/ 13 10/ 13 01/ 14 04/ 14 07/ 14 10/ 14

Verarbeitendes Gewerbe 84,9 845 844 831 815 825 821 832 832 834 843 84,0

Verarbeitendes Gewerbe* 85,6 85,2 85,0 83,7 822 833 827 836 840 84,4 851 848

Vorleistungsgiiter 83,8 833 828 824 808 820 813 821 830 832 84,1 834
Investitionsgiiter 88,1 88,0 880 854 84,0 852 843 858 853 856 86,8 86,8
Konsumgiiter* 833 821 829 825 80,7 813 824 822 829 84,0 83,1 837
Gebrauchsgiiter 84,8 84,2 849 835 779 783 81,0 81,0 813 823 825 825
Verbrauchsgiiter® 82,7 812 821 821 81,7 824 830 827 835 846 833 84,2
Ernahrungsgewerbe,

: 763 776 784 765 738 743 758 781 748 732 751 754
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 82,5 80,6 804 823 805 830 827 822 853 784 786 731
Bekleidungsgewerbe 90,0 86,6 90,8 84,6 880 86,2 930 922 919 915 892 915
Ledergewerbe 916 879 896 911 91,7 901 876 787 878 878 865 894
Holzgewerbe 81,3 80,0 802 793 80,7 778 772 801 81,1 746 825 781
Papiergewerbe 874 86,7 881 885 884 877 876 872 856 882 884 885
Druckgewerbe 82,3 79,7 809 813 801 810 795 787 828 838 830 850
Chemische Industrie 84,8 832 842 843 827 839 835 823 841 84,7 84,8 836

Herstellung von Gummi-
und Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

Metallerzeugung
und -bearbeitung

Herstellung von
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

Maschinenbau 88,3 87,2 882 86,0 843 857 840 843 844 84,7 842 851

Herstellung von
Kraftwagen und -teilen

Mébel 856 832 844 852 804 811 814 820 826 811 812 81,11

824 825 822 800 782 800 785 803 804 803 823 816
804 825 799 801 778 814 782 805 800 806 815 80,1
836 83,7 814 837 811 834 835 833 864 879 859 862
833 825 822 806 789 797 804 814 813 816 832 826
858 839 864 838 833 845 828 850 855 86,1 86,2 86,8

84,7 839 831 828 804 802 804 808 815 813 821 823

895 914 894 854 840 856 855 883 871 87,7 911 896

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/ 11 01/12 04/12 07/12 10/ 12 01/ 13 04/ 13 07/ 13 10/ 13 01/ 14 04/ 14 07/ 14 10/ 14

Verarbeitendes Gewerbe 7,8 6,5 95 189 239 208 226 189 16,8 9,7 105 129

Verarbeitendes Gewerbe* 5,6 6,5 86 181 24,7 198 226 191 16,7 9,7 106 121

Vorleistungsgiiter 82 113 131 223 293 20,7 261 17,3 123 71 10,1 123
Investitionsgiiter 0,8 -0,5 52 155 218 208 252 205 208 12,7 132 145
Konsumgiiter* 14,8 14,6 71 169 209 156 101 169 139 123 3,1 59
Gebrauchsgiiter 176 209 129 176 36,6 30,2 329 296 266 280 199 276
Verbrauchsgiiter® 14,5 11,9 39 162 14,5 9,9 09 M1.2 8,5 59 -31 -18
Erndhrungsgewerbe,

- 234 166 139 13,7 184 238 209 16,7 164 59 159 247
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 16 514 256 29,7 30,7 387 257 217 187 214 256 257
Bekleidungsgewerbe 10,3 12,7 86 196 174 20,8 7,6 3,6 1,4 83 116 7,6
Ledergewerbe -04 131 114 123 116 42 144 223 146 -32 124 16,3
Holzgewerbe 265 256 188 29,2 385 290 388 172 175 274 238 212
Papiergewerbe 16,4 143 142 201 215 155 242 201 254 198 182 20,1
Druckgewerbe 242 234 151 169 233 21,7 6,1 359 263 132 -79 -4/1
Chemische Industrie 1,7 7,0 50 132 168 134 17,1 10,2 9,7 54 5,0 7,2

Herstellung von Gummi-
und Kunststoffwaren
Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden
Metallerzeugung

und -bearbeitung
Herstellung von
Metallerzeugnissen

1,4 74 123 154 245 177 224 124 105 24 23 7,4
91 111 111 203 202 264 281 163 23,1 9,1 51 223
155 123 188 53,7 53,7 330 399 417 16,6 6,0 158 20,7

54 101 16,1 160 284 193 202 150 104 66 91 100

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrlstungen

Maschinenbau 1.4 6,7 57 155 194 219 278 215 234 190 16,7 155

10,3 1.2 114 227 304 213 274 7,7 12,3 2,8 94 -03

80 187 85 189 250 190 266 249 170 88 165 139

Herstellung von Kraftwagen
und -teilen

Mébel 16,5 233 150 251 325 265 36,0 30,1 355 323 230 36,1

-26 -11,3 1,2 154 275 232 253 224 204 101 122 174

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
TIm Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/ 11 01/12 04/12 07/12 10/ 12 01/ 13 04/ 13 07/ 13 10/ 13 01/ 14 04/ 14 07/ 14 10/ 14

Verarbeitendes 29 29 28 27 28 28 28 29 29 27 29 28

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 2,5 2,5 2,5 2,5 2,4 24 2,5 2,5 2,6 2,5 2,6 2,5
Investitionsgiiter 3,5 3,5 3,3 3,1 3,2 3,2 3,2 3,4 3,2 3,0 3,3 3,2
Konsumgiiter® 2,4 2,3 23 23 2,6 24 23 2,5 2,7 24 2,4 25
Gebrauchsgiiter 2,1 21 1,9 21 21 2,0 2,0 2,0 2,5 21 2,3 2,0
Verbrauchsgiiter® 2,5 24 24 24 2,8 2,5 2,5 2,7 2,7 2,5 24 2,7
Textilgewerbe 2,8 2,1 3,1 3,3 2,4 3,1 3,2 3,0 3,2 3,2 2,1 2,0
Bekleidungsgewerbe 3,8 3,3 3,4 4,2 41 3,9 41 3,9 3,1 29 3,6 3,8
Ledergewerbe 3,1 3,1 2,6 2,6 29 3,1 29 2,4 2,5 2,7 3,1 3,0
Holzgewerbe 1,9 1,7 2,0 2,0 1,6 1,6 21 21 24 1,8 1,7 1,5
Papiergewerbe 1,4 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,5 1,4
Druckgewerbe 1.1 1,2 1,2 1.1 1,2 1,2 1.1 1,4 1,3 1,4 1,4 1,3
Chemische Industrie 1,5 1,7 1,8 21 1,8 2,0 2,3 2,4 2,4 21 2,2 2,0

Herstellung von Gummi-
und Kunststoffwaren
Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

22 23 20 22 20 22 23 23 22 23 24 26

23 2,2 24 23 2,0 2,6 23 23 2,5 24 22 24
Metallerzeugung
und -bearbeitung

Herstellung von
Metallerzeugnissen

30 29 29 28 29 27 26 25 26 26 28 28

35 32 32 32 32 31 32 32 34 33 34 33

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

Maschinenbau 43 42 40 40 38 41 39 39 39 37 40 39

2,8 29 2,8 2,7 3,0 2,7 2,8 29 2,8 2,7 2,8 29

2,8 2,7 2,6 2,5 2,6 2,3 2,2 23 2,7 2,7 2,5 24

Herstellung von
Kraftwagen und -teilen

Mébel 1,8 1,9 1,8 1,9 1,8 1,8 1,7 1,8 2,1 2,1 2,0 1,9

2,9 3,0 2,8 2,3 2,6 2,5 2,7 2,9 2,6 24 28 2,5

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,

Salden

Verarbeitendes Gewerbe! Deutschland
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T Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-

gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland
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T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt

20
15 |
10

-10
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU
20
15 f
10

5 F
-10

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Salden Auf den auslindischen Mirkten auBerhalb der EU

20
15 f
10 f
5 |
0 -
5 F
-10

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne

Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/11 _01/12 04/12 07/12__10/12 _01/13 04/13 07/13 10/13 _01/14 04/14 07/14 10/14

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 3,0 4,0 9,0 1,0 1,0 1,0 2,0 3,0 5,0 2,0 8,0 6,0
S 3,5 4,1 9,0 0,8 1,5 1,2 2,0 2,8 55 1,8 8,0 5,8
auf den ausl. Markten U 1,0 -1,0 3,0 -1,0 -6,0 -2,0 -2,0 -3,0 -4,0 -1,0 3,0 2,0
innerhalb der EU S 1,3 -0,9 2,9 -1,2 -5,7 -1,8 -2,1 -3,2 -3,7 -1,1 29 1,8
auf den ausl. Markten U -1,0 -1,0 1,0 -5,0 -4,0 -2,0 -1,0 -3,0 -4,0 -4,0 -1,0 -1,0
auRerhalb der EU S -1,2 0,2 1,1 -5,7 -4,2 -0,6 -0,8 -3,7 -4,2 -3,5 -0,9 -1,7
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 14,0 10,0 12,0 2,0 5,0 1,0 2,0 8,0 5,0 15,0 14,0 17,0
S 14,1 10,2 12,5 1,4 5,1 1,3 2,5 7.4 51 15,0 14,5 16,4
auf den ausl. Markten U 11,0 6,0 5,0 2,0 3,0 -5,0 1,0 8,0 8,0 11,0 7,0 9,0
innerhalb der EU S 11,2 6,3 4,4 2,2 3,2 -4,6 0,5 8,2 8,2 11,2 6,4 9,2
auf den ausl. Markten U 8,0 8,0 8,0 7,0 14,0 5,0 0,0 10,0 3,0 15,0 10,0 5,0
auRerhalb der EU S 8,2 9,2 7,5 6,4 14,2 6,4 -0,4 9,4 3,2 15,6 9,5 4,4
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 14,0 1,0 8,0 6,0 -2,0 4,0 -1,0 6,0 2,0 12,0 12,0 -3,0
S 12,7 10,5 9,5 7,2 -3,3 3,7 0,6 7,2 0,7 10,7 13,5 -1,8
auf den ausl. Markten U 9,0 -5,0 -4,0 -1,0 1,0 2,0 -4,0 -1,0 4,0 8,0 8,0 -5,0
innerhalb der EU S 7,9 -5,5 -3,3 0,6 -0,1 1,6 -3,2 0,6 29 7,0 8,7 -3,4
auf den ausl. Markten ] 6,0 0,0 -1,0 9,0 6,0 4,0 7,0 9,0 -2,0 12,0 5,0 1,0
auRerhalb der EU S 6,3 -0,7 0,1 8,4 6,3 3,4 8,2 8,4 -1,7 11,2 6,1 0,5
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 10,0 6,0 7,0 0,0 -3,0 9,0 0,0 4,0 5,0 4,0 -1,0 1,0
S 8,8 5,2 9,0 0,4 -4,1 8,4 2,1 4,4 3,8 2,3 1,0 1,4
auf den ausl. Markten U 7,0 -2,0 1,0 -2,0 -1,0 15,0 -2,0 5,0 5,0 3,0 -4,0 6,0
innerhalb der EU S 6,1 -2,6 3,0 -2,4 -1,8 14,7 0,1 4.6 4,2 1,4 -2,0 5,6
auf den ausl. Markten U 4,0 2,0 9,0 4,0 10,0 23,0 20,0 16,0 12,0 9,0 -1,0 8,0
auRerhalb der EU S 3,6 1,4 10,1 3,4 9,7 22,5 21,1 15,4 11,7 8,0 0,1 7,4

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Nur moderate
Preisanhebungen

l.

Der Geschaftsklimaindex flr das Bauhauptgewerbe ist —
nach der leichten Erholung im Vormonat — wieder gefallen.
Das Klima ist aber weiterhin noch recht gut. Die am ifo Kon-
junkturtest teiinehmenden Unternehmen beurteilten die ak-
tuelle Lage zwar etwas weniger gut als im Juni, die Urteile
verblieben aber auf hohem Niveau. Auch der Optimismus
im Hinblick auf die ndchsten sechs Monate tribte sich ein
wenig ein. Die Gerateauslastung verringerte sich geringfli-
gig auf 72%2% (saison- und witterungsbereinigt) — der Vor-
jahreswert wurde damit um zwei Prozentpunkte verfehlt. Ein
Viertel der Testteilnehmer meldete Behinderungen der Bau-
tatigkeit, Uberwiegend wegen Auftragsmangels (16%). Im
Gegensatz zum Vorjahr spielten ungunstige Witterungsein-
flisse als Hinderungsgrund so gut wie keine Rolle (1%
gegeniiber 7%), Arbeitskraftemangel nannten immerhin 4%
der Befragten. Die Reichweite der Auftragsreserven verharrte
im Durchschnitt der Bausparten bei 2,8 Monaten (saison-
und witterungsbereinigt); vor einem Jahr waren die Auf-
tragspolster um 0,2 Monate groéBer. Per saldo empfanden
sie bereits 17% der Befragungsteiinehmer als zu klein —nach
13% im Vormonat und 11% vor einem Jahr. Die Firmen-
meldungen lassen erkennen, dass die Preise nur vereinzelt
angehoben werden konnten. Zudem rechneten die Test-
teilnehmer kaum noch mit Spielrdumen fUr Preisanhebun-
gen in den kommenden Monaten. Der Personalbestand duirf-
te sich im Laufe der n&chsten drei bis vier Monate nur noch
geringfugig erhéhen.

Die Sonderfrage fur den Juli ergab, dass 2013 — wie bereits
2012 — 7% des Umsatzes auf geréateintensive Subunter-
nehmerleistungen entfielen. Von den befragten Baufirmen
greifen 88% (Juli 2013: 85%) zur Ausflihrung gerateintensi-
ver Arbeiten bisweilen auf Leihgeréte zurlick bzw. verpflichten
hierfUr Spezialfirmen als Subunternehmer. Letzteres ge-
schieht in 62% der Féalle aufgrund der Einschatzung, dass
diese Subunternehmer Spezialarbeiten glinstiger durch-
fUhren kénnen, und 45% (Juli 2013: 49%) der Bauunter-
nehmen, die sich Gerate leihen, tun dies wegen kurzfristi-
ger Kapazitatsengpasse. Im Jahr 2013 belief sich der An-
teil der Leihgeréate an der vorhandenen Geratekapazitat auf
13%. Langerfristig angemietete Gerate (Anmietungsdauer
langer als ein Jahr) machten lediglich 4% der Geratekapa-
zitat aus.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéaftsklima erneut etwas ein-
getribt. Die Urteile zur aktuellen Geschaftssituation fielen
in allen drei Hochbausparten sichtlich zurtckhaltender aus
als im Verlauf des gesamten Jahres 2013. Dennoch beste-
hen erhebliche Unterschiede: So beurteilten die im Woh-
nungsbau tétigen Unternehmen ihre Lage weiterhin als »gute,
wahrend im 6&ffentlichen Hochbau per saldo bereits rund
20% der Firmen unzufrieden sind. Hinsichtlich der Ge-

schéaftsperspektiven flr das nachste halbe Jahr lie die Zu-
versicht dagegen in allen drei Teilsparten nach. Der Aus-
nutzungsgrad der Geratekapazitaten erreichte, wie bereits
im Vormonat, 73,1% (Juli 2013: 75,4%). 22% der befrag-
ten Firmen klagten Uber Behinderungen der Bautétigkeit,
zumeist wegen Auftragsmangels (12%). Der Auftragsbe-
stand schrumpfte im gewerblichen Hochbau von 3,2 auf
3,1 Monate und im &ffentlichen Hochbau von 2,3 auf 2,2 Mo-
nate; lediglich im Wohnungsbau waren die Auftragspolster
mit 2,7 Monaten genauso grof3 wie vor einem Monat. Im
Durchschnitt der Hochbausparten reichten die Auftragsre-
serven der Unternehmen fir 2,8 Monate (Vorjahreswert:
3,0 Monate). Nach den Firmenmeldungen zu schlieBen konn-
ten die Preise merklich seltener heraufgesetzt werden; vor
allem im 6ffentlichen Hochbau er6ffneten sich kaum noch
Moglichkeiten fur Preiserhdhungen. Nach Ansicht der Be-
fragungsteilnehmer werden sich die Spielraume fur Preiser-
héhungen in den ndchsten Monaten weiter verringern.

Il.

Im Tiefbau tribte sich das Geschéftsklima starker ein als
im Hochbaubereich. Die befragten Tiefbaufirmen schatzten
spartenubergreifend sowohl ihre aktuelle Lage als auch die
Geschéftsentwicklung in den kommenden Monaten zu-
rlckhaltender ein als im Juni. Knapp 30% der Testteilneh-
mer meldeten Beeintrachtigungen der Bautétigkeit. 21% der
Firmen klagten dabei Uber Auftragsmangel, lediglich 4% tber
Arbeitskréftemangel und gerade einmal 2% Uber ungtnsti-
ge Witterungsverhéltnisse. Der Ausnutzungsgrad des Ma-
schinenparks sank auf 71,9%; vor Jahresfrist waren die
Gerate noch zu 73,1% im Einsatz gewesen. Die Reichwei-
te der Auftragsbestande blieb im StraBenbau unverandert
bei 2,5 Monaten und verringerte sich im sonstigen Tiefbau
leicht auf 2,9 Monate. Im Durchschnitt der Tiefbausparten
betrug die Reichweite 2,7 Monate und war somit ein Zehn-
tel geringer als vor einem Jahr. Nach den Meldungen der
Umfrageteilinehmer konnten die Preise lediglich noch man-
cherorts heraufgesetzt werden — dabei durften die Preise fur
StraBenbauleistungen per saldo sogar bereits gesunken sein.
In den n&chsten Monaten durften sich die Preiserhdhungs-
spielrdume weiter verringern.

E.G.
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Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Salden Bauhauptgewerbe insgesamt
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% Kapazitatsausnutzung*) Bauhauptgewerbe
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*
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1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

07/13 08/13  09/13 1013 1113 1213 0114 02/14 03/14 04/14 05/14 06/14 07114

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima? U 1,9 -3,3 -10,8 -17,0 -15,1 -8,1 3,7 7,8 8,9 4,8 3,0 2,0 -2,0
S -1,3 -4,0 -6,0 -5,9 -2,9 1,3 23 0,5 -3,6 -3,5 -4.1 -3,7 -5,5
Geschaftslage U 7,0 7,0 7,0 3,0 0,0 -3,0 -7,0 -9,0 -6,0 -3,0 -1,0 2,0 1,0
Beurteilung S 1,7 0,7 1,3 1,1 0,2 0,7 -2,3 -3,9 -3,8 -2,0 -2,5 -2,7 -4,5
Geschaftslage U -3,0 -13,0 -27,0 -35,0 -29,0 -13,0 15,0 26,0 25,0 13,0 7,0 2,0 -5,0
Erwartungen S -4.3 -8,6 -13,0 -12,7 -5,9 1,8 71 51 -3,3 -5,0 -5,6 -4,7 -6,6
Auftragsbestand U 2,0 2,0 -1,0 -13,0 -29,0 -37,0 -37,0 -14,0 2,0 7,0 2,0 6,0 -1,0
gg. Vormonat S -9,4 -7,3 -5,4 -7,5 -10,8 -9,2 -13,1 -5,9 -9,4 -13,6 -17,9 -8,4 -12,5
Auftragsbestand U -4,0 0,0 0,0 -8,0 -13,0 -19,0 -26,0 -20,0 -18,0 -13,0 -15,0 -8,0 -10,0
Beurteilung S -10,7 -8,3 -71 -11,1 -10,9 -10,6 -17,9 -14,2 -16,7 -13,6 -18,7 -13,3 -16,9
Bautéatigkeit U 20,0 13,0 -1,0 8,0 -3,0 -13,0 -46,0 -44,0 0,0 18,0 17,0 17,0 14,0
im Vormonat S 1,5 -0,7 -6,9 -0,2 -5,4 -0,3 -8,6 -8,7 2,2 -2,7 -13,8 -6,4 -5,3
Gerate- bzw. Kapa- U 79,5 79,6 79,4 79,1 78,8 76,1 65,9 60,1 65,2 71,6 75,8 77,6 77,9
zitatsauslastung in % S 74,5 73,9 73,9 73,8 74,4 74,8 70,4 68,9 70,1 74,5 73,7 73,3 72,6
Baupreise U 0,0 -4,0 -7,0 -20,0 -26,0 -21,0 -12,0 0,0 7,0 7,0 3,0 1,0 -6,0
Erwartungen S -6,5 -9,2 -6,6 -10,2 -11,1 -54 -4,9 -0,8 -0,2 -3,3 -6,9 -7,4 -12,5
Tiefbau
Geschéftsklima? U -1,5 -10,2 -17,5 -23,3 -23,6 -15,6 -2,6 4,6 5,0 24 -2,2 -2,0 -7,5
S -5,0 -11,6 -13,0 -12,0 -10,0 -4,2 -3,7 -3,1 -8,6 -5,9 -9,5 -8,1 -11,3
Geschaftslage U 0,0 -2,0 -3,0 -6,0 -9,0 -10,0 -18,0 -18,0 -18,0 -13,0 -10,0 -5,0 -8,0
Beurteilung S -4,4 -9,0 -9,8 -10,4 -10,4 -7,5 -13,6 -12,2 -15,2 -10,3 -10,5 -8,1 -12,6
Geschaftslage U -3,0 -18,0 -31,0 -39,0 -37,0 -21,0 14,0 30,0 31,0 19,0 6,0 1,0 -7,0
Erwartungen S -5,7 -14,2 -16,2 -13,7 -9,6 -0,8 6,7 6,4 -1,8 -1,4 -8,6 -8,1 -10,0
Auftragsbestand U 6,0 3,0 -1,0 -20,0 -39,0 -50,0 -45,0 -18,0 4,0 9,0 1,0 5,0 -2,0
gg. Vormonat S -6,7 -9,2 -8,4 -15,0 -15,6 -14,6 -13,5 -9,2 -11,4 -15,3 -22,8 -11,8 -14,8
Auftragsbestand U -9,0 0,0 -5,0 -16,0 -19,0 -27,0 -36,0 -28,0 -26,0 -19,0 -23,0 -12,0 -15,0
Beurteilung S -15,3 -11,1 -15,6 -22,2 -17,8 -17,5 -25,7 -20,7 -24,5 -18,7 -25,8 -16,7 -21,6
Bautéatigkeit U 31,0 20,0 5,0 11,0 0,0 -14,0 -60,0 -59,0 1,0 30,0 28,0 30,0 26,0
im Vormonat S 8,0 3,8 -2,6 -1,9 -5,6 2,4 -8,9 -12,9 3,3 3,1 -12,5 -0,8 1,9
Gerate- bzw. Kapa- U 79,2 80,6 79,4 79,7 79,7 77,2 64,1 58,4 63,3 71,8 76,2 78,5 78,3
zitatsauslastung in % S 73,1 73,6 72,2 72,4 73,3 74,4 69,5 70,0 70,2 76,1 73,8 73,6 71,9
Baupreise U -1,0 -6,0 -12,0 -29,0 -39,0 -37,0 -26,0 -9,0 1,0 6,0 0,0 -1,0 -6,0
Erwartungen S -10,3 -13,4 -13,5 -18,6 -20,2 -16,8 -14,9 -8,5 -7,2 -6,4 -12,5 -11,5 -15,4
Hochbau
Geschaftsklima? U 4,8 1,2 -5,4 -11,6 -9,0 -2,1 74 10,7 12,3 7,0 7,0 55 1,4
S 1,8 1,0 -0,5 -0,8 21 6,0 57 3,7 0,7 -1,3 0,4 0,0 -1,9
Geschaftslage U 13,0 13,0 14,0 10,0 6,0 3,0 0,0 -1,0 3,0 5,0 6,0 8,0 8,0
Beurteilung S 7,2 71 9,2 9,7 7,3 7,7 49 3,7 4,8 4,8 3,9 2,2 21
Geschaftslage U -3,0 -10,0 -23,0 -31,0 -23,0 -7,0 15,0 23,0 22,0 9,0 8,0 3,0 -5,0
Erwartungen S -3,5 -4,9 -9,8 -10,7 -2,9 4,3 6,6 3,7 -3,3 -7,2 -3,0 -2,2 -5,8
Auftragsbestand U 0,0 1,0 0,0 -7,0 -21,0 -27,0 -30,0 -11,0 1,0 7,0 3,0 6,0 -1,0
gg. Vormonat S -10,1 -6,5 -2,3 -1,5 -6,4 -4,8 -11,5 -3,1 -7,8 -10,9 -14,2 -6,5 -11,3
Auftragsbestand U 0,0 0,0 4,0 -3,0 -9,0 -13,0 -18,0 -14,0 -13,0 -10,0 -8,0 -4,0 -7,0
Beurteilung S -6,6 -6,3 -0,8 -4,1 -6,6 -5,6 -11,7 -9,0 -11,9 -11,4 -12,0 -9,7 -13,8
Bautéatigkeit U 11,0 7,0 -5,0 5,0 -5,0 -12,0 -37,0 -33,0 -1,0 10,0 9,0 8,0 6,0
im Vormonat S -4,5 -5,1 -9,9 0,2 -5,5 -1,9 -9,1 -5,2 1,4 -6,5 -14,7 -10,4 -10,1
Geréte- bzw. Kapa- U 79,7 78,8 79,3 78,7 78,1 75,3 67,2 61,4 66,6 71,4 75,4 77,0 77,7
zitatsauslastung in % S 75,4 74,0 75,0 74,8 751 751 711 68,2 70,1 73,4 73,6 73,1 73,1
Baupreise U 0,0 -3,0 -4,0 -13,0 -17,0 -10,0 -1,0 7,0 12,0 8,0 5,0 2,0 -5,0
Erwartungen S -4,9 -6,8 -2,4 -3,9 -4,6 2,4 3,2 5,0 5,0 -1,1 -2,8 -4,3 -9,9
Ostdeutschland
Geschéftsklima? U 9,5 -2,8 -14,9 -15,3 -19,5 -10,3 4,6 13,0 13,1 7,8 7,0 10,5 2,0
S 4,0 -4,6 -7,7 -0,9 -3,1 3,6 3,5 10,3 -3,4 -3,8 -3,0 24 -4,0
Geschaftslage U 12,0 9,0 9,0 8,0 5,0 1,0 -8,0 -11,0 -10,0 0,0 3,0 8,0 5,0
Beurteilung S 5,6 0,9 0,4 3.1 3,0 4,3 -2,6 2,0 -6,3 1,9 21 3,2 -1,8
Geschaftslage U 7,0 -14,0 -36,0 -36,0 -41,0 -21,0 18,0 40,0 39,0 16,0 11,0 13,0 -1,0
Erwartungen S 24 -9,9 -15,5 -4,8 -9,0 29 9,7 19,0 -0,4 -9,3 -7,9 1,7 -6,1
Auftragsbestand U 9,0 6,0 -4,0 -15,0 -31,0 -44.0 -41,0 -14,0 7,0 12,0 5,0 13,0 1,0
gg. Vormonat S -8,1 -7,7 -10,7 -9,5 -8,8 -8,3 -8,0 2,5 -8,0 -12,8 -19,6 -6,2 -16,5
Auftragsbestand U 0,0 5,0 -3,0 -2,0 -10,0 -11,0 -26,0 -20,0 -21,0 -12,0 -13,0 0,0 -10,0
Beurteilung S 8,3 63 -135 8,5 9,5 16 -157 63 -195 -11,9 -157 54  -18,7
Bautatigkeit U 31,0 21,0 7,0 11,0 -1,0 -8,0 -52,0 -54,0 2,0 27,0 22,0 23,0 18,0
im Vormonat S 9,6 31 -6,9 1,6 -4,0 41 -11,0 7,7 8,0 5,4 -13,1 -4.7 -4,8
Gerate- bzw. Kapa- U 85,2 85,6 84,2 83,5 83,6 81,1 62,6 52,8 62,6 73,9 80,9 83,9 82,5
zitatsauslastung in % S 78,4 76,9 74,9 74,3 76,0 77,7 68,7 73,5 70,6 78,9 78,3 78,1 75,2
Baupreise U 2,0 1,0 -7,0 -21,0 -32,0 -26,0 -21,0 0,0 6,0 8,0 2,0 -1,0 0,0
Erwartungen S -8,3 -6,9 -8,0 -11,8 -15,5 -6,2 -8,9 0,8 -1,6 -2,8 -9,5 -11,0 -10,3

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebsib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den
nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Geschaftsklima im Produk-
tionsverbindungshandel kiihit sich ab

l.

Das Geschaftsklima im GroBhandel kihlte sich im Juli et-
was ab. Die Zufriedenheit der Testteilnehmer mit ihrer der-
zeitigen Geschaftslage hat im Vergleich zum Vormonat wie-
der nachgelassen. Zudem fielen die Einschatzungen der Per-
spektiven fUr die kommenden Monate zum dritten Mal in Fol-
ge zurlickhaltender aus. Die Verkaufspreise sollen weniger
zahlreich angehoben werden und die Bestellplane waren
nicht mehr ganz so expansiv ausgerichtet. Bezuglich ihres
Personalstandes planten die Unternehmen per saldo eine
leichte Ausweitung.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel hat sich das Ge-
schéftsklima spurbar eingetribt. Die Firmen bewerteten ih-
re aktuelle Situation weniger positiv, und bei den Ge-
schéftserwartungen hielten sich zuversichtliche und skep-
tische Stimmen in etwa die Waage. Geringfligig nachge-
geben hat der Geschaftsklimaindikator des Bereichs Ei-
sen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug. Das Ubergewicht der
unzufriedenen Geschéftslageurteile hat sich zwar trotz
weiterhin schleppender Nachfrage leicht verringert, die Aus-
sichten fur die kommenden Monate verschlechterten sich
allerdings. In naher Zukunft soll die Bestelltatigkeit einge-
schrankt werden und die Verkaufspreise durften weiter fal-
len. Das Geschéftsklima im GroBhandel mit NE-Metallen
und NE-Metallhalbzeug klarte dagegen etwas auf, da so-
wohl die momentane Lage als auch die Geschéaftspers-
pektiven fur das kommende halbe Jahr weniger negativ
beurteilt wurden als zuletzt. Die Lagertberhadnge konnten
abgebaut werden. Die Personalplanungen der Betriebe
waren aber nach wie vor auf Klrzungen ausgerichtet. Die
GroBhandler mit Maschinen, Ausristungen und Zubehdr
empfanden ihre gegenwartige Situation als unverandert
gut, die weniger optimistischen Geschaftserwartungen
fUhrten dennoch zur dritten Abkulhlung des Geschaftskli-
mas in Folge. Die Lagerbestande wurden haufiger als zu
groB eingestuft. Auch im Chemiehandel war die schwin-
dende Zuversicht bezuglich der weiteren Entwicklung aus-
schlaggebend flr ein erneutes Nachgeben des Ge-
schaftsklimaindikators. Mit ihrem derzeitigen Geschafts-
verlauf zeigten sich die Befragungsteilnehmer aber weiter-
hin sehr zufrieden. In allen baunahen GroBBhandelssparten
stellte sich die Geschaftslage nicht mehr so hervorragend
dar wie im gesamten ersten Halbjahr, so dass sich das Ge-
schaftsklima jeweils abkuhlte. Die ElektrogroBhéndler wa-
ren auch mit Blick auf die kommenden Monate weniger
optimistisch als zuletzt und wollten ihre Bestellmengen nur
noch leicht vergréBern. Im Bereich Holz, Baustoffe, An-
strichmittel und Sanitdrkeramik hielten sich positive und
negative Erwartungen in etwa die Waage. Die Orderplane
waren nicht mehr expansiv ausgerichtet. Die GroBhandler
mit Installationsbedart fir Gas, Wasser und Heizung sahen
der weiteren Entwicklung dagegen mit wieder gesteiger-
ter Zuversicht entgegen.

M.
Der Geschaftsklimaindikator im Konsumguterbereich ver-
blieb auf dem sehr guten Niveau des Vormonats. Der mo-
mentane Geschéftsverlauf wurde von den Unternehmen zwar
etwas weniger glinstig bewertet, die Einschatzungen der Ge-
schéftsperspektiven fielen aber optimistischer aus.

Die GroBhandler des Gebrauchsgliterbereichs auBerten sich
weiterhin zufrieden hinsichtlich ihrer derzeitigen Situation. Dar-
Uber hinaus erschienen ihnen auch die Aussichten fur das
kommende halbe Jahr besser als zuletzt. Im Bereich elektri-
sche Haushaltsgeréte, Lampen und Leuchten berichteten die
Firmen von einer nicht mehr so regen Nachfrage wie zu Jah-
resbeginn und stuften inre Geschéftslage daher erneut deut-
lich weniger glinstig ein als im Vormonat. Mit Blick auf die wei-
tere Entwicklung haben die zuversichtlichen Erwartungen je-
doch wieder die Oberhand gewonnen. Die Bestellplane wa-
ren expansiv ausgerichtet. Im GroBhandel mit Unterhal-
tungselektronik kam es aufgrund vermehrt positiver Bewer-
tungen der gegenwartigen Lage sowie sehr optimistischer
Geschéaftserwartungen zu einem kréftigen Anstieg des Kii-
maindikators. Fur die nahe Zukunft beabsichtigten die Be-
triebe, ihre Ordertatigkeit auszuweiten und die Verkaufsprei-
se nach oben zu setzen. Die Geschéftssituation im Bereich
Haushaltswaren, Glaswaren und keramische Erzeugnisse
stellte sich nach wie vor als sehr glnstig dar. BezUglich der
Perspektiven fur die kommmenden Monate war die Zuversicht
aber erheblich weniger stark ausgepragt als im Juni.

Im Verbrauchsgdterbereich ist der Geschéftsklimaindikator
geringfugig gefallen. Grund daflr war die nicht mehr so po-
sitiv beurteilte Geschéftssituation. Die Aussichten fur die
kommenden Monate waren nach Ansicht der Umfrageteil-
nehmer aber wieder etwas besser als zuletzt. Das Ge-
schéaftsklimaim GroBhandel mit kosmetischen Erzeugnissen
und Korperpflegemitteln hat sich abermals aufgehellt. So-
wohl zur aktuellen Lage als auch bei den Erwartungen fie-
len die Firmenmeldungen sehr giinstig aus. Eine VergréBe-
rung der Mitarbeiterzahl ist weiter vorgesehen. Die GroB-
handler mit pharmazeutischen, medizinischen und or-
thopéadischen Erzeugnissen hatten zwar wieder mehr an
ihrem Geschéftsverlauf auszusetzen, der nahen Zukunft
blickten sie aber wieder optimistisch entgegen und planten
eine Erhdhung der Bestellmengen. Der Geschéaftsklimain-
dikator fUr den BekleidungsgroBhandel ist nach vier Rick-
gangen in Folge wieder kréaftig gestiegen. Die Unterneh-
men empfanden inre Geschéftslage als guinstig, und mit Blick
auf die kommenden Monate wurde die zuletzt spUrbare
Skepsis von Zuversicht abgeldst. Angesichts des gesun-
kenen Lagerdrucks hat sich die Orderbereitschaft der Fir-
men wieder erhdht.

Der Klimaindikator flr den Nahrungs- und Genussmittel-
groBhandel hat geringflgig nachgegeben, nachdem er im
Juni auf den hdchsten Wert seit Uber zwei Jahren gestie-
gen war. Die Testteilnehmer bewerteten ihre gegenwértige
Lage in Anbetracht schwungvoller Nachfrage aber weiter-
hin als sehr gut und schétzten die Geschéftsaussichten als
vielversprechend ein. lhre Planungen beinhalteten gréBere
Bestellvolumina sowie eine Erhdhung der Beschaftigtenzahl.

S.S.
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung', GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

07/13  08/13  09/13 10/13  11/13 12/13 01/14 02/14 03/14 04/14 05/14 06/14 07/14

GroBhandel
Geschaftsklima? U -1,6 7,9 6,5 7,9 9,9 9,5 16,5 13,5 1,5 15,5 12,5 1,9 8,0
S -0,2 8,3 5,6 8,1 11,8 9,3 15,3 12,6 10,9 14,3 1,3 12,5 9,3
Geschaftslage U 3,0 13,0 9,0 15,0 15,0 11,0 15,0 15,0 12,0 18,0 13,0 17,0 11,0
Beurteilung S 51 14,7 7,6 13,5 14,8 7.8 13,1 16,1 13,4 18,0 12,3 18,0 13,1
Geschéaftslage U -6,0 3,0 4,0 1,0 5,0 8,0 18,0 12,0 11,0 13,0 12,0 7,0 5,0
Erwartungen S -5,3 21 3,6 2,8 8,8 10,9 17,5 9,1 8,4 10,8 10,4 7,2 5,6
Lager U 14,0 12,0 15,0 14,0 11,0 12,0 10,0 11,0 9,0 10,0 9,0 14,0 14,0
Beurteilung S| 13,1 11,8 14,5 14,1 11,4 12,0 9,8 10,8 8,3 11,0 9,7 13,6 13,1
Verkaufspreise U 2,0 8,0 14,0 12,0 18,0 22,0 23,0 13,0 9,0 8,0 9,0 4,0 1,0
Erwartungen S 6,4 8,4 12,0 13,1 18,7 18,0 16,7 10,5 7,8 9,5 11,2 8,6 54

GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima? -2,6 4,9 7,5 8,8 9,9 11,5 17,5 17,0 15,0 22,0 14,5 10,9 54
-1,3 5,0 7.2 10,0 131 12,2 16,6 15,1 13,8 19,8 11,7 11,0 6,7

Geschéftslage 4,0 10,0 11,0 17,0 15,0 12,0 15,0 19,0 17,0 24,0 18,0 18,0 11,0

Beurteilung 6,0 10,5 9,9 15,7 16,2 9,9 14,9 19,8 18,5 23,3 15,2 18,2 12,9
Geschaftslage -9,0 0,0 4,0 1,0 5,0 11,0 20,0 15,0 13,0 20,0 11,0 4,0 0,0
Erwartungen -8,2 -0,5 4,6 4,4 10,2 14,5 18,3 10,5 9,3 16,3 8,3 4,0 0,7
Lager 11,0 10,0 13,0 12,0 12,0 10,0 10,0 7,0 6,0 10,0 8,0 12,0 12,0
Beurteilung 10,9 10,2 12,4 12,0 11,6 9,0 10,7 6,5 4,3 10,8 9,6 12,0 11,9
Verkaufspreise -2,0 4,0 15,0 7,0 19,0 21,0 23,0 13,0 11,0 11,0 4,0 -1,0 -4,0
Erwartungen 3.6 5,2 14,5 1.7 21,7 16,1 13,4 74 6,6 11,0 57 4,6 1,5

GH-Gebrauchsgiite
Geschéftsklima? 4,4 9,6 9,2 6,8 7.4 3,5 12,5 4,0 -5,0 4,0 -2,1 3,0 1,0
6,4 9,3 7,9 3,8 6,2 2,2 11,3 3,3 -3,7 54 -0,9 3,8 3,1

Geschéftslage 12,0 23,0 20,0 15,0 13,0 8,0 13,0 6,0 -5,0 7,0 -7,0 3,0 -3,0

nCunCcunwCcnCcunwcCcITIwmCcncCcwnwcCcwnwcwCc

Beurteilung 15,6 26,1 16,6 10,6 11,1 3,7 1,2 58 -2,4 7,8 -5,6 5,8 0,6
Geschaftslage -3,0 -3,0 =1,0 -1,0 2,0 -1,0 12,0 2,0 -5,0 1,0 3,0 3,0 5,0
Erwartungen -2,4 -6,1 -0,5 -2,8 1,5 0,7 11,4 0,8 -5,1 3,0 3,9 1,9 5,6
Lager 9,0 13,0 8,0 10,0 5,0 7,0 12,0 12,0 9,0 9,0 9,0 19,0 8,0
Beurteilung 7,7 1,8 6,1 12,3 7,4 8,6 10,6 1,5 79 10,6 8,7 17,6 6,7
Verkaufspreise 10,0 13,0 12,0 7,0 14,0 17,0 23,0 7,0 5,0 9,0 17,0 11,0 5,0
Erwartungen 10,9 9.4 7,2 4.1 15,0 13,8 21,8 8.2 7,2 13,0 19,4 14,3 59

GH-Verbrauchsgiite

=

Geschéftsklima? U -8,0 -2,5 6,4 8,5 6,5 12,5 17,9 21,5 18,0 27,0 10,5 4,5 10,0

S -4,8 -0,6 5,6 8,7 8,5 7,8 15,0 19,6 13,8 26,0 12,8 9,7 13,2
Geschéftslage u -11,0 -5,0 -1,0 11,0 10,0 9,0 13,0 21,0 16,0 26,0 6,0 9,0 10,0
Beurteilung S -7,5 -2,2 1,0 11,0 1,3 1,5 8,1 18,1 12,3 25,3 9,3 14,6 13,4
Geschéftslage U -5,0 0,0 14,0 6,0 3,0 16,0 23,0 22,0 20,0 28,0 15,0 0,0 10,0
Erwartungen S -2,0 11 10,2 6,4 57 14,3 221 21,2 15,3 26,8 16,4 5,0 13,0
Lager u 26,0 23,0 20,0 27,0 20,0 23,0 14,0 15,0 16,0 8,0 8,0 12,0 21,0
Beurteilung S 23,1 20,4 21,6 25,5 21,0 24,5 171 16,3 15,6 8,0 6,4 10,1 18,1
Verkaufspreise U -3,0 2,0 7,0 -5,0 12,0 17,0 12,0 5,0 3,0 2,0 0,0 -5,0 -2,0
Erwartungen S 24 3.1 5.1 -2,5 10,6 11,2 7.1 2,7 2,6 2,1 3.4 -1,5 3.4

GH-Nahrungs- u. Genussmittel

Geschaftsklima? U 1,0 18,9 1,0 9,4 11,0 74 10,0 7,0 17,5 6,5 19,0 24,3 21,4

S 1,0 19,0 -1,2 1,4 13,4 8,8 9,9 8,4 16,5 6,0 16,5 21,9 21,3
Geschéftslage u 2,0 24,0 -3,0 16,0 11,0 15,0 12,0 7,0 17,0 7,0 23,0 34,0 28,0
Beurteilung S 2,6 25,3 -5,6 16,1 10,3 13,0 8,5 1.1 171 9,6 21,8 31,5 28,5
Geschaftslage U 0,0 14,0 5,0 3,0 11,0 0,0 8,0 7,0 18,0 6,0 15,0 15,0 15,0
Erwartungen S -0,6 12,9 3,3 6,9 16,5 4,6 1,2 57 15,9 2,5 11,3 12,6 14,4
Lager U 18,0 12,0 22,0 14,0 7,0 18,0 7,0 16,0 9,0 13,0 11,0 16,0 15,0
Beurteilung S 18,4 13,1 22,0 12,2 6,4 171 4,2 15,0 9,7 14,2 12,6 16,6 15,3
Verkaufspreise U 8,0 18,0 20,0 39,0 26,0 29,0 30,0 24,0 15,0 10,0 17,0 21,0 18,0
Erwartungen S 14,4 20,4 18,2 35,4 24,4 25,8 25,4 231 13,7 12,2 18,3 24,2 24,3

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschaéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Eingetriibte Geschifts-
erwartungen

l.

Der Geschaftsklimaindikator fur den Einzelhandel ist im
Juli spurbar gesunken. Aufgrund des gestiegenen Lager-
drucks wurde die aktuelle Geschaftslage weniger glnstig
bewertet als im Vormonat, auch bezUtglich des zukunftigen
Geschaftsverlaufs duBerten sich die Testteilnehmer deut-
lich negativer. Dennoch sahen sie 6fter Spielrdume fur Preis-
erhéhungen. Die Personalplane deuten per saldo auf einen
leichten Abbau der Mitarbeiterzahl hin.

Il.

Im Gebrauchsgiiterbereich hat sich das Geschéftsklima ver-
schlechtert. Die Meldungen zur aktuellen Geschéftslage fie-
len weniger positiv aus. Die Erwartungen fUr die kommen-
den sechs Monate waren deutlich skeptischer. Da die La-
gerbestande haufiger als zu groB eingestuft wurden, blieben
die Firmen bei ihrer restriktiven Orderpolitik. Die Zahl der Be-
schéftigten wollten die Unternehmen unverandert verringern.
Das Geschéftsklima im Einzelhandel mit Mdbeln, Einrich-
tungsgegenstédnden und Hausrat hat sich betrachtlich ein-
getribt. Sowohl die momentane Geschaéftslage als auch die
Perspektiven wurden wesentlich negativer bewertet. Trotz-
dem war eine moderate Erhéhung der Mitarbeiterzahl ge-
plant. Die Preise durften haufiger steigen. Im Bereich Me-
tallwaren, Bau- und Heimwerkerbedarf ist der Geschaftskli-
maindikator wieder gestiegen. Die Firmen bewerteten die Ge-
schéftslage zwar weniger positiv als im Juni, sie rechneten
aber mit einer Verbesserung in den kommenden Monaten.
Die Testteilnehmer gaben an, angesichts der gestiegenen La-
gerUberhange weniger Bestellungen zu tatigen. Im Elektro-
einzelhandel verschlechterte sich das Geschéftsklima fir den
Teiloereich weiBe Ware erheblich. Aufgrund der schlechten
Umsatzentwicklung wurde die momentane Geschéftslage
auBerst negativ beurteilt. Da der Lagerdruck zunahm, plan-
ten die Handler, ihre Bestelltatigkeit noch stérker einzu-
schranken. Trotzdem rechneten sie damit, hdhere Preise
durchsetzen zu kdnnen. In der Sparte Unterhaltungselek-
tronik stieg der Geschéftsklimaindikator merklich an, verblieb
aber im negativen Bereich. Angesichts des verringerten La-
gerdrucks fielen die Geschéftslageurteile deutlich weniger ne-
gativ aus. Der leichte Absatzerfolg war aber mit starken Preis-
abschlagen verbunden. Bei den Erwartungen lie3 der Pes-
simismus spUrbar nach. Die Orderplane der Unternehmen
fielen weniger restriktiv aus. Allerdings wurde ein Abbau des
Mitarbeiterbestands haufiger geplant. Im Einzelhandel mit
Computern, Hard- und Software tribte sich das Geschéfts-
klima merklich ein. Zum ersten Mal seit September vergan-
genen Jahres waren die Firmen unzufrieden mit ihrer aktuel-
len Situation. Die Aussichten fUr das kommende halbe Jahr
beurteilten sie ebenfalls viel pessimistischer. Die Lagerbe-
stande wurden zunehmend als zu hoch eingestuft, demzu-
folge korrigierten die Firmen ihre Bestellplane nach unten. Sie
sahen sich zu Preiszugestandnissen gezwungen. Trotzdem
wollten sie inren Mitarbeiterbestand unverandert lassen. Der
Geschéftsklimaindikator flr den Bereich Uhren, Schmuck
und Edelmetallwaren ist auf den niedrigsten Wert seit April
2009 gesunken. Die Beurteilung der Geschaftslage und der
Aussichten lagen weit unter dem langjéhrigen Durchschnitt.
Trotz der gestiegenen LagerUberhange kindigten die Hand-

ler vermehrt Preiserhdhungen an. Bei den Personalplanun-
gen war mit weiteren Kirzungen zu rechnen.

M.

Im Verbrauchsgtterbereich ist der Geschaftsklimaindikator
aufgrund einer verbesserten Geschaftslage gestiegen. Die
Aussichten blieben dagegen nahezu unveréndert pessimis-
tisch. Die Lagerbestande erhdhten sich, infolgedessen woll-
ten sich mehr Befragungsteilnehmer bei den Bestellungen in
Zurtckhaltung Uben. Die Plane der Unternehmen beinhalte-
ten haufiger Kirzungen des Personalbestandes und Zuge-
sténdnisse bei den Verkaufspreisen. Das Geschaftsklima im
Einzelhandel mit Textilien und Bekleidung verschlechterte sich.
Die aktuelle Geschaftslage wurde negativer eingestuft als im
Juni. Die Geschéftsaussichten waren ebenfalls von zuneh-
mender Skepsis gepragt. Im Schuheinzelhandel ist der Ge-
schéftsklimaindikator deutlich gesunken. Angesichts der ver-
schlechterten Nachfragesituation waren die Einzelhéandler nicht
mehr zufrieden mit dem aktuellen Geschéftsverlauf. Auch hin-
sichtlich der zukUnftigen Entwicklung lie3 der Optimismus
leicht nach. Die Firmen sahen sich zum ersten Mal seit De-
zember vergangenen Jahres zu Preisnachl&ssen gezwungen.
Der Personalbestand soll reduziert werden. Auch die Hand-
ler mit Sport- und Campingartikeln waren trotz guter Um-
satzentwicklung nicht mehr ganz so zufrieden mit der der-
zeitigen Situation. Zudem waren die Angaben der Unterneh-
men zu den Geschéftsaussichten ebenfalls weniger optimis-
tisch. Dennoch war eine moderate Erhdhung der Mitarbei-
terzahl vorgesehen. Im Einzelhandel mit Schreib- und Pa-
pierwaren, Schul- und Blroartikeln ist der Geschaftsklimain-
dikator gesunken. Die Mehrheit der Testteilnehmer bezeich-
nete ihre aktuelle Geschaftslage als schlecht. Darlber hin-
aus wurden die Geschéftserwartungen merklich zuriickge-
nommen. Die Einzelhandler sahen nicht mehr so oft Spiel-
radume fUr Preiserhdhungen.

V.

Der Geschéftsklimaindikator fir den Kfz-Einzelhandel ist leicht
gesunken. Zwar beurteilten die Handler ihre Lage guinstiger
als im Vormonat. Bei den Geschéftsaussichten ist aber die
Zuversicht wieder in Skepsis umgeschlagen. Die Preise sol-
len in den kommenden Monaten haufiger erhdht werden.
Sowohl im Neu- als auch im Gebrauchtwagenhandel kihlte
sich das Geschéftsklima leicht ab, was in erster Linie auf die
skeptischeren Geschaftserwartungen zurlickzuflihren war.
Beide Sparten wollten ihren Personalbestand verkleinern.
Wéhrend die Firmen im Bereich Kraftwagenteile und -zubehdér
Uber einen enttduschenden Geschaftsverlauf klagten, nahm
der Pessimismus im Hinblick auf die zukUnftige Entwicklung
etwas ab. Der Personalabbau soll sich verlangsamen.

V.

Das Geschaftsklima im Nahrungs- und Genussmitteleinzel-
handel kuihlte sich spurbar ab. Den Testergebnissen zufolge
war die aktuelle Geschéftslage nicht mehr so zufriedenstel-
lend wie im Juni. Bei den Einschatzungen der Geschéfts-
perspektiven Uberwogen nun die negativen Meldungen.
Trotzdem wollten mehr Testteiinehmer als noch im Vormo-
nat die Verkaufspreise anheben. Eine Ausweitung des Per-
sonalbestandes war seltener vorgesehen.

A.B.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
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Verbrauchsgiiter
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Nahrungs- u. Genussmittel
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
Salden
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

07/13 08/13  09/13 1013  11/13 12/13 01/14 02/14 03/14 04/14 05/14 06/14 07114

Einzelhandel
Geschaftsklima? 1,5 55 6,0 1,0 2,5 2,4 2,5 10,5 9,9 1,4 6,4 9,3 2,4
3,0 3,1 6,3 3,6 53 4,7 4,2 8,4 8,5 7,6 4,8 8,0 3,8

Geschéftslage 4,0 7,0 6,0 5,0 6,0 9,0 5,0 13,0 15,0 17,0 14,0 18,0 10,0

Beurteilung 6,8 54 7,2 74 6,7 9,0 6,4 12,5 16,0 12,8 11,8 16,6 12,8
Geschaftslage -1,0 4,0 6,0 -3,0 -1,0 -4,0 0,0 8,0 5,0 6,0 -1,0 1,0 -5,0
Erwartungen -0,7 0,9 5,5 -0,1 3,9 0,5 21 4,4 11 2,6 -1,9 -0,2 -4,7
Lager 22,0 16,0 15,0 16,0 20,0 18,0 15,0 13,0 12,0 17,0 16,0 13,0 18,0
Beurteilung 21,6 17,5 17,6 15,0 17,9 15,0 14,0 15,4 12,9 16,7 15,6 12,7 17,6
Verkaufspreise 13,0 20,0 16,0 8,0 7,0 11,0 15,0 18,0 16,0 10,0 9,0 1,0 10,0
Erwartungen 13,4 15,1 10,8 8,8 12,0 15,2 15,1 10,5 10,8 10,2 13,3 4,9 10,3

EH-Gebrauchsgiite
Geschéftsklima? -12,5 -9,5 -4,0 -8,5 -4,5 -5,0 1,9 11,0 10,5 6,5 8,4 3,5 -3,0
-9,7 -9,9 -3,1 -5,7 0,3 -0,8 3,6 7.8 6,3 -0,8 4,8 2,4 -0,3

Geschéftslage -16,0 -6,0 -6,0 -10,0 -6,0 -2,0 -3,0 8,0 8,0 5,0 15,0 8,0 1,0

mwCuowCcowCcncnwc TnCcncnc nconc

Beurteilung -13,0 -7,6 -4,4 -8,0 -4,0 1,9 1.1 7,9 7,0 -3,0 9,4 6,3 4,0
Geschaftslage -9,0 -13,0 -2,0 -7,0 -3,0 -8,0 7,0 14,0 13,0 8,0 2,0 -1,0 -7,0
Erwartungen -6,4 -121 -1,8 -3,5 4,8 -3,4 6,1 7,6 5,6 1,5 0,3 -1,5 -4,5
Lager 22,0 18,0 12,0 15,0 17,0 18,0 15,0 12,0 8,0 16,0 13,0 8,0 15,0
Beurteilung 211 18,6 14,6 16,6 16,4 15,2 11,6 11,8 7.4 17,4 14,2 8,5 14,1
Verkaufspreise -2,0 0,0 0,0 -1,0 0,0 1,0 8,0 8,0 8,0 4,0 4,0 3,0 6,0
Erwartungen -0,5 0,8 -0,9 1,5 4,2 1,7 3.8 2,2 3.5 24 4,9 59 7,5
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -11,0 -3,0 0,0 2,4 -3,5 -0,5 -6,5 1,0 1,0 59 3,8 -3,1 -3,6
S -8,8 -4,7 -1,2 2,6 -2,7 11 -4,9 -0,6 -0,1 5,2 2,9 -3,4 -1,5
Geschéaftslage U -13,0 -6,0 -3,0 9,0 -3,0 3,0 -8,0 2,0 5,0 11,0 12,0 3,0 2,0
Beurteilung S -8,1 -6,2 -3,4 9,1 -4.9 0,9 -7,3 1,6 6,6 10,3 10,5 2,7 6,9
Geschaftslage U -9,0 0,0 3,0 -4,0 -4,0 -4,0 -5,0 0,0 -3,0 1,0 -4,0 -9,0 -9,0
Erwartungen S -9,5 -3,2 1,0 -3,7 -0,4 1,3 -2,4 -2,9 -6,7 0,2 -4,5 -9,4 -9,6
Lager U 26,0 21,0 21,0 21,0 25,0 23,0 23,0 23,0 24,0 23,0 27,0 24,0 31,0
Beurteilung S 25,0 23,3 22,8 19,1 24,5 21,0 245 26,1 24,2 20,7 247 23,5 30,0
Verkaufspreise U -2,0 15,0 11,0 3,0 -2,0 -4,0 7,0 12,0 15,0 4,0 -6,0 -7,0 -4,0
Erwartungen S -1,0 4,8 22 4.2 4,7 4,2 6,6 0,9 5,7 4,9 2,0 -0,1 -3.1
EH-Nahrungs- u. Genussmittel

Geschaftsklima? u 31,4 32,9 23,5 10,4 15,7 15,1 13,9 20,3 18,0 22,1 6,8 30,6 14,4

S 27,6 27,3 25,2 14,2 20,4 17,9 14,4 20,2 18,3 18,0 6,6 27,6 10,6
Geschéftslage u 49,0 39,0 27,0 18,0 27,0 29,0 31,0 29,0 33,0 36,0 15,0 52,0 31,0
Beurteilung S 46,1 36,9 30,8 20,2 32,8 30,7 25,2 27,9 35,8 33,2 15,3 49,3 28,1
Geschéftslage U 15,0 27,0 20,0 3,0 5,0 2,0 -2,0 12,0 4,0 9,0 -1,0 11,0 -1,0
Erwartungen S 10,5 18,0 19,7 8,3 8,6 58 41 12,7 21 3,8 -1,7 7,7 -5,6
Lager u 21,0 8,0 13,0 13,0 16,0 11,0 7,0 10,0 5,0 15,0 9,0 7,0 11,0
Beurteilung S 21,3 8,7 14,0 8,9 10,5 8,8 2,0 13,9 8,1 18,4 8,1 79 11,2
Verkaufspreise u 44,0 52,0 41,0 27,0 24,0 40,0 31,0 39,0 26,0 25,0 31,0 7,0 30,0
Erwartungen S 40,4 51,1 38,9 25,0 25,2 40,5 37,5 35,6 24,6 24,9 33,0 7,0 26,4

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu Klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Gedampfte
Nachfrageerwartungen

l.

Der ifo Geschéaftsklimainikator fur das Dienstleistungsge-
werbe! Deutschlands ist im Juli gefallen. Die Beurteilung der
aktuellen Lage ist nicht mehr so positiv wie im Juni. Der
Optimismus mit Blick auf den weiteren Geschaftsverlauf
nahm dagegen leicht zu. Dem stehen etwas gedampfte Er-
wartungen an den zuktnftigen Umsatz entgegen. An den
expansiven Personalpléanen hat sich nichts geandert.

Il.

Im Transportwesen ist im Teiloereich Glterbeférderung im
StraBenverkehr der Geschéaftsklimaindikator wieder gesun-
ken. Mit ihrer aktuellen Lage waren die Dienstleister, nach
einer sehr guten Beurteilung im Vormonat, nicht mehr ganz
so zufrieden. Auch die Erwartungen an den weiteren Ge-
schéaftsverlauf gaben etwas nach, obwohl die Befragungs-
teilnehmer mit deutlichen Umsatzsteigerungen rechneten.
Im Bereich Spedition und sonst. Verkehrsdienstleistungen
(einschlieBlich Logistik) verschlechterte sich das Geschéfts-
klima erneut deutlich. Ausschlaggebend waren vor allem
merklich weniger optimistische Geschéftsaussichten. Bei
gedampften Umsatzerwartungen beurteilten die Spediteu-
re auch ihre aktuelle Lage nicht mehr ganz so positiv.

Im Bereich Touristik waren die Erwartungen der Reise-
blUros und Reiseveranstalter zum ersten Mal seit einem
Jahr mehrheitlich negativ. Auch die Beurteilung der ak-
tuellen Geschéftslage gab deutlich nach. Eine Ursache
war die momentan sehr schlechte Beurteilung des ak-
tuellen Auftragsbestandes. Infolgedessen sank der Ge-
schaftsklimaindikator um mehr als zehn Punkte. Zuséatz-
lich gehen die Firmen von einem Rickgang des Mitarbei-
terbestands aus.

Die Architektur- und Ingenieurbtros waren im Juli deutlich
optimistischer mit Blick auf ihren weiteren Geschaftsver-
lauf. Sie gingen von Umsatzsteigerungen aus und wollten
weiterhin ihren Personalbestand vergroBern. Das sehr ho-
he Niveau der Beurteilung der aktuellen Geschaftslage im
Juni konnte nicht gehalten werden. Insgesamt waren die
Unternehmen jedoch &uBerst zufrieden. Der Geschaftskli-
maindikator stieg auf den héchsten Stand seit mehr als ei-
nem Jahr.

Im Bereich Dienstleistungen der Informationstechnologie?
verbesserte sich aufgrund optimistischerer Geschéaftsaus-
sichten das Geschéftsklima. Die sehr gute Bewertung der
aktuellen Lage anderte sich hingegen kaum. Die positive
Nachfrageentwicklung soll sich auch in den nachsten Mo-
naten fortsetzen. Viele Firmen suchen weiterhin nach zu-
satzlichem Personal.

1 Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.
2 Programmierungstatigkeiten, sonstige Software-Entwicklung, IT-Beratung,
Betrieb von DV-Einrichtungen.

Die Unternehmen der Rechts-/Steuerberatung und Wirt-
schaftsprifung sahen wieder deutlich optimistischer auf
den weiteren Geschaftsverlauf. Die seit Monaten sehr gute
Bewertung der aktuellen Lage hat sich wahrenddessen kaum
geéndert. Der Geschéaftsklimaindikator stieg um mehr als
funf Punkte Uber seinen langfristigen Durchschnitt. Nach
einem zuletzt starken Personalaufbau wollten sich die Dienst-
leister diesbeziglich in Zukunft etwas zurtickhalten.

Im Bereich Unternehmens- und Public-Relations-Bera-
tung hat sich das Geschéaftsklima minimal verschlechtert.
Die Firmen waren nicht mehr ganz so zufrieden mit ihrer nach
wie vor sehr guten Geschéftslage. Jedoch sind die Erwar-
tungen an den weiteren Geschéftsverlauf auf den hdchsten
Stand seit mehr als einem Jahr gestiegen. Die in den ver-
gangenen Monaten hohe Beschaftigungsdynamik wird den
Firmenangaben zufolge etwas abnehmen.

In der Werbebranche gab der Geschéftsklimaindikator deut-
lich nach. Sowohl die sehr gute Bewertung der aktuellen Ge-
schéftslage als auch die optimistischen Erwartungen wur-
den etwas zurlickgenommen. Beide Indikatoren lagen aber
weiterhin deutlich Uber ihrem langfristigen Durchschnitt. Auf-
grund weiterhin sehr guter Umsatzerwartungen durften ver-
mehrt neue Mitarbeiter eingestellt werden.

Der Bereich Vermittlung und Uberlassung von Arbeits-
kraften sah sich einer nachlassenden Umsatzdynamik
gegentber. So wurde die aktuelle Geschéftslage als etwas
weniger gut bewertet als Juni. Jedoch blickten die Unter-
nehmen etwas optimistischer auf den weiteren Geschafts-
verlauf. Der Geschéftsklimaindikator sank leicht.

Das Gastgewerbe beurteilte seine aktuelle Lage nur mini-
mal weniger gut als im Juni, zeigte jedoch bezlglich der
Perspektiven deutlich mehr Zuversicht. Das Beherber-
gungsgewerbe (Hotels, Gasthéfe, Pensionen) konnte die
sehr gute Lageeinschatzung vom Vormonat nicht halten.
Demgegenuber blickten die Befragungsteiinehmer wieder
deutlich optimistischer auf die kommenden Monate. Es war
geplant, verstarkt die Preise anzuheben. Im Bereich Gas-
tronomie (Restaurants, Cafés) waren die Unternehmer merk-
lich zufriedener mit ihrer aktuellen Geschéftslage, wahrend
sich der Ausblick das dritte Mal in Folge eintrtbte. Die Fir-
men rechneten nur noch vereinzelt mit weiteren Umsatz-
steigerungen.

Im Bereich Mobilien-Leasing? ist der Geschéftsklimaindi-
kator leicht gesunken. Bei optimistischeren Erwartungen

wurde die aktuelle Lage nicht mehr ganz so gut beurteilt.

K.W.

3 Mobilien-Leasing der Institutionen flr Finanzierungsleasing geman der Klas-
sifikation der Wirtschaftszweige (WZ 2008).
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, saisonbereinigt
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) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB-

und Einzelhandel.
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handel. —3 Programmierungstatigkeiten, sonstige Software-Entwicklung, IT-Beratung, Betrieb von DV-Einrichtungen. —4 Mobilien-Leasing der Insti-
tutionen fUr Finanzierungsleasing.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Deutsche Unternehmen bleiben bei
Neueinstellungen zuriickhaltend

Die deutschen Unternehmen suchen weiterhin Personal,
die Einstellungsbereitschaft bleibt jedoch eher zurlick-
haltend. Das ifo Beschéftigungsbarometer flr die
gewerbliche Wirtschaft Deutschlands, einschlieBlich des
Dienstleistungssektors, blieb im Juli unverandert bei
106,0 Indexpunkten. Der Beschaftigungsaufbau bleibt
damit eher trage. Die gréBte Einstellungsbereitschaft liegt

Im Verarbeitenden Gewerbe ist das Beschaftigungsba-
rometer erneut leicht gesunken. Die Suche nach neuem
Personal bleibt aufgrund gestiegener Unsicherheit eher
abwartend. Im Baugewerbe gab das Beschéaftigungs-
barometer leicht nach. Im Handel suchen nur noch ver-
einzelt Firmen nach neuen Mitarbeitern. Im Dienstleis-
tungssektor hat die Einstellungsbereitschaft wieder zu-
genommen.

weiterhin im Dienstleistungssektor vor. K.W.
ifo Beschéftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?
Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt
07/13 08/13° 09/13 10/13  11/13 12/13 01/14 02/14 03/14 04/14 05/14 06/14 07/14
Index 1057 1069 1064 1061 1078 1075 1070 1080 1074 1074 1068 1060 1060
Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt
120
115
110
N
100
95
90 | | | | | | | | | | |
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fiir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kdnnen ihre Planungen fir
die Zahl der Beschéftigten fur die nachsten drei Monate als »zunehmens, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert
der Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die

Salden jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator1
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1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargesteliten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.

ifo Konjunkturperspektiven 7/2014 - 41. Jahrgang




36

Konjunkturtest

Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

120
115
110
105
100
95
90
85
80

30
25
20
15
10
5

0
-5
-10
-15
-20

Vertrauensindikator '
Salden Salden

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Produktion 2 .
2005 =100 %o

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Preiserwartungen 3
Salden Salden

15,0
10,0
5,0
0,0
-5,0
-10,0
-15,0

-20,0

25
20
15
10
5

0
-5
-10
-15

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbesténde, Pro-
duktionspléane fir 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
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* Saisonbereinigt. — T Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

07/13 08/13 09/13 10/13 11/13 12/13 01/14 02/14 03/14 04/14 05/14 06/14 07/14

Européische Union (25) insgesamt
Gesamtindex ! 954 985 100,99 1019 1024 103,8 104,7 105 1053 106,3 106,5 106,4 105,8
Bereichsindikatoren?

Industrie -9,9 -7,2 -5 -4,3 -2 -2 -2,5 -2,4 -2,8 -1,8 -1,9 -2,4 -2,5
Bauwirtschaft -30,7 -29,6 -271 -26,7 -26,4 -248 -246 -24,7 -245 -259 -256 -26 -23
Einzelhandel -6,7 -2,5 -0,1 -0,9 -5,6 -1,6 1,9 3,3 0,5 3 41 3 2
Verbraucher -14,7 -127 -116 -116 -123 -109 -8,8 -9,3 -6,6 -5,7 -4,1 -4,3 -5,5
Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 100,25 100,7 100,81 100,52 101,66 101,22 101,43 101,67 101,37 102,04 100,92

Wachstumsraten -1,5 -1,2 0,7 1,0 2,9 1,5 1,9 2,1 0,7 2,1 1,1
Preiserwartungen ° 0,5 0,2 0 1,2 2,1 3,1 3,6 1,3 0,3 0,1 0 0,7 1,4
Deutschland

Produktion *

Index 106,9 108,9 108,17 107,5 109,9 110,1 110,2 110,7 110,4 110,5 108,6

Wachstumsraten -2,0 0,5 0,9 1,5 4.6 3,6 4.9 4.5 3,1 2,4 2,2
Auftragsbestand * 21 152 -146 -11,8 -9 -7,3 -9,3 -9,2 -8,7 -9,1 -7,1 -8,5 -9
Preiserwartungen ® 1,3 2,8 4,3 3,8 5,8 8,6 7,8 4,8 41 25 1,9 2,6 3,3
Frankreich
Produktion 3

Index 98,4 994 98,7 99,1 99,2 993 995 99,8 994 994 97,1
Wachstumsraten -2,4 -4.1 -0,7 0,7 1,3 0,7 0,8 1,7 1,8 -0,1 -3,8
Auftragsbestand * -289 -259 -285 -236 -229 -193 -20,1 -20,1 -20 -18 21,7 -256 -23,2
Preiserwartungen ° 0,7 0,4 -3,8 -1,8 -5,9 -6,7 1 -6,1 -7 -3,6 -4,5 -6,2 -3,7
GrofRbritannien
Produktion *

Index 100,02 98,97 100,24 100,3 100,12 100,66 100,95 102,07 102,63 102,91 101,55
Wachstumsraten -1.1 -0,8 0,8 1,9 1,5 1,6 3,4 4,2 2,4 54 3,2
Auftragsbestand * -16,5 -6,7 2,6 1,1 10,4 9,3 3,1 1,4 3,6 4 1,5 9,5 3,8
Preiserwartungen ® 9,2 3,7 29 3,8 7 10,2 11,4 9,4 515 6,8 3,5 3,7 oI5
Italien
Produktion 3

Index 91,4 914 916 923 923 915 93,1 92,6 92 92,3 909
Wachstumsraten -3,4 -3,9 -2,8 0,0 0,9 -0,9 2,3 1,9 1,4 2,0 -1,8
Auftragsbestand * -389 -359 -314 -292 -248 -268 -269 24 -21,8 -203 -205 -18,9 -21,2

-1,6 -4,1 -0,5 1,3 0,5 0,8 0,2 -1,5 -1,8 -2,7 -1,4 0,3 1

Preiserwartungen ®

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenUber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine () Auftragsbesténde. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

ifo Konjunkturperspektiven 7/2014 - 41. Jahrgang

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.



Konjunkturtest

39

10,0
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0

-2,0

Lage

gut

T

zufrieden-

stellend

v

schlecht

Lage

gut

1

zufrieden-

stellend

schlecht

Lage
gut

1

zufrieden-

stellend

Y

schlecht

Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

% Veranderung gegeniber dem Vorjahr

Index 2005=100
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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