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Konjunkturtest

Industrie: Aufgehellte Exportaussichten

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe ist der Geschéftsklimaindikator
im April auf den héchsten Wert seit Sommer 2011 gestie-
gen. Die Firmen waren mit inrer momentanen Lage zwar nicht
mehr ganz so zufrieden wie noch im Vormonat, die Erwar-
tungen fur die kommenden Monate schéatzten die Unterneh-
men aber deutlich optimistischer ein als zuletzt. Auch die Ex-
portaussichten haben sich weiter aufgehellt. Die Produktion
konnte zwar nicht mehr ganz so stark angehoben werden wie
zuletzt, gegentber dem Vorquartal stieg die Kapazitatsaus-
lastung jedoch um fast einen Prozentpunkt auf 84,3%.

Il.

Im Vorleistungsgutergewerbe verblieb der Geschaftskli-
maindikator auf dem Niveau des Vormonats. Wahrend die
aktuelle Lage in Anbetracht steigender Nachfrage etwas we-
niger guinstig bewertet wurde, blickten die Unternehmen mit
groBerer Zuversicht auf die nahe Zukunft. Auch die Absatz-
chancen auf den auslandischen Markten wurden positiver
bewertet als zuletzt. Im InvestitionsgUterbereich hat sich
die aktuelle Lage weiter verbessert. Die Nachfrage zog wei-
ter an und die Produktion konnte ausgebaut werden. Dem-
zufolge waren die Geréte und Maschinen mit 86,8% sicht-
lich besser ausgelastet als noch im Januar (85,6%). Der kom-
menden Entwicklung sahen die Firmen mit zunehmendem
Optimismus entgegen. In der Konsumgtiterindustrie (oh-
ne Erndhrungsgewerbe) hat sich das Geschéftsklima auf-
gehellt. Beide Komponenten des Indikators sind im April ge-
stiegen. Infolge weiter zunehmender Nachfrage hat sich
der Lagerdruck verringert. Mit 83,1% war der Maschinen-
park zwar schwacher ausgelastet als noch im Januar
(84,0%), Uberstieg den langfristigen Mittelwert (81,8%) aber
deutlich. Im Erndhrungsgewerbe hat sich das Geschafts-
klima dagegen abgekuhlt. Wahrend die Firmen mit ihrer mo-
mentanen Situation ahnlich zufrieden waren wie noch im
Mérz, wurde die Zuversicht in den Geschéftsperspektiven
von Skepsis abgeldst. Auch die Exporterwartungen waren
nicht mehr ganz so optimistisch wie noch im Monat zuvor.
Die Produktionsplane waren daher seltener auf Expansion
ausgerichtet als zuletzt.

M.

In der chemischen Industrie hat sich das Geschéftsklima
im April abgekuhlt. In Anbetracht geringerer Nachfragezu-
wachse waren die Firmen mit ihrer aktuellen Lage nicht mehr
ganz so zufrieden. Angesichts nachlassender Geschéaftser-
wartungen wollten die Firmen ihre Produktionsplane nicht
mehr ganz so expansiv gestalten wie zuletzt. Im Bereich Me-
tallerzeugung und -bearbeitung hat sich das Geschaftskli-
ma verbessert, blieb aber im negativen Bereich. Die aktuel-
le Lage wurde nochmals negativer bewertet als im Vormo-
nat. Die Nachfrage war weiterhin riicklaufig und der Lager-
druck erhéhte sich wieder. Hinsichtlich der kommenden Ent-
wicklung waren die Firmen aber wieder zuversichtlicher. Im
Maschinenbau hat die Zufriedenheit mit der momentanen
Situation weiter zugenommen. Dank weiter schwungvoller
Nachfrage konnten Uberhdhte Warenbestande abgebaut

werden. Zudem waren fUr die nahe Zukunft Produktions-
steigerungen angekindigt. Die Hersteller von elektrischen
Ausrdstungen waren im April mit ihrer Situation nicht mehr
s0 zufrieden wie noch im Vormonat. Die Nachfrage verlor et-
was an Schwung und die Produktion konnte nur noch mo-
derat gesteigert werden. Mit 82,0% waren die Gerate und
Maschinen aber erkennbar besser ausgelastet als noch im
Vorquartal (81,2%). Die Hersteller von DV-Geréten, elektro-
nischen und optischen Erzeugnissen bewerteten sowohl ih-
re Geschaftslage als auch die -erwartungen flr die kom-
menden sechs Monate positiver als im Marz. Da auch die
Absatzchancen auf den auslandischen Mérkten besser be-
wertet wurden, haben die Unternehmen ihre Produktions-
plane deutlich nach oben angepasst. Im Fahrzeugbau ist der
Geschaftsklimaindikator kraftig gestiegen. Insbesondere die
Erwartungen fur die kommenden sechs Monate wurden
deutlich zuversichtlicher bewertet. Die Produktionspléane der
Firmen lassen vermuten, dass der mit 91,1% bereits sehr
hohe Auslastungsgrad des Maschinenparks weiter anstei-
gen durfte. Im Bereich Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung
von Steinen und Erden hat sich das Geschaftsklima infolge
vermehrt positiver Meldungen zur Geschéftslage sowie den
-perspektiven weiter verbessert. Da auch die Absatzchan-
cen auf den auslandischen Méarkten gunstiger bewertet wur-
den, haben die Firmen ihre Produktionsplane auf Expan-
sion ausgerichtet. Im Papiergewerbe hat sich die Lage den
Unternehmensmeldungen zufolge wieder verschlechtert. Die
Nachfrage verlor an Schwung und die Produktion konnte
nicht mehr so stark ausgebaut werden wie zuletzt. Mit 88,4%
lag die Kapazitatsauslastung aber knapp Uber dem lang-
jahrigen Durchschnitt. Im Druckgewerbe ist der Geschafts-
klimaindikator im April kraftig gestiegen. Die Nachfrage-
rlckgdnge kamen nahezu zum Erliegen und auch die Pro-
duktion musste seltener zurtickgefahren werden. Im Bereich
Gummi- und Kunststoffwaren ist die Zufriedenheit mit der
momentanen Situation etwas zurlickgegangen, wurde aber
immer noch als sehr gut bezeichnet. Allerdings verlor die
Nachfrage etwas an Schwung und die Lagerbesténde er-
hohten sich wieder. Die Geschaftsperspektiven wurden aber
wieder positiver bewertet als zuletzt. Im Textilgewerbe hat
sich das Geschéaftsklima nach der Aufhellung im Vormonat
wieder eingetrtbt. Nachfragertickgdnge gingen mit einer Re-
duzierung der Produktion einher. Der zukUnftigen Entwick-
lung sahen die Firmen mit Skepsis entgegen und auch die
Exporterwartungen waren nicht mehr so optimistisch wie
zuletzt. Im Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) hat sich das
Geschéftsklima wieder abgekihlt. Wahrend die Unterneh-
men nur unwesentlich weniger zufrieden mit ihrer Ge-
schéaftslage waren, blickten sie im April mit Skepsis auf die
kommenden sechs Monate. Die Produktionsplane waren
daher kaum noch auf Expansion ausgerichtet.

C.S.
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Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/13 05/13 06/13 07/13 08/13 09/13 10/13 11/13 12/13 01/14 02/14 03/14 04/14

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 3.4 6,2 7,8 80 114 11,7 121 156 162 188 198 203 224

3,2 6,1 7,8 78 112 121 11,2 154 156 17,7 198 191 20,2

Vorleistungsgiiter 28 43 53 6,6 7,9 95 108 16,0 159 179 202 196 19,6
Investitionsgiiter 3,8 73 10,0 101 146 14,0 10,7 16,9 182 203 20,7 235 279
Konsumgiiter* 3,8 79 12,0 9,2 93 142 157 153 129 156 176 142 152
Gebrauchsgiiter 69 -1,1 24 6,8 1,1 9,2 9,5 0,0 39 190 185 17,2 9,3
Verbrauchsgiter® 80 116 148 100 121 165 183 214 175 146 17,0 125 17,3
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 34 36 20 64 127 94 41 71 74 60 120 54 02

Textilgewerbe -11,4 52 09 -45 -116 1,6 1,3 10,9 5,0 47 120 -14 -82
Bekleidungsgewerbe 215 94 -160 -171 -127 -74 01 -04 49 105 11,7 56 114
Ledergewerbe 46 189 197 4,4 1,2 10,7 6,9 285 227 241 102 188 322
Holzgewerbe 9,9 0,6 56 13,3 2,9 06 10,7 104 13,7 6,2 9,6 18,9 8,8
Papiergewerbe 8,0 6,0 9,3 78 -06 5,8 28 12,0 120 9,8 78 123 9,8
Druckgewerbe -57 153 34 -71 89 81 95 46 -33 46 -04 -35 9,1
Mineral6lverarbeitung 244 186 159 -19 133 -66 190 59 -39 -43 88 -7.6 1,3
Chemische Industrie 1.6 140 109 13,0 11,0 129 155 240 233 255 247 275 213

Herstellung von Gummi-

4,3 44 101 128 148 16,1 174 256 227 254 29,7 334 353
und Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden -1,5 6,5 6,1 152 208 168 17,2 81 184 226 132 16,1 212

Metallerzeugung

. -149 -196 -21,6 -20,7 -199 -122 62 -0,9 2,0 2,9 06 -75 -3,6
und -bearbeitung

Herstellung von

. 4,0 34 3,9 6,5 9,0 93 11,2 154 151 151 22,7 188 221
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

131 21,7 260 185 213 187 143 240 191 212 263 288 34,0

-0,3 7,7 8,1 89 134 12,7 152 149 202 242 260 26,7 230

Maschinenbau 7,8 8,5 7,0 89 102 119 116 154 140 158 175 14,1 145

Herstellung von

. 38 25 8,9 92 18,9 191 88 149 190 240 22,7 299 403
Kraftwagen und -teilen

Mobel 78 98 -78 -43 -89 -121 -94 -111 -113 8,8 8,6 5,6 0,9

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland

% Grad der Kapazitdtsauslastung 29 * %
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1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/13 01/ 14 04/14 07/ 14

Verarbeitendes

86,0 84,8 845 844 831 815 825 821 832 832 834 843
Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe* 86,8 856 852 850 837 821 833 827 836 840 843 851
Vorleistungsgiiter 856 838 833 828 824 808 820 81,3 821 830 832 84,1
Investitionsgiiter 891 881 880 880 854 840 852 843 858 853 856 868
Konsumgiiter* 841 833 821 829 825 807 813 824 822 829 840 83,1
Gebrauchsgiiter 845 848 842 849 835 779 784 810 810 813 823 825
Verbrauchsgiiter* 839 827 812 821 821 817 824 830 827 835 846 833
Ernahrungsgewerbe, 76,8 764 776 784 766 739 743 758 782 749 732 751
Tabakverarbeitung
Textilgewerbe 86,0 826 807 805 820 805 831 828 820 853 785 787
Bekleidungsgewerbe 880 90,0 866 90,8 847 880 862 930 923 91,9 916 892
Ledergewerbe 918 916 878 895 912 916 90,1 875 788 877 877 864
Holzgewerbe 811 81,3 800 802 792 806 778 772 800 811 746 825
Papiergewerbe 882 874 867 881 885 884 877 876 87,3 856 882 884
Druckgewerbe 80,6 823 796 808 81,3 801 810 794 788 828 838 830
Chemische Industrie 864 84,8 832 842 842 827 839 835 822 841 846 849
Herstellung von Gummi-und g3 g5 4 825 822 800 782 800 784 803 804 803 823
Kunststoffwaren
sz, Kerml, 81,3 804 825 799 801 778 814 782 804 800 806 816
Verarb.v.Steinen u. Erden
Ty und- o758 836 837 815 837 811 834 835 833 864 879 859
bearbeitung
AEIEEIE Ve 848 833 825 822 806 789 797 804 814 813 816 83,1
Metallerzeugnissen
RIS, Vo) D HEETEN ), 876 858 839 864 838 833 845 828 851 855 861 862
Elektronik, Optik
AV CI ey 858 847 839 831 828 804 801 804 809 815 812 820
Ausrustungen
Maschinenbau 89,3 883 872 882 860 843 857 840 843 844 847 842
Herstellung von Kraftwagen o) 4 g95 o914 894 854 840 855 855 883 871 877 911
und -teilen
Mébel 845 856 832 844 852 804 811 815 820 826 811 812

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

' Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstiblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.
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Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/ 13 01/14 04/14 07/ 14

Verarbeitendes

40 78 66 95 190 239 208 226 190 169 97 105
Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe* 28 57 66 86 182 247 198 226 192 167 97 106
Vorleistungsgiiter 06 82 113 131 224 293 207 261 174 123 71 101
Investitionsgiiter -8,4 08 -05 52 156 219 208 253 206 208 128 13,2
Konsumgiiter* 79 149 146 71 169 209 157 101 169 139 124 3.1
Gebrauchsgiiter 218 176 209 129 17,7 366 302 329 297 266 281 199
Verbrauchsgiiter* 32 145 120 39 162 146 10,0 1,0 11,2 8,5 59 -3,1
Erndhrungsgewerbe, 160 233 16,6 138 140 184 238 208 170 164 59 158
Tabakverarbeitung
Textilgewerbe 17 116 513 256 297 306 386 256 217 186 213 256
Bekleidungsgewerbe 11,5 10,3 12,7 86 195 17,3 208 7,6 3,5 1,3 83 11,6
Ledergewerbe 176 -04 131 114 126 116 42 144 226 146 -32 124
Holzgewerbe 231 264 256 188 291 385 290 388 17,1 174 273 238
Papiergewerbe 131 16,5 144 142 2041 215 155 242 2041 255 198 182
Druckgewerbe 16,8 244 236 152 168 235 219 62 358 265 134 -78
Chemische Industrie -12,7 1,7 7,0 50 132 16,8 134 171 10,2 9,7 54 5,0
RCTEEIIE Ve (il 85 15 74 123 155 245 17,7 224 125 105 24 23
und Kunststoffwaren
Clespemeizes, Eamls 58 92 112 110 207 202 265 280 167 232 91 50
Verarb.v.Steinen u. Erden
A P und- 54 156 123 188 540 538 330 399 420 167 61 158
bearbeitung
R Ve 00 54 101 1641 160 284 193 202 150 104 66 91
Metallerzeugnissen
Herst. von DV-Geréten,
i e 35 103 12 114 224 303 213 275 74 123 28 94
LS VeGSR 69 80 187 85 189 251 190 266 249 170 88 166
Ausriistungen
Maschinenbau 45 14 68 58 155 195 220 278 215 234 191 16,8
Herstellung von Kraftwagen 1453 56 113 12 156 275 232 253 226 205 101 122
und -teilen
Mébel 174 165 233 150 254 326 266 360 304 355 323 230

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

1 Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-

reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/ 13 01/14 04/ 14 07/ 14

U 32 29 29 28 27 28 28 28 29 29 27 29

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 2,7 2,5 2,5 2,5 25 24 2,4 2,5 2,5 2,6 25 2,6
Investitionsgiiter 4.1 3,5 3,5 3,3 3,1 3,2 3,2 3,2 3,4 3,2 3,0 3,3
Konsumgiiter* 2,2 24 2,3 2,3 2,3 2,6 2,4 2,3 2,5 2,7 24 2,4
Gebrauchsgiiter 1,8 2,1 2,1 1,9 2,1 2,1 2,0 2,0 1,9 2,5 2,1 2,3
Verbrauchsgiiter* 2,3 2,5 24 24 24 2,8 2,5 2,5 2,7 2,8 2,5 2,4
Textilgewerbe 2,9 2,8 21 3,1 3,2 24 3,1 3,2 3,0 3,2 3,2 21
Bekleidungsgewerbe 3,0 3,8 3,3 34 4,2 4.1 3,9 4,1 3,9 3,1 2,9 3,6
Ledergewerbe 2,7 3,1 3,1 2,6 2,6 2,9 3,1 29 2,4 25 2,7 3,1
Holzgewerbe 1,8 1,9 1,7 2,0 2,0 1,6 1,6 2,1 2,1 2,4 1,8 17
Papiergewerbe 1,5 1,4 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 14 1,4 1,5
Druckgewerbe 1,3 1,1 1,2 1,2 1,1 1,2 1,2 1,1 1,4 1,3 1,4 14
Chemische Industrie 1,6 1,5 1,7 1,8 2,1 1,8 2,0 2,3 24 24 2,1 2,2

Herstellung von Gummi-

und Kunststoffwaren 26 22 23 20 22 20 22 23 23 22 23 24

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden 24 2,3 2,2 24 2,3 2,0 2,6 2,3 2,3 2,5 24 2,2

Metallerzeugung und

. 3,2 3,0 2,9 29 2,8 2,9 2,7 2,6 2,6 2,6 2,6 2,8
-bearbeitung

Herstellung von

. 3,6 3,5 3.2 3,2 3.2 3.2 3.1 3.2 3.2 34 358 3.4
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

3,3 2,8 2,9 2,8 2,7 3,0 2,7 2,8 2,9 2,8 2,7 2,8
2,9 2,8 2,7 2,6 25 2,6 2,3 2,2 2,3 2,7 2,7 2,5

Maschinenbau 4,4 4,3 4,2 4,0 4,0 3,8 4,1 3,9 3,9 3,9 3,7 4,0

Herstellung von Kraftwagen
und -teilen

Mébel 1,6 1,8 1,9 1,8 1,9 1,8 1,8 1,7 1,8 21 21 2,0

4,1 2,9 3,0 2,8 2,3 2,6 2,5 2,7 2,8 2,6 24 2,9

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestiande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,

Salden

Verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Produktionspldne

Salden

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Beurteilung der Auftragsbestande

30
20
10
0
-10
-20
-30
-40
-50
-60
-70

T T T T T T T

S—=——=

Salden

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Erwartungen - Inlandsverkaufspreise

Salden

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Erwartungen — Exportgeschaft

/_\/\_\/\/_/V\/

2009 2010 2011 2012 2013 2014

T Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter

30
20
10
0k
10 F
20 f
230 F
40

-50
2009 2010 2011 2012

Salden Investitionsgtiter
30

2014

10

-10
-20
-30
-40
-50
-60

T T T T T 17T

T~

2009 2010 2011 2012

Salden Gebrauchsgiiter

2014

2009 2010 2011 2012

Salden Verbrauchsgiiter)
20

2014

10 |

0 F

2009 2010 2011 2012

2014

T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

ifo Konjunkturperspektiven 4/2014 - 41. Jahrgang
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt

20
15
10

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Salden Auf den ausldndischen Markten innerhalb der EU
20

15
10 f
5 |
0+
5 F
-10

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Salden Auf den auslindischen Markten auBerhalb der EU

20
15
10 f

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/11 _10/11_01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/13 01/14 04/14 07/14

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 6,0 3,0 4,0 9,0 1,0 1,0 1,0 2,0 3,0 5,0 2,0 8,0
S 58 3,5 4,0 9,0 0,8 1,5 1,1 2,0 2,8 55 1,7 8,0
auf den ausl. Méarkten 0] 4,0 1,0 -1,0 30 10 -60 20 -20 -30 40 -10 3,0
innerhalb der EU S 3,8 1,3 -0,9 2,9 -1,2 -5,7 -1,9 -2,1 -3,2 -3,7 -1,1 2,9
auf den ausl. Markten U -1,0 -1,0 -1,0 1,0 -5,0 -4,0 -2,0 -1,0 -3,0 -4,0 -4,0 -1,0
aulerhalb der EU S -1,7 -1,3 0,2 1,1 -5,7 -4,2 -0,6 -0,8 -3,7 -4,2 -3,5 -0,9
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 16,0 14,0 10,0 12,0 2,0 5,0 1,0 2,0 8,0 5,0 15,0 14,0
S 15,5 141 10,2 12,4 1,5 51 1,2 25 75 51 15,0 14,4
auf den ausl. Mérkten u 13,0 11,0 6,0 5,0 2,0 30 50 1,0 8,0 80 11,0 7,0
innerhalb der EU S 133 11,2 6,4 4.4 2,3 32 46 0,5 8,3 82 11,2 6,4
auf den ausl. Markten U 13,0 8,0 8,0 8,0 7,0 14,0 5,0 0,0 10,0 3,0 15,0 10,0
aulerhalb der EU S 12,2 8,1 9,2 7,6 6,2 14,2 6,4 -0,3 9,2 3,2 15,6 9,6
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 17,0 14,0 11,0 8,0 6,0 -2,0 4,0 -1,0 6,0 2,0 12,0 12,0
S 17,8 126 105 9,6 6,8 -34 3,7 0,7 6,8 06 108 136
auf den ausl. Markten U 8,0 9,0 -5,0 -4,0 -1,0 1,0 2,0 -4,0 -1,0 4,0 8,0 8,0
innerhalb der EU S 9,2 79 56 -32 02 -0,1 16  -3,1 0,2 2,9 7,0 8,8
auf den ausl. Markten U 5,0 6,0 0,0 -1,0 9,0 6,0 4,0 7,0 9,0 -2,0 12,0 5,0
auferhalb der EU S 4,3 6,3 -0,6 0,2 8,3 6,3 3,4 8,2 8,3 -1,7 11,2 6,2
Verbrauchsgiiter’

auf dem Inlandsmarkt U 11,0 10,0 6,0 7,0 0,0 -3,0 9,0 0,0 4,0 5,0 4,0 -1,0

S 11,4 8,8 52 9,0 0,4 -4,1 8,4 2,1 4,4 3,8 23 1,0
auf den ausl. Markten U 2,0 7,0 -2,0 1,0 -2,0 -1,0 15,0 -2,0 5,0 5,0 3,0 -4,0
innerhalb der EU S 1,8 6,2 -2,6 3,0 -2,2 -1,8 147 0,1 4,8 4,2 1,4 -2,0
auf den ausl. Markten U 4,0 4,0 2,0 9,0 40 10,0 230 200 16,0 12,0 9,0 -1,0

naénefte Q‘l'ﬁ?\g,jannl\'lpzainigtgﬂlar‘ro 0,1

asiat]nl

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Geschiftslage leicht
verbessert

l.

Der Geschéaftsklimaindikator fur das Bauhauptgewerbe ist
im April minimal gestiegen. Nach den Ergebnissen des ifo
Konjunkturtests beurteilten die befragten Bauunternehmen
ihre derzeitige Geschaftslage geringflgig gunstiger als im
Vormonat. Der Geschaftsentwicklung im kommenden hal-
ben Jahr sahen sie allerdings etwas weniger zuversichtlich
entgegen. Der Maschinenpark war mit 74,5% (saison- und
witterungsbereinigt) wesentlich stérker ausgelastet als im
Mérz. Vor einem Jahr kamen die Geréate sogar erheblich sel-
tener zum Einsatz. Ein Drittel der Baufirmen berichtete tUber
Produktionsbeeintrachtigungen (Vorjahreswert: 77%). So
meldete ein Viertel der Befragungsteilnehmer Behinderun-
gen durch Auftragsmangel (Vorjahreswert: 14%). Negative
Witterungseinfliisse spielten dagegen kaum eine Rolle (3%)
—vor Jahresfrist betrug der Umfragewert dagegen 71%. Die
Reichweite der Auftragsbestande verlangerte sich auf
2,9 Monate (saison- und witterungsbereinigt) und lag damit
auf Vorjahresniveau. Die Testergebnisse deuten darauf hin,
dass die Preise fur Bauleistungen ahnlich haufig angeho-
ben worden sind wie zuletzt. Fur die ndchsten Monate rech-
neten die Testteilnehmer jedoch seltener mit weiteren Preis-
erhdhungen. Der Personalbestand durfte in den kommen-
den Monaten nur noch leicht ausgeweitet werden.

Nach den Ergebnissen der April-Sonderfrage hatten in den
vergangenen sechs Monaten 60% der befragten Unter-
nehmen (Vorjahreswert: 70%) mit speziellen Schwierigkei-
ten zu k&dmpfen: 38% der Befragten beklagten die sdumige
Zahlungsweise der Auftraggeber, 12% die Abwerbung von
Arbeitskraften und 9% Auftragsstornierungen. Ferner be-
richteten insgesamt 41% der teilnehmenden Baufirmen (Vor-
jahreswert: 52%) Uber Verletzungen der Bestimmungen der
»Vergabe- und Vertragsordnung fur Bauleistungen« (VOB).
So bemangelte jeder Dritte die Zuschlagserteilung auf das
billigste und nicht auf das wirtschaftlich annehmbarste An-
gebot (Vorjahreswert: 42%). Zudem beanstandete ein Flnf-
tel der Firmen Baubehinderungen durch den Auftraggeber.
Die verzégerte Bauabnahme des Bauherrn machte ferner
14% der Befragten zu schaffen.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéaftsklima abgekuhlt. Ihre
derzeitige Geschaftslage beurteilten die Baufirmen nahezu
unverandert. Hinsichtlich des Geschéftsverlaufs in den néch-
sten sechs Monaten haben sich die Erwartungen dagegen
spartenUbergreifend eingetribt. Gut ein Finftel der befrag-
ten Unternehmen klagte Uber Produktionsbehinderungen
infolge einer unbefriedigenden Auftragslage (Vorjahreswert:
12%). Von den im &ffentlichen Hochbau tatigen Firmen be-
richteten sogar 31% davon. Ansonsten deuten die Befra-
gungsergebnisse auf keine weiteren nennenswerten Hin-
derungsgrunde hin. Der Auslastungsgrad der Geratekapa-
zitdten erhdhte sich merklich von 70,0 auf 73,4% und lag

damit betréchtlich Gber dem Vorjahresniveau (67,8%). Die
Reichweite der Auftragsbesténde vergréBerte sich im ge-
werblichen Hochbau um 0,1 auf 3,3 Monate, im Woh-
nungsbau um 0,2 auf 2,9 Monate und im &ffentlichen Hoch-
bau um 0,3 auf 2,4 Monate. Im Hochbau insgesamt reich-
ten die Auftragsreserven fur 3,0 Produktionsmonate. Im Vor-
monat bzw. Vorjahr lag dieser Wert bei jeweils 2,9 Mona-
ten. Die Meldungen der Firmen deuten darauf hin, dass die
Preise in allen drei Teilsparten weniger oft angehoben wer-
den konnten. Fir die nahe Zukunft gingen die Hochbau-
unternenmen wesentlich seltener von Preiszuwachsen aus
als zuletzt.

M.

Im Tiefbau hellte sich das Geschéaftsklima auf. Die Urteile
zur aktuellen Lage fielen spartentbergreifend weniger zu-
rlckhaltend aus als im Méarz. Zudem blickten die Tiefbaufir-
men zuversichtlicher in die nahe Zukunft. Die Kapazitats-
auslastung stieg kraftig auf 76,1%; vor Jahresfrist war der
Maschinenpark erheblich schwéacher ausgelastet. Von den
befragten Firmen meldeten zwei Flnftel Produktionssto-
rungen (Vorjahreswert: 85%), der ganz Uberwiegende Teil
wegen Auftragsmangels (30%). Lediglich 6% gaben nega-
tive Wettereinflisse als Ursache der Beeintrachtigungen an
(Vorjahreswert: 78%). Die durchschnittliche Reichweite der
Auftragsbesténde verlangerte sich im StraBenbau von 2,4
auf 2,6 Monate und im sonstigen Tiefbau von 2,7 auf 2,9 Mo-
nate. Insgesamt erhohten sich die Auftragsreserven der Tief-
baufirmen auf 2,8 Monate (Vorjahreswert: 3,0 Monate). Die
Firmenmeldungen lassen erkennen, dass sich die Preiser-
héhungsspielrdume zuletzt weiter vergroBert haben. Die im
StraBenbau tétigen Firmen erwarteten flir die kommenden
Monate eine beschleunigte Fortsetzung dieser Entwicklung.
Im sonstigen Tiefbau rechneten die Unternehmen hinge-
gen seltener mit Preisanhebungen.

L.D.

ifo Konjunkturperspektiven 4/2014 - 41. Jahrgang
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Geschaftsklima', Bauhauptgewerbe Deutschland

Salden Bauhauptgewerbe insgesamt

20 1 1 1 1 1

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Salden Hochbau

A~~~

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Salden Tiefbau

2009 2010 2011 2012 2013 2014

% Kapazitatsausnutzung*) Bauhauptgewerbe
80

70

60 " " " " "
2009 2010 2011 2012 2013

2014

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*1In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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30 f
2,8 f
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2,0 : : : . .

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Produktionsmonate Hochbau
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22
2,0 : : : : :

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Produktionsmonate Tiefbau
34
32 F
3,0 F
28 F
26 F
24
22
2,0

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*)
0 : : . . .

-10 /\——/\/\/\/\__\/\/
20

2009 2010 2011 2012 2013 2014

1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
20

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe

10

ST T

Salden
20
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Erwartungen — Bauhauptgewerbe
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Salden
20
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Erwartungen — Hochbau
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W

Salden

2009

2010 2011 2012 2013 2014

Erwartungen — Tiefbau

W

2009

2010 2011 2012 2013 2014

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

04/13 05/13  06/13 07/13 08/13 09/13 10/13 11/13  12/13 01/14 02/14 03/14 04/14

Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima? U 8,7 8,0 6,0 1,9 -3,3 -10,8 -17,0 -15.1 -8,1 3,7 7,8 8,9 4,8
S 2,3 1,2 1,1 -1,4 -4,0 -6,0 -5,9 -2,9 1,3 2,4 0,6 -3,5 -3,4
Geschaftslage U -2,0 4,0 7,0 7,0 7,0 7,0 3,0 0,0 -3,0 -7,0 -9,0 -6,0 -3,0
Beurteilung S 0,2 2,7 2,9 1,6 0,7 1,4 1,1 0,3 0,7 -2,2 -3,9 -3,8 -2,0
Geschaftslage U 20,0 12,0 5,0 -3,0 -13,0 -27,0 -35,0 -29,0 -13,0 15,0 26,0 25,0 13,0
Erwartungen S 4,4 -0,3 -0,8 -4,4 -8,6 -13,0 -12,7 -5,9 1,9 7,2 5,2 -3,2 -4,8
Auftragsbestand U 27,0 21,0 12,0 2,0 2,0 -1,0 -13,0 -29,0 -37,0 -37,0 -14,0 2,0 7,0
gg. Vormonat S 7,2 1,0 -1,7 -9,4 -7,3 -5,4 -7,5 -10,7 -9,2 -13,1 -5,9 -9,3 -13,6
Auftragsbestand U -6,0 -4,0 -3,0 -4,0 0,0 0,0 -8,0 -13,0 -19,0 -26,0 -20,0 -18,0 -13,0
Beurteilung S -5,4 -7,6 -7,6 -10,8 -8,3 -7.1 -11,1 -10,9 -10,5 -17,9 -14,2 -16,7 -13,6
Bautatigkeit U -2,0 38,0 24,0 20,0 13,0 -1,0 8,0 -3,0 -13,0 -46,0 -44.,0 0,0 18,0
im Vormonat S -17,3 7,8 3,1 1,6 -0,7 -6,9 -0,1 -5,4 -0,3 -8,5 -8,6 2,3 -2,6
Gerate- bzw. Kapa- U 61,8 75,7 78,2 79,5 79,6 79,4 791 78,8 76,1 65,9 60,1 65,2 71,6
zitatsauslastung in % S 66,4 74,0 74,7 74,5 73,9 73,9 73,8 74,4 74,9 70,4 68,9 70,0 74,5
Baupreise U 10,0 7,0 5,0 0,0 -4,0 -7,0 -20,0 -26,0 -21,0 -12,0 0,0 7,0 7,0
Erwartungen S 0,0 -2,9 -3,4 -6,8 -9,2 -6,6 -10,3 -111 -5,3 -4,8 -0,7 0,0 -3,1
Tiefbau
Geschaftsklima® U 1,0 3,7 1,9 1,5 -10,2 -17,5 -23,3 -236 -156 -2,6 4,6 5,0 2,4
S -5,0 -3,3 -3,2 52 -116 -13,1 -12,1 -10,0 -4,2 -3,7 -3,1 -8,5 -5,8
Geschaftslage U -18,0 -7,0 -3,0 0,0 -2,0 -3,0 -6,0 -90 -100 -180 -180 -18,0 -13,0
Beurteilung S -14,1 -7,2 -5,3 -4,5 -9,0 98 -10,3 -10,4 -75 -136 -123 -152 -10,3
Geschaftslage U 22,0 15,0 7,0 -30 -180 -31,0 -39,0 -37,0 -21,0 14,0 30,0 31,0 19,0
Erwartungen S 4.4 0,6 -1,1 -59 -143 -16,2 -13,8 -9,6 -0,8 6,8 6,6 -1,6 -1,1
Auftragsbestand U 35,0 28,0 14,0 6,0 3,0 -1,0 -200 -39,0 -50,0 -450 -18,0 4,0 9,0
gg. Vormonat S 11,7 4,0 -2,0 -6,6 -9,1 -8,4 -14,9 -15,6 -14,5 -13,5 -9,1 -11,3 -15,2
Auftragsbestand U -16,0 -11,0 -9,0 -9,0 0,0 -50 -160 -190 -27,0 -36,0 -28,0 -26,0 -19,0
Beurteilung S -14,1 -13,7 -12,7 -153 -11,0 -156 -221 -178 -17,5 -256 -20,7 -245 -18,6
Bautatigkeit U 0,0 52,0 33,0 31,0 20,0 5,0 11,0 0,0 -14,0 -60,0 -59,0 1,0 30,0
im Vormonat S -20,0 12,3 5,5 8,3 3,8 -2,6 -1,9 -5,5 24 -8,9 -12,9 3,4 3,1
Gerate- bzw. Kapa- U 58,3 74,3 76,9 79,2 80,6 79,4 79,7 79,7 77,2 64,1 58,4 63,3 71,8
zitatsauslastung in % S 64,8 72,4 73,0 73,1 73,6 72,2 72,4 73,3 74,4 69,5 70,0 70,2 76,1
Baupreise U 7,0 5,0 1,0 -1,0 -6,0 -12,0 -29,0 -39,0 -37,0 -26,0 -9,0 1,0 6,0
Erwartungen S -5,2 -7,5 -9,5 -10,5 -13,4 -13,5 -18,6 -20,3 -16,8 -14,9 -8,4 -71 -6,3
Hochbau
Geschaftsklima? U 13,5 11,0 8,4 4,8 1,2 -5,4 -11,6 -9,0 -2,1 7,4 10,7 12,3 7,0
S 6,9 4,7 3,7 1,7 1,0 -0,5 -0,8 2,2 6,0 5,8 3,8 0,8 -1,2
Geschaftslage U 10,0 12,0 14,0 13,0 13,0 14,0 10,0 6,0 3,0 0,0 -1,0 3,0 5,0
Beurteilung S 10,9 10,1 8,6 7,2 7,1 9,2 9,7 7,3 7,7 4,9 3,7 4,9 4,8
Geschaftslage U 17,0 10,0 3,0 -3,0 -10,0 -23,0 -31,0 -23,0 -7,0 15,0 23,0 22,0 9,0
Erwartungen S 3,0 -0,6 -1,2 -3,6 -4,9 9,8 -10,7 -2,9 4,4 6,7 3,8 -3,2 -7,1
Auftragsbestand U 20,0 17,0 12,0 0,0 1,0 0,0 -7,0 -21,0 -27,0 -30,0 -11,0 1,0 7,0
gg. Vormonat S| 2,9 -0,3 0,1 -10,2 -6,5 -2,3 -1,5 -6,4 -4,7 -11,5 -3,0 =77 -10,9
Auftragsbestand U 1,0 2,0 1,0 0,0 0,0 4,0 -3,0 90 -13,0 -180 -140 -13,0 -10,0
Beurteilung S 0,6 -1,8 -4,2 -6,7 -6,3 -0,8 -4,1 -6,6 -56 -11,7 90 -11,9 -114
Bautatigkeit U -3,0 27,0 17,0 11,0 7,0 -5,0 5,0 -5,0 -12,0 -37,0 -33,0 -1,0 10,0
im Vormonat S -15,1 3,7 0,4 -4,5 -5,1 -9,9 0,3 -5,4 -1,8 -9,0 -5,1 1,6 -6,3
Gerate- bzw. Kapa- U 64,4 76,7 79,1 79,7 78,8 79,3 78,7 78,1 75,3 67,2 61,4 66,6 71,4
zitatsauslastung in % S 67,8 75,2 75,9 75,4 74,0 75,0 74,8 75,1 75,1 711 68,2 70,0 73,4
Baupreise U 12,0 9,0 7,0 0,0 -3,0 -4,0 -13,0 -17,0 -10,0 -1,0 7,0 12,0 8,0
Erwartungen S 8.3 1,1 0,6 -5,2 -6,9 -2,4 -3,9 -4,6 2,4 3,3 5,2 52 -0,9
Ostdeutschland
Geschaftsklima® U 11,3 171 11,0 9,5 28 -149 -153 -195 -10,3 4,6 13,0 13,1 7.8
S 4,3 7,8 4,2 3,9 -4,6 -7,7 -0,9 -3,1 3,7 3,6 10,4 -3,3 -3,7
Geschaftslage U -10,0 4,0 8,0 12,0 9,0 9,0 8,0 5,0 1,0 -8,0 -11,0 -10,0 0,0
Beurteilung S -5,6 3,5 4.1 5,5 1,0 0,5 3,1 3,0 4,3 -2,6 2,0 -6,3 1,8
Geschaftslage U 35,0 31,0 14,0 70 -140 -36,0 -360 -41,0 -21,0 18,0 40,0 39,0 16,0
Erwartungen S 14,8 12,2 4,4 2,3 99 -155 -4,9 -9,0 3,0 9,9 19,1 -0,2 -9,0
Auftragsbestand U 34,0 39,0 21,0 9,0 6,0 -4,0 -15,0 -31,0 -44,0 -41,0 -14,0 7,0 12,0
gg. Vormonat S 11,3 14,2 2,9 -8,4 -7,7 -10,6 -9,5 -8,8 -8,2 -7,9 2,7 -7,8 -12,7
Auftragsbestand U -9,0 0,0 -4,0 0,0 5,0 -3,0 -20 -100 -11,0 -26,0 -20,0 -21,0 -12,0
Beurteilung S -6,2 -2,5 -8,1 -8,6 6,3 -134 -8,4 -9,5 -1,5 -157 6,3 -19,5 -11,8
Bautatigkeit U -13,0 54,0 34,0 31,0 21,0 7,0 11,0 -1,0 -8,0 -52,0 -54,0 2,0 27,0
im Vormonat S -24,2 19,3 9,3 9,5 3,1 -6,9 1,6 -4,0 4,2 -10,9 7,9 8,2 5,7
Gerate- bzw. Kapa- U 54,3 78,2 82,1 85,2 85,6 84,2 83,5 83,6 81,1 62,6 52,8 62,6 73,9
zitatsauslastung in % S 63,3 76,2 77,6 78,3 77,0 74,9 74,3 76,0 77,7 68,7 73,5 70,5 78,8
Baupreise U 9,0 14,0 6,0 2,0 1,0 -70 -21,0 -32,0 -26,0 -21,0 0,0 6,0 8,0
Erwartungen S -1,4 2,4 -4,1 -8,4 -6,9 -80 -11,8 -155 -6,1 -8,8 0,9 -1,5 -2,7

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitdtsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den
nachsten 6 Monaten erwarteten Geschaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Zufriedene Geschiftslage-
urteile dominieren

l.

Nach zuletzt zwei Eintribungen in Folge hat sich das Ge-
schéftsklima des GroBhandels im April wieder merklich ver-
bessert. Angesichts schwungvoller Nachfrage zeigten sich
die Unternehmen so zufrieden mit der aktuellen Geschéfts-
lage wie seit zwei Jahren nicht mehr. Zudem blickten sie
der weiteren Entwicklung zuversichtlicher entgegen als im
Vormonat. Nach wie vor sollen die Bestellmengen ausge-
weitet und der Personalstand vergréBert werden.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel stieg der Geschafts-
klimaindikator auf den hdchsten Wert seit Juli 2011. So-
wohl bei der Beurteilung der momentanen Situation als
auch bei der Einschatzung der Perspektiven fir die kom-
menden Monate tberwogen die positiven Firmenmeldun-
gen deutlich. Im Bereich Eisen, Stahl, Eisen- und Stahl-
halbzeug haben die negativen Angaben zur derzeitigen La-
ge die Oberhand gewonnen. Zudem erschienen den Be-
trieben die Aussichten fur die kommenden Monate eben-
falls unguinstiger. Die Lagerbestande wurden haufiger als
zu groB eingestuft und die Unternehmen berichteten von
sinkenden Verkaufspreisen. Auch im GroBhandel mit NE-
Metallen und NE-Metallhalbzeug hat sich das Geschafts-
klima eingetribt. Die Testteilnehmer auBerten sich bezig-
lich ihrer gegenwartigen Situation wieder unzufriedener als
im Mérz und sahen dem weiteren Geschaftsverlauf etwas
skeptischer entgegen. Die Verkaufspreise haben im Be-
richtsmonat erneut nachgegeben, flr die nahe Zukunft ist
den Testergebnissen zufolge aber wieder mit einem Preis-
anstieg zu rechnen. Die Geschéftslage im Bereich Ma-
schinen, Ausrtistungen und Zubehdr war trotz erhohter La-
gertberhange nach wie vor sehr gut. Dartber hinaus hat
der Optimismus bei den Erwartungen wieder spurbar zu-
genommen. Die Mitarbeiterzahl soll weiter vergroBert wer-
den. Der Geschéftsklimaindikator flr den Chemie-
groBhandel hat minimal nachgegeben. Der nicht mehr ganz
so gunstig bewerteten aktuellen Geschéftssituation stan-
den jedoch merklich positiver eingeschatzte Perspektiven
gegenuber. Die Firmen korrigierten ihre Orderpléane nach
oben. In den baunahen GroBhandelssparten stellte sich die
Geschaftslage dank der groBen Nachfrage weiterhin her-
vorragend dar. Im ElektrogroBhandel kiihlte das Klima aller-
dings etwas ab, da die positiven Geschéftslageurteile nicht
mehr ganz so stark dominierten wie im Vormonat. Im Be-
reich Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitdrkeramik
dagegen stieg der Geschéftsklimaindikator, der bereits im
Marz einen neuen gesamtdeutschen Rekordwert erreicht
hatte, aufgrund der exzellenten Lage und des sehr gro-
Ben Optimismus minimal weiter. Im GroBhandel mit Instal-
lationsbedarf flr Gas, Wasser und Heizung kam es trotz
des weiterhin sehr guten Geschéftsverlaufs zu einer splr-
baren Abkuhlung des Geschéftsklimas, da die Erwartun-
gen an die zukunftige Entwicklung deutlich zurtickge-
nommen wurden. In allen baunahen GroBhandelssparten
durften die Preise nach wie vor steigen.

M.
Das Geschaftsklima im KonsumgitergroBhandel hat sich
verbessert. Die Umfrageteilnehmer auBerten sich positiver
bezlglich ihrer Geschaftslage und blickten den kommen-
den Monaten mit leicht vergréBerter Zuversicht entgegen.

Im Gebrauchsgliterbereich stieg der Klimaindikator be-
trachtlich und liegt nun auf dem hdchsten Wert seit Ende
2010. Zahlreiche Firmen rechneten damit, dass sich der vor-
zlgliche Geschaftsverlauf auch im kommenden halben Jahr
fortsetzen wird. AuBerordentlich glinstig beurteilten die Unter-
nehmen die gegenwartige Lage im Bereich elektrische Haus-
haltsgeréte, Lampen und Leuchten. Angesichts der regen
Nachfrage meldeten die Unternehmen sogar vereinzelt Lie-
ferengpéasse. In den kommenden Monaten sollen die Be-
stellvolumina erhdht und die Beschéftigtenzahl vergroBert
werden. Im Bereich Unterhaltungselektronik hat sich das Ge-
schéftsklima erheblich verbessert. Die bereits als sehr glin-
stig eingestuften Geschéfte durften den Erwartungen der
Betriebe zufolge in den kommenden Monaten nochmals be-
trachtlich anziehen. Die Bestellplane sind daher vielerorts
expansiv ausgerichtet. Die GroBhandler mit Haushaltswa-
ren, Glaswaren und keramischen Erzeugnissen berichteten
weiterhin von einer schwungvollen Nachfrage und bewer-
teten ihre derzeitige Situation ausgesprochen positiv. Die
Geschéftsaussichten schatzten sie zwar etwas weniger op-
timistisch ein als im Mérz, die Bestellplane wurden aber den-
noch weiter nach oben gerichtet.

Das Geschéftsklima im Verbrauchsgdterbereich hat sich
nach der Eintribung im Vormonat wieder sichtlich aufge-
klart. Bei Lage und Erwartungen gewannen die positiven An-
gaben deutlich die Oberhand zurlick. Die Unternehmen des
Bereichs kosmetische Erzeugnisse und Kérperpflegemittel
waren nicht mehr so zufrieden mit der Geschéftslage wie in
den vergangenen Monaten und schatzten die Perspektiven
fUr das néchste halbe Jahr wesentlich zurlickhaltender ein.
Trotz leicht angewachsener Lagertberhdnge beabsichtig-
ten sie noch haufiger, die Orderpolitik expansiv zu gestalten.
Dagegen ist der Klimaindikator des GroBBhandels mit phar-
mazeutischen, medizinischen und orthopédischen Erzeug-
nissen nach seinem Vormonatsriickgang wieder in den po-
sitiven Bereich gestiegen. Die Befragungsteilnehmer emp-
fanden ihre Geschéftssituation als giinstiger und hinsicht-
lich der weiteren Entwicklung wurde die Skepsis von Zu-
versicht abgeldst. Im BekleidungsgroBhandel hat sich die
sehr gute Lage etwas abgeschwacht. Dies flhrte zur zwei-
ten AbkUhlung des Geschéftsklimas in Folge. Die Bestell-
mengen sollen nicht mehr so stark ausgeweitet werden.

Im Nahrungs- und Genussmittelbereich hat sich das Ge-
schéftsklima eingetribt, da sich die Dominanz der positi-
ven Firmenmeldungen zu Lage und Erwartungen merklich
verringert hat. In Anbetracht gestiegener Lagertberhange
wurden die Orderpléane nicht mehr ganz so expansiv aus-
gerichtet. Die Unternehmen planten nach wie vor eine Er-
héhung der Mitarbeiterzahl.

S.S.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

e G
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2009

2010 2011 2012 2013 2014

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung', GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroRhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

04/13 05/13 06/13 07/13 08/13 09/13 10/13 11/13  12/13 01/14 02/14 03/14 04/14

GroBhandel
Geschaftsklima? U -4,5 2,9 -1,5 -1,6 7,9 6,5 7,9 9,9 9,5 16,5 13,5 11,5 15,5
S -5,4 1,8 -0,8 -0,3 8,3 5,6 8,1 11,8 9,4 15,3 12,6 10,9 14,4
Geschaftslage U -4,0 8,0 1,0 3,0 13,0 9,0 15,0 15,0 11,0 15,0 15,0 12,0 18,0
Beurteilung S -3,8 71 2,3 5,0 14,7 7,6 18,5 14,8 7,8 13,1 16,1 13,4 18,0
Geschaftslage U -5,0 -2,0 -4,0 -6,0 3,0 4,0 1,0 5,0 8,0 18,0 12,0 11,0 13,0
Erwartungen S -7,0 -3,5 -3,9 -5,5 2,0 3,6 2,8 8,9 11,0 17,5 9,1 8,4 10,8
Lager U 19,0 14,0 16,0 14,0 12,0 15,0 14,0 11,0 12,0 10,0 11,0 9,0 10,0
Beurteilung S 20,0 14,7 15,8 13,2 11,8 14,5 14,1 11,4 12,0 9,8 10,8 8,2 11,0
Verkaufspreise U 8,0 3,0 1,0 2,0 8,0 14,0 12,0 18,0 22,0 23,0 13,0 9,0 8,0
Erwartungen S 9,7 5,3 5,6 6,2 8,3 11,9 13,1 18,7 18,0 16,8 10,5 7,8 9,5

GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftsklima® U -5,5 4.4 1,0 -2,6 4,9 7,5 8,8 99 15 175 170 150 220

S -7,2 1,6 1,1 -1,6 4,9 7,2 10,0 13,1 12,2 16,7 15,2 13,9 19,9
Geschaftslage U -6,0 10,0 5,0 4,0 10,0 11,0 17,0 15,0 12,0 15,0 19,0 17,0 24,0
Beurteilung S -6,3 71 54 57 10,5 9,8 15,6 16,2 €L 14,9 19,8 18,5 23,4
Geschaftslage U -5,0 -1,0 -3,0 -9,0 0,0 4,0 1,0 5,0 11,0 20,0 15,0 13,0 20,0
Erwartungen S -8,2 -3,7 -3,1 -8,6 -0,6 4,5 4,4 10,2 14,6 18,4 10,6 9,5 16,5
Lager U 20,0 12,0 16,0 11,0 10,0 13,0 12,0 12,0 10,0 10,0 7,0 6,0 10,0
Beurteilung S 20,9 13,6 16,2 11,0 10,2 12,4 12,0 11,6 9,0 10,6 6,4 4,2 10,8
Verkaufspreise U 7,0 -4,0 -7,0 -2,0 4,0 15,0 7,0 19,0 21,0 23,0 13,0 11,0 11,0
Erwartungen S 7,6 -2,3 -1,3 3,3 51 14,5 11,7 21,7 16,1 13,5 7,5 6,7 11,0

GH-Gebrauchsgiiter

Geschaftsklima® U 3,4 8,4 11,8 4,4 9,6 9,2 6,8 7,4 3,5 12,5 4,0 -5,0 4,0
S 4,9 9,3 12,8 6,5 9,4 7.9 3,9 6,3 2,3 11,4 3,3 -3,7 5,4
Geschaftslage U 10,0 16,0 20,0 12,0 23,0 20,0 15,0 13,0 8,0 13,0 6,0 -5,0 7,0
Beurteilung S 10,9 16,9 23,0 15,6 26,1 16,6 10,7 11,2 3,8 11,3 5,9 -2,3 7,9
Geschaftslage U -3,0 1,0 4,0 -3,0 -3,0 -1,0 -1,0 2,0 -1,0 12,0 2,0 -5,0 1,0
Erwartungen S -1,0 2,0 2,9 -2,2 -6,1 -0,5 -2,7 1,5 0,8 11,4 0,8 -5,1 3,0
Lager U 16,0 7,0 6,0 9,0 13,0 8,0 10,0 5,0 7,0 12,0 12,0 9,0 9,0
Beurteilung S 17,6 6,6 5,0 7.4 11,8 6,1 12,3 7,4 8,6 10,6 11,4 7,9 10,5
Verkaufspreise u 3,0 5,0 13,0 10,0 13,0 12,0 7,0 14,0 17,0 23,0 7,0 5,0 9,0
Erwartungen S 7,2 7,9 16,5 10,5 9,4 7,2 4,0 15,0 13,8 21,8 8,1 71 12,9
GH-Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima® U -14,1 -85 -17,8 -8,0 -2,5 6,4 8,5 6,5 12,5 17,9 21,5 18,0 27,0
S -14,6 6,3 -12,7 -4,8 -0,6 55 8,7 8,5 7,8 15,0 19,7 13,9 26,2
Geschaftslage U -19,0 -10,0 -28,0 -11,0 -5,0 -1,0 11,0 10,0 9,0 13,0 21,0 16,0 26,0
Beurteilung S -19,3 -7,0 -223 -7,6 -2,3 1,0 11,0 11,3 1,5 8,1 18,1 12,4 25,4
Geschaftslage U -9,0 -7,0 -7,0 -5,0 0,0 14,0 6,0 3,0 16,0 23,0 22,0 20,0 28,0
Erwartungen S -9,9 -5,6 -2,5 -2,1 1.1 10,2 6,4 5,8 14,3 22,2 21,3 15,5 27,0
Lager U 26,0 25,0 24,0 26,0 23,0 20,0 27,0 20,0 23,0 14,0 15,0 16,0 8,0
Beurteilung S 26,3 23,1 22,2 23,5 20,4 21,6 25,6 211 24,5 17,2 16,3 15,7 8,1
Verkaufspreise U 11,0 -7,0 1,0 -3,0 2,0 7,0 -5,0 12,0 17,0 12,0 5,0 3,0 2,0
Erwartungen S 11,3 -3,5 4,4 2,5 3,1 5,1 -2,5 10,7 11,3 71 2,8 2,7 2,1
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima® U -9,0 1,5 -10,0 1,0 18,9 1,0 9,4 11,0 7,4 10,0 7,0 17,5 6,5
S -9,4 -09 -12,0 1,2 19,0 -1,1 11,5 13,4 8,7 9,8 8,3 16,3 5,8
Geschaftslage U -10,0 40 -12,0 2,0 24,0 -3,0 16,0 11,0 15,0 12,0 7,0 17,0 7,0
Beurteilung S -7,3 3,0 -13,7 29 25,3 -5,5 16,1 10,3 12,9 8,4 10,9 16,9 9,3
Geschaftslage U -8,0 -1,0 -8,0 0,0 14,0 5,0 3,0 11,0 0,0 8,0 7,0 18,0 6,0
Erwartungen S -11,6 -4,7 -10,2 -0,5 12,9 34 6,9 16,5 4,6 11,2 57 15,8 2,3
Lager U 19,0 19,0 24,0 18,0 12,0 22,0 14,0 7,0 18,0 7,0 16,0 9,0 13,0
Beurteilung S 20,3 20,5 24,8 18,4 13,1 22,0 12,2 6,4 171 4.1 14,9 9,6 14,2
Verkaufspreise U 20,0 21,0 6,0 8,0 18,0 20,0 39,0 26,0 29,0 30,0 24,0 15,0 10,0
Erwartungen S 22,2 22,2 9,5 14,6 20,4 18,2 35,4 24,4 25,8 253 23,1 13,6 12,1

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu Klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Geschéaftsklima leicht
abgekiihlit

l.

Der Geschéaftsklimaindikator flr den Einzelhandel ist im April
leicht gesunken. Angesichts der abgeschwachten Nach-
frage waren die Befragungsteilnehmer mit ihrer aktuellen Ge-
schaftslage weniger zufrieden als im Vormonat. Die Ge-
schaftserwartungen haben sich jedoch geringflgig verbes-
sert. Die Personalplanungen deuten auf eine leichte Verrin-
gerung der Mitarbeiterzahl hin.

Il.

Im Gebrauchsguterbereich verschlechterte sich das Ge-
schéftsklima deutlich. MaBgeblich hierfir waren die ungin-
stigeren Bewertungen der Geschéftslage sowie die zuriick-
haltenderen Einschatzungen der Perspektiven. Die Lager-
bestande wurden haufiger als zu groB3 eingestuft. Den Per-
sonalstand wollten die Firmen in naher Zukunft leicht redu-
zieren. Der Geschéftsklimaindikator fir den Einzelhandel mit
Mdbeln, Einrichtungsgegenstédnden und Hausrat ist im April
nach dem Anstieg im Vormonat wieder gesunken. In Anbe-
tracht gestiegener LagerUberhange bewerteten die Firmen
ihre momentane Situation sehr negativ und bezUglich des zu-
kunftigen Geschéftsverlaufs duBerten sie sich ebenfalls mit
leichter Skepsis. Die Unternehmen planten, die Mitarbeiter-
zahl zu verringern. Im Einzelhandel mit Metallwaren, Bau- und
Heimwerkerbedarf stieg der Geschéftsklimaindikator weiter
und erreichte damit den besten Wert seit 18 Jahren. Auf-
grund der lebhaften Nachfrage bewerteten die Unternehmen
ihre momentane Geschaftslage als hervorragend und der zu-
kunftige Geschéaftsverlauf erschien ihnen vielversprechend.
Vor dem Hintergrund verringerter Lagertberhange waren die
Bestellplane 6fter expansiv ausgerichtet. Die Mitarbeiterzahl
soll vergroBert werden. In beiden Sparten des Elektroeinzel-
handels verschlechterte sich das Geschaftsklima deutlich.
Sowohl zur momentanen Geschaftslage als auch zu den
Erwartungen fielen die Angaben der Testteiinehmer sichtlich
negativer aus als im Vormonat. Im Teilbereich weie Ware soll
angesichts des nachlassenden Lagerdrucks die Zurtickhal-
tung bei den Bestellungen nicht mehr so stark ausfallen. In
der Sparte Unterhaltungselektronik dagegen beinhalteten die
Bestellplane weitere Klrzungen. Die Firmen sahen sich zu
Preiszugestandnissen gezwungen. Ein Anstieg des Ge-
schéftsklimaindikators war im Handel mit Computern, Hard-
und Software zu verzeichnen. Angesichts einer besseren Um-
satzentwicklung waren die Testteiinehmer deutlich zufriede-
ner mit ihrer aktuellen Situation. Zugleich war steigender
Optimismus bezUglich des zukUnftigen Geschéaftsverlaufs zu
spuren. Demzufolge korrigierten die Firmen inre Bestellplé-
ne nach oben, zudem gingen sie von einer Erhéhung der Mit-
arbeiterzahl aus. Das Geschéftsklima im Bereich Uhren,
Schmuck und Edelmetallwaren hat sich etwas eingetribt.
Die Lageurteile fielen weniger positiv aus als im Vormonat,
auch hinsichtlich des weiteren Geschéaftsverlaufs duBerten
sich die Firmen skeptischer. Trotzdem beabsichtigten die
Handler haufiger, die Preise zu erhdhen und die Mitarbeiter-
zahl zu vergroéBern.

M.
Der Geschaftsklimaindikator im VerbrauchsgUterbereich ist
weiter gestiegen und kehrte in den positiven Bereich zurick.

Die aktuelle Geschaftslage wurde positiver bewertet. Hin-
sichtlich der weiteren Geschaftsentwicklung keimte Zuver-
sicht auf. Trotz des verringerten Lagerdrucks wollten sich die
Unternehmen bei der Ordervergabe starker zurlickhalten. Sie
kiindigten auch weitere Einschnitte im Personalbestand an.
Im Einzelhandel mit Textilien und Bekleidung ist der Ge-
schéftsklimaindikator gestiegen. Die derzeitige Geschéftsla-
ge wurde deutlich weniger negativ beurteilt. In Bezug auf die
zukUnftige Geschéaftsentwicklung duBerten sich die Testteil-
nehmer nicht mehr ganz so skeptisch wie im Vormonat. Trotz-
dem sahen sie keinen Anlass, ihre restriktive Orderpolitik zu
lockern. Im Schuheinzelhandel verbesserte sich die ohnehin
gute Geschaéftslage erneut. Die Schuheinzelhandler konnten
sich Uber eine sehr gute Umsatzentwicklung freuen und blick-
ten mit gestiegenem Optimismus den kommenden Monaten
entgegen. Sie sahen gute Chancen, Preisanhebungen vor-
nehmen zu kénnen. Im Bereich Sport- und Campingartikel
kihlte sich das Geschaéftsklima ab. Die aktuelle Situation und
besonders die Geschaftsaussichten wurden weniger positiv
beurteilt. Die Firmen meldeten vermehrt Gberhdhte Lagerbe-
sténde. Trotzdem wollten sie die Verkaufspreise moderat er-
héhen. Zudem planten die Testteilnehmer, den Personalstand
auszuweiten. Im Bereich Schreib- und Papierwaren, Schul-
und Bldroartikel nahm die Zahl der negativen Meldungen zur
momentanen Geschaéftslage etwas zu, dagegen fiel die Ein-
schatzung der Geschéftsperspektiven positiver aus, was zur
leichten Verbesserung des Geschéftsklimas fuhrte. Die Test-
teiinehmer planten weitere Preisaufschlage, allerdings nicht
mehr so haufig wie zuletzt.

V.

Im Kfz-Einzelhandel hat sich das Geschaéftsklima eingetriibt.
Die Lageurteile fielen wesentlich schlechter aus. Auch die Aus-
sichten fUr die nahe Zukunft waren zum ersten Mal seit An-
fang des Jahres wieder skeptisch. Die Personalpldne waren
weiterhin auf Einschrankungen ausgerichtet. Im Neuwagen-
geschaft verschlechterte sich das Geschéftsklima deutlich. So-
wohl die derzeitige Geschéaftslage als auch die Aussichten wur-
den negativer bewertet als im Vormonat. Die Gebrauchtwa-
genhandler zeigten sich ebenfalls unzufrieden mit inrer aktuellen
Situation. Im Hinblick auf die zukinftige Entwicklung Uberwo-
gen nun die skeptischen Stimmen. Die Planungen der Unter-
nehmen beinhalteten 6fter Kirzungen des Personalbestandes
und Zugestandnisse bei den Verkaufspreisen. Die Firmen aus
dem Bereich Kraftwagenteile und -zubehdr berichteten Uber
eine sprunghaft verbesserte Geschéftslage. Die skeptische-
ren Geschéftserwartungen deuten aber darauf hin, dass sie
dies nur fur eine kurzfristige Belebung hielten. Die Unterneh-
men planten vereinzelt, hdhere Verkaufspreise durchsetzen zu
kénnen. Die Beschaftigtenzahl soll weiter verringert werden.

V.
Das Geschaftsklima im Nahrungs- und Genussmittelein-
zelhandel ist nahezu unverandert geblieben. Da der Lager-
druck zugenommen hat, beurteilten die Testteilnehmer die ak-
tuelle Lage weniger gunstig als im Vormonat. Die Zahl der
positiven Meldungen beztiglich der Geschaftsaussichten hat
allerdings leicht zugenommen. Fur die kommenden Monate
wurden vermehrt Preissteigerungen geplant. Die Personal-
pléane waren weiterhin expansiv ausgerichtet.

AB.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt

N
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Erwartungen — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

04/13 05/13  06/13 07/13 08/13 09/13 1013 11/13  12/13 01/14 02/14 03/14 04/14

Einzelhandel

Geschéftsklima® U 24 1,9 -05 1,5 55 6,0 1,0 2,5 2.4 25 105 99 114
S 1,3 03 17 2,9 3,1 6.4 3,6 5,3 48 43 8.4 8,5 7.7
Geschéftslage U 10,0 9,0 2,0 4,0 7,0 6,0 5,0 6,0 9,0 50 130 150 17,0
Beurteilung S 5,8 6,7 0,8 6,7 54 7.2 7.5 6,7 9,0 64 125 161 12,8
Geschéftslage U 50 50 30 -1,0 4,0 60 30 -10 -40 0,0 8,0 5,0 6,0
Erwartungen S -8,1 60 42 -09 0,9 55  -0,1 4,0 0,6 2,2 4.4 1,2 27
Lager U 240 230 200 220 160 150 160 200 180 150 130 120 170
Beurteilung S 238 226 196 217 175 176 149 179 149 140 153 128 167
Verkaufspreise U 40 130 110 130 200 16,0 8,0 70 110 150 180 160 10,0
Erwartungen S 47 175 147 134 151 10,8 88 120 153 151 10,5 10,8 10,3
EH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima® U 95 81 -115 -125 95 -40 -85 -45 -50 1,9 110 105 6,5
S 164 -115 -125 -99 99 -31 5,7 03 -08 3,6 7.8 64  -08
Geschaftslage U 80 20 -90 -160 60 60 -100 -60 -20 -3, 8,0 8,0 5,0
Beurteilung s -160 -72 -105 -130 75 -43 -80 -4,0 1,9 11 7,9 70 3.1
Geschaftslage U 110 -140 -140 -90 -130 -20 -70 -30 -80 70 140 13,0 8,0
Erwartungen s 16,9 -157 -144 66 -122 -1,9 -35 48 34 6,2 7.7 57 1,6
Lager U 220 210 220 220 180 120 150 170 180 150 12,0 80 16,0
Beurteilung S 235 223 223 212 186 146 165 164 151 116 11,8 74 174
Verkaufspreise U 60 30 -40 -20 0,0 00 -1,0 0,0 1,0 8,0 8,0 8,0 4,0
Erwartungen S 72 20 09 -03 08 -09 15 42 17 3,8 2.2 35 2,3

EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschaftsklima® 155 30 90 -11,0 -30 0,0 24 -35 -05 -85 1,0 1,0 5,9
-16,1 -3,9 -9,5 -8,9 -4,7 -1,2 2,6 -2,6 1,1 -4,8 -0,6 -0,1 5,2
U -15,0 0,0 -10,0 -13,0 -6,0 -3,0 9,0 -3,0 3,0 -8,0 2,0 5,0 11,0
Beurteilung S -15,7 -1,2 -10,5 -8,1 -6,2 -3,4 9,1 -4,9 0,8 -7,3 1,6 6,6 10,3
Geschaftslage U -16,0 -6,0 -8,0 -9,0 0,0 3,0 -4,0 -4,0 -4,0 -5,0 0,0 -3,0 1,0
Erwartungen S -16,6 -6,5 -8,6 -9,7 -3,2 1,0 -3,7 -0,4 1,4 -2,3 -2,8 -6,6 0,3

0]

S

U

n C

Geschaftslage

Lager 34,0 28,0 25,0 26,0 21,0 21,0 21,0 25,0 23,0 23,0 23,0 24,0 23,0
Beurteilung 31,9 25,7 24,5 25,2 23,2 22,8 19,1 24,5 20,9 24,5 26,1 241 20,7
Verkaufspreise 0,0 -2,0 -8,0 -2,0 15,0 11,0 3,0 -2,0 -4,0 7,0 12,0 15,0 4,0
Erwartungen S 1,6 6,1 -1,0 -1,3 4,7 2,1 4,2 4,7 4,2 6,6 0,9 5,7 4,9
EH-Nahrungs- u. Genussmittel

Geschaftsklima® ] 33,8 20,7 19,9 31,4 32,9 23,5 10,4 15,7 15,1 13,9 20,3 18,0 22,1

S 30,0 19,9 17,7 27,3 27,3 25,2 14,2 20,4 17,9 14,4 20,2 18,3 18,1
Geschéftslage U 53,0 32,0 26,0 49,0 39,0 27,0 18,0 27,0 29,0 31,0 29,0 33,0 36,0
Beurteilung S 50,4 31,3 24,4 45,9 37,0 30,8 20,2 32,9 30,7 25,2 27,9 35,8 33,3
Geschéftslage U 16,0 10,0 14,0 15,0 27,0 20,0 3,0 5,0 2,0 -2,0 12,0 4,0 9,0
Erwartungen S 11,3 9,1 11,2 10,0 18,0 19,7 8,3 8,6 5,9 41 12,8 2,2 3,9
Lager U 14,0 21,0 14,0 21,0 8,0 13,0 13,0 16,0 11,0 7,0 10,0 5,0 15,0
Beurteilung S 17,9 20,0 14,9 21,3 8,7 13,9 8,9 10,5 8,8 2,0 13,8 8,1 18,5
Verkaufspreise ] 23,0 49,0 49,0 44,0 52,0 41,0 27,0 24,0 40,0 31,0 39,0 26,0 25,0
Erwartungen S 23,2 51,4 48,1 40,5 51,0 38,9 24,9 25,2 40,5 37,6 35,7 24,7 25,0

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwaértigen und der in den ndchsten 6 Monaten erwarteten
Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Geschiftsklima-
indikator gestiegen

l

Der ifo Geschaftsklimaindikator flr das Dienstleistungsge-
werbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und Staat) ist im April gestiegen. Die Dienstleis-
tungsunternehmen beurteilten ihre aktuelle Geschéftslage
erneut positiver und zeigten sich bezliglich des weiteren Ge-
schaftsverlaufs splrbar zuversichtlicher als im Vormonat.
Die Personalplanungen sahen wieder haufiger eine Aufsto-
ckung der Mitarbeiterzahl vor.

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschéftsklima im Bereich
Personen- und Glterbeférderung zu Land verbessert. Die
Unternehmen bewerteten ihre aktuelle Lage und insbeson-
dere die Perspektiven glinstiger. Im Teilbereich Guiterbefdr-
derung im StraBenverkehr beurteilten die Firmen ihre mo-
mentane Situation positiver und waren auch hinsichtlich
der Geschaftsaussichten fur die n&chsten sechs Monate er-
neut zuversichtlicher. Bei der Sonderfrage nach Behinde-
rungen der inlandischen Geschaftstatigkeit klagten allerdings
29% der Testteiinehmer Uber einen Auftragsmangel, Uber
die Wetterlage nur 6%, vor einem Jahr waren es 21%. Die
Unternehmen im Bereich Spedition und sonstige Verkehrs-
dienstleistungen (einschlieBlich Logistik) stuften ihre aktuel-
le Lage etwas gunstiger ein. FUr die nahe Zukunft gingen
sie von einem sich abschwéchenden Umsatzwachstum aus,
zeigten aber bezUglich der weiteren Geschaftsentwicklung
wieder mehr Optimismus.

Im Bereich Touristik ist der Geschaftsklimaindikator fur die
Reiseblros und Reiseveranstalter wegen einer merklich we-
niger glinstigen Lagebeurteilung gesunken. Die Geschéfts-
aussichten schétzten die Testteilnehmer hingegen gering-
flgig gunstiger ein als im Marz. Als wichtigster Behinde-
rungsfaktor wurde eine unzureichende Nachfrage (23%) ge-
nannt, gefolgt von Fachkraftemangel (17%). Die Planungen
sahen einen leichten Personalabbau vor.

Die Architektur- und IngenieurbUros klagten vermehrt Gber
Fachkraftemangel (39%), wéhrend Uber eine zu geringe
Nachfrage nur noch 10% der Befragungsteiinenmer be-
richteten (Januar 2014: 20%). Die Firmen beurteilten ihre
momentane Geschéftslage nicht mehr ganz so positiv, blie-
ben aber hinsichtlich der Aussichten fur die ndchsten sechs
Monate nahezu unverandert zuversichtlich. Sie planten flir
die kommenden Monate, die Zahl der Mitarbeiter zu ver-
groéBern. Preisanhebungen waren haufiger vorgesehen.

Im Bereich Dienstleistungen der Informationstechnologie
(Programmierungstatigkeiten, sonstige Software-Entwick-
lung, IT-Beratung, Betrieb von DV-Einrichtungen) hat sich
das Geschaftsklima aufgrund einer noch glinstigeren La-
gebeurteilung und zudem positiverer Geschaftsaussichten
verbessert. Die befragten IT-Dienstleister rechneten unver-
andert mit Umsatzsteigerungen in der nachsten Zeit und
planten, den Personalbestand auszuweiten. Allerdings hat

sich der Fachkraftemangel den Meldungen der Testteilneh-
mer zufolge wieder verstarkt (27%; Januar: 23%).

Der Bereich Rechts-/Steuerberatung und Wirtschaftspri-
fung berichtete von einer noch besseren aktuellen Ge-
schéftslage und war in seinen Erwartungen zuversichtlicher
als im Mérz. Die positive Umsatzentwicklung der vergan-
genen Monate dUrfte sich fortsetzen. Hingegen wurden Preis-
anhebungen zum zweiten Mal in Folge weniger haufig ge-
plant. Den Mitarbeiterstamm wollte man moderat vergro-
Bern, jedoch stellt der Mangel an Fachkréften einen Eng-
passfaktor dar, der zunehmend die Geschéftstatigkeit be-
hindert (36%; Januar: 26%).

Auch der Bereich Unternehmens- und Public-Relations-
Beratung thematisierte den Fachkraftemangel mit 18% der
Nennungen haufiger als im Januar (7%). Bei unverandert po-
sitiven Umsatzerwartungen fur die nachste Zeit beurteilten
die Firmen ihre aktuelle Lage jedoch nicht mehr ganz so
gUnstig, schatzten aber ihre Geschaftsaussichten ebenso
optimistisch ein wie im Méarz.

Die Werbebranche klagte spurbar &fter Uber einen Fach-
kraftemangel (31%; Januar 14%), aber auch Uber Auf-
tragsmangel (29%; Januar 17%). Fur die nahe Zukunft gin-
gen die Firmen jedoch wesentlich haufiger als im Marz von
einem Umsatzwachstum aus und machten bei der Beurtei-
lung der guten aktuellen Geschéftslage kaum Abstriche. Die
Perspektiven flr die kommenden sechs Monate wurden
deutlich optimistischer eingeschatzt und eine VergréBerung
der Mitarbeiterzahl war geplant.

Der Bereich Vermittlung und Uberlassung von Arbeitskraf-
ten war mit seinen Auftragsbestéanden noch unzufriedener als
im Marz und bewertete auch seine aktuelle Lage nicht mehr
ganz so gunstig. Die Unternehmen erwarteten aber vermehrt
ein Umsatzwachstum in der n&chsten Zeit und schatzten dar-
Uber hinaus die Geschaftsaussichten merklich zuversichtlicher
ein. Der Fachkraftemangel (64%) hat erneut zugenommen.

Im Gastgewerbe hat sich das Geschéftsklima verbessert. Das
Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthofe, Pensionen) be-
urteilte seine Geschéftslage etwas positiver und sah auch die
weitere Entwicklung wieder zuversichtlicher. Im April wurden
die Geschafte vor allem durch fehlende Fachkréfte (45%),
Nachfragemangel (26%) und Finanzierungsengpasse (16%)
beeintrachtigt. Den Mitarbeiterstamm wollte man verkleinern.
Auch in der Gastronomie (Restaurants, Cafés) stand das Fach-
krafteproblem (41%) im Vordergrund. Ihre Geschéaftslage stuf-
ten die Firmen gunstiger ein als im Méarz. FUr die nahe Zu-
kunft rechneten sie mit einem Umsatzplus und zeigten sich in
ihren Geschaftserwartungen zuversichtlicher als im Vormonat.

Im Bereich Mobilien-Leasing? bewerteten die Unternehmen
ihre momentane Geschéftslage merklich glinstiger, die Per-
spektiven jedoch erneut zurlickhaltender. Die Leasingfirmen
rechneten aber flir die nachste Zeit haufiger mit einem
Wachstum beim Neugeschaft.

H.B.

1 Mobilien-Leasing der Institutionen fir Finanzierungsleasing gemaB der Klas-
sifikation der Wirtschaftszweige (WZ 2008).
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, saisonbereinigt

Prozentsalden Dienstleistungen Geschaftsklima  Prozentsalden Transport Geschéftsklima
60 80
Personen-/
60 Giiterbeférderung
40 (Landverkehr)

40

20 20

Geschaftsklima

Geschiftserwartungen -40 | Giiterbeférderung
im StraBenverkehr

-40 Beurteilung der -60
Geschiftslage
-60 -80
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Prozentsalden Dlel:‘:‘s:;::_ztlz:ien Geschaftsklima Prozentsalden Transport Geschaftsklima
60 80
[ [ [ [ Spedition und
@5 Dienstleistungen” 60 sonstige Verkehrsdienstleistungen
40
20 20
0 | /V’| 0
-2
-20 . 0
Gewerbliche 40
. Wirtschaft 2 Verarbeitendes
<0 Gewerbe -60 Personen-/Giiterbeférderung
| | | | | | (Landverkehr)
-60 -80
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Prozentsalden DI?:IS\tllee:;lt:ir;?‘en Geschéftsklima Prozentsalden Touristik Geschéftsklima
60 60
Einzelhandel Dienstleistungen” zum Vergleich:
2 40 Dienstleistungen
20 20
0 0
20 \ 20 /
Reisebiiros und
-40 40 Reiseveranstalter
Bauhauptgewerbe
-60 -60
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Zahl der Beschaftigten Architekten und Ingenieure

Prozentsalden in den nichsten 2-3 Monaten Erwartungen  Prozentsalden Geschéftsklima
60 60
2
40 40
Dienstleistungen?
20 20
0 0
-20 -20
zum Vergleich:
-40 Verarbeitendes -40 Dienstleistungen
Gewerbe

-60 -60

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB-

und Einzelhandel.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen der

Informationstechnologie® Geschaftsklima

Prozentsalden

60

40

20

zum Vergleich:
Gewerbliche Wirtschaft 2)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Dienstleistungen der )

Prozentsalden Informationstechnologie3 Erwartungen

60
Zahl der Beschaftigten

40
20

0
-20 zum Vergleich:

Dienstleistungen "

-40
-60

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Unternehmens-/Steuer-/

Rechtsberatung Geschéftsklima

Prozentsalden

60

40

20

zum Vergleich:
Dienstleistungen "

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Unternehmens- und

Public-Relations-Beratung Crasigiisidng

Prozentsalden

ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, saisonbereinigt

Werbung

Prozentsalden Geschaftsklima

60

40

20

zum Vergleich:
Dienstleistungen

-60

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Vermittlung und Uberlassung von

Arbeitskraften Geschéftsklima

Prozentsalden

80

60
40
20

zum Vergleich:
Dienstleistungen !

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Prozentsalden Geschéaftsklima

60

Gastgewerbe

zum Vergleich:

40 Dienstleistungen

20

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Prozentsalden Mobilien-Leasing Geschéftsklima

60 60
Mobilien-Leasing
40 40
20 20
0 0
-20 -20
Gewerbliche
40 zum Vergleich: 40 zum Vergleich: Wirtschaft?
Dienstleistungen Dienstleistungen®)
-60 -60

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,GroB3- und Einzel-
handel. —3 Programmierungstatigkeiten, sonstige Software-Entwicklung, IT-Beratung, Betrieb von DV-Einrichtungen. —4 Mobilien-Leasing der Insti-

tutionen fUr Finanzierungsleasing.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschaftigungsbarometer unverandert

Das ifo Beschéftigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands, einschlieBlich des Dienstleistungs-
sektors, ist im April unverdndert geblieben. Mit einer positi-
ven Beschaftigungsdynamik ist vor allem im Dienstlei-
stungssektor zu rechnen. Die anderen Branchen sind vorerst
zurUckhaltender mit Neueinstellungen.

Im Verarbeitenden Gewerbe ist das Beschéftigungsbaro-
meter zum dritten Mal in Folge gesunken. Aufgrund der posi-
tiven Geschaftsaussichten gibt es verschiedene Bereiche,

wie das Investitionsgltergewerbe, die weiter zusatzliches
Personal einstellen wollen. Im Baugewerbe gab das Beschaf-
tigungsbarometer deutlich nach. Der vorgezogene Auf-
schwung im Winter ebbt vorerst ab. Im Handel ist weiterhin
eine leicht positive Einstellungsbereitschaft zu erkennen.
Auch die Dienstleister wollen weiterhin neue Mitarbeiter ein-
stellen.

K.W.

ifo Beschéftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft!

Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt

04/13 05/13 06/13 07/13 08/13 09/13 10/13 11/13 12/13 01/14 02/14 03/14 04/14
Index 104,7 1056 104,5 1056 106,9 106,4 106,1 107,8 107,5 107,0 108,0 107,4 107,44
Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt
120
115
110
105 \ "/,,
100
95
go 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fiir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kdnnen ihre Planungen fir
die Zahl der Beschéftigten fur die nachsten drei Monate als »zunehmens, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert
der Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die

Salden jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator 1

2005 =100
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110
100
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2006 2007 2008 2009 2010

2011 2012 2013 2014

Vertrauensindikator Industrie 2

Salden

2006 2007 2008 2009 2010

2011 2012 2013 2014

Vertrauensindikator Bau 2

Salden

ouio

-5
-10
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-30
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-45
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Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2

10

-5
-10
-15
-20
-25
-30

2006 2007 2008 2009 2010

2011 2012 2013 2014

Vertrauensindikator Verbraucher 2

Salden

2006 2007 2008 2009 2010

2011 2012 2013 2014

1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargesteliten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator 1

Salden Salden
0 10
5
0
-5 -5
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-20 -20
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-40 -40
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Produktion 2
2005 =100 %
120 15,0
115 10,0
110 5,0
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0,0
100
-5,0
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85 -15,0
80 -20,0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Preiserwartungen3
Salden Salden
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25 25
20 20
15 15
10 10
> il | itAA ;
0 I N I'I “ " II.._-'I"I.“.-- -l"l-_ 0
: G, :
-10 -10
-15 -15
-20 -20

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

2014

1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbesténde, Pro-
duktionspléane fir 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland
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Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europaischen Union (25)

04/13 05/13 06/13 07/13 08/13 09/13 10/13 11/13 12/13 01/14 02/14 03/14 04/14
Europdische Union (25) insgesamt

Gesamtindex 89,9 91 92,8 953 984 1009 101,9 1024 103,8 104,8 105 1053 106,2
Bereichsindikatoren?

Industrie 12,8 -122 111 99 -72 51 -43 2 2 25 24 27 -19
Bauwirtschaft 32,8 -31,7 -30,3 -30,7 -296 -27,1 -26,7 -264 -248 246 -247 -245 -259
Einzelhandel -136 -11,9 -101 -69 -25 -02 -09 -56 -15 2 34 06 3
Verbraucher 20,3 -201 -174 -147 -127 -116 -116 -123 -109 -88 93 66 -57

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 100,4 99,77 100,7 100,3 100,7 100,8 100,4 101,7 101,3 101,5 101,8
Wachstumsraten -0,9 -2,1 -0,2 -1,5 -1,2 0,6 1,0 29 1,4 1,9 21
Preiserwartungen5 -2,2 -2,7 -1,4 0,5 0,2 0 1,2 2,1 3,1 3,6 1,3 0,3 0,1

Deutschland

Produktion *

Index 107,6 106,3 108,3 106,8 109,1 108 107 110 110,2 110,5 111

Wachstumsraten 0,7 -2,1 08 -2,2 0,7 0,8 1,4 4,5 3,4 4,3 4,5
Auftragsbestand * -24,8 -24  -19.3 21 152 -146 -11,8 9 73 93 92 87 -91
Preiserwartungen ° -04 -18 0,5 1,3 2,8 4,3 3,8 5,8 8,6 7,8 4,8 4,1 2,5
Frankreich
Produktion *

Index 100,6 99,5 992 984 994 988 99,0 99,2 994 99,8 100,1

Wachstumsraten 0,3 0,0 02 -23 40 -06 0,7 1,3 0,1 0,9 1,7
Auftragsbestand 4 -415 -326 -319 -289 -259 -285 -236 -229 -193 -20,1 -20.1 -20 -18,2
Preiserwartungen ° 47 6,3 52 0,7 04 -38 -18 59 -67 1 -61 -7 -39

GroRbritannien

Produktion *

Index 98,99 98,13 100,1 100,2 99,06 100,3 1004 100,3 100,6 100,9 101,9

Wachstumsraten -2,5 -3,0 1,6 -1,0 -0,7 0,8 21 1.8 1,6 3,5 4,3
Auftragsbestand * 24 242 -223 -165 -6,7 2,6 1,1 104 9,3 3,1 1,4 3,6
Preiserwartungen 9 6,1 1,7 3,6 9,2 3,7 2,9 3,8 7 10,2 114 9.4 55 6,8
Italien
Produktion *

Index 90,8 914 919 914 914 916 924 924 91,7 933 929

Wachstumsraten -50 43 -18 -33 -39 -28 0,0 09 -08 2,3 1,7
Auftragsbestand 4 -46,8 -448 -404 -389 -359 -314 -2922 -248 -26,8 -26,9 -24 -21,8 -20,3
Preiserwartungen g -3,2 -4 -4 -1,6 -4.1 -0,5 1,3 0,5 0,8 0,2 -1,5 -1,8 -2,7

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenUber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine () Auftragsbesténde. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

% Veranderung gegeniber dem Vorjahr

Index 2005=100

Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.

150
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* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Gemeinschaftsdiagnose Friihjahr 2014

B Deutsche Konjunktur im Aufschwung —
aber Gegenwind von der Wirtschaftspolitik

Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose:

e Deutsches Institut fir Wirtschaftsforschung (DIW), Berlin,
in Kooperation mit dem Osterreichischen Institut fiir
Wirtschaftsforschung (WIFO), Wien

e ifo Institut — Leibniz-Institut fir Wirtschaftsforschung
an der Universitat Minchen e.V.
in Kooperation mit der KOF Konjunkturforschungsstelle
der ETH Zirich

e |nstitut fur Wirtschaftsforschung Halle (IWH)
in Kooperation mit Kiel Economics

¢ Rheinisch-Westfalisches Institut fur Wirtschafts-
forschung (RWI), Essen,
in Kooperation mit dem Institut fir Hohere Studien Wien

ifo Institut

Leibniz-Institut fiir Wirtschaftsforschung
an der Universitadt Munchen eV.
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