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Konjunkturtest

Industrie: Eingetriibte Geschafts-
perspektiven

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe hat sich das Geschéaftsklima
nach der Aufhellung im Vormonat wieder eingetrtibt. Die mo-
mentane Lage wurde — bei steigender Produktion und re-
ger Nachfrage — zwar etwas positiver bewertet als noch im
Vormonat, der kommenden Entwicklung blickten die Unter-
nehmen jedoch sichtlich weniger optimistisch entgegen.
Im Exportgeschaft wurden flr die nahe Zukunft aber Stei-
gerungen erwartet.

Il.

Im Vorleistungsgultergewerbe hat sich das Geschaftskli-
ma abgekuhlt. Den Firmenmeldungen zufolge verlor die
Nachfrage an Schwung und die Produktion musste ge-
senkt werden. Die Geschaftsperspektiven — sowohl ins-
gesamt als auch fur den Export — wurden zudem nicht mehr
ganz so gunstig bewertet wie zuletzt. Im Investitionsgu-
terbereich hat sich die Geschaftslage im Mai weiter ver-
bessert. Die Unternehmen berichteten vermehrt von Pro-
duktionsanhebungen und Nachfragezuwachsen. Allerdings
erhdhte sich der Lagerbestand wieder spurbar. Der kom-
menden Entwicklung blickten die Testteilnehmer jedoch
mit verringerter Zuversicht entgegen. In der Konsumgu-
terindustrie (ohne Erndhrungsgewerbe) hat sich das Ge-
schaftsklima infolge eingetrtbter Perspektiven ebenfalls
abgekuhlt. Da auch vom Auslandsgeschéft seltener posi-
tive Impulse erwartet wurden, waren die Produktionspla-
ne nicht mehr auf Expansion ausgerichtet. Dennoch plan-
ten die Firmen fur die kommenden Monate einen mode-
raten Beschéftigungsaufbau. Im Erndhrungsgewerbe ist
der Geschaftsklimaindikator nach der Abkuhlung im April
wieder in den positiven Bereich zurlickgekehrt. Insbeson-
dere die aktuelle Lage wurde deutlich positiver bewertet,
aber auch die Geschéftserwartungen flr die kommenden
sechs Monate waren von weniger Skepsis gepragt. Die
Produktionsplane waren daher wieder starker auf Expan-
sion ausgerichtet als zuletzt.

ll.

In der chemischen Industrie hat sich das Geschéftsklima
spUrbar abgekuhlt. Die Zufriedenheit mit der momenta-
nen Situation ist im Mai erkennbar zurtickgegangen und
auch die Geschaftsperspektiven tribten sich merklich ein.
Die Unternehmen gaben an, die Produktion seltener an-
gehoben zu haben. Fir die kommenden Monate rechne-
ten sie aber vermehrt mit Steigerungen. Im Bereich Me-
tallerzeugung und -bearbeitung hat sich die momentane
Lage verbessert, wurde aber im Durchschnitt immer noch
negativ bewertet. Dank kraftiger Nachfragezuwéachse konn-
ten Lagertiberhange abgebaut werden. Allerdings sahen
sich die Unternehmen in zunehmendem MaBe gezwun-
gen, Preisnachldsse zu gewéahren. Im Maschinenbau ist
der Geschaftsklimaindikator gestiegen. Bei reger Nach-
frage konnte die Produktion spurbar gesteigert und La-
gertuberhange abgebaut werden. Da die Firmen der kom-
menden Entwicklung positiver entgegenblickten als zuletzt,

haben sie inre Produktionsplane nach oben angepasst. Die
Hersteller von elektrischen Ausristungen waren im Mai er-
neut weniger zufrieden mit inrer momentanen Lage. Da-
gegen haben sich die Geschéftsperspektiven — sowohl ins-
gesamt als auch in Bezug auf den Export — spUrbar auf-
gehellt. Fur die Hersteller von DV-Geréten, elektronischen
und optischen Erzeugnissen stellte sich die Geschaftssi-
tuation im Mai nicht mehr ganz so hervorragend dar wie
noch im Monat zuvor. Da zudem die optimistischen Stim-
men in Bezug auf die kommende Entwicklung zurtickgin-
gen, hat sich das Geschaftsklima sptrbar abgekuhlt. Nach
wie vor war aber von einem moderaten Beschaftigungs-
aufbau die Rede. Im Fahrzeugbau hat sich das Ge-
schéaftsklima abgekuhlt. Wahrend die Firmen mit ihrer mo-
mentanen Situation nochmals zufriedener waren, haben
sich die Geschaftserwartungen wieder eingetribt. Insge-
samt blieben die Firmen aber dennoch sehr zuversichtlich
und wollten ihre Produktion — auch aufgrund der deutlich
gestiegenen Exportperspektiven — kraftig anheben. Im Be-
reich Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und
Erden hat sich das Geschaftsklima wieder abgekuhlt. An-
gesichts rucklaufiger Nachfrage und zunehmenden La-
gerdrucks waren die Unternehmen mit ihrer momentanen
Lage nicht mehr so zufrieden wie noch im Vormonat. Im
Papiergewerbe ist der Geschaftsklimaindikator gefallen.
Die Nachfrage verlor spurbar an Schwung und die Firmen
sahen sich zu Preisabschldgen gezwungen. Da sich auch
die Geschaftserwartungen fur die kommenden sechs Mo-
nate eintribten, durften die Verkaufspreise weiter fallen. Im
Druckgewerbe hat sich das Geschéftsklima abgekuhlt.
Zwar berichteten die Unternehmen von einer verbesserten
Geschaftslage, hinsichtlich der Zukunftsperspektiven wur-
de die Zuversicht jedoch von Skepsis abgeldst. Die Pro-
duktionspléane waren weiterhin auf Kirzungen ausgerich-
tet. Im Bereich Gummi- und Kunststoffwaren wurde die ak-
tuelle Lage nicht mehr ganz so positiv bewertet wie noch
im April. Dank weiterhin schwungvoller Nachfrage konn-
ten LagerUberhange abgebaut werden. Der kommenden
Entwicklung sahen die Firmen mit zunehmender Zuversicht
entgegen und die Produktion soll in den kommenden Mo-
naten vermehrt angehoben werden. Im Textilgewerbe sind
beide Teilkomponenten des Geschéftsklimaindikators ge-
stiegen, verblieben aber weiterhin im negativen Bereich.
Dank wieder anziehender Nachfrage konnte der Lagerbe-
stand reduziert werden. Deutlichen Einschrankungen war
jedoch die Produktion unterworfen. Den Firmenmeldungen
zufolge durfte sich diese Entwicklung in den kommenden
Monaten fortsetzen. Im Holzgewerbe (ohne Mdbelherstel-
ler) ist der Geschaftsklimaindikator gestiegen. Neben der
momentanen Situation wurden auch die Perspektiven fur
die kommenden sechs Monate gunstiger bewertet als zu-
letzt. Angesichts negativer Exportaussichten haben die Fir-
men ihre Produktionspléane jedoch nach unten angepasst.
Auch rechneten sie seltener damit, Preissteigerungen
durchsetzen zu kdnnen.

C.S.
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Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND

Salden
2010 2011 2012 2013 2014
Salden Ernahr be und [¢]
2010 2011 2012 2013 2014
Her von Krafty 1 und -teilen
Salden
2010 2011 2012 2013 2014
Salden DV-Gerite, Elektronik und Optik
2010 2011 2012 2013 2014
Salden Papiergewerbe
2010 2011 2012 2013 2014
Salden Chemische Industrie
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Salden Holzgewerbe (ohne Mébel)
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Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden
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und -beart

Salden
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Maschinenbau

Salden
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Salden Herstellung von elektrischen Ausriistungen
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Druckgewerbe
Salden

2010 2011 2012 2013 2014

von i-und Ki waren
Salden

Salden

2010 2011 2012 2013 2014

Textilgewerbe

20

10

2010 2011 2012 2013 2014

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

05/13 06/13 07/13 08/13 09/13 10/13 11/13 12/13 01/14 02/14 03/14 04/14 05/14

Verarbeitendes Gewerbe 6,1 7,7 78 11,2 121 11,2 154 155 17,7 198 191 202 19,0

Verarbeitendes Gewerbe* 6,2 7.8 79 114 11,7 121 156 162 188 19,8 203 224 20,1

Vorleistungsgiiter 44 53 66 79 95 108 160 158 179 202 195 196 17,2
Investitionsgiiter 72 100 10,1 146 14,0 10,7 16,9 182 20,3 20,7 235 280 262
Konsumgiiter* 80 120 92 93 142 156 152 129 155 175 142 152 127
Gebrauchsgiiter -1,0 24 68 11 92 94 00 39 190 185 172 93 120
Verbrauchsgiiter* 1,8 148 100 121 165 183 214 174 146 170 125 173 124
Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 3,5 2,0 6,4 12,7 94 41 7,1 7.4 6,0 12,0 53 -0,2 4,8

Textilgewerbe 51 -10 -46 -117 1,5 1,2 10,9 5,0 47 121 -14 -82 -34
Bekleidungsgewerbe 95 -16,0 -171 -12,7 -73 -0,1 -04 49 105 11,7 56 11,4 104
Ledergewerbe 19,1 19,7 4,4 1,2 10,7 69 285 227 241 10,2 188 322 192
Holzgewerbe 0,5 56 13,2 29 06 106 10,3 13,7 6,2 96 188 8,8 13,6
Papiergewerbe 6,1 9,3 78 -0,7 5,8 28 12,0 119 9,7 7,7 12,3 9,8 9,4
Druckgewerbe -152 -34 -71 -89 -81 95 -46 -33 -46 -04 -35 91 06
MineralGlverarbeitung 184 158 -19 133 6,7 19,0 59 -39 43 88 -7,6 1,3 3,3
Chemische Industrie 14,4 109 130 1M1M,0 129 154 240 233 254 246 274 211 149

Herstellung von Gummi-

42 101 128 148 16,1 174 256 22,7 254 29,7 33,5 353 352
und Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden 66 6,1 152 208 16,8 17,2 81 183 226 13,1 16,0 21,1 157

Metallerzeugung
und -bearbeitung

Herstellung von
Metallerzeugnissen

-19.6 -21,7 -20,7 -199 -122 -63 -0,9 2,0 2,9 05 -76 -36 -20

3,4 3,9 6,5 9,0 93 1,2 154 151 151 22,7 188 22,1 20,1
Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

21,8 260 185 213 187 143 240 191 211 262 288 340 26,6
7,7 8,1 89 134 12,7 152 149 202 242 259 26,7 230 227

Maschinenbau 8,5 7,0 89 102 M9 16 154 140 158 175 141 145 154

Herstellung von
Kraftwagen und -teilen

Maobel 9% -78 -43 -89 -121 -94 -111 -113 8,8 8,6 5,5 08 -41

22 88 92 188 1911 88 149 190 241 228 299 404 37,7

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschéftslage« und »Geschéafts-
erwartungen«, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland

% Grad der Kapazitdtsauslastung 2 * %
92 92
88 |- 88
84 84
80 | 80
76 76
72 t 72
68 68
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Salden Beurteilung der Kapazititen b SElak
10 | 10
0t 0
10 f -10
20 f -20
-30 -30
40 -40
-50 -50
- -60
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Produktions-Monate Reichweite der Auftragsbestidnde® Produktions-Monate
35 | 3,5
3,0 3,0
2,5 2,5
2,0 2,0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014
Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden
15 15
5 f 5
5t -5
-15 -15
25 -25
-35 -35

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/11 10/ 11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/13 01/14 04/14 07/ 14

Verarbeitendes

86,0 848 845 844 831 815 825 821 832 832 834 843
Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe* 86,8 856 852 850 837 821 833 827 836 840 843 851
Vorleistungsgiiter 856 838 833 828 824 808 820 813 821 830 832 84,1
Investitionsgiiter 891 881 880 880 854 840 852 843 858 853 856 86,8
Konsumgiiter* 841 833 821 829 825 807 813 824 822 829 840 83,1
Gebrauchsgiiter 845 848 842 849 835 779 784 810 810 813 823 825
Verbrauchsgiiter* 839 827 812 821 821 817 824 830 827 835 846 833
Ernahrungsgewerbe, 768 764 776 784 766 739 743 758 782 749 732 751
Tabakverarbeitung
Textilgewerbe 86,0 826 80,7 805 820 805 831 828 820 853 785 787
Bekleidungsgewerbe 880 900 866 90,8 847 880 862 930 923 919 916 892
Ledergewerbe 918 916 878 895 912 916 901 875 788 877 877 864
Holzgewerbe 811 81,3 800 802 792 806 778 772 800 811 746 825
Papiergewerbe 882 874 867 881 885 8384 877 876 87,3 856 882 884
Druckgewerbe 80,6 823 796 808 81,3 801 810 794 788 828 838 830
Chemische Industrie 864 848 832 842 842 827 839 835 822 841 846 849
Herstellung von Gummi-und g5 g5 4 go5 822 800 782 800 784 803 804 803 823
Kunststoffwaren
CIEETENTEL, NI 81,3 804 825 799 801 778 814 782 804 800 806 81,6
Verarb.v.Steinen u. Erden
MO, 87,8 836 837 815 837 811 834 835 833 864 879 859
und -bearbeitung
Al TR 848 833 825 822 806 789 797 804 814 81,3 816 831
Metallerzeugnissen
IGIFER, Vo DAAEEREIE 876 858 839 864 838 833 845 828 851 855 861 862
Elektronik, Optik
RO VoI S 858 847 839 831 828 804 801 804 809 815 812 820
Ausriustungen
Maschinenbau 89,3 883 872 882 860 843 857 840 843 844 847 842
Herstellung von Kraftwagen o) 4 g95 o914 894 854 840 855 855 883 871 877 914
und -teilen
Mébel 845 856 832 844 852 804 811 815 820 826 811 812

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

' Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstiblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

ifo Konjunkturperspektiven 5/2014 - 41. Jahrgang
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Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/11 10/ 11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/13 01/14 04/14 07/ 14

Verarbeitendes

40 78 66 95 190 239 208 226 190 169 97 105
Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe* 28 57 66 86 182 247 198 226 192 167 97 106
Vorleistungsgiiter 06 82 113 131 224 293 207 261 174 123 71 101
Investitionsglter -8,4 08 -05 52 156 219 208 253 206 208 12,8 13,2
Konsumgiiter* 79 149 146 71 169 209 157 101 169 139 124 3,1
Gebrauchsgiiter 218 176 209 129 17,7 366 302 329 297 266 281 199
Verbrauchsgiiter* 32 145 120 39 162 146 100 10 112 85 59 -3,1
Ernahrungsgewerbe, 16,0 233 166 138 140 184 238 208 170 164 59 158
Tabakverarbeitung
Textilgewerbe 17 116 51,3 256 297 306 386 256 217 186 21,3 256
Bekleidungsgewerbe 115 103 127 86 195 173 208 76 35 13 83 116
Ledergewerbe 176 -04 131 114 126 116 42 144 226 146 -32 124
Holzgewerbe 231 264 256 188 291 385 290 388 171 174 273 238
Papiergewerbe 131 16,5 144 142 201 215 155 242 201 255 198 182
Druckgewerbe 16,8 244 236 152 168 235 219 62 358 265 134 -7,8
Chemische Industrie 427 17 70 50 132 168 134 171 102 97 54 50
eI Ve Emn- 85 15 74 123 155 245 177 224 125 105 24 23
und Kunststoffwaren
SISz, NIl 58 92 112 11,0 207 202 265 280 167 232 941 50
Verarb.v.Steinen u. Erden
MR E P, 01 156 123 188 540 538 330 399 420 167 61 158
und -bearbeitung
e EIE Ve 00 54 1041 161 160 284 193 202 150 104 66 9,1
Metallerzeugnissen
FleE e (DY e, 35 103 12 114 224 303 213 275 74 123 28 94
Elektronik, Optik
R Vo S 69 80 187 85 189 251 190 266 249 170 88 166
Ausriustungen
Maschinenbau -4,5 1,4 6,8 58 155 195 220 278 21,5 234 191 16,8
Herstellung von Kraftwagen a5 55 143 12 156 275 232 253 226 205 104 122
und -teilen
Mébel 17,4 165 233 150 254 326 266 360 304 355 323 230

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-

reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/13 01/14 04/14 07/ 14

CEEE e 32 29 29 28 27 28 28 28 29 29 27 29

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 2,7 2,5 2,5 25 25 24 24 25 2,5 2,6 2,5 2,6
Investitionsgiiter 41 3,5 3,5 3,3 3,1 3,2 3,2 3,2 3,4 3,2 3,0 3,3
Konsumgiiter* 2,2 24 2,3 2,3 2,3 2,6 2,4 2,3 2,5 2,7 24 2,4
Gebrauchsgiiter 1,8 2,1 2,1 1,9 2,1 2,1 2,0 2,0 1,9 2,5 2,1 2,3
Verbrauchsgiiter* 2,3 2,5 2,4 24 24 2,8 2,5 25 2,7 2,8 2,5 2,4
Textilgewerbe 2,9 2,8 2,1 3,1 3,2 24 3,1 3,2 3,0 3,2 3,2 2,1
Bekleidungsgewerbe 3,0 3,8 3,3 34 42 41 3,9 4.1 3,9 3,1 2,9 3,6
Ledergewerbe 2,7 3,1 3,1 2,6 2,6 2,9 3,1 2,9 2,4 2,5 2,7 3,1
Holzgewerbe 1,8 1,9 1,7 2,0 2,0 1,6 1,6 2,1 2,1 24 1,8 1,7
Papiergewerbe 1,5 1,4 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 14 1,4 1,5
Druckgewerbe 1,3 1,1 1,2 1,2 1,1 1,2 1,2 1,1 1,4 1,3 1,4 14
Chemische Industrie 1,6 1,5 1,7 1,8 2,1 1,8 2,0 2,3 24 24 2,1 2,2

Herstellung von Gummi-

und Kunststoffwaren 26 22 23 20 22 20 22 23 23 22 23 24

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden 24 2,3 2,2 24 2,3 2,0 2,6 2,3 2,3 2,5 24 2,2

Metallerzeugung

; 3,2 3,0 2,9 2,9 2,8 2,9 2,7 2,6 2,6 2,6 2,6 2,8
und -bearbeitung

Herstellung von

} 3,6 3,5 3.2 3,2 3.2 3.2 Shil 3,2 3.2 34 3,3 34
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geréaten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

3,3 2,8 2,9 2,8 2,7 3,0 2,7 2,8 2,9 2,8 2,7 2,8
2,9 2,8 2,7 2,6 2,5 2,6 2,3 22 23 2,7 2,7 25

Maschinenbau 4,4 4,3 4,2 4,0 4,0 3,8 4,1 3,9 3,9 3,9 3,7 4,0

Herstellung von Kraftwagen

. 41 2,9 3,0 2,8 2,3 2,6 2,5 2,7 2,8 2,6 2,4 29
und -teilen

Mobel 1,6 1,8 1,9 1,8 1,9 1,8 1,8 1,7 1,8 21 21 2,0
* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestiande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,

Salden
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T Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-

gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland
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T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne

Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/11  10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/13 01/14 04/14 07/14
Vorleistungsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 6,0 3,0 4,0 9,0 1,0 1,0 1,0 2,0 3,0 5,0 2,0 8,0
S 5,8 3,5 4,0 9,0 0,8 1,5 1,1 2,0 2,8 55 1,7 8,0
auf den ausl. Markten U 4,0 1,0 -1,0 3,0 -1,0 -6,0 -2,0 -2,0 -3,0 -4,0 -1,0 3,0
innerhalb der EU S 3,8 1,3 -0,9 2,9 -1,2 -5,7 -1,9 -2,1 -3,2 -3,7 -1,1 2,9
auf den ausl. Markten U -1,0 -1,0 -1,0 1,0 -5,0 -4,0 -2,0 -1,0 -3,0 -4,0 -4,0 -1,0
aulerhalb der EU S -1,7 -1,3 0,2 1,1 -5,7 -4,2 -0,6 -0,8 -3,7 -4,2 -3,5 -0,9
Investitionsguter
auf dem Inlandsmarkt u 16,0 14,0 10,0 12,0 2,0 5,0 1,0 2,0 8,0 5,0 15,0 14,0
S 15,5 141 10,2 12,4 1,5 5,1 1,2 2,5 7,5 5,1 15,0 14,4
auf den ausl. Markten U 13,0 11,0 6,0 5,0 2,0 3,0 -5,0 1,0 8,0 8,0 11,0 7,0
innerhalb der EU S 13,3 11,2 6,4 4,4 2,3 3,2 -4,6 0,5 8,3 8,2 11,2 6,4
auf den ausl. Markten U 13,0 8,0 8,0 8,0 7,0 14,0 5,0 0,0 10,0 3,0 15,0 10,0
aulerhalb der EU S 12,2 8,1 9,2 7,6 6,2 14,2 6,4 -0,3 9,2 3,2 15,6 9,6
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 17,0 14,0 11,0 8,0 6,0 -2,0 4,0 -1,0 6,0 2,0 12,0 12,0
S 17,8 12,6 10,5 9,6 6,8 -3,4 3,7 0,7 6,8 0,6 10,8 13,6
auf den ausl. Markten U 8,0 9,0 -5,0 -4,0 -1,0 1,0 2,0 -4,0 -1,0 4,0 8,0 8,0
innerhalb der EU S 9,2 7.9 -5,6 -3,2 0,2 -0,1 1,6 -3,1 0,2 2,9 7,0 8,8
auf den ausl. Markten U 5,0 6,0 0,0 -1,0 9,0 6,0 4,0 7,0 9,0 -2,0 12,0 5,0
aulerhalb der EU S 4,3 6,3 -0,6 0,2 8,3 6,3 3,4 8,2 8,3 -1,7 11,2 6,2
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 11,0 10,0 6,0 7,0 0,0 -3,0 9,0 0,0 4,0 5,0 4,0 -1,0
S 11,4 8,8 5,2 9,0 0,4 -4,1 8,4 2,1 4,4 3,8 2,3 1,0
auf den ausl. Markten U 2,0 7,0 -2,0 1,0 -2,0 -1,0 15,0 -2,0 5,0 5,0 3,0 -4,0
innerhalb der EU S 1,8 6,2 -2,6 3,0 -2,2 -1,8 14,7 0,1 4,8 4,2 1,4 -2,0
auf den ausl. Markten U 4,0 4,0 2,0 9,0 4,0 10,0 23,0 20,0 16,0 12,0 9,0 -1,0
auRerhalb der EU S 3,6 3,7 1,5 10,1 3,6 9,7 22,6 21,2 15,6 11,7 8,1 0,1

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
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Bauwirtschaft: Geschaftsklima leicht
verschlechtert

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe im Mai minimal ein-
getrtbt. Die Urteile zur aktuellen Geschéftslage fielen ge-
ringfligig weniger gunstig aus als im Vormonat. Gleichzei-
tig schatzten die befragten Bauunternehmen die Ge-
schaftsperspektiven fur die nachsten sechs Monate etwas
zurlckhaltender ein. Der Auslastungsgrad der Gerateka-
pazitaten sank leicht von 74,5 auf 73,7 % (saison- und wit-
terungsbereinigt) und lag damit in etwa auf Vorjahresni-
veau. Wie vor Jahresfrist meldeten 30% der Testteilneh-
mer Produktionsbehinderungen. Allerdings spielte bei der
Befragung 2014 lediglich Auftragsmangel eine signifikan-
te Rolle. Witterungseinflisse fuhrten dagegen hdchst sel-
ten zu nennenswerten Beeintrachtigungen. Im Durchschnitt
der Bausparten reduzierte sich die Reichweite der Auf-
tragsbestande von 2,9 auf 2,8 Produktionsmonate (sai-
son- und witterungsbereinigt). Vor einem Jahr lag dieser
Wert bei 3,1 Monaten; die Beurteilung der Auftragsreser-
ven fiel gegenlber damals merklich zurlickhaltender aus.
Die Firmenmeldungen lassen erkennen, dass die Preise fur
Bauleistungen seltener angehoben werden konnten als zu-
letzt. Auch fUr die kommenden Monate gingen die Unter-
nehmen von geringeren Preiserhdhungsspielrdumen aus.
Der Personalbestand durfte sich im Laufe der n&chsten
drei bis vier Monate nur noch geringflgig erhdhen.

Entsprechend den Ergebnissen der Mai-Sonderfrage rech-
nete per saldo ein Zehntel der im Bauhauptgewerbe téati-
gen Unternehmen damit, dass ihre Auftragsbestande in
den nachsten zwei Monaten aufgrund derzeitiger Anfra-
gen, Submissionsergebnissen und Auftragsverhandlungen
zunehmen werden. Bei der Befragung vor einem Jahr lag
dieser Saldowert mit + 16 Prozentpunkten noch auf ei-
nem merklich héheren Niveau. Insbesondere die im ge-
werblichen Hochbau bzw. Wohnungsbau tatigen Firmen
(Saldowerte von + 16 bzw. + 13 Prozentpunkten) erwar-
teten steigende Auftragsreserven. Im 6ffentlichen Hoch-
bau gingen dagegen per saldo 10% der Befragten von Ein-
buBen in den kommenden beiden Monaten aus. Wie im
Hochbau Uberwogen auch im Tiefbau die optimistischen
Einschatzungen. Die StraBenbaufirmen (Saldowert: + 7 Pro-
zentpunkte) waren dabei weniger zuversichtlich als die in
den Ubrigen Tiefbaubereichen tatigen Unternehmen
(+ 9 Prozentpunkte).

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschaftsklima aufgehellt. Die
befragten Unternehmen beurteilten inre gegenwartige La-
ge zwar etwas weniger gunstig als im April. Dafur blick-
ten die Firmen aber spartentbergreifend optimistischer in
die nahe Zukunft. Im gewerblichen Hochbau haben sich
sogar beide Teilkomponenten des Geschéftsklimas ver-
bessert. Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten blieb

nahezu unverandert bei rund 73,5% und verfehlte den Vor-
jahreswert damit um etwa 1,5 Prozentpunkte. Ein Viertel
der befragten Hochbauunternehmen meldete Produk-
tionsbehinderungen, der GrofBteil wegen Auftragsmangels
(17%). Die Auftragsbestande verringerten sich im Woh-
nungsbau um 0,1 auf 2,8 Monate und im &ffentlichen
Hochbau um 0,2 auf 2,2 Monate. Im gewerblichen Hoch-
bau verharrten sie hingegen bei 3,3 Monaten. Im Durch-
schnitt der Hochbausparten verkirzte sich die Reichwei-
te der Auftragspolster von 3,0 auf 2,9 Monate und lag so-
mit klar unter dem Vorjahreswert (3,2 Monate). Lediglich
im Wohnungsbau konnte das Vorjahresniveau in etwa ge-
halten werden. Den Angaben der Firmen zufolge redu-
zierten sich die Spielraume fUr Preiserhdhungen. Fur die
nachsten Monate wird mit einer &hnlichen Entwicklung ge-
rechnet.

Il.

Im Gegensatz zum Hochbau hat sich das Geschéftsklima
im Tiefbau wieder verschlechtert. Die Umfrageteilnehmer
blickten weniger zuversichtlich auf die Geschéftsentwick-
lung in den kommenden sechs Monaten. Die Geschafts-
lage hat sich dagegen nur unwesentlich eingetrtbt. Der
Maschinenpark war mit 73,8% zwar stérker ausgelastet
als im Vorjahr (72,3%), im Vormonat erreichte die Ausnut-
zung allerdings 76,1%. Insgesamt klagten 36% der be-
fragten Unternehmen Uber Produktionsbeeintrachtigun-
gen. Nahezu 30% gaben Auftragsmangel als Hinderungs-
grund an (Mai 2013: 15%). Im Tiefbaubereich spielte die-
ses Produktionshemmnis also eine weitaus groBere Rolle
als im Hochbau. Die Reichweite der Auftragsbestande ver-
kUrzte sich im StraBenbau und im sonstigen Tiefbau um
jeweils 0,1 Monate auf 2,5 bzw. 2,8 Monate. Im Durch-
schnitt der Tiefbausparten betrugen die Auftragsreserven
2,7 Produktionsmonate und lagen unterhalb des Vorjah-
resniveaus (3,0 Monate). Nach den Meldungen der Fir-
men zu schlieBen, konnten wieder seltener Preisanhe-
bungen durchgesetzt werden. Flr die Teilsparte StraBen-
bau ist sogar davon auszugehen, dass mancherorts Preis-
zugestandnisse gemacht werden mussten. In der nahen
Zukunft durften die Tiefbaufirmen mit Preisaufschlagen we-
niger haufig erfolgreich sein als zuletzt.

L.D.
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Salden

20

Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

05/13 06/13 07/13 08/13 09/13 1013  11/13  12/13  01/14 02/14 03/14 04/14  05/14

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima? U 8,0 6,0 1,9 -3,3 -10,8 -17,0 -15,1 -8,1 3,7 7.8 8,9 4,8 3,0
S 1,3 1,0 -1,4 -4,0 -6,0 -5,9 -2,9 1,3 2,4 0,6 -3,5 -3,5 -4,0
Geschéftslage u 4,0 7,0 7,0 7,0 7,0 3,0 0,0 -3,0 -7,0 -9,0 -6,0 -3,0 -1,0
Beurteilung S 2,7 2,9 1,6 0,7 1,3 1,1 0,2 0,7 -2,2 -3,9 -3,8 -2,0 -2,5
Geschaftslage U 12,0 5,0 -3,0 -13,0 -27,0 -35,0 -29,0 -13,0 15,0 26,0 25,0 13,0 7,0
Erwartungen S -0,1 -0,8 -4,4 -8,6 -13,0 -12,7 -5,9 1,9 71 51 -3,2 -4,9 -5,5
Auftragsbestand u 21,0 12,0 2,0 2,0 10 -130 -290 -370 -370 -140 2,0 7,0 2,0
gg. Vormonat S 1,3 -1,6 -9,4 -7,3 -5,4 75  -10,7 92  -13,1 -5,9 94 137 179
Auftragsbestand U -4,0 -3,0 -4,0 0,0 0,0 -8,0 -13,0 -19,0 -26,0 -20,0 -18,0 -13,0 -15,0
Beurteilung S -7,5 -7,6 -10,7 -8,3 -71 -11,1 -10,9 -10,6 -17,9 -14,2 -16,7 -13,6 -18,7
Bautétigkeit u 38,0 24,0 20,0 13,0 -1,0 8,0 -30 -13,0 -46,0 -44,0 0,0 18,0 17,0
im Vormonat S 8,3 3,2 1,7 -0,7 -6,9 -0,1 -5,4 -0,3 -8,5 -8,7 2,3 -2,7 138
Gerate- bzw. Kapa- U 75,7 78,2 79,5 79,6 79,4 791 78,8 76,1 65,9 60,1 65,2 71,6 75,8
zitatsauslastung in % S 73,9 74,7 74,5 73,9 73,9 73,8 74,4 74,9 70,4 68,9 70,1 74,5 73,7
Baupreise u 7,0 5,0 0,0 -4,0 70 -200 -260 -210 -120 0,0 7,0 7,0 3,0
Erwartungen S -2,8 -3,4 -6,8 -9,2 66 -10,3  -11,1 -5,4 -4,8 -0,7 -0,1 -3,2 -6,8
Tiefbau
Geschéftsklima? U 3,7 1,9 -1,5 -10,2 -17,5 -23,3 -23,6 -15,6 -2,6 4,6 5,0 24 -2,2
S -3,2 -3,2 -5,2 -11,6 -13,0 -12,0 -10,0 -4,2 -3,7 -3,1 -8,6 -5,8 -9,5
Geschéftslage u -7,0 -3,0 0,0 -2,0 -3,0 -6,0 -90 -100 -180 -180 -180 -13,0 -10,0
Beurteilung S 7,2 -5,3 -4,5 -9,0 98 -104 -104 75 -136 -122 152 -103 -10,5
Geschaftslage U 15,0 7,0 -3,0 -18,0 -31,0 -39,0 -37,0 -21,0 14,0 30,0 31,0 19,0 6,0
Erwartungen S 1,0 -1,1 -5,9 -14,2 -16,2 -13,7 -9,6 -0,8 6,7 6,5 -1,7 -1,3 -8,5
Auftragsbestand u 28,0 14,0 6,0 3,0 1,0 -200 -390 -500 -450 -18,0 4,0 9,0 1,0
gg. Vormonat S 4,4 -2,0 -6,6 -9,1 -84 149 156 -146 -135 91 -11,4 153 -228
Auftragsbestand U -11,0 -9,0 -9,0 0,0 -5,0 -16,0 -19,0 -27,0 -36,0 -28,0 -26,0 -19,0 -23,0
Beurteilung S -13,5 -12,7 -15,3 -11,0 -15,6 -22,1 -17,8 -17,5 -25,7 -20,7 -24,5 -18,7 -25,8
Bautétigkeit u 52,0 33,0 31,0 20,0 5,0 11,0 00 -140 -600 -59,0 1,0 30,0 28,0
im Vormonat S 12,8 5,6 8,3 3,8 -2,5 -1,9 -5,5 2,4 -89 -12,9 3,3 3,1  -125
Gerate- bzw. Kapa- U 74,3 76,9 79,2 80,6 79,4 79,7 79,7 77,2 64,1 58,4 63,3 71,8 76,2
zitatsauslastung in % S 72,3 73,0 73,1 73,6 72,3 72,4 73,3 74,4 69,5 70,0 70,2 76,1 73,8
Baupreise u 5,0 1,0 -1,0 60 -120 -290 -390 -370 -26,0 -9,0 1,0 6,0 0,0
Erwartungen S 7,4 94 -105 -134 -135 -186 -203 -168 -14,9 -8,4 7,2 64 124
Hochbau
Geschaftsklima? U 11,0 8,4 4,8 1,2 -5,4 -11,6 -9,0 -2,1 7.4 10,7 12,3 7,0 7,0
S 4,7 3,6 1,7 1,0 -0,5 -0,8 2,2 6,0 57 3,7 0,8 -1,3 0,5
Geschaftslage U 12,0 14,0 13,0 13,0 14,0 10,0 6,0 3,0 0,0 -1,0 3,0 5,0 6,0
Beurteilung S 10,2 8,6 71 71 9,2 9,7 73 7,7 4,9 3,7 4,8 4,8 4,0
Geschaftslage U 10,0 3,0 -3,0 -10,0 -23,0 -31,0 -23,0 -7,0 15,0 23,0 22,0 9,0 8,0
Erwartungen S -0,6 -1,2 -3,6 -4,9 9,8 -10,7 -2,9 4,4 6,6 3,7 -3,2 -7,2 -3,0
Auftragsbestand U 17,0 12,0 0,0 1,0 0,0 -7,0 -21,0 -27,0 -30,0 -11,0 1,0 7,0 3,0
gg. Vormonat S 0,0 0,1 -10,2 -6,5 -2,3 -1,5 -6,4 -4,8 -11,5 -3,1 -7,8 -10,9 -14,2
Auftragsbestand U 2,0 1,0 0,0 0,0 4,0 -3,0 -9,0 -13,0 -18,0 -14,0 -13,0 -10,0 -8,0
Beurteilung S -1,8 -4,2 -6,7 -6,3 -0,8 4.1 -6,6 -5,6 -1,7 -9,0 -11,9 -11,4 -12,0
Bautéatigkeit U 27,0 17,0 11,0 7,0 -5,0 5,0 -5,0 -12,0 -37,0 -33,0 -1,0 10,0 9,0
im Vormonat S 4,2 0,5 -4.4 -5,1 -9,9 0,3 -5,4 -1,9 -9,1 -5,1 1,5 -6,4 -14,6
Gerate- bzw. Kapa- U 76,7 791 79,7 78,8 79,3 78,7 78,1 75,3 67,2 61,4 66,6 71,4 75,4
zitatsauslastung in % S 75,1 75,9 75,4 74,0 75,0 74,8 75,1 75,1 711 68,2 70,1 73,4 73,6
Baupreise U 9,0 7,0 0,0 -3,0 -4,0 -13,0 -17,0 -10,0 -1,0 7,0 12,0 8,0 5,0
Erwartungen S 1,3 0,6 -5,2 -6,9 2,4 -39 -4,7 24 &3 51 51 -1,0 -2,7
Ostdeutschland
Geschéftsklima? U 171 11,0 9,5 -2,8 -14,9 -15,3 -19,5 -10,3 4,6 13,0 13,1 78 7,0
S| 7,9 4,2 3,9 -4,5 -7,7 -0,9 -3,1 3,6 Si5) 10,4 -3,3 -3,7 -3,0
Geschaftslage U 4,0 8,0 12,0 9,0 9,0 8,0 5,0 1,0 -8,0 -11,0 -10,0 0,0 3,0
Beurteilung S &) 41 55 0,9 0,4 3,1 3,0 4,3 -2,6 2,0 -6,3 1,8 2,1
Geschaftslage U 31,0 14,0 7,0 -14,0 -36,0 -36,0 -41,0 -21,0 18,0 40,0 39,0 16,0 11,0
Erwartungen S| 12,6 4,4 2,3 -9,9 -15,5 -4,8 -9,0 3,0 9,8 19,1 -0,3 -9,2 -7,9
Auftragsbestand U 39,0 21,0 9,0 6,0 -4,0 -15,0 -31,0 -44.0 -41,0 -14,0 7,0 12,0 5,0
gg. Vormonat S 14,7 29 -8,3 -7,7 -10,6 -9,5 -8,8 -8,3 -8,0 2,5 -7,9 -12,8 -19,6
Auftragsbestand U 0,0 -4,0 0,0 5,0 -3,0 -2,0 -10,0 -11,0 -26,0 -20,0 -21,0 -12,0 -13,0
Beurteilung S| -2,4 -8,1 -8,6 -6,3 -13,4 -8,4 -9,5 -1,6 -15,7 -6,3 -19,5 -11,9 -15,7
Bautatigkeit U 54,0 34,0 31,0 21,0 7,0 11,0 -1,0 -8,0 -52,0 -54,0 2,0 27,0 22,0
im Vormonat S 20,2 9,4 9,6 3,2 -6,9 1,6 -4,0 41 -10,9 7,8 8,1 5,6 -13,0
Gerate- bzw. Kapa- U 78,2 82,1 85,2 85,6 84,2 83,5 83,6 81,1 62,6 52,8 62,6 73,9 80,9
zitatsauslastung in % S| 76,1 77,6 78,3 77,0 74,9 74,3 76,0 77,7 68,7 73,5 70,6 78,8 78,3
Baupreise U 14,0 6,0 2,0 1,0 -7,0 -21,0 -32,0 -26,0 -21,0 0,0 6,0 8,0 2,0
Erwartungen S 2,7 -4,1 -8,4 -6,9 -8,0 -11,8 -15,5 -6,2 -8,9 0,9 -1,6 -2,8 -9,4

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebsib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den
nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Riickgang des Geschafts-
klimaindikators

l.

Der Geschaftsklimaindikator fur den GroBhandel ist nach dem
deutlichen Vormonatsanstieg wieder nahezu auf seinen Mérz-
wert gesunken. Grund dafur war vor allem die nicht mehr ganz
so groBe Zufriedenheit der Befragungsteilnehmer mit ihrer
momentanen Geschaftslage. Die Perspektiven fur die kom-
menden Monate schatzten die Unternehmen zudem gering-
flgig weniger optimistisch ein als im Vormonat. Zwar soll die
Ordertatigkeit angesichts verringerter Lagertiberhange weiter-
hin expansiv gestaltet werden, allerdings weniger stark als zu-
letzt. Die Beschéftigtenpléne waren erstmals seit Juli ver-
gangenen Jahres per saldo nicht mehr auf eine Ausweitung
des Personalstammes ausgerichtet.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel hat sich das Ge-
schaftsklima spUrbar abgekUhlit. Sowohl zur aktuellen Lage
als auch bei den Erwartungen flr die nahe Zukunft Uber-
wogen die positiven Firmenmeldungen nicht mehr so sehr
wie im April. Im Bereich Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalb-
zeug trUbte sich das Geschéftsklima zum vierten Mal in Fol-
ge ein, da sich der Geschéftsverlauf im Zuge einer schwa-
chen Nachfrage und sinkender Verkaufspreise abermals ab-
schwachte. Die Skepsis hinsichtlich der weiteren Entwick-
lung lieB zwar etwas nach, die Betriebe richteten ihre Be-
stellplane dennoch haufiger auf Kiirzungen aus. Die GroB-
handler mit NE-Metallen und NE-Metallhalbzeug hatten in
Anbetracht steigenden Lagerdrucks mehr an ihrer derzeiti-
gen Situation auszusetzen. Mit Blick auf die kommenden
Monate gewannen dagegen die zuversichtlichen Einschét-
zungen wieder leicht die Oberhand. Der Geschaftsklimain-
dikator fur den Bereich Maschinen, Ausristungen und Zu-
behdr ist auf hohem Niveau etwas gesunken, da die mo-
mentane Lage sowie die Geschéaftsperspektiven weniger
gUnstig beurteilt wurden. Die Bestellvolumina sollen jedoch
angesichts verringerter Lagertberhéange noch starker aus-
geweitet werden. Die ChemiegroBhéndler zeigten sich zu-
friedener mit ihrem Geschéaftsverlauf als im Vormonat. Sie
klagten nicht mehr Uber zu groBe Lagerbestande. Flr die
kommenden Monate, in denen die Preise wieder haufiger
heraufgesetzt werden sollen, rechneten die Unternehmen
zudem mit weiter anziehenden Geschéften. In den bauna-
hen GroBhandelssparten kihlte das Geschaftsklima trotz ei-
ner weiterhin guten Nachfragesituation etwas ab. Die Test-
teilnehmer des ElektrogroBhandels bewerteten ihre derzei-
tige Lage zwar unverandert positiv, der weiteren Entwick-
lung blickten sie aber mit verringertem Optimismus entge-
gen. Im Bereich Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sa-
nitdrkeramik stellte sich die Situation nicht mehr ganz so her-
vorragend dar wie zuletzt. Auch die Geschéftsaussichten
tribten sich ein. Im GroBhandel mit Installationsbedarf fiir
Gas, Wasser und Heizung standen den nicht mehr so glins-
tigen Geschaftslageurteilen der Firmen etwas zuversicht-
lichere Erwartungen fUr das nachste halbe Jahr gegentber.
Die Mitarbeiterzahl soll in allen baunahen Sparten nach wie
vor vergroBert werden.

M.

Das Geschéftsklima im KonsumgUterbereich hat sich auf-
grund der weniger gunstig eingestuften aktuellen Lage et-
was abgekuhlt. Bezuglich ihrer Geschaftsperspektiven zeig-
ten sich die Unternehmen im Gegensatz dazu erneut opti-
mistischer.

Im Gebrauchsgtiterbereich hat sich das Ubergewicht der
positiven Firmenmeldungen sowohl zur momentanen Situ-
ation als auch bei den Erwartungen deutlich verringert. Im
Bereich elektrische Haushaltsgeréte, Lampen und Leuch-
ten deuten die Testergebnisse auf eine nicht mehr ganz so
ausgezeichnete Lage hin. Die Betriebe klagten Uber wach-
sende Lagerbestéande. Der Optimismus mit Blick auf die
kommenden Monate hat dagegen etwas zugenommen. Die
Bestell- und Personalpléne blieben expansiv ausgerichtet.
Die GroBhandler mit Unterhaltungselektronik berichteten in
Anbetracht schleppender Nachfrage von einer verschlech-
terten Geschéftslage. Zudem schéatzten sie die Aussichten
fur die nahe Zukunft nicht mehr ganz so gunstig ein wie im
Vormonat. Im Bereich Haushaltswaren, Glaswaren und ke-
ramische Erzeugnisse stieg der Geschéftsklimaindikator be-
trachtlich. Sowohl die Beurteilung der gegenwartigen Lage
als auch die Geschéftserwartungen fielen so glinstig aus wie
noch nie seit der Wiedervereinigung. Die Bestellmengen sol-
len kréftig erhoht werden.

Das Geschéftsklima im Verbrauchsgiterbereich hat sich
nach der erheblichen Verbesserung im Vormonat wieder
merklich abgekunhlt. Die unzufriedenen Geschéftslageur-
teile gewannen die Oberhand. Die Aussichten fur die kom-
menden Monate erschienen den Befragungsteilnehmern
aber nach wie vor als gut. Die GroBhandler mit kosmeti-
schen Erzeugnissen und Kérperpflegemitteln bewerteten
ihre aktuelle Situation vor dem Hintergrund einer gunsti-
gen Umsatzentwicklung als sehr gut. Ihre Geschéftser-
wartungen fielen allerdings erneut zurlickhaltender aus
als zuletzt. Die Ordermengen sollen nicht mehr so haufig
vergroBert werden. Das Geschéftsklima im Bereich phar-
mazeutische, medizinische und orthopédische Erzeugnis-
se hat sich sichtlich eingetribt, da die Geschaftslageur-
teile eine deutliche Unzufriedenheit der Firmen erkennen
lieBen. Fur die kommenden Monate rechneten die Unter-
nehmen hingegen mit einer glinstigen Entwicklung und be-
absichtigten, mehr Order zu tatigen. Auch im Beklei-
dungsgroBhandel ist der Klimaindikator gefallen. Die der-
zeitige Situation wurde zwar weiterhin positiv bewertet,
jedoch nicht mehr so sehr wie in den vorangegangenen
Monaten. Bei der Einschatzung der Aussichten fur das
nachste halbe Jahr keimte leichte Skepsis auf. Die Be-
stellmengen sollen nicht mehr ausgeweitet werden.

Die Nahrungs- und GenussmittelgroBhdndler empfanden
ihren Geschéaftsverlauf in Anbetracht der gestiegenen Nach-
frage als sehr glinstig. Zudem fielen auch die Erwartungen
fUr die nahe Zukunft optimistischer aus als im Vormonat. Die
Betriebe gaben wieder haufiger an, die Verkaufspreise an-
heben zu wollen. Die Mitarbeiterzahl soll weiter vergroBert
werden.

S.S.
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung', GroBhandel Deutschland
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

05/13 06/13 07/13 08/13 09/13 10/13  11/13 12/13 01/14 02/14 03/14 04/14 05/14
GroBhandel
Geschaftsklima? U 29 -1,5 -1,6 7.9 6,5 7,9 9,9 9,5 16,5 13,5 11,5 15,5 12,5
S 1,8 -0,8 -0,3 8,3 5,6 8,1 11,8 9,4 15,3 12,6 10,9 14,4 11,4
Geschéaftslage U 8,0 1,0 3,0 13,0 9,0 15,0 15,0 11,0 15,0 15,0 12,0 18,0 13,0
Beurteilung S 7,3 2,3 5,0 14,7 7,6 13,5 14,8 7,8 13,1 16,1 13,4 17,9 12,2
Geschéftslage U -2,0 -4,0 -6,0 3,0 4,0 1,0 5,0 8,0 18,0 12,0 11,0 13,0 12,0
Erwartungen S -3,5 -3,9 -5,5 2,0 3,6 2,8 8,9 10,9 17,5 9,1 8,4 10,8 10,5
Lager U 14,0 16,0 14,0 12,0 15,0 14,0 11,0 12,0 10,0 11,0 9,0 10,0 9,0
Beurteilung S 14,7 15,8 13,2 11,8 14,5 14,1 11,4 12,0 9,8 10,8 8,2 11,0 9,7
Verkaufspreise U 3,0 1,0 2,0 8,0 14,0 12,0 18,0 22,0 23,0 13,0 9,0 8,0 9,0
Erwartungen S 53 5,6 6,2 8,3 11,9 13,1 18,7 18,0 16,8 10,5 7,8 9,5 11,2
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftsklima? U 4,4 1,0 -2,6 49 7,5 8,8 9,9 11,5 17,5 17,0 15,0 22,0 14,5
S 1,8 1.1 -1,6 49 7,2 10,0 13,1 12,2 16,7 15,1 13,9 19,9 11,8
Geschéaftslage U 10,0 5,0 4,0 10,0 11,0 17,0 15,0 12,0 15,0 19,0 17,0 24,0 18,0
Beurteilung S i3 54 &7 10,5 9,8 15,7 16,2 9,9 14,9 19,8 18,5 23,3 15,2
Geschéftslage U -1,0 -3,0 -9,0 0,0 4,0 1,0 5,0 11,0 20,0 15,0 13,0 20,0 11,0
Erwartungen S -3,5 -3,1 -8,6 -0,5 4,5 4,4 10,2 14,6 18,4 10,6 9,4 16,4 8,5
Lager U 12,0 16,0 11,0 10,0 13,0 12,0 12,0 10,0 10,0 7,0 6,0 10,0 8,0
Beurteilung S 185 16,2 11,0 10,2 12,4 12,0 11,6 9,0 10,6 6,4 4,2 10,8 9,5
Verkaufspreise U -4,0 -7,0 -2,0 4,0 15,0 7,0 19,0 21,0 23,0 13,0 11,0 11,0 4,0
Erwartungen S -2,1 -1,2 3,3 5,1 14,5 11,7 21,7 16,1 13,5 7,4 6,7 11,0 5,8
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? u 8,4 11,8 4,4 9,6 9,2 6,8 7.4 3,5 12,5 4,0 -5,0 4,0 -2,1
S 9,5 12,8 6,5 9,4 7.9 3,9 6,3 2,3 11,3 3,3 -3,7 54 -0,9
Geschéaftslage U 16,0 20,0 12,0 23,0 20,0 15,0 13,0 8,0 13,0 6,0 -5,0 7,0 -7,0
Beurteilung S 17,4 23,1 15,6 26,1 16,7 10,7 11,2 3,8 11,2 5,9 -2,4 7,8 -5,6
Geschéftslage U 1,0 4,0 -3,0 -3,0 -1,0 -1,0 2,0 -1,0 12,0 2,0 -5,0 1,0 3,0
Erwartungen S 1,9 2,9 -2,3 -6,1 -0,5 -2,7 1,5 0,7 11,4 0,8 -5,1 3,0 3,8
Lager u 7,0 6,0 9,0 13,0 8,0 10,0 5,0 7,0 12,0 12,0 9,0 9,0 9,0
Beurteilung S 6,7 5,0 7.4 11,8 6,1 12,3 7.4 8,6 10,6 11,4 7,9 10,5 8,7
Verkaufspreise U 5,0 13,0 10,0 13,0 12,0 7,0 14,0 17,0 23,0 7,0 5,0 9,0 17,0
Erwartungen S 7,5 16,5 10,5 9,4 7,2 4,0 15,0 13,8 21,8 8,2 7,2 13,0 19,5
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima? u -8,5 -17,8 -8,0 -2,5 6,4 8,5 6,5 12,5 17,9 21,5 18,0 27,0 10,5
S -6,0 -12,6 -4,8 -0,6 5,5 8,7 8,5 78 15,0 19,7 13,9 26,1 12,9
Geschéaftslage U -10,0 -28,0 -11,0 -5,0 -1,0 11,0 10,0 9,0 13,0 21,0 16,0 26,0 6,0
Beurteilung S -6,6 -22,2 -7,6 -2,2 1,0 11,0 11,3 1,5 8,1 18,1 12,3 25,4 9,3
Geschéaftslage U -7,0 -7,0 -5,0 0,0 14,0 6,0 3,0 16,0 23,0 22,0 20,0 28,0 15,0
Erwartungen S -5,4 -2,5 -2,0 1.1 10,2 6,4 5,8 14,3 22,2 21,3 15,4 26,9 16,6
Lager u 25,0 24,0 26,0 23,0 20,0 27,0 20,0 23,0 14,0 15,0 16,0 8,0 8,0
Beurteilung S 23,5 22,2 23,6 20,4 21,6 25,5 21,1 24,5 17,2 16,3 15,7 8,0 6,4
Verkaufspreise U -7,0 1,0 -3,0 2,0 7,0 -5,0 12,0 17,0 12,0 5,0 3,0 2,0 0,0
Erwartungen S -3,5 4,4 2,5 3,1 51 -2,5 10,6 11,3 71 2,8 2,7 2,1 3,5
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéaftsklima? U 1 -10,0 1,0 18,9 1,0 9,4 11,0 7.4 10,0 7,0 17,5 6,5 19,0
S -1,2 -12,0 1,2 19,0 -1,2 11,4 13,4 8,7 9,8 8,3 16,4 5,9 16,3
Geschéftslage u 40 12,0 2,0 24,0 -3,0 16,0 11,0 15,0 12,0 7,0 17,0 70 230
Beurteilung S 2,6 -13,7 2,9 25,3 -5,5 16,1 10,3 12,9 8,4 10,9 16,9 9,4 21,5
Geschéaftslage U -1,0 -8,0 0,0 14,0 5,0 3,0 11,0 0,0 8,0 7,0 18,0 6,0 15,0
Erwartungen S -4,8 -10,2 -0,5 12,9 3,3 6,9 16,5 4,6 11,2 57 15,8 2,4 11,2
Lager U 19,0 24,0 18,0 12,0 22,0 14,0 7,0 18,0 7,0 16,0 9,0 13,0 11,0
Beurteilung S 20,5 24,8 18,4 13,1 22,0 12,2 6,4 17,1 4,1 14,9 9,6 14,2 12,5
Verkaufspreise u 21,0 6,0 8,0 18,0 20,0 39,0 26,0 29,0 30,0 24,0 15,0 10,0 17,0
Erwartungen S 22,1 9,5 14,6 20,4 18,2 35,4 24,4 25,8 25,3 23,1 13,6 12,1 18,1

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten

Geschaéftslage.

ifo Konjunkturperspektiven 5/2014 - 41. Jahrgang

Quelle: ifo Konjunkturtest.



Konjunkturtest

25

Einzelhandel: Skeptische Geschifts-
erwartungen

l.

Der Geschaftsklimaindikator fir den Einzelhandel ist im Mai
weiter gesunken. Die Angaben der Testteilinehmer zur aktuellen
Geschéftslage fielen erneut weniger glinstig aus. Bei den
Geschéftserwartungen war zum ersten Mal seit Oktober 2013
wieder leichte Skepsis zu spuren. Jedoch wollten etwas mehr
Einzelhandler als noch im Vormonat die Verkaufspreise an-
heben und die Mitarbeiterzahl moderat vergréBern.

Il.

Im Gebrauchsgtterbereich verbesserte sich das Ge-
schéaftsklima, was vor allem auf eine positive Bewertung des
aktuellen Geschéaftsverlaufs zurlickzuflhren ist. Die Aussich-
ten fur die kommenden sechs Monate wurden allerdings we-
niger positiv eingeschatzt. Die Firmen planten, vermehrt Per-
sonal abzubauen. Trotz verkleinerter Lagerbestande wurden
die Orderplane nach unten revidiert. Im Einzelhandel mit M-
beln, Einrichtungsgegenstédnden und Hausrat beurteilten die
Testteilnehmer angesichts des leicht verringerten Lagedrucks
ihre momentane Situation weniger negativ als im Vormonat,
und auch die Geschaftserwartungen haben sich aufgehellt.
Im Bereich Metallwaren, Bau- und Heimwerkerbedarf waren
sowohl die aktuelle Lage als auch die Erwartungen ausge-
zeichnet, obwohl die Spitzenwerte des Vormonats nicht mehr
erreicht werden konnten. Den Testergebnissen zufolge sol-
len die Verkaufspreise weiter steigen. In beiden Sparten des
Elektroeinzelhandels stieg der Geschaftsklimaindikator, er blieb
aber im negativen Bereich. Fir den Teilbereich weiBe Ware
beurteilten die Firmen ihre derzeitige Situation angesichts der
verhaltenen Nachfrage und des gestiegenen Lagerdrucks
abermals deutlich negativer als noch im April. Bei den Order-
und Personalplanen sind weitere Klrzungen geplant. Hin-
sichtlich der zukUnftigen Geschéftsentwicklung tberwogen
jedoch die positiven Urteile. Zudem sind moderate Preiser-
héhungen vorgesehen. In der Sparte Unterhaltungselektronik
ging die Anzahl der negativen Meldungen zur momentanen
Geschaftslage merklich zurtick, allerdings zeigt sich bei den
Erwartungen gestiegener Pessimismus. Die Handler sahen
sich zur Preiszugestandnissen gezwungen. Dementsprechend
soll die Bestelltatigkeit deutlich zuriickgefahren werden und
mehr Firmen als im April rechneten mit einem Rickgang der
Beschéftigtenzahl. Im Einzelhandel mit Computern, Hard- und
Software ist der Geschéaftsklimaindikator zum dritten Mal in
Folge gestiegen und erreichte damit den héchsten Wert seit
Oktober 2010. Angesichts der dynamischen Nachfrage wa-
ren die Einzelhandler weiterhin mit der aktuellen Geschéfts-
lage sehr zufrieden und blickten mit Optimismus den kom-
menden Monaten entgegen. Sie gingen davon aus, hohere
Verkaufspreise durchsetzen zu kénnen. Personal soll verstarkt
eingestellt werden. Im Bereich Uhren, Schmuck und Edel-
metaliwaren hellte sich das Geschéftsklima wieder auf, da die
Geschaftslage positiver bewertet wurde. Die befragten Fir-
men beabsichtigten, den Personalbestand zu reduzieren und
die restriktive Orderpolitik fortzusetzen.

M.

Im Verbrauchsguterbereich kuhlte das Geschéaftsklima wie-
der ab. Zwar waren die Unternehmen mit ihrer derzeitigen
Geschéftslage nahezu unverandert zufrieden, die Aussich-

ten fUr das n&chste halbe Jahr wurden jedoch wieder we-
niger positiv eingeschéatzt. Die Unternehmen wollten nur noch
vereinzelt die Verkaufspreise anheben. Im Einzelhandel mit
Textilien und Bekleidung fielen die Urteile sowohl zur Ge-
schéaftslage als auch zu den Perspektiven deutlich negati-
ver aus. Demzufolge tribte sich das Geschéftsklima er-
heblich ein. Die befragten Firmen sahen keine Chance, die
Verkaufspreise anheben zu kénnen. Im Schuheinzelhandel
ist der Geschéftsklimaindikator merklich gesunken. Ange-
sichts einer geringeren Nachfrage und gewachsener La-
gertiberhange gingen die zuvor sehr positiven Bewertungen
der aktuellen Geschaftslage wieder merklich zurlick. Be-
zUglich des zuklnftigen Geschéftsverlaufs hat der Opti-
mismus ebenfalls nachgelassen. Die Preise sollen seltener
als noch im Vormonat angehoben werden. Aufgrund der
gréBeren Zahl von positiven Meldungen sowohl zur gegen-
wartigen Lage als auch zu den Geschéftserwartungen ist
der Geschéftsklimaindikator fir den Bereich Sport- und Cam-
pingartikel wieder gestiegen. In Anbetracht der lebhaften
Nachfrage gelang es den Handlern, die Lagerbestande teil-
weise abzubauen. Trotzdem planten sie, weniger Bestel-
lungen zu tétigen. Die Preise durften weiterhin anziehen. Im
Einzelhandel mit Schreib- und Papierwaren, Schul- und
Bliroartikeln bewerteten die Handler die momentane Ge-
schaftslage als positiv und die Perspektiven erschienen ih-
nen Uberaus optimistisch. Mehr Unternehmen kindigten an,
die Preise erhdhen zu wollen. Die Mitarbeiterzahl soll ver-
kleinert werden.

V.

Im Kfz-Einzelhandel ist der Geschéftsklimaindikator im Mai
gestiegen. Die Unternehmen berichteten von einer zufrie-
denstellenden Geschéftslage, in Bezug auf den zukunfti-
gen Geschéftsverlauf rechneten sie jedoch mit einer Ver-
schlechterung. Zum ersten Mal seit Januar 2012 planten
sie, moderate Preiserhthungen vornehmen zu kénnen. Die
Personalplane waren weiterhin Uberwiegend auf Ein-
schrankungen ausgerichtet. Im Neuwagengeschéft hat sich
das Geschéftsklima erneut aufgehellt. Die positiven Urtei-
le zur derzeitigen Geschéftssituation haben die Oberhand
gewonnen. An einer anhaltenden Verbesserung der Ge-
schéftssituation im nachsten halben Jahr bestanden den-
noch weiterhin Zweifel. Die Gebrauchtwagenhéndler be-
urteilten ihre Geschéftslage als sehr gut. Die Aussichten
hellten sich ebenfalls auf. Im Handel mit Kraftwagenteilen
und -zubehdr verschlechterte sich das Geschaftsklima. So-
wohl die Order- als auch die Personalplane zielen auf wei-
tere Einschrankungen ab.

V.

Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel hat sich das
Geschéftsklima splrbar abgekihlt. Die Einzelhandler waren
wesentlich weniger zufrieden mit der aktuellen Situation. Zu-
dem ist die Zuversicht bezlglich des weiteren Geschéfts-
verlaufs in Skepsis umgeschlagen. Die Bereitschaft, neue
Mitarbeiter einzustellen, hat nachgelassen. Die Verkaufs-
preise sollen vielerorts angehoben werden.

A.B.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt

2 VN

2009
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Gebrauchsgiiter
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2010 2011 2012 2013 2014

Verbrauchsgiiter

T T T T T T

2009

2010 2011 2012 2013 2014

Nahrungs- u. Genussmittel

T T T T T T T

2009

2010 2011 2012 2013 2014

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden

40
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Salden Gebrauchsgiiter

40

30 f

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Salden Verbrauchsgiiter
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10 * *
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Salden Nahrungs- und Genussmittel

40

10 f
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
Salden

N
o
L

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Salden Erwartungen — Einzelhandel insgesamt

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Salden Erwartungen — Gebrauchsgiiter
20
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Erwartungen — Verbrauchsgiiter®
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

05/13 06/13 07/13 08/13 09/13 10/13  11/13 12/13 01/14 02/14  03/14 04/14  05/14

Einzelhandel
Geschéftsklima? U 1,9 -0,5 1,5 5,5 6,0 1,0 25 2,4 2,5 10,5 9,9 11,4 6,4
S 0,4 -1,7 2,9 3,1 6,3 3,6 53 4,8 4,3 8,4 8,5 7,7 4,9
Geschaftslage U 9,0 2,0 4,0 7,0 6,0 5,0 6,0 9,0 5,0 13,0 15,0 17,0 14,0
Beurteilung S 6,8 0,8 6,7 54 7,2 7,5 6,7 9,0 6,4 12,5 16,0 12,8 11,8
Geschaftslage u -5,0 -3,0 -1,0 4,0 6,0 -3,0 -1,0 -4,0 0,0 8,0 5,0 6,0 -1,0
Erwartungen S -5,8 -4,1 -0,9 0,9 55 -0,1 4,0 0,6 2,2 4,4 1,2 2,7 -1,8
Lager U 23,0 20,0 22,0 16,0 15,0 16,0 20,0 18,0 15,0 13,0 12,0 17,0 16,0
Beurteilung S 22,6 19,6 21,7 17,5 17,6 15,0 17,9 14,9 14,0 15,3 12,9 16,7 15,6
Verkaufspreise U 13,0 11,0 13,0 20,0 16,0 8,0 7,0 11,0 15,0 18,0 16,0 10,0 9,0
Erwartungen S 17,4 14,7 13,4 15,1 10,8 8,8 12,0 15,2 15,1 10,5 10,8 10,3 13,4

EH-Gebrauchsgiiter

Geschéftsklima? U -8,1 -11,5 -12,5 -9,5 -4,0 -8,5 -4,5 -5,0 1,9 11,0 10,5 6,5 8,4

S -11,6 -12,5 -9,9 -9,9 -3,1 -5,7 0,3 -0,8 3,6 7,8 6,4 -0,8 4,8
Geschéftslage U -2,0 -9,0 -16,0 -6,0 -6,0 -10,0 -6,0 -2,0 -3,0 8,0 8,0 5,0 15,0
Beurteilung S -7,6 -10,6 -13,1 -7,6 -4,4 -8,0 -4,0 1,9 11 7,9 7,0 -3,0 9,4
Geschaftslage U -14,0 -14,0 -9,0 -13,0 -2,0 -7,0 -3,0 -8,0 7,0 14,0 13,0 8,0 2,0
Erwartungen S -15,5 -14,4 -6,6 -12,1 -1,9 -3,5 4,8 -3,4 6,2 7,7 57 1,6 0,4
Lager U 21,0 22,0 22,0 18,0 12,0 15,0 17,0 18,0 15,0 12,0 8,0 16,0 13,0
Beurteilung S 22,3 22,3 21,2 18,6 14,6 16,5 16,4 15,1 11,6 11,8 7,4 17,4 14,2
Verkaufspreise U -3,0 -4,0 -2,0 0,0 0,0 -1,0 0,0 1,0 8,0 8,0 8,0 4,0 4,0
Erwartungen S -2,1 -0,9 -0,3 0,8 -0,9 1,5 42 1,7 3,8 2,2 3,5 23 48

EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -3,0 -9,0 -11,0 -3,0 0,0 2,4 -3,5 -0,5 -6,5 1,0 1,0 5,9 3,8
-3,9 -9,6 -8,9 -4,7 -1,2 2,6 -2,6 1,1 -4,8 -0,6 -0,1 52 2,9

S
Geschaftslage U 0,0 -10,0 -13,0 -6,0 -3,0 9,0 -3,0 3,0 -8,0 2,0 5,0 11,0 12,0
Beurteilung S -14  -105 -8,1 -6,2 -3,4 9,1 -4,9 0,9 -7,3 1,6 6,6 10,3 10,6
Geschaftslage U -6,0 -8,0 -9,0 0,0 3,0 -4,0 -4,0 -4,0 -5,0 0,0 -3,0 1,0 -4,0
Erwartungen S -6,4 -8,6 -9,7 -3,2 1,0 -3,7 -0,4 1.4 -2,3 -2,8 -6,6 0,2 -4,4
Lager U 28,0 25,0 26,0 21,0 21,0 21,0 25,0 23,0 23,0 23,0 24,0 23,0 27,0
Beurteilung S 25,7 24,5 25,3 23,3 22,8 19,1 24,5 20,9 24,5 26,1 241 20,7 24,6
Verkaufspreise U -2,0 -8,0 -2,0 15,0 11,0 3,0 -2,0 -4,0 7,0 12,0 15,0 4,0 -6,0
Erwartungen S 6,2 -0,9 -1,3 4,7 2,2 4,2 4,7 4,2 6,6 0,9 57 4,9 21

EH-Nahrungs- u. Genussmittel

Geschéftsklima? 20,7 19,9 31,4 32,9 23,5 10,4 15,7 15,1 13,9 20,3 18,0 221 6,8
20,4 17,7 27,3 27,3 25,2 14,2 20,4 17,9 14,4 20,1 18,3 18,0 6,5
32,0 26,0 49,0 39,0 27,0 18,0 27,0 29,0 31,0 29,0 33,0 36,0 15,0
Beurteilung 32,1 244 46,0 37,0 30,8 20,2 32,8 30,7 251 27,8 35,7 33,1 15,1
Geschaftslage 10,0 14,0 15,0 27,0 20,0 3,0 5,0 2,0 -2,0 12,0 4,0 9,0 -1,0

U
S
Geschéftslage U
S
U

Erwartungen S 9,4 11,3 10,0 18,0 19,7 8,3 8,6 58 41 12,7 2,1 3,9 -17
U
S]
U
S

Lager 21,0 14,0 21,0 8,0 13,0 13,0 16,0 11,0 7,0 10,0 5,0 15,0 9,0
Beurteilung 20,2 15,0 21,3 8,7 14,0 8,9 10,5 8,8 2,0 13,8 8,1 18,4 8,1
Verkaufspreise 49,0 49,0 44,0 52,0 41,0 27,0 24,0 40,0 31,0 39,0 26,0 25,0 31,0

Erwartungen 51,2 48,0 40,5 51,0 38.9 24,9 25,2 40,5 37,6 35,6 24,6 25,0 33,2

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu Klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Geschiftsklima-
indikator leicht gefallen

l.

Der ifo Geschaftsklimaindikator fUr das Dienstleistungsge-
werbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und Staat) hat im Mai leicht nachgegeben. Die Unter-
nehmen bewerteten ihre aktuelle Geschaftslage weniger
gUnstig, zeigten sich aber in ihren Geschéftserwartungen flir
die néchsten sechs Monate leicht zuversichtlicher als im
April. Sie verbuchten héhere Umsatze als im vergleichba-
ren Vorjahresmonat und rechneten auch fur die nachste Zeit
mit Umsatzsteigerungen. Eine moderate Erhdhung der Mit-
arbeiterzahl war geplant.

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschaftsklima im Bereich
Personen- und Guterbeférderung zu Land kaum verandert.
Die Unternehmen beurteilten ihre aktuelle Lage nicht mehr
ganz so gunstig, waren aber in ihren Geschaftserwartun-
gen fur die kommenden sechs Monate etwas zuversicht-
licher als im April. Der Teilbereich Guterbeférderung im
StraBenverkehr zeigte sich in seiner Lagebeurteilung deut-
lich zurGckhaltender, schatzte aber die Perspektiven erneut
aussichtreicher ein. Die Firmen verzeichneten hdhere Um-
sétze als vor Jahresfrist und rechneten auch fur die kom-
menden Monate — bei allerdings nachlassender Wachs-
tumsdynamik — mit Umsatzsteigerungen. Die Unternehmen
im Bereich Spedition und sonstige Verkehrsdienstleistungen
(einschlieBlich Logistik) waren mit ihrer Geschaftslage im Mai
splrbar zufriedener, in Bezug auf die weitere Geschafts-
entwicklung jedoch nicht mehr so optimistisch wie im April.
Sie konnten ihre Umsatze gegeniber dem vergleichbaren
Vorjahresmonat steigern und gingen auch fUr die nahe Zu-
kunft von einem Umsatzwachstum aus. Per saldo 23% der
Umfrageteilnehmer planten Preisanhebungen.

Im Bereich Touristik verbuchten die Reisebtiros und Reise-
veranstalter zwar hdhere Umsétze als vor Jahresfrist, be-
werteten jedoch ihre aktuelle Lage und auch die Perspekti-
ven fur die n&chsten sechs Monate ungunstiger. Eine Ver-
kleinerung des Mitarbeiterstamms wurde aber nicht mehr
so haufig geplant.

Bei den Architektur- und Ingenieurburos ist der Ge-
schaftsklimaindikator leicht gesunken. Die Testteilnehmer
stuften ihre Uberdurchschnittlich gute Geschéftslage noch
etwas glnstiger ein, machten aber bei den Geschaftser-
wartungen einige Abstriche. Fur die nahe Zukunft rechne-
ten sie allerdings wieder haufiger mit einem Umsatzwachs-
tum. Die Zahl der Beschéftigten wollten die Unternehmen
unverandert ausweiten.

Der Bereich Dienstleistungen der Informationstechnolo-
gie' beurteilte seine aktuelle Situation noch etwas positiver,
war aber bezliglich der weiteren Geschéftsentwicklung we-
niger zuversichtlich als im April, so dass der Klimaindikator
nachgab. Bei hdheren Umsatzen als vor Jahresfrist sahen
die IT-Dienstleister auch flr die ndchsten Monate noch

Wachstumschancen. Sie planten, den Beschaftigungsauf-
bau der vergangenen Monate fortzusetzen.

Die Unternehmen der Rechts-/Steuerberatung und Wirt-
schaftsprifung berichteten nicht mehr ganz so héufig von
einer sehr guten Geschaftslage und zeigten sich in ihren
Erwartungen weniger optimistisch. Beiim Vergleich zum Vor-
jahr gestiegenen Umsétzen gingen sie auch fUr die nachste
Zeit von einem Wachstum aus, das allerdings an Schwung
verlieren kénnte.

Der Bereich Unternehmens- und Public-Relations-Beratung
bewertete seine momentane Geschéftslage und auch die Pers-
pektiven ungunstiger als im April. Die Umsétze waren aber ho-
her als vor Jahresfrist und die Firmen rechneten fUr die nahe
Zukunft sogar etwas haufiger mit weiteren Zuwéachsen. Den
Personalbestand wollte man moderat ausweiten.

In der Werbebranche hat sich das Geschéftsklima verbes-
sert. Die Unternehmen schétzten ihre Geschéftsaussichten
zwar etwas weniger optimistisch ein, beurteilten aber die ak-
tuelle Lage deutlich guinstiger als im April. Fir den Verlauf
der n&chsten zwei bis drei Monate rechneten allerdings nicht
mehr so viele Testteilnehmer wie bislang mit Umsatzsteige-
rungen. Die Planungen sahen erneut eine Erhdhung der Mit-
arbeiterzahl vor.

Der Bereich Vermittlung und Uberlassung von Arbeits-
kraften war mit seiner Auftragssituation merklich zufriede-
ner und bewertete die momentane Geschéftslage splrbar
positiver. FUr die kommenden Monate rechneten die Per-
sonaldienstleister fast unverandert haufig mit Umsatzstei-
gerungen, zeigten sich aber hinsichtlich ihrer Perspektiven
nicht mehr so optimistisch wie im Vormonat. Sie planten
erneut, die Beschéaftigtenzahl zu vergréBern. Preisanhe-
bungen waren nicht mehr so oft vorgesehen.

Im Gastgewerbe ist der Geschéftsklimaindikator leicht ge-
stiegen. Das Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthofe,
Pensionen) war mit seiner aktuellen Lage merklich zufrie-
dener, ging aber fUr die nahe Zukunft von leicht sinkenden
Umséatzen aus. Die weiteren Geschaftsaussichten wurden
jedoch positiver eingeschatzt als im April. Die Meldungen
Uber einen Personalabbau in der néchsten Zeit waren er-
neut rtcklaufig. Der Bereich Gastronomie (Restaurants, Ca-
fés) rechnete nicht mehr so haufig mit Umsatzsteigerungen
in der nahen Zukunft und stufte seine momentane Ge-
schéftslage als nicht mehr ganz so gut ein. Auch die Ge-
schaftserwartungen fielen weniger positiv aus. Ein leichter
Personalabbau wurde geplant.

Der Bereich Mobilien-Leasing? bewertete seine aktuelle La-
ge nahezu unverandert positiv und zeigte sich beztglich der
weiteren Geschaftsentwicklung noch optimistischer als im
April. Das Geschaftsklima hat sich auf + 26 Prozentpunkte
verbessert.

H.B.

1 Programmierungstétigkeiten, sonstige Software-Entwicklung, IT-Beratung,
Betrieb von DV-Einrichtungen.

2 Mobilien-Leasing der Institutionen flr Finanzierungsleasing geman der Klas-
sifikation der Wirtschaftszweige (WZ 2008).
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Deutsche Unternehmen bei Neueinstellungen
zuriickhaltender

Das ifo Beschaftigungsbarometer fUr die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands, einschlieBlich des Dienstleistungssek-
tors, istim Mai auf 106,9 gesunken, von 107,4 im Vormonat.
Jedoch wird die Mitarbeiterzahl insgesamt weiterhin steigen,
wenn auch langsamer. Die hochste Einstellungsbereitschaft
liegt weiterhin beim Dienstleistungssektor.

Im Verarbeitenden Gewerbe ist das Beschéftigungsbarome-
ter unverandert geblieben. Hier ist weiterhin Zurtickhaltung bei
Neueinstellungen zu spuren. Im Baugewerbe gab das Beschéf-
tigungsbarometer erneut nach. Mehr Beschéaftigung ist hier
zunachst nicht zu erwarten. Obwohl im Handel das Barome-
ter leicht nachgab, ist weiterhin eine leicht positive Einstel-
lungsbereitschaft zu erkennen. An den expansiven Personal-
planen im Dienstleistungsgewerbe hat sich nichts geandert.

KW
ifo Beschéftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?
Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt
05/13 06/13° 07/13 08/13 09/13 10/13 1113 12/13 01/14 02/14 03/14 04/14 05/14
Index 1056 1045 1056 1069 1064 1061 1078 1075 1070 1080 1074 1074 1069
Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt

120
115
110
105 \
100

95

2 | | | | | | | | | | |

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fiir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kdnnen ihre Planungen fir
die Zahl der Beschéftigten fur die nachsten drei Monate als »zunehmens, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert
der Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die

Salden jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)
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1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargesteliten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator '
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbesténde, Pro-
duktionspléane fir 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern
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* Saisonbereinigt. — T Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlduterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

05/13 06/13 07/13 08/13 09/13 10/13 11/13 12/13 01/14 02/14 03/14 04/14 05/14
Européische Union (25) insgesamt

Gosamtindex.! 91 928 953 984 1009 101,9 1024 1038 1048 105 1053 106,3 106,5
Bereichsindikatoren?

Industrie 122 111 99 72 51 43 -2 2 25 24 27 -18 -18
Bauwirtschaft -31,7 -30,3 -30,7 -296 -271 -26,7 -264 -248 -246 -247 -245 -259 -256
Einzelhandel 119 -101 69 -25 -02 -09 56 -15 2 34 0,6 3 4,1
Verbraucher 201 -174 -147 -127 -116 -116 -123 -109 -88 93 66 -57 -41

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 99,79 100,65 100,29 100,7 100,78 100,53 101,69 101,28 101,4 101,7 101,46
Wachstumsraten -2,1 -0,2 -1,5 -1,3 0,6 1,0 2,9 1,5 2,0 2,2 0,5
Preiserwartungens -2,7 -1,4 0,5 0,2 0 1,2 2,1 3,1 3,6 1,3 0,3 0,2 0

Deutschland

Produktion *

Index 106,3 1084 106,9 108,9 1081 107,5 110 110,2 110,2 110,8 1104

Wachstumsraten -2,1 1,0 -2,0 0,5 0,9 1,5 4.6 3,6 4.9 4.5 3,0
Auftragsbestand * 24 -19,3 21 -152 -146 -11,8 -9 -7,3 -9,3 -9,2 -8,7 -9,1 -71
Preiserwartungen ® -1,8 0,5 1,3 2,8 43 3,8 5,8 8,6 7,8 4,8 4.1 2,5 1,9
Frankreich
Produktion 3

Index 994 99,2 983 99,3 98,7 991 99,2 99,5 100 100,3 99,6

Wachstumsraten -0,1 0,0 -2,4 -4,2 -0,7 0,7 1,3 0,9 1,3 2,0 1,6
Auftragsbestand * -326 -319 -289 -259 -285 -236 -229 -193 -20,1 -20,1 -20 -18 217
Preiserwartungen ® -6,3 -5,2 0,7 0,4 -3,8 -1,8 -5,9 -6,7 1 -6,1 -7 -3,6 -4,2

GroRbritannien

Produktion *

Index 98,13 100,08 100,18 99,06 100,26 100,43 100,28 100,64 100,98 102,03 102,57
Wachstumsraten -3,0 1,6 -1,0 -0,7 0,8 2,1 1,8 1,6 35 4,4 2,8
Auftragsbestand * 242 -223 -16,5 -6,7 2,6 1,1 10,4 9,3 3,1 1,4 3,6 4 1,5
Preiserwartungen ® 1,7 3,6 9,2 3,7 2,9 3,8 7 10,2 11,4 9,4 515 6,8 3,5
Italien

Produktion *

Index 91,4 92 914 913 915 923 923 916 932 928 922

Wachstumsraten -4,3 -1,8 -3,4 -3,9 -2,8 0,0 0,9 -0,8 2,3 1,9 1,3
Auftragsbestand * -448 -404 -389 -359 -314 -292 -248 -26,8 -26,9 -24  -21,8 -20,3 -20,5
Preiserwartungen ° -4 -4 -1,6 -4,1 -0,5 1,3 0,5 0,8 0,2 -1,5 -1,8 -2,7 -1,4

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenUber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine () Auftragsbesténde. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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