12014

41. Jahrgang

Inhalt

1

13

19

25

31

34

35

39

Industrie:
Gunstige Exportaussichten

Bauwirtschaft:
Geschéftsklima erneut verbessert

GroBhandel:
Hohe Orderbereitschaft dank glinstiger Perspektiven

Einzelhandel:
Verbesserte Geschéftsperspektiven

Dienstleistungen:
Lage und Erwartungen gtinstiger

Beschaftigungsbarometer

Konjunkturindikatoren EU

Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft

ifo Institut

Leibniz-Institut fur Wirtschaftsforschung

an der Universitdt Minchen e.V.



ifo Geschiaftsklima Deutschland
ifo Konjunkturtest Januar 2014

Indexwerte, 2005 = 100, saisonbereinigt

M

125 . : 125
120 Gewerbliﬁhe Wirtschaft') [ifo Geschaftsklimal . 20
115 | | m%ﬁ 115
110 Av/v\\ A\ Wp 110
PERNAN

105

A M

=

R

J

p
100 |-\ //"

A\

|
(/

/

\ 105
A/ LS

90

os UL/
B4l

\!

VAR

4 920
|

85 - Beurteilung der Geschéftslage- 85

80

80

&

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, Gro3- und Einzelhandel.
Quelle: ifo Konjunkturtest.

271012014 © ifo

Geschaiftslage und -erwartungen nach Wirtschaftsbereichen
Januar 2014; Salden, saisonbereinigt

Verarbeitendes Gewerbe

50 20
20 .afu%im 10
gg AL T 0
s /| B Lo 0

0 ié R U
10 — 7 —‘|— -30
20— 3% -40
30 0 N | -50
-40 i Beurteilung der — —

-50 Geschiftslage -60
-60 : — : : : -70
2009 2010 2011 2012 2013 2014

GroRhandel

40 40
30 Q 30
] i 20

20 ¥
W SEN3S” 0
0 ‘fl B 10
-10 i?e’o\ "l -20
-20 — — .30

eurteilung der

=30 —— Geschiftslage ~— -1 -40
-40 -50
-50 -60

Quelle: ifo Konjunkturtest.

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Bauhauptgewerb

e

NS

e ]

!

|- Beurteilung der
Geschiftslage

| |

2009 2010 2011

Einzelhandel

2012 2013 2014

Beurteilung der |

o Geschaiftslage

¢ AN

I

P

-

2009 2010 2011

2012 2013 2014
2710112014 © [fO



Konjunkturtest

“Jone)sab yolu puis nz uy Jepaf
“uonewou| usyalugsied Inz Jnu usualp [aBaidsnpuniuoy) o 8Iq
“JojyoImab uauuly Jep
29019 1ap pusyoa.dsiue uspiem usbunpjajy uaujezuIe 81Q
assiugebig a1q

a [U03}-0}t wop sne

1€918 ‘09Y098°}iS0Od
S ogeuIsIaBulydsod * UBYOUNN 6/918

xedq * 0 (S

pun (uoy} 4Ny winjuaz

nusu| oyl

1999

negbnaziyey sebnsuos

3|19}~ pun uabemyesy

nequauyosepy

usbunisnisny ayasupRI3

n
pun ajelebsbunyieqielanusieq

assjubnaziajelsy

uapJ3 pun uaUIBIS UOA Bunyaqieian
pun ylweiay ‘aqiamabse|n

uaJemyolsisuny N-lwwny

ausnpu| ayosnnazew.eyd

auIsNpu| ayosiwayd

BunjjeqiesanigesouIn

Bunbiyejeinian
pun assjubnaziayoniag

sneJep uaiepy ‘n added ‘Jeideq

aqiemabzioH

Bunysquesanyeqey pun
aquamabsbuniyeusy

9QIOMID) SIPUBNIGIEIIA

Jabysunbun

Buniap
—ueIa BUIBY

yoro|6 emio
18Bnsunb
awyeuqy
odx3 utey
“mzq Buniep
—ueIB BUIBY
owyeunz
Buebony

Buebony
Yoian o

“mzq Buniep
—UeJBA BUIBY

Bunyoys3

W

I Wouse =

Ppuasab
yepugIan

‘mzq
q

yoi9|6 ema

‘mzq

puayolaisne
‘Mz

uiepy Nz
—SuleyIon
J1abupaiu
Jayoy
JRUEIIGH
J19889q
goib nz
yoian o
uiepy nz
18yoBMUYDS
Yolan 1ol
JepugIeAUN
JeyeYga|

3
3
2
&
Q
S
>

yo1an o
yoian o
JepugIeAUn
pusyolaisne

g
=
i

8
e
Eg

*(% u1 uaBunpjaWUBWLIL) JapaIM Ud}
—iomjuy 18p yexBINEH 8ydlpaIyosIa)
—un aip 1q16 BunjispsjuNUBYEg BIQ
“UBLULIIS UBPUSP|aW Jap USLOMIUY
19p % 001 Wyoudsius sapja sepal
s ayoe|WeseY aiq :usbunisinely

a1yos
youan
—uosies ‘mzq
puabipaijeq
6

BEVEER i BIBUOJ\ € UBISUDEU aIp I}

TEUOWIOA Wl

Bunjieunag i JBUOWLIOA Wi i JBUOWLIOA Wi i Bunjieunag i JEUOWLIOA Wi
6

Bunjieunag

7 10dxg 7 asjaud: 7

asjaud”

pun -uj) v i I i 6 194 i H

yolalag

uabunyemiz pun sue|d

jeuowsjyopag wi bunpjdaimuz pun bunjRunag

2

00000 e

90 JoMaK) sapudliogIeloN

aqloman) apualiagiela) sep Jny
18baidsinpjuniuoy oy

Jahrgang

ifo Konjunkturperspektiven 1/2014 - 41.



Konjunkturtest

Industrie: Gilinstige Exportaussichten

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe hat sich das Geschéaftsklima
im Januar weiter aufgehellt. Die im Rahmen des ifo Kon-
junkturtests befragten Unternehmen waren mit ihrer mo-
mentanen Geschéftslage wieder zufriedener und blickten
zudem optimistischer in die Zukunft. Den Firmenmeldungen
zufolge hat sich der Lagerdruck verringert und die Nachfra-
ge weiter zugenommen. Mit 83,4% lag der Auslastungsgrad
der Geréate und Maschinen leicht Uber dem des Vorquartals
(83,2%). FUr die kommenden Monate rechneten die Unter-
nehmen mit weiteren Produktionsanhebungen und einem
Anstieg des Exportgeschafts.

Il.

Im Vorleistungsgutergewerbe ist der Geschaftsklimaindika-
tor gestiegen. In Anbetracht reger Nachfrage und abneh-
mender Lagerbest&nde waren die Firmen wieder zufriedener
mit ihrer aktuellen Situation. Erneute Produktionsanhebungen
lieBen die Kapazitatsauslastung auf 83,2% steigen. Im Vor-
quartal betrug sie 82,9%. Nach den Planen der Unternehmen
durften die Gerate und Maschinen in der nahen Zukunft noch
starker ausgelastet werden. Im Investitionsguterbereich hat
sich das Geschéaftsklima infolge positiverer Einschatzungen
zur aktuellen Lage sowie den Geschéftsperspektiven weiter
verbessert. Die Nachfrage zog wieder an und die Firmen be-
richteten davon, die Produktion angehoben zu haben. Der
Auslastungsgrad der Gerate und Maschinen war um 0,3 Pro-
zentpunkte hoher als im Vorquartal (85,3%). Da auch die Ex-
portaussichten weiterhin glinstig bewertet wurden, waren die
Produktionspléane weiter auf Expansion ausgerichtet. In der
Konsumgtterindustrie (ohne Ernahrungsgewerbe) ist der Ge-
schéaftsklimaindikator nach der Abkuhlung im Dezember wie-
der gestiegen. Die momentane Geschéaftslage wurde von den
Firmen wieder positiver bewertet als im Vormonat und auch
der kommenden Entwicklung — sowohl insgesamt als auch
in Bezug auf den Export — blickten sie mit gréBerer Zuver-
sicht entgegen. Im Erndhrungsgewerbe hat sich das Ge-
schéftsklima hingegen abgekuhlt. Zwar bewerteten die Fir-
men ihre momentane Situation deutlich positiver als noch im
Dezember, der kommenden Entwicklung blickten sie jedoch
nur noch verhalten optimistisch entgegen. Unverandert gtins-
tig wurden dagegen die Absatzchancen auf den auslandi-
schen Markten eingestuft.

Il.

In der chemischen Industrie hat sich die Geschéftslage
sprunghaft verbessert. Die Nachfrage gewann weiter an Dy-
namik und vermehrt wurden die Lagerbestande als »zu klein«
eingestuft. Auch die Gerate und Maschinen waren mit 84,7%
erkennbar besser ausgelastet als noch im Vorquartal (84,1%).
Die Geschéftsperspektiven fur die kommenden sechs Mo-
nate haben sich zwar etwas eingetriibt, waren aber weiter-
hin von Optimismus geprégt. Im Bereich Metallerzeugung
und -bearbeitung ist der Geschéftsklimaindikator etwas ge-
stiegen. Die Unternehmen waren angesichts schwungvol-
ler Nachfrage und gestiegener Auftragsbestande nicht mehr
ganz so unzufrieden wie noch im Vormonat. Hinsichtlich in-
rer Geschéftsaussichten &uBerten sich die Firmen zwar nicht
mehr ganz so zuversichtlich wie zuletzt, vom Auslandsge-
schéft rechneten sie aber mit Zugewinnen. Im Maschinen-
bau hat sich das Geschéaftsklima im Januar wieder etwas
verbessert. Zwar war im Berichtsmonat von einer leichten
Absenkung der Produktion die Rede, quartalstibergreifend

stieg die Kapazitatsauslastung jedoch um 0,4 Prozentpunkte
auf 84,8% an. Angesichts gulnstiger Geschaftsaussichten
waren auch fur die kommenden Monate Produktionsstei-
gerungen vorgesehen. Die Hersteller von elektrischen Aus-
rastungen waren im Januar sichtlich zufriedener mit ihrer
momentanen Lage als noch im Vormonat. Die Nachfrage
nahm weiter zu und die Produktion konnte angehoben wer-
den. Hinsichtlich ihrer Geschaftsperspektiven duBerten sich
die Firmen zuversichtlicher als im Dezember und die Pro-
duktionspléane waren noch starker auf Expansion ausge-
richtet als zuletzt. Die Hersteller von DV/-Geréten, elektroni-
schen und optischen Erzeugnissen waren in Anbetracht leicht
rtcklaufiger Nachfrage etwas weniger zufrieden mit der ak-
tuellen Geschéftslage, bewerteten sie aber Uberwiegend po-
sitiv. Wieder deutlich verbessert haben sich dagegen die Ge-
schéaftsaussichten fur die kommenden sechs Monate. Da
auch vom Exportgeschaft vermehrt positive Impulse erwar-
tet wurden, waren die Produktionsplane nochmals starker
auf Expansion ausgerichtet. Im Fahrzeugbau ist der Ge-
schéaftsklimaindikator deutlich gestiegen. Die Produktion
konnte kraftig angehoben werden und der Auslastungsgrad
der Gerate und Maschinen stieg von 87,1% im Vorquartal
auf nun 87,7%. Nach wie vor war von zu kleinen Warenbe-
stdnden die Rede. Angesichts glnstiger Geschaftsaus-
sichten war eine Ausweitung des Personalbestands vorge-
sehen. Im Bereich Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von
Steinen und Erden hat sich das Geschéftsklima aufgehellt.
In Anbetracht reger Nachfrage konnten Uberhéhte Waren-
bestéande abgebaut werden. Die Unternehmen gaben an,
die Produktion nochmals kréaftig angehoben zu haben, und
mit 80,7 % Ubertraf der Auslastungsgrad der Maschinen und
Geréte den Vorquartalswert (80,0%) deutlich. Im Papierge-
werbe hat sich die Geschéftslage leicht verbessert. Da die
Perspektiven fur die kommenden sechs Monate spUrbar we-
niger positiv bewertet wurden, ist der Geschéftsklimaindi-
kator in diesem Bereich jedoch gesunken. Die Nachfrage
verlor an Schwung und die Unternehmen gaben an, Ein-
schnitte im Personalbestand vornehmen zu wollen. Im
Druckgewerbe hat sich das Geschéftsklima wieder abge-
kUhlt. Zwar blickten die Firmen weniger pessimistisch auf
die kommenden sechs Monate, in Bezug auf die momen-
tane Situation hat die Zufriedenheit jedoch merklich nach-
gelassen. Die Nachfrage war rucklaufig und die Produktion
musste den Firmenangaben zufolge gesenkt werden. Im Be-
reich Gummi- und Kunststoffwaren hat sich das Ge-
schéftsklima verbessert. Infolge reger Nachfrage wurden die
Lagerbestande erstmals seit Sommer 2011 per saldo wie-
der als »zu klein« bewertet. Die Produktion konnte zudem
kréaftig angehoben werden. Hinsichtlich der kommmenden Ent-
wicklung waren die Firmen &uBerst optimistisch und rech-
neten auch vom Exportgeschéft vermehrt mit Zuwéachsen.
Im Textilgewerbe nahm die Zufriedenheit mit der aktuellen
Situation wieder etwas zu. In Anbetracht schwungvoller
Nachfrage konnten LagerUberhéange reduziert werden. Fur
die nahe Zukunft waren die Unternehmen jedoch nicht mehr
ganz so optimistisch. Im Holzgewerbe (ohne Mdbelherstel-
ler) hat sich das Geschéaftsklima abgekuhlt. Sowohl die ak-
tuelle Lage als auch die Perspektiven fur die kommenden
Monate wurden weniger positiv bewertet als zuletzt. In Be-
zug auf das Auslandsgeschéaft wurde sogar mit einem Ruck-
gang gerechnet.

C.S.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/13 02113 03/13 04/13 05/13 06/13 07/13 0813 09413 10/13 11113 12/13 01/14
Verarbeitendes Gewerbe 28 10,1 8,9 3,3 6,2 7,8 7,8 11,2 121 1,2 154 155 17,7
Verarbeitendes Gewerbe* 3,0 10,3 8,4 3,6 6,2 7,9 8,0 11,4 1,7 12,1 15,6 16,1 18,8
Vorleistungsgiiter 29 77 83 30 44 54 67 79 95 108 160 158 17,9
Investitionsgiiter 1,3 11,3 81 41 74 1041 102 146 140 107 169 182 20,3
Konsumgiiter* 61 1,3 107 38 79 120 92 93 143 157 153 129 156
Gebrauchsgiiter -1,4 8,0 55 -71 -1,0 2,4 6,8 1,1 9,2 94 -0,1 3,8 18,9
Verbrauchsgiiter* 91 129 124 81 11,7 148 101 122 165 184 215 175 147
ST, 26 63 116 36 36 20 64 127 94 41 74 T4 60
Tabakverarbeitung
Textilgewerbe 43 48 50 -118 52 10 -46 -117 16 14 11 52 50
Bekleidungsgewerbe 154 58 46 -212 94 -159 -174 -127 74 01 -04 48 105
Ledergewerbe 237 152 94 53 189 197 44 12 107 69 286 227 24,3
Holzgewerbe 13 20 24 98 06 57 133 29 06 106 103 137 63
Papiergewerbe 10 55 97 80 61 93 79 06 58 28 121 120 98
Druckgewerbe 66 04 50 -50 -152 33 71 -89 -81 96 -46 34 -47
Mineraldlverarbeitung 12,8 34,7 268 245 18,7 16,0 -1,8 133 -6,6 19,1 6,0 -3,8 -4.1
Chemische Industrie 11,7 208 155 11,5 140 11,0 130 11,0 129 155 240 233 256
Herstellung von Gummi- und
50 143 131 47 45 102 128 148 164 174 255 225 253
Kunststoffwaren
SpspEreee, Ml 15 95 98 -2 65 61 152 208 168 172 81 183 227
Verarb.v.Steinen u. Erden
O RS und- g3 98 68 -149 -195 -216 207 -199 -121 -62 -08 21 31
bearbeitung
Herstellung von 37 8,7 8,8 42 35 4,0 6,5 9,0 93 1,2 154 150 150
Metallerzeugnissen
el Vel (LG, 67 177 74 135 218 262 187 21,3 187 143 240 1941 21,1
Elektronik, Optik
AGITER, Vel CETEEE 03 84 94 03 78 82 89 134 127 152 149 202 242
Ausrlstungen
Maschinenbau 86 151 155 7.8 86 71 90 102 120 11,7 155 141 159
Herstellung von Kraftwagen 155 50 42 30 27 90 93 190 191 88 148 189 239
und -teilen
Mabel 24 61 45 79 98 78 43 90 -122 95 -11,3 -115 86

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschéftslage« und »Geschéafts-

erwartungens, saisonbereinigt.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland
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1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/13 01/14 04/ 14

Verarbeitendes Gewerbe 858 860 848 845 845 831 815 825 822 832 832 834

Verarbeitendes Gewerbe* 86,6 868 856 851 850 837 821 832 827 836 839 843
Vorleistungsgiiter 8,2 856 838 833 829 824 808 820 813 821 829 832
Investitionsgiiter 88,1 89,1 88,1 88,0 880 854 840 852 844 858 853 856
Konsumgiter* 836 84,1 833 821 828 825 806 812 824 822 828 84,0
Gebrauchsgiiter 855 845 848 842 849 835 779 783 810 810 812 823
Verbrauchsgiiter* 828 839 827 812 820 821 817 824 830 827 835 846
Ernahrungsgewerbe,

- 774 768 764 776 785 766 739 743 758 782 749 733
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 86,1 860 826 807 804 820 806 831 827 820 854 786
Bekleidungsgewerbe 883 881 901 86,7 90,7 847 881 862 929 924 920 917
Ledergewerbe 887 91,8 915 878 894 912 916 900 874 788 87,7 877
Holzgewerbe 798 81,1 813 800 804 792 806 777 774 800 811 746
Papiergewerbe 89,1 882 874 867 881 885 884 877 876 872 855 882
Druckgewerbe 80,1 805 822 796 808 813 801 810 794 787 828 837
Chemische Industrie 869 864 848 832 842 842 827 838 835 822 841 847

Herstellung von Gummi- und

86,0 838 824 825 823 800 781 799 785 803 804 803
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden 826 813 804 825 799 80,0 778 813 783 804 800 80,7

Metallerzeugung und -

) 888 878 835 837 814 836 811 834 834 832 863 879
bearbeitung

Herstellung von

. 843 848 833 825 823 806 789 796 805 814 813 816
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geréaten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

878 876 857 838 864 838 832 844 828 851 855 86,1

865 858 84,7 839 831 828 804 801 805 809 815 812

Maschinenbau 88,7 893 883 872 882 860 843 857 839 843 844 848

Herstellung von Kraftwagen

. 888 904 895 91,3 896 854 84,0 855 857 883 871 877
und -teilen

Mébel 852 845 856 832 844 852 804 811 814 820 826 81,11

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitdtsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/13 01/14 04/ 14

Verarbeitendes Gewerbe 05 -1,0 79 6,6 95 190 240 209 226 190 16,9 9,8

Verarbeitendes Gewerbe* 04  -2,7 5,7 6,6 86 182 248 199 226 192 16,8 9,8
Vorleistungsgiiter -09 -05 83 11,4 131 224 294 208 262 174 123 73
Investitionsgiiter -1,8  -83 09 -04 52 157 219 209 253 207 209 129
Konsumgiiter* 8,8 79 149 147 68 169 209 157 98 16,9 139 125
Gebrauchsgiiter 21,7 21,8 176 210 127 17,7 36,7 303 327 29,7 266 282
Verbrauchsgiter* 3,6 31 145 12,0 36 161 145 100 06 11,1 8,5 6,0
Ernahrungsgewerbe,

- 150 16,1 234 166 140 141 184 238 210 171 164 59
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 13,7 1,7 16 513 257 297 306 386 258 217 186 214
Bekleidungsgewerbe 6,7 114 102 126 87 194 173 207 7,7 3,4 1,3 8,2
Ledergewerbe 46 177 03 132 M6 127 17 43 147 22,7 147 -32
Holzgewerbe 168 231 264 256 188 291 385 290 388 171 174 274
Papiergewerbe 81 131 165 144 141 201 215 156 241 201 255 198
Druckgewerbe 155 168 245 238 145 167 235 221 55 357 265 136
Chemische Industrie -8,0 -12,7 1,7 7,0 50 133 169 135 171 103 9,8 55

Herstellung von Gummi- und

Kunststoffwaren -13,7 -84 1,5 75 123 156 246 178 223 126 106 2,6

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden 6,8 58 93 13 108 208 203 266 279 168 233 9,4

Metallerzeugung und -

. -6,0 02 157 124 190 541 539 331 401 421 168 6,3
bearbeitung

Herstellung von

: 1,2 0,1 54 102 162 16,1 285 19,3 20,2 151 104 6,7
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,

Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

5,6 35 10,3 12 M6 225 304 213 27,6 75 124 3,0
57 7,0 81 188 87 190 251 190 268 250 171 8,9

Maschinenbau 1,3 44 1,5 6,9 57 155 195 221 278 215 235 192

Herstellung von Kraftwagen

. 57 -183 25 -11.2 1,3 157 276 233 253 227 206 10,3
und -teilen

Mébel 297 174 166 234 147 254 326 26,7 357 304 356 325

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/13 01/14 04/ 14

Verarbeitendes 3,0 32 29 29 28 27 28 28 28 29 29 27

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 2,5 2,7 2,5 2,5 2,5 2,5 2,4 2,4 2,5 2,5 2,6 2,5
Investitionsgiiter 35 4,1 35 35 33 3,1 3,2 32 3,3 34 3,2 3,0
Konsumgiiter* 2,7 2,2 2,4 2,3 2,3 23 2,6 2,4 2,3 2,5 2,7 2,4
Gebrauchsgiiter 2,4 1,8 21 2,1 1,9 2,1 2,1 2,0 2,0 1,9 2,5 2,1
Verbrauchsgiiter* 2,8 2,3 2,5 2,4 2,4 2,4 2,8 2,5 2,5 2,7 2,8 2,5
Textilgewerbe 3,2 2,9 2,8 2,1 3,1 3,2 2,4 3,1 3,1 3,0 3,3 3,2
Bekleidungsgewerbe 3,7 3,0 3,8 3,3 3,4 4,2 4.1 3,9 4.1 3,9 3,1 2,9
Ledergewerbe 2,4 2,7 3,1 3,1 2,6 2,6 2,9 3,1 2,9 2,4 2,5 2,6
Holzgewerbe 1,7 1,8 1,9 1,7 2,0 2,0 1,6 1,6 2,0 2,1 2,4 1,8
Papiergewerbe 1,6 1,5 1,4 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4
Druckgewerbe 1,4 1,3 1,1 1,2 1,2 1,1 1,2 1,2 1,1 1.4 1,3 1.4
Chemische Industrie 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8 2,1 1,8 2,0 2,3 2,4 2,4 2,1

Herstellung von Gummi- und

Kunststoffwaren 25 2,6 2,2 23 2,0 2,2 2,0 2,2 2,3 23 2,2 2,3

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden 2,0 24 2,3 2,2 24 23 2,0 2,6 23 2,3 2,5 2,4

Metallerzeugung und -

. 2,9 3,2 3,0 2,9 2,9 2,8 2,9 2,7 2,6 2,5 2,6 2,6
bearbeitung

Herstellung von

. 3,5 3,6 3,5 3,2 3,2 3,2 3,2 3.1 3,2 3,2 3,4 3,3
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,

Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

3,2 3,3 2,8 2,9 2,8 2,7 3,0 2,7 2,8 2,9 2,8 2,7

2,9 2,9 2,8 2,7 25 2,5 25 2,3 2,2 2,3 2,7 2,7

Maschinenbau 4,3 4,4 4,3 4,2 4,0 4,0 3,8 41 4,0 3,9 3,9 3,7

Herstellung von Kraftwagen

. 2,9 4.1 2,9 3,0 2,9 2,3 2,6 2,5 2,7 2,9 2,6 2,4
und -teilen

Mébel 1,9 1,6 1,8 1,9 1,8 1,9 1,8 1,8 1,7 1,8 21 21

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
Verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionsplane
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T Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter
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T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne

Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/11 _ 07/11 __10/11 _01/12 04/12 07/12 10/12 _01/13 04/13 07/13 10/13 01/14 04/14

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 9,0 6,0 3,0 4,0 9,0 1,0 1,0 1,0 2,0 3,0 5,0 2,0
S 9,1 5,8 3,5 4,0 9,1 0,8 1,5 1,1 2,2 2,8 55 1,7
auf den ausl. Markten U 7,0 4,0 1,0 -1,0 3,0 -1,0 -6,0 -2,0 -2,0 -3,0 -4,0 -1,0
innerhalb der EU S 7,0 3,8 1,3 -1,0 3,0 -1,2 -5,7 -1,9 -1,9 -3,2 -3,7 -1,2
auf den ausl. Markten U 6,0 -1,0 -1,0 -1,0 1,0 -5,0 -4,0 -2,0 -1,0 -3,0 -4,0 -4,0
auBerhalb der EU S 6,2 -1,7 -1,2 0,2 1,2 -5,7 -4,2 -0,6 -0,7 -3,7 -4,2 -3,5
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 20,0 16,0 14,0 10,0 12,0 2,0 5,0 1,0 2,0 8,0 5,0 15,0
S 20,5 15,4 14,0 10,1 12,5 1,4 51 1,1 2,5 7.4 51 14,9
auf den ausl. Markten U 22,0 13,0 11,0 6,0 5,0 2,0 3,0 -5,0 1,0 8,0 8,0 11,0
innerhalb der EU S 21,3 13,2 11,2 6,3 4,3 2,2 3,2 -4,6 0,3 8,2 8,2 11,2
auf den ausl. Markten U 16,0 13,0 8,0 8,0 8,0 7,0 14,0 5,0 0,0 10,0 3,0 15,0
auBerhalb der EU S 15,4 12,1 8,1 9,2 7,4 6,1 14,1 6,3 -0,5 9,1 3,1 15,6
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 9,0 17,0 14,0 11,0 8,0 6,0 -2,0 4,0 -1,0 6,0 2,0 12,0
S 10,7 17,8 12,5 10,4 9,7 6,7 -3,4 3,7 0,8 6,7 0,6 10,6
auf den ausl. Markten U 7,0 8,0 9,0 -5,0 -4,0 -1,0 1,0 2,0 -4,0 -1,0 4,0 8,0
innerhalb der EU S 7,8 9,2 7,8 -5,6 -3,2 0,1 -0,2 1,5 -3,1 0,1 2,8 6,9
auf den ausl. Markten U 4,0 5,0 6,0 0,0 -1,0 9,0 6,0 4,0 7,0 9,0 -2,0 12,0
auBerhalb der EU S 52 4,2 6,2 -0,7 0,2 8,2 6,2 3,4 8,2 8,2 -1,7 11,2
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 8,0 11,0 10,0 6,0 7,0 0,0 -3,0 9,0 0,0 4,0 5,0 4,0
S 9,9 11,4 8,8 52 8,9 0,4 -4,1 8,5 2,0 4,4 3,9 24
auf den ausl. Markten U 3,0 2,0 7,0 -2,0 1,0 -2,0 -1,0 15,0 -2,0 5,0 5,0 3,0
innerhalb der EU S 4,8 1,9 6,2 -2,6 2,8 -2,2 -1,8 14,7 -0,1 4,8 4,3 1,5
auf den ausl. Markten U 6,0 4,0 4,0 2,0 9,0 4,0 10,0 23,0 20,0 16,0 12,0 9,0
auBerhalb der EU S 6,9 3,7 3,8 1,6 9,9 3,7 9,8 22,7 21,0 15,7 11,9 8,3

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft:
Geschiftsklima erneut verbessert

l.

Zu Beginn des neuen Jahres hat sich das Geschaftsklima
im Bauhauptgewerbe weiter verbessert. Die am ifo Kon-
junkturtest teilnehmenden Unternehmen waren mit inrer mo-
mentanen Geschéftslage nicht mehr so zufrieden wie zu-
letzt. Daflr blickten die Firmen aber zuversichtlicher in die
nahe Zukunft. Die Auslastung der Geratekapazitaten sank
spurbar auf 70,4% (saison- und witterungsbereinigt) und lag
damit allerdings nur leicht unter dem Vorjahresniveau. Von
den Testteilnehmern berichteten 36% Uber Behinderungen
der Bautétigkeit und damit erheblich weniger als vor Jah-
resfrist. Jeweils 18% der Baufirmen klagten Uber Auftrags-
mangel sowie Uber Beeintrachtigungen durch das Wetter
(Januar 2013: 52%). Die Auftragsbestéande verringerten sich
im Durchschnitt der Bausparten um 0,1 auf 2,8 Monate (sai-
son- und witterungsbereinigt); per saldo bewerteten 18%
der Befragten ihre Auftragspolster als zu klein (Januar 2013:
13%). Nach den Firmenmeldungen zu schlieBen, konnten
die Preise deutlich seltener angehoben werden. Fur die kom-
menden Monate gingen die Testteilnehmer vielerorts aber
weiter von steigenden Preisen aus. Die Beschéftigtenzahl
dUrfte —nach Einschatzung der Unternehmen —in der néchs-
ten Zeit schwécher zunehmen als dies zuletzt erwartet wor-
den war.

Die Januar-Sonderfrage befasste sich mit dem Uberhang
an noch nicht fertiggestellten und noch nicht in Angriff ge-
nommenen Bauten, an deren Erstellung die befragten Fir-
men beteiligt sind. In Bezug auf Wohnungsbauten hat sich
der Baulberhang zum Jahresende 2013 im Vergleich zum
Vorjahreszeitpunkt etwas verringert. Fir gewerbliche Hoch-
bauvorhaben fiel der Riickgang des Uberhangs ebenfalls
minimal aus, flr &ffentliche Hochbauprojekte war der Uber-
hang dagegen spurbar rlicklaufig. Hinsichtlich des gesam-
ten Hochbaubereiches ergaben sich somit nur geringe Ein-
buBen. Im Gegensatz dazu hat der Bautberhang im Tief-
bau im Jahresvergleich sichtlich abgenommen. Insbeson-
dere im sonstigen Tiefbau verringerte sich der Bestand an
noch nicht begonnenen bzw. noch nicht abgeschlossenen
Vorhaben gegentber Ende 2012 merklich.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéaftsklima unwesentlich ein-
getribt. Im 6&ffentlichen Hochbau wurde sowohl die der-
zeitige als auch die erwartete Geschéftslage in den nachs-
ten sechs Monaten ungunstiger beurteilt als im Dezember.
Im gewerblichen Hochbau verbesserten sich dagegen bei-
de Teilkomponenten des Geschéftsklimaindikators. Ferner
tribte sich das Geschéaftsklima im Wohnungsbau ein, ob-
wohl die in dieser Teilsparte tatigen Firmen ihre Ge-
schéaftsperspektiven zuversichtlicher einschétzten. Die Aus-
lastung der Geratekapazitaten reduzierte sich im Hochbau
insgesamt merklich auf 71,1% und verfehlte damit das
Vorjahresniveau um 1,5 Prozentpunkte. Gut 30% der Unter-

nehmen berichteten Uber Produktionsbehinderungen. Auf-
tragsmangel und ungunstige Witterungsverhaltnisse wur-
den dabei &hnlich oft genannt (15 bzw. 14%). Die Reich-
weite der Auftragsbestande verringerte sich im &ffentlichen
sowie im gewerblichen Hochbau um jeweils 0,1 Monate auf
2,3 bzw. 3,3 Monate. Im Wohnungsbau verharrten sie hin-
gegen bei 2,8 Monaten. Im Hochbau insgesamt reichten
die Auftragsreserven der Testteiinehmer fur 3,0 Produk-
tionsmonate; dies entsprach dem Niveau des Vormonats
sowie des Vorjahres. Nach den Firmenmeldungen zu schlie-
Ben, konnten die Preise seltener heraufgesetzt werden, ins-
besondere fUr Arbeiten im Zusammenhang mit gewerb-
lichen Hochbauvorhaben. In den ndchsten Monaten duirf-
ten sich die Spielrdume fUr Preisanhebungen insgesamt
wieder etwas vergréBern.

Il.

Im Tiefbau hat sich das Geschéftsklima im Vergleich zum
Vormonat geringfligig verbessert. Dabei standen spurbar
zuversichtlicheren Geschéftsaussichten ungunstigere La-
geurteile gegentber. Der Ausnutzungsgrad des Maschi-
nenparks sank zwar um nahezu 5 Prozentpunkte auf 69,5%,
blieb jedoch Uber dem Vorjahreswert. 43% der Tiefbaufir-
men meldeten Behinderungen der Bautéatigkeit (Januar 2013:
77%), zumeist wegen schlechter Witterungsverhaltnisse
(23%) bzw. fehlender Auftrage (22%). Im StraBBenbau (30%)
waren Behinderungen durch Witterungseinfllisse wesent-
lich haufiger anzutreffen als im sonstigen Tiefbau (19%).
Die Reichweite der Auftragsbesténde verringerte sich im
StraBenbau von 2,6 auf 2,5 Monate und im sonstigen Tief-
bau von 2,9 auf 2,8 Monate. Im Durchschnitt der Tiefbau-
sparten lagen die Auftragsreserven mit 2,7 Monaten auf Vor-
jahresniveau. Die Firmenmeldungen deuten darauf hin, dass
nur noch mancherorts Preisanhebungen durchgesetzt wer-
den konnten. In den n&chsten Monaten durfte es aber wie-
der etwas haufiger zu Preissteigerungen kommen, vor allem
im sonstigen Tiefbau.

L.D.
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Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Salden Bauhauptgewerbe insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
20

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

01/13 02/13  03/13 04/13 05113 06/13 07/13 0813 09/13 10/13 1113 12/13 __ 01/14

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima? U -2,2 4,7 8,5 8,7 8,0 6,0 1,9 -33 -108 -17,0 -151 -8,1 3,7
S -0,6 6,8 7,0 2,3 1,2 1,1 -1,.4 -4,1 -6,0 -6,0 -2,9 1,3 2,5
Geschaftslage U -11,0 -13,0 -5,0 -2,0 4,0 7,0 7,0 7,0 7,0 3,0 0,0 -3,0 -7,0
Beurteilung S -4,2 -1,8 4,6 0,3 2,7 2,9 1,6 0,7 1,3 1,1 0,3 0,7 -2,2
Geschaftslage U 7,0 24,0 23,0 20,0 12,0 5,0 30 -130 -270 -350 -290 -13,0 15,0
Erwartungen S 3,0 15,8 9,4 4,3 -0,3 -0,7 -4.4 -8,7 132 -129 -6,0 1,8 7,3
Auftragsbestand U -30,0 -12,0 15,0 27,0 21,0 12,0 2,0 2,0 -1,0 -13,0 -29,0 -37,0 -37,0
gg. Vormonat S -4.5 1,4 9,8 72 1,0 -1,7 -9,4 -7,3 -5,3 -7,5 -10,7 -9,1 -13,1
Auftragsbestand U 230 220 -13,0 -6,0 -4,0 -3,0 -4,0 0,0 0,0 80 -130 -190 -26,0
Beurteilung S -12,7 94 -3,7 -5,2 -7,6 76  -10,8 -8,3 -7.1 -11,1 -109 -105 -179
Bautétigkeit u -580 -67,0 -33,0 -2,0 38,0 24,0 20,0 13,0 -1,0 8,0 -30 -130 -46,0
im Vormonat S -11,4 -2,6 5,0 -16,9 7,6 3,0 1,5 -0,8 -7,0 -0,3 -5,5 -0,4 -8,6
Gerate- bzw. Kapa- U 63,5 54,1 55,7 61,8 75,7 78,2 79,5 79,6 794 79,1 78,8 76,1 65,9
zitdtsauslastung in % S 70,9 72,0 71,6 66,6 73,9 74,6 74,4 73,8 73,8 73,8 74,4 74,8 70,4
Baupreise U -16,0 -3,0 7,0 10,0 7,0 5,0 0,0 -4,0 -7,0 -20,0 -26,0 -21,0 -12,0
Erwartungen S -8,8 -3,1 0,6 0,0 -2,8 -3,3 -6,7 -9,2 -6,7 -10,3 -11,1 -5,4 -4,8
Tiefbau
Geschéftsklima? U 7,5 -1,0 24 1,0 3,7 1,9 1,5 -102 -175 -233 -236 -156 -2,6
S -5,4 1,7 0,6 -5,0 -3,3 -3,2 -5,2 11,7 131 -12,1 -10,1 -4,2 -3,7
Geschaftslage u 21,0 -240 -180 -18,0 -7,0 -3,0 0,0 -2,0 -3,0 -6,0 90 -100 -18,0
Beurteilung S 144 -114 71 -13,9 7,2 -5,3 -4,5 -9,0 98 -104 -104 75 -136
Geschaftslage U 7,0 25,0 25,0 22,0 15,0 7,0 30 -180 -31,0 -390 -370 -21,0 14,0
Erwartungen S 4,0 15,7 8,7 44 0,6 -1,1 59 -144 -164 -139 -9,7 -0,9 6,8
Auftragsbestand u -390 -15,0 19,0 35,0 28,0 14,0 6,0 3,0 -1,0 -200 -390 -50,0 -450
gg. Vormonat S -5,8 -0,4 10,3 11,8 4.1 -2,0 -6,6 -9,1 -84 -149 156 -145 -135
Auftragsbestand U -37,0 -350 -250 -160 -11,0 -9,0 -9,0 0,0 50 -160 -190 -27,0 -36,0
Beurteilung S 240 -192 135 -138 13,7 12,7 -153 11,0 -156 -22,1 -178 175 -256
Bautétigkeit u -720 -820 -36,0 0,0 52,0 33,0 31,0 20,0 5,0 11,0 00 -140 -60,0
im Vormonat S -9,0 1,9 12,9  -19.1 12,2 54 8,2 3,7 -2,6 -2,0 -5,7 2,2 -9,0
Gerate- bzw. Kapa- U 59,6 49,2 51,3 58,3 74,3 76,9 79,2 80,6 794 79,7 79,7 77,2 64,1
zitatsauslastung in % S 68,7 72,7 72,5 65,1 72,3 73,0 73,0 73,6 72,2 72,3 73,2 74,4 69,5
Baupreise u -30,0 -15,0 2,0 7,0 5,0 1,0 -1,0 6,0 -120 -290 -390 -370 -26,0
Erwartungen S -18,8 -13,3 -4.8 -4.8 -7.4 -9,4 -10,5 -13,3 -13,5 -18,6 -20,3 -16,9 -15,1
Hochbau
Geschéftsklima? U 24 8,6 13,3 13,5 11,0 8,4 4,8 1,2 54 116 -9,0 -2,1 7.4
S 3,5 10,3 12,0 6,8 4,7 3,6 1,7 0,9 -0,6 -0,8 2,2 6,0 5,9
Geschaftslage u -2,0 -4,0 5,0 10,0 12,0 14,0 13,0 13,0 14,0 10,0 6,0 3,0 0,0
Beurteilung S 4,7 6,4 13,8 10,9 10,1 8,6 71 7,0 9,2 9,7 7.4 7,7 4,9
Geschaftslage U 7,0 22,0 22,0 17,0 10,0 3,0 30 -10,0 -230 -31,0 -230 -7,0 15,0
Erwartungen S 2,3 14,4 10,3 2,7 -0,6 -1,2 -3,6 -5,0 99 -10,8 -2,9 44 6,8
Auftragsbestand u -220 -10,0 11,0 20,0 17,0 12,0 0,0 1,0 0,0 70 210 -270 -30,0
gg. Vormonat S -2,0 3,2 8,1 2,9 -0,3 0,1 -10,2 -6,5 -2,3 -1,4 -6,3 -4,7 -11,5
Auftragsbestand U -12,0  -12,0 -3,0 1,0 2,0 1,0 0,0 0,0 4,0 -3,0 90 -130 -180
Beurteilung S -3,9 -1,5 4,6 0,7 -1,9 -4,2 -6,7 -6,3 -0,7 -4,0 -6,5 55 -116
Bautétigkeit u 490 -570 -31,0 -3,0 27,0 17,0 11,0 7,0 -5,0 5,0 50 120 -37,0
im Vormonat S -13,8 -5,7 0,1 -14,9 3,6 0,3 -4,6 -52  -10,0 0,1 -5,6 -2,0 -9,1
Gerate- bzw. Kapa- U 66,4 57,8 58,9 64,4 76,7 79,1 79,7 78,8 79,3 78,7 78,1 75,3 67,2
zitatsauslastung in % S 72,6 71,8 71,2 67,9 75,1 75,9 75,4 74,0 75,0 74,8 75,1 75,1 71,1
Baupreise u -6,0 6,0 12,0 12,0 9,0 7,0 0,0 -3,0 40 -130 -170 -10,0 -1,0
Erwartungen S -1,4 54 6,6 3,1 1,2 0,7 -5,2 -6,9 2,4 -3,9 -4,6 2,4 3,4
Ostdeutschland
Geschéftsklima? U 0,0 10,4 10,6 11,3 17,1 11,0 9,5 -28 -149 -153 -195 -10,3 4,6
S 4,8 16,5 10,5 4,3 78 4,2 3,8 -4,7 -7,8 -1,0 -3,2 3,6 3,6
Geschaftslage U -13,0 -17,0 -16,0 -10,0 4,0 8,0 12,0 9,0 9,0 8,0 5,0 1,0 -8,0
Beurteilung S -3,4 1,7 -1,2 -5,3 3,4 41 54 0,9 0,4 3.1 3,0 4,3 -2,5
Geschaftslage U 14,0 42,0 41,0 35,0 31,0 14,0 70 -140 -360 -360 -410 -21,0 18,0
Erwartungen S 13,4 32,3 22,9 14,3 12,2 4,3 22 -101 -15,7 -5,0 -9,1 2,9 10,0
Auftragsbestand U] -31,0 -10,0 20,0 34,0 39,0 21,0 9,0 6,0 -4,0 -15,0 -31,0 -44.0 -41,0
gg. Vormonat S 5,6 12,2 15,0 11,5 14,3 2,9 -8,4 -7,7 -10,7 -9,5 -8,8 -8,2 -8,0
Auftragsbestand U -280 -31,0 -140 -9,0 0,0 -4,0 0,0 5,0 -3,0 20 -100 -11,0 -26,0
Beurteilung S -133 111 -0,9 -5,9 -2,5 -8,1 -8,6 -6,3 -134 -8,4 -9,4 1,5  -156
Bautatigkeit U -67,0 -76,0 -39,0 -13,0 54,0 34,0 31,0 21,0 7,0 11,0 -1,0 -8,0 -52,0
im Vormonat S -9,5 8,9 14,0 -23,0 19,3 9,3 9,5 3.1 -7,0 1,5 -4.1 3,9 -11,1
Gerate- bzw. Kapa- U 57,8 43,0 47,4 54,3 78,2 82,1 85,2 85,6 84,2 83,5 83,6 81,1 62,6
zitatsauslastung in % S 70,5 72,7 73,7 63,9 76,2 77,6 78,3 76,9 74,9 74,3 75,9 77,6 68,7
Baupreise U] -25,0 -13,0 3,0 9,0 14,0 6,0 2,0 1,0 -7,0 -21,0 -32,0 -26,0 -21,0
Erwartungen S -12,4 -10,8 -2,8 -1,2 2,5 -4,1 -8,4 -6,9 -8,0 -11,9 -15,6 -6,3 -9,1

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebsib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den
nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Hohe Orderbereitschaft
dank giinstiger Perspektiven

l.

Das Geschaéftsklima im GroBhandel hat sich im Januar deut-
lich verbessert. Die am ifo Konjunkturtest teilnehmenden
Unternehmen zeigten sich angesichts verringerter Lager-
Uberhange zufrieden mit ihrer derzeitigen Geschéftslage und
blickten der kommenden Entwicklung ausgesprochen zu-
versichtlich entgegen. Dies schlug sich in einer abermals er-
hoéhten Orderbereitschaft nieder und die Bestellplane wur-
den merklich expansiver ausgerichtet. Dartiber hinaus sind
fUr die nahe Zukunft weiterhin Anhebungen der Verkaufs-
preise sowie eine Ausweitung des Personalstandes geplant.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel ist der Geschaftskli-
maindikator auf den héchsten Wert seit Juli 2011 gestiegen,
da sowohl die aktuelle Situation als auch die Perspektiven flr
das kommende halbe Jahr sehr glnstig eingestuft wurden.
Eine spurbare Aufhellung des Geschéftsklimas war im Bereich
Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug zu verzeichnen, da
erstmals seit fast zwei Jahren wieder die zufriedenen La-
geurteile Uberwogen. Der ausgepragte Optimismus bezlig-
lich des weiteren Geschaéftsverlaufs hat sich nur geringfligig
verringert und die Personalpléne wurden auf eine Erhéhung
der Beschaftigtenzahl ausgerichtet. Die GroBhandler mit NE-
Metallen und NE-Metallhalbzeug waren etwas weniger un-
zufrieden mit inrer Situation als im Dezember. Die leichte Zu-
versicht bei den Geschéftserwartungen blieb nahezu unver-
andert und die restriktive Orderpolitik soll trotz vergréBerter
Warenbesténde etwas gelockert werden. Im Bereich Ma-
schinen, Ausrtistungen und Zubehdr bewerteten die Firmen
die momentane Lage als hervorragend und rechneten fUr die
kommenden Monate nach wie vor Uberwiegend mit einer
positiven Geschéftsentwicklung. Die Planungen flr die nahe
Zukunft beinhalten expansive Bestellmengen sowie die Ein-
stellung zusatzlicher Mitarbeiter. Im ChemiegrolBhandel au-
Berten sich die Unternehmen zu Lage und Erwartungen im
Vergleich zum Dezember nahezu unverandert positiv. Die et-
was angewachsenen Lagertberhange bremsten jedoch die
Orderbereitschaft. Die Verkaufspreise sollen in den kom-
menden Monaten wieder haufiger angehoben werden. In den
baunahen GroBhandelssparten hat sich das Geschaftsklima
verbessert. Die ElektrogroBhdndler waren sichtlich zufriede-
ner mit den laufenden Geschéaften und hatten CUberaus opti-
mistische Erwartungen. Auch die Firmen des Bereichs Holz,
Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitdrkeramik empfanden ih-
re gegenwartige Situation als sehr gut und rechneten mit ei-
ner weiteren Verbesserung. Die GroBhandler mit Installa-
tionsbedarf fiir Gas, Wasser und Heizung bewerteten Lage
und Perspektiven ebenfalls deutlich glnstiger als zuletzt. In
allen baunahen Sparten hat sich die Orderbereitschaft spur-
bar vergroBert.

.
Im KonsumgutergroBhandel berichteten die Umfrageteil-
nehmer wieder von einer positiveren Geschéftslage und

auBerten sich mit Blick auf die weitere Entwicklung wesentlich
zuversichtlicher.

Der Geschaftsklimaindikator fur den Gebrauchsgliterbe-
reich stieg auf den héchsten Wert seit April 2012, da die Ge-
schaftslageurteile wieder glinstiger ausfielen als zuletzt und
sich der ausgepragte Optimismus bezlglich der kommen-
den Monate zudem erneut erheblich vergréBert hat. Im Be-
reich elektrische Haushaltsgeréte, Lampen und Leuchten
hat sich das Geschéaftsklima deutlich abgekuhlt. Die Domi-
nanz der positiven Meldungen zur momentanen Lage nahm
abermals ab. Der zuletzt Uberaus groBe Optimismus bei den
Geschéftserwartungen war zudem nicht mehr ganz so aus-
gepragt und die Bestellvolumina sollen seltener ausgewei-
tet werden. Die GroBhandler mit Unterhaltungselektronik be-
richteten von einer weiteren Abschwéchung des Ge-
schéftsverlaufs. Den kommenden Monaten blickten sie je-
doch wieder optimistischer entgegen und beabsichtigten
daher zahlreich, mehr Order zu platzieren. Eine merkliche
AbkUhlung des Geschéftsklimas war im Bereich Haus-
haltswaren, Glaswaren und keramische Erzeugnisse zu ver-
zeichnen. Grund dafir war vor allem die nicht mehr als ganz
so hervorragend eingestufte Geschéaftssituation. Die Aus-
sichten fUr die kommenden Monate schéatzten die Unter-
nehmen etwas weniger gunstig ein als im Dezember.

Im Verbrauchsglterbereich hat sich das Geschéftsklima
aufgehellt. Die Firmenmeldungen deuten auf eine wieder
verbesserte Geschaftslage sowie auf vielversprechende
Perspektiven hin. Nahezu unverandert gut blieb das Ge-
schéftsklima im GroBhandel mit kosmetischen Erzeugnis-
sen und Korperpflegemitteln. Der geringflgig weniger po-
sitiv bewerteten Geschéftssituation standen leicht zuver-
sichtlichere Erwartungen gegenuUber. Die Betriebe konnten
die Verkaufspreise im Berichtsmonat anheben und gingen
auch weiterhin von Preiserhéhungsspielrdumen aus. Nach
der Eintribung im Vormonat hat sich das Geschéftsklima
fir den Bereich pharmazeutische, medizinische und or-
thopédische Erzeugnisse wieder erheblich verbessert. So-
wohl zur aktuellen Lage als auch zu den Geschéftsaus-
sichten Uberwogen die gunstigen Meldungen deutlich. Zahl-
reiche Testteiinehmer gaben an, in den kommenden Mo-
naten die Preise anheben sowie die Bestellmengen ver-
gréBern zu wollen. Im BekleidungsgroBhandel ist der Ge-
schéftsklimaindikator aufgrund ausgesprochen groBer Zu-
friedenheit mit der gegenwartigen Situation und sehr opti-
mistischen Erwartungen auf den héchsten Stand seit drei
Jahren gestiegen. Nach wie vor sollen zusatzliche Mitar-
beiter eingestellt werden.

Im Nahrungs- und GenussmittelgroBhandel gaben die
gunstigen Geschéftsperspektiven den Ausschlag fur die Ver-
besserung des Geschaftsklimas. Die derzeitige Situation
wurde dagegen etwas weniger positiv eingestuft als zu-
letzt. Angesichts verringerter Lagertberhé&nge hat sich die
Bestellfreudigkeit der Unternehmen spurbar erhéht.

S.S.

41. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 1/2014




Konjunkturtest

“Jone)sab Jyoiu puis BunydipuayolaA Inz Wy Jepal usbunuemsny
“uolew.oju| uayodljuosiad Inz Jnu usualp [9Baidsinpjuniuoy oyl 81
19yoImab uswii4 Jop

9g0oIo Jap pusyoaidsius uspiom usbunpla|y usujgzuie aiq
‘puB|yISINa g 1SaUNUN[UOY—O)l WP Sne uaiannsal assiugabig a1q
sealyelio) sap wnelysz uspuayoaidsjus wnz yois|biap wi,

69€586(680) Xed * 0-b226(680) 191 * UBYOUNIN LEILS ‘097098 HSOd
G agesiabulyosod * usyouny 62918

uabunBelyeg pun Bunyosiounpjun{uoy Inj wnjusz

inyisu| oyl

ayjoisisey
‘fesrew)y ‘ussemdeH ‘YosHIMpUe-IYdIN

10yegnz pun
uabunisnIsny ‘usuIYoSe}\ ISUOS

uabunyiaz ‘usyuyosyaz ‘iayong
‘depagoing ‘uasemqialyos ‘edded ‘leided

assiubnazig ayosndo
pun —0j04 ‘ayosiueyosWUIe

abejaquapog
‘apueisuababsbuniyouulg ‘oo
aj|eldw(dapg ‘Yonwyos ‘ualyn
|9yipebuidwen ‘n —pods

‘10yagnz pun 9|19 UaIap ‘Jepeliye

ass|ubnazi3 syosipedoypo pun
ayosIuIZIpaW ‘ayodsinazew.eyd

lonwabaydiadioy
‘ass|ubnazi3 ayosnawsoy]

assiubnazig syosiwelsy pun
UsJemMse|D) ‘UsiemMS}eYSNeH

suospfajesBunyeyiaun
‘ajesabsyeysney “Ipd3

aynyos pun Bunpiepjeg

(sremialp|y
X8)SNEH pun —WIsH "Jep) ual|ixa |

uatemyeqe] ‘ejuenen ‘emwsbuniyeN

aJol] apuags| pun
BJJ0ISPUNIL) BYDI|BYOSHIMPUET]

ZM-HO

(z3y"Mu1) Jwesabsul japueygol

g H 3 g g3 2 E g2 g g g5 g 8 g e S gz & 3 3 3 g 5,38 “18palM USLIOMIUY Jop HoXBINEH BudIIPaIYOS
m. @ kS 3 3 3 @ e 3 >3 > By ES = mm & S < @ = 2 &g —J1ejun aip 1q16 Bunjiepslunuaeg 81q "Usull4
e g £ g 3 El =2 g W 2 = m 2 uspuap|aw 1ap UBHOMIUY J8p % 001 Jyoudsjus
= sapje- sepel ayoejLESeD 0Iq :UsBuNIEINE)T
| | | | | | | |
S1euoIN 9 Jny S1eUOIN € N} S]eUOIN € N} S1eUOIN € N} TEeUOWIOA Wi Bunjisunag TEUOWIOA Wi Bunjisunag
uaddnibuaiepp
‘PloIMUasSYeYISaD | yezuaibiyeyasag Luabunjjaisag osiaidsynexion osiaidsynexion puejsaqiobe LZieswn obejsyeyasen
uayoueig

uabunpiemi3 pun aue|d

jeuowsjyouag wi Bunpoimug pun Bunjieunag

20

Z HO

v10z Jenuer

(puejyasinaq) [ppueygosn usp Iny

[9baidsinpjunfuoy| oy

Jahrgang

ifo Konjunkturperspektiven 1/2014 - 41.



Konjunkturtest

21
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung', GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite

Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

ifo Konjunkturperspektiven 1/2014 - 41. Jahrgang

Quelle: ifo Konjunkturtest.



Konjunkturtest

23

Salden

Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

01/13 02/13 03/13 04/13 05/13 06/13 07/13 08/13 09/13 10/13 11/13 12/13  01/14
GrofBhandel
Geschaftsklima? U -1,1 6,5 -0,5 -4,5 2,9 -1,5 -1,6 7,9 6,5 7,9 9,9 9,5 16,5
S -1,9 6,7 0,1 -5,3 1,8 -0,8 -0,3 8,3 5,6 8,1 11,8 9,4 15,3
Geschéaftslage U 5,0 11,0 2,0 -4,0 8,0 1,0 3,0 13,0 9,0 15,0 15,0 11,0 15,0
Beurteilung S 3,5 13,6 4,9 -3,5 7,2 2,3 5,0 14,7 7,6 13,5 14,8 7,8 13,1
Geschéaftslage U -7,0 2,0 -3,0 -5,0 -2,0 -4,0 -6,0 3,0 4,0 1,0 5,0 8,0 18,0
Erwartungen S -7 -0,1 -4,6 -7,0 -3,4 -3,8 -5,5 2,0 3,6 2,8 8,9 11,0 17,6
Lager U 17,0 14,0 14,0 19,0 14,0 16,0 14,0 12,0 15,0 14,0 11,0 12,0 10,0
Beurteilung S 16,9 14,2 13,6 20,1 14,6 15,8 13,2 11,8 14,6 14,1 11,4 12,0 9,8
Verkaufspreise U 22,0 16,0 10,0 8,0 3,0 1,0 2,0 8,0 14,0 12,0 18,0 22,0 23,0
Erwartungen S 16,4 14,9 10,4 9,7 5,3 5,6 6,2 8,4 12,0 13,2 18,9 18,2 16,9
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftsklima? U -2,2 6,0 -2,5 -5,5 4,4 1,0 -2,6 4,9 7,5 8,8 9,9 11,5 17,5
S -2,5 6,0 -1,4 -6,9 1,7 1,2 -1,6 4,9 7,2 10,0 13,1 12,2 16,6
Geschéaftslage U 6,0 8,0 -3,0 -6,0 10,0 5,0 4,0 10,0 11,0 17,0 15,0 12,0 15,0
Beurteilung S 6,4 11,0 1,0 -5,9 7,1 5,4 57 10,5 9,8 15,6 16,1 9,9 14,8
Geschéftslage U -10,0 4,0 -2,0 -5,0 -1,0 -3,0 -9,0 0,0 4,0 1,0 5,0 11,0 20,0
Erwartungen S -11,0 1,2 -3,8 -8,0 -3,7 -3,0 -8,6 -0,5 4,5 4.4 10,2 14,6 18,5
Lager U 18,0 16,0 15,0 20,0 12,0 16,0 11,0 10,0 13,0 12,0 12,0 10,0 10,0
Beurteilung S 18,9 15,9 13,8 21,0 13,6 16,1 11,0 10,2 12,4 12,0 11,7 9,0 10,7
Verkaufspreise U 23,0 20,0 7,0 7,0 -4,0 -7,0 -2,0 4,0 15,0 7,0 19,0 21,0 23,0
Erwartungen S 14,8 17,8 6,7 7,8 -2,3 -1,2 3,3 5,1 14,6 11,8 21,9 16,3 13,7
GH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima? U 0,9 4.4 1,9 3,4 8,4 11,8 4.4 9,6 9,2 6,8 74 3,5 12,5
S 0,0 3,9 3,0 5,0 9,3 12,7 6,5 9,4 7,9 3,9 6,4 23 11,5
Geschéaftslage U 7,0 12,0 9,0 10,0 16,0 20,0 12,0 23,0 20,0 15,0 13,0 8,0 13,0
Beurteilung S 515 12,1 11,5 1,1 16,9 23,0 15,6 26,1 16,7 10,8 11,3 3,9 11,4
Geschéftslage U -5,0 -3,0 -5,0 -3,0 1,0 4,0 -3,0 -3,0 -1,0 -1,0 2,0 -1,0 12,0
Erwartungen S -5,4 -4,1 -5,2 -0,9 2,0 2,9 -2,2 -6,1 -0,5 -2,7 1,6 0,8 11,5
Lager U 13,0 5,0 9,0 16,0 7,0 6,0 9,0 13,0 8,0 10,0 5,0 7,0 12,0
Beurteilung S 11,7 5.1 8,4 17,7 6,6 5,0 7.4 11,8 6,1 12,3 7.4 8,6 10,6
Verkaufspreise U 15,0 14,0 5,0 3,0 5,0 13,0 10,0 13,0 12,0 7,0 14,0 17,0 23,0
Erwartungen S 14,4 16,3 8,6 7,3 7,9 16,5 10,5 9,4 7,2 4.1 15,0 13,9 22,0
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -13,5 -6,5 -13,0 -14,1 -8,5 -17,8 -8,0 -2,5 6,4 8,5 6,5 12,5 17,9
S -16,1 -6,5 -15,4 -14,1 -6,2 -12,6 -4,8 -0,6 55 8,7 8,4 7,7 14,9
Geschéaftslage U -11,0 -3,0 -15,0 -19,0 -10,0 -28,0 -11,0 -5,0 -1,0 11,0 10,0 9,0 13,0
Beurteilung S -15,5 -3,4 -16,3 -18,6 -6,9 -22,2 -7,6 -2,3 1,0 11,0 11,2 1,4 7,9
Geschéftslage U -16,0 -10,0 -11,0 -9,0 -7,0 -7,0 -5,0 0,0 14,0 6,0 3,0 16,0 23,0
Erwartungen S -16,6 -9,4 -14,6 -9,5 -5,5 -2,5 -2,0 1,1 10,2 6,3 57 14,3 22,1
Lager u 30,0 23,0 22,0 26,0 25,0 24,0 26,0 23,0 20,0 27,0 20,0 23,0 14,0
Beurteilung S 33,7 25,5 23,1 25,8 23,1 22,1 23,5 20,3 21,6 25,6 21,2 24,6 17,3
Verkaufspreise U 10,0 -1,0 3,0 11,0 -7,0 1,0 -3,0 2,0 7,0 -5,0 12,0 17,0 12,0
Erwartungen S 55 -2,4 3,7 11,1 -3,5 4,3 2,4 3,0 5,1 -2,5 10,7 11,3 7,2
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima? U 7.9 13,8 5,9 -9,0 1,5 -10,0 1,0 18,9 1,0 9,4 11,0 7,4 10,0
S 8,2 16,2 6,8 -9,6 -0,9 -12,0 1,2 19,0 -1,1 11,5 13,4 8,7 9,8
Geschaftslage U 13,0 23,0 12,0 -10,0 4,0 -12,0 2,0 24,0 -3,0 16,0 11,0 15,0 12,0
Beurteilung S 10,2 29,5 15,3 -7,3 3,0 -13,7 2,9 25,3 -5,5 16,2 10,3 12,9 8,4
Geschéftslage U 3,0 5,0 0,0 -8,0 -1,0 -8,0 0,0 14,0 5,0 3,0 11,0 0,0 8,0
Erwartungen S 6,3 3,7 -1,5 -12,0 -4,7 -10,3 -0,5 12,9 3,4 6,9 16,5 4,6 1,2
Lager u 10,0 12,0 17,0 19,0 19,0 24,0 18,0 12,0 22,0 14,0 7,0 18,0 7,0
Beurteilung S 7,2 1,7 18,2 20,5 20,6 24,9 18,5 13,1 22,1 12,2 6,4 17,0 4,1
Verkaufspreise U 34,0 20,0 26,0 20,0 21,0 6,0 8,0 18,0 20,0 39,0 26,0 29,0 30,0
Erwartungen S 29,8 20,0 25,1 21,9 22,1 9,5 14,5 20,4 18,3 35,6 24,6 26,0 25,6

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten

Geschaéftslage.
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Einzelhandel:
Verbesserte Geschiftsperspektiven

l.

Der Geschaftsklimaindikator fur den Einzelhandel ist im Ja-
nuar erneut geringflgig gesunken. Die Einzelhandler waren
mit ihrer aktuellen Geschaftslage weniger zufrieden als im
Dezember. Die Umsétze waren niedriger als im Vorjahr. Die
Geschaftserwartungen haben sich jedoch aufgehellt. Die
Bestellplane der Befragungsteilnehmer fielen weiterhin res-
triktiv aus. Die Personalplanungen deuten auf eine Verrin-
gerung der Mitarbeiterzahl hin.

Il.

Im Gebrauchsguterbereich hat sich das Geschéftsklima
merklich verbessert. Grund dafur war lediglich die opti-
mistischere Einschatzung der Geschéftsperspektiven. An-
gesichts leicht verringerter Lagerbestande wollten sich die
Betriebe bei der Ordervergabe nicht mehr so stark zu-
rlckhalten. Die Personalplane waren wie bisher auf Kir-
zungen ausgerichtet. Der Geschéftsklimaindikator im Ein-
zelhandel mit Mdbeln, Einrichtungsgegenstdnden und
Hausrat ist gesunken. Die befragten Firmen bewerteten die
momentane Lage unverandert negativ und bezlglich des
zukUnftigen Geschéftsverlaufs ist die Skepsis zurtickge-
kehrt. Bei den Personalplanen waren Einschrankungen vor-
gesehen. Im Bereich Metallwaren, Bau- und Heimwerker-
bedarf fielen die Urteile zur aktuellen Geschéftslage sicht-
lich positiver aus, was zur Verbesserung des Geschaftskli-
mas fUhrte. Die Einschatzungen des zukinftigen Ge-
schéftsverlaufs waren aber weniger optimistisch. Die Ver-
kaufspreise dirften jedoch weiter anziehen und die Order-
bereitschaft hat zugenommen. Im Elektroeinzelhandel hat
sich das Geschéaftsklima fir den Teilbereich weiBe Ware
deutlich eingetrlibt. Die gegenwaértige Situation wurde ne-
gativer bewertet und auch bei den Aussichten fur das nach-
ste Halbjahr machte sich Skepsis unter den Testteilneh-
mern breit. Sie planten, die Mitarbeiterzahl zu verringern
und die Bestellmenge zu reduzieren. Die Befragungsteil-
nehmer sahen keine Chance flr Preissteigerungen. In der
Sparte Unterhaltungselektronik ist der Geschaftsklimain-
dikator nahezu unverandert geblieben. Zwar wurde die mo-
mentane Geschéftslage weniger negativ bewertet, der Pes-
simismus in den Erwartungen nahm aber deutlich zu. Preis-
senkungen waren etwas seltener vorgesehen. Die Firmen
planten vermehrt, den Mitarbeiterstamm zu reduzieren. Im
Einzelhandel mit Computern, Hard- und Software hat sich
das Geschéaftsklima abgekuhlt. Trotz der positiven Um-
satzentwicklung waren die Testteilnehmer nicht mehr ganz
so zufrieden mit dem aktuellen Geschéftsverlauf. Zugleich
lieB der Optimismus in Bezug auf die kommenden Mona-
te nach. Zum ersten Mal seit August 2012 planten die Fir-
men Preiserhdhungen. Der Geschéftsklimaindikator flr den
Bereich Uhren, Schmuck und Edelmetallwaren ist stark ge-
sunken. Die Einzelh&ndler meldeten einen kraftigen Um-
satzrlickgang und bezeichneten ihre aktuelle Lage Uber-
wiegend als schlecht. Angesichts der schwachen Nach-
frage kam es zu einem weiteren Lageraufbau, infolgedes-
sen revidierten die befragten Firmen ihre Orderplane noch
weiter nach unten. Die Erwartungen waren jedoch weni-
ger pessimistisch. Die Handler beabsichtigten haufiger, die
Preise zu erhdhen.

M.

Der Geschaftsklimaindikator im Verbrauchsguterbereich ist
merklich gesunken. Bei der Bewertung der Geschéftslage
gewannen die negativen Meldungen die Oberhand und auch
die Perspektiven fUr die ndchsten Monate wurden spurbar
schlechter bewertet. Der Bestand an unverkauften Waren wur-
de zunehmend als zu groB eingestuft. Demzufolge sollen die
Bestellvolumina gekUrzt werden. Die Firmen beabsichtigten,
die Mitarbeiterzahl weiter zu reduzieren. Im Einzelhandel mit
Textilien und Bekleidung verschlechterte sich das Geschéfts-
klima merklich. Die Urteile zum aktuellen Geschaftsverlauf fie-
len negativer aus. Die Einschatzungen der Geschéaftsaussich-
ten waren von zunehmendem Pessimismus gepragt. Weitere
Kurzungen waren bei den Order- und den Personalplénen vor-
gesehen. FUr den Schuheinzelhandel war der Jahresanfang
nicht erfreulich. Nach dem starken Anstieg im Dezember fiel
der Geschéftsklimaindikator wieder unter die Nullmarke, weil
die derzeitige Lage Uberwiegend als negativ eingestuft wur-
de. Die Umsétze blieben deutlich hinter dem Vorjahresergeb-
nis zurtick. FUr die nahe Zukunft rechneten die Firmen jedoch
mit einer Geschéftsbelebung. Die Verkaufspreise sollen vie-
lerorts angehoben werden. Im Bereich Sport- und Camping-
artikel waren die Handler nicht mehr ganz so zufrieden mit der
momentanen Situation wie noch im Vormonat. Auch in Be-
zug auf den weiteren Geschaftsverlauf lie3 der Optimismus et-
was nach. Die Testteilnehmer planten Preisaufschlage, aller-
dings nicht mehr ganz so haufig wie zuletzt. Auch im Bereich
Schreib- und Papierwaren, Schul- und Blroartikel setzte sich
der riicklaufige Trend bei der Bewertung der momentanen Ge-
schéftslage und bei der Einschatzung der Perspektiven fort.
Das Geschéftsklima hat sich sichtlich verschlechtert.

V.

Im Kfz-Einzelhandel ist der Geschéftsklimaindikator deutlich
gestiegen und lag damit zum ersten Mal seit Dezember 2011
wieder im positiven Bereich. Die Kiz-Einzelh&ndler zeigten sich
zufrieden mit der derzeitigen Situation und blickten mit Zu-
versicht den kommenden Monaten entgegen. Sowohl beim
Neuwagen- als auch beim Gebrauchtwagenhandel gewan-
nen die positiven Meldungen zur aktuellen Geschéftslage die
Oberhand. BezUglich der weiteren Geschaftsentwicklung
zeichnete sich nach den Einschétzungen der befragten Fir-
men eine Verbesserung ab. Den Neuwagenhandlern ist es
gelungen, die Lagerbestande teilweise abzubauen. Zudem
waren sie bereit, ihre restriktive Orderpolitik zu lockern. Das
Geschéaftsklima im Bereich Kraftwagenteile und -zubehdr ver-
schlechterte sich merklich, ausschlaggebend dafiir waren vor
allem die von Pessimismus gepragten Geschéftsaussichten.
Die Geschéftslage wurde in Anbetracht der ungtinstigen Um-
satzentwicklung weiterhin unverandert negativ bewertet.

V.
Das Geschéftsklima im Nahrungs- und Genussmittelein-
zelhandel hat sich erneut abgekuhlt. Die momentane Situ-
ation wurde weniger guinstig als noch im Vormonat beurteilt.
Die Zahl der positiven Meldungen bezlUglich der Ge-
schéaftsaussichten hat ebenfalls abgenommen. Trotz der ver-
ringerten LagerUberhange wollten die Unternehmen weni-
ger Bestellungen tatigen. Dennoch gingen die Firmen von
Preiserhdhungsspielrdumen aus. Die Personalpléne blieben
expansiv ausgerichtet.

A.B.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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N
o
L

2009 2010 2011 2012 2013 2014
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

0113 02/13 03/13 04/13 05113 06/13 07/13 0813 09/13 1013 1113 1213 01114

Einzelhandel
Geschéftsklima? U -3,1 0,0 0,5 2,4 1,9 -0,5 1,5 55 6,0 1,0 2,5 2,4 2,5
S -1.1 -1,4 -0,1 -1,2 0,3 -1,6 2,9 3,1 6,4 3,6 53 4,7 4,2
Geschaftslage U 2,0 4,0 4,0 10,0 9,0 2,0 4,0 7,0 6,0 5,0 6,0 9,0 5,0
Beurteilung S B 3,9 57 59 6,8 0,9 6,8 5,4 7,2 7,4 6,6 9,0 6,2
Geschéftslage U -8,0 -4,0 -3,0 -5,0 -5,0 -3,0 -1,0 4,0 6,0 -3,0 -1,0 -4,0 0,0
Erwartungen S -5,5 -6,5 -5,7 -8,1 -5,9 -4.1 -0,9 0,9 515) -0,1 4,0 0,6 2,2
Lager U 21,0 20,0 21,0 24,0 23,0 20,0 22,0 16,0 15,0 16,0 20,0 18,0 15,0
Beurteilung S 20,2 22,9 22,4 23,9 22,6 19,6 21,8 17,5 17,6 15,0 17,9 14,9 14,0
Verkaufspreise U 21,0 19,0 17,0 4,0 13,0 11,0 13,0 20,0 16,0 8,0 7,0 11,0 15,0
Erwartungen S 21,8 13,3 14,1 4,6 17,5 14,7 13,4 15,1 10,8 8,8 12,1 15,3 15,2

EH-Gebrauchsgiiter

Geschéftsklima? U -130 17,0 -140 -9,5 -8,1 -11,5 -12,5 -9,5 -4,0 -8,5 -4,5 -5,0 1,9

S -11,0 -180 -158 -16,6 -11,5 -12,5 -9,9 -9,9 -3,2 -5,8 0,3 -0,8 3,5
Geschaftslage U -11,0 -17,0  -12,0 -8,0 -2,0 -9,0 -16,0 -6,0 -6,0 -10,0 -6,0 -2,0 -3,0
Beurteilung S -68 -157 -11,6 -16,2 -7,2 -10,5  -131 -7,6 -4,4 -8,0 -4,1 1,8 0,9
Geschaftslage u -150 17,0 -16,0 -11,0  -14,0 -14,0 90 -130 -2,0 -7,0 -3,0 -8,0 7,0
Erwartungen S -15,1 -203  -199  -171 -15,7 14,4 6,7 122 -1,9 -3,5 4,7 -3,5 6,1
Lager U 23,0 25,0 29,0 22,0 21,0 22,0 22,0 18,0 12,0 15,0 17,0 18,0 15,0
Beurteilung S 19,8 25,5 28,9 23,8 22,3 22,3 212 18,6 14,6 16,6 16,4 15,2 11,6
Verkaufspreise U 5,0 -7,0 2,0 -6,0 -3,0 -4,0 -2,0 0,0 0,0 -1,0 0,0 1,0 8,0
Erwartungen S 1,6 -10,2 0,7 -7,2 -2,0 -0,9 -0,3 0,8 -0,9 1,5 4,2 1,7 3,8

EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)

Geschéftsklima? U -13,0 -7,5 -85 -155 -3,0 -9,0 -11,0 -3,0 0,0 2,4 -3,5 -0,5 -6,5

S -11,2 -8,7 90 -158 -3,8 -9,5 -8,8 -4,7 -1,2 2,6 -2,6 11 -4,8
Geschéftslage U -9,0 -6,0 -8,0 -15,0 0,0 -10,0 -13,0 -6,0 -3,0 9,0 -3,0 3,0 -8,0
Beurteilung S -8,4 -6,2 -5,9 -15,2 -1,1 -10,4 -8,0 -6,2 -3,4 9,1 -4,9 0,8 -7,5
Geschéftslage U -17,0 -9,0 90 -16,0 -6,0 -8,0 -9,0 0,0 3,0 -4,0 -4,0 -4,0 -5,0
Erwartungen S -14,0 -11,2 -12,1 -16,4 -6,5 -8,5 -9,7 -3,2 1.1 -3,6 -0,3 1,5 -2,2
Lager ] 25,0 24,0 26,0 34,0 28,0 25,0 26,0 21,0 21,0 21,0 25,0 23,0 23,0
Beurteilung S 26,8 28,3 27,4 31,7 257 24,5 25,2 23,2 22,7 19,0 24,4 20,9 24,5
Verkaufspreise U 14,0 12,0 10,0 0,0 -2,0 -8,0 -2,0 15,0 11,0 3,0 -2,0 -4,0 7,0
Erwartungen S 14,7 4,0 4,8 1,6 6,1 -0,9 -1,3 4,7 2,2 4,2 4,8 4,3 6,7

EH-Nahrungs- u. Genussmittel

Geschéftsklima? U 21,3 29,3 28,8 33,8 20,7 19,9 31,4 32,9 23,5 10,4 15,7 15,1 13,9

S 221 30,8 31,1 30,1 19,9 17,7 27,3 27,3 25,2 14,2 20,4 17,9 14,4
Geschéftslage ] 31,0 39,0 38,0 53,0 32,0 26,0 49,0 39,0 27,0 18,0 27,0 29,0 31,0
Beurteilung S 25,4 38,5 42,0 50,5 31,4 24,4 45,9 37,0 30,8 20,2 32,8 30,7 251
Geschaftslage U 12,0 20,0 20,0 16,0 10,0 14,0 15,0 27,0 20,0 3,0 5,0 2,0 -2,0
Erwartungen S 18,9 23,4 20,6 11,3 9,1 11,2 10,0 18,0 19,8 8,3 8,7 59 4.1
Lager U 14,0 10,0 7,0 14,0 21,0 14,0 21,0 8,0 13,0 13,0 16,0 11,0 7,0
Beurteilung S 9,6 16,5 13,0 18,4 20,1 15,0 21,4 8,7 14,0 8,9 10,5 8,7 1.9
Verkaufspreise U 48,0 59,0 47,0 23,0 49,0 49,0 44,0 52,0 41,0 27,0 24,0 40,0 31,0
Erwartungen S 55,1 57,3 47,0 22,9 51,4 48,0 40,5 511 38,9 25,0 253 40,6 37,7

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu Klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen:
Lage und Erwartungen giinstiger

l.

Der ifo Geschéftsklimaindikator flr das Dienstleistungsge-
werbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und Staat) ist im Januar gestiegen. Die befragten
Dienstleister bewerteten ihre aktuelle Lage und auch die
Perspektiven fur das kommende halbe Jahr glnstiger. Auch
die Umsatzerwartungen fUr die nahe Zukunft waren positi-
ver. Die Bereitschaft, zusatzliche Mitarbeiter einzustellen, war
jedoch nicht mehr ganz so groB3 wie zuletzt.

Il.

Im Transportwesen hat der Geschéaftsklimaindikator im Be-
reich Personen- und Guterbeférderung zu Land zugelegt.
Die Unternehmen berichteten von einer deutlich besseren
Geschaftslage und schatzten zudem ihre Aussichten flr das
nachste halbe Jahr noch zuversichtlicher ein als im De-
zember. Der Bereich Glterbeférderung im StraBenverkehr
beurteilte seine aktuelle Situation merklich gunstiger. Da sich
die Firmen auch hinsichtlich ihrer Perspektiven noch opti-
mistischer als im Vormonat zeigten, verbesserte sich das
Geschéftsklima auf + 19 Prozentpunkte. Die Umsatzerwar-
tungen waren allerdings nicht mehr ganz so positiv wie zu-
letzt. Die Zahl der Beschéftigten soll moderat erhéht wer-
den. Der Bereich Spedition und sonstige Verkehrsdienstlei-
stungen (einschlieBlich Logistik) berichtete von einer unver-
andert guten Geschéftslage und war —im Vergleich zum De-
zember — bezUglich der weiteren Entwicklung noch etwas
optimistischer. Bei der Sonderfrage nach den Behinde-
rungsfaktoren fUr die Geschaftstatigkeit stand der Fach-
kraftemangel an erster Stelle (20%; Oktober 2013: 15%)).

Im Bereich Touristik hat sich das Geschéftsklima leicht ver-
bessert. Die Reisebliros und Reiseveranstalter waren mit ih-
rer aktuellen Lage fast so zufrieden wie im Vormonat und
zeigten hinsichtlich der weiteren Entwicklung wieder etwas
mehr Zuversicht. Mit Umsatzsteigerungen in der nahen Zu-
kunft rechneten sie aber nicht mehr ganz so haufig.

Die Architektur- und Ingenieurbtiros bewerteten ihre mo-
mentane Situation und auch die Perspektiven nicht mehr so
gunstig. Auch mit den Auftragsbestanden zeigten sich die
Firmen erneut weniger zufrieden, erwarteten aber Umsatz-
steigerungen in der nachsten Zeit. lhren Personalbestand
wollten sie nicht mehr so forciert ausweiten wie bislang ge-
plant. Fachkraftemangel war mit 33% der am haufigsten
genannte Behinderungsgrund flr die Geschaftstatigkeit.

Im Bereich Dienstleistungen der Informationstechnologie
(Programmierungstatigkeiten, sonstige Software-Entwick-
lung, IT-Beratung, Betrieb von DV-Einrichtungen) war die
Geschéftslage nicht mehr ganz so positiv. Die Umsétze konn-
ten jedoch gegentber dem vergleichbaren Vorjahresmonat
gesteigert werden und die Firmen erwarteten auch fUr die
nachste Zeit ein Umsatzwachstum. Die Geschaftsaussich-
ten fUr das kommende halbe Jahr schatzten die IT-Dienst-

leister etwas optimistischer als im Vormonat ein und plan-
ten einen intensivierten Personalaufbau.

Im Bereich Rechts-/Steuerberatung und Wirtschaftspri-
fung war das Geschéftsklima unverandert gut. Die aktuelle
Geschaftslage wurde mit per saldo + 51% noch positiver
eingestuft als im Dezember; nur 2% der befragten Firmen
klagten Uber eine unzureichende Nachfrage. Den Firmen-
meldungen zufolge dirfte allerdings das Umsatzwachstum
in den kommenden Monaten an Schwung verlieren. Auch
hinsichtlich der Perspektiven fur das kommende halbe Jahr
war der Optimismus nicht mehr ganz so groB. Der Perso-
nalbestand soll aber moderat aufgestockt werden.

Im Bereich Unternehmens- und Public-Relations-Bera-
tung wurden die aktuelle Situation und auch die Perspekti-
ven nicht mehr so gunstig bewertet. Bei der Sonderfrage
empfanden 22% der Firmen die Nachfragesituation als un-
zureichend. Die Unternehmen rechneten aber mit steigen-
den Umsaétzen in der nahen Zukunft und planten, die Be-
schéaftigtenzahl zu erhdhen.

Im Bereich Werbung sprachen die Umfrageteiinehmer we-
sentlich haufiger von einer guten Geschaftslage. Auch be-
zlglich des weiteren Geschéftsverlaufs waren sie noch op-
timistischer als im Dezember. Per saldo 54% der Firmen
rechneten mit einem Umsatzwachstum in der nachsten Zeit.
Den Beschéftigungsaufbau wollte man intensivieren.

Im Bereich Vermittlung und Uberlassung von Arbeitskraf-
ten wurden die Geschéftslage und auch die Perspektiven
nahezu unverandert gunstig bewertet. Die Unternehmen gin-
gen wieder 6fter von Umsatzzuwadchsen aus und planten
merklich haufiger, zusatzliche Mitarbeiter einzustellen. 57%
der Personaldienstleister klagten Uber Fachkraftemangel,
19% Uber eine unzureichende Nachfrage.

Das Gastgewerbe bewertete seine momentane Situation
spurbar unglnstiger, die Perspektiven hingegen zuver-
sichtlicher als im Vormonat. Im Beherbergungsgewerbe (Ho-
tels, Gasthofe, Pensionen) hat sich die per saldo positive La-
ge nicht verandert. 26% der Firmen berichteten allerdings
von einer zu geringen Nachfrage, 18% von Finanzierungs-
engpassen. Die Betriebe rechneten flr die nahe Zukunft
mit einem sich abschwéchenden Umsatzwachstum und
planten eine Reduzierung der Mitarbeiterzahl. Die Ge-
schéftsaussichten wurden hingegen wieder gunstiger ein-
geschéatzt. In der Gastronomie (Restaurants, Cafés) wurde
die aktuelle Lage spUrbar unginstiger bewertet, die Erwar-
tungen hingegen etwas zuversichtlicher.

Im Bereich Mobilien-Leasing' hat sich das Geschéftsklima
verbessert. Wahrend die Leasinggesellschaften ihre Ge-
schéftslage im Januar geringfligig unguinstiger einstuften,
waren sie hinsichtlich der Perspektiven fur das kommende
halbe Jahr spurbar optimistischer.

H.B.

1 Mobilien-Leasing der Institutionen fir Finanzierungsleasing gemaB der Klas-
sifikation der Wirtschaftszweige (WZ 2008).
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Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschaftigungsbarometer sinkt erneut

Das ifo Beschéftigungsbarometer fur die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands, einschlieBlich des Dienstleistungs-
sektors, ist erneut gefallen. Jedoch wollen die Unternehmen
weiterhin neue Mitarbeiter einstellen.

Im Verarbeitenden Gewerbe hat sich der Anstieg des
Beschéaftigungsbarometers weiter fortgesetzt. Die gegen-
wartig gute Lage und der Optimismus mit Blick auf den

neues Personal einzustellen. Im Bauhauptgewerbe gab das
Barometer zwar etwas nach, der milde Winter flihrt jedoch
zu weiteren Neueinstellungen. Auch im Handel sank der
Index wieder. Hier zeichnet sich im Moment hingegen kei-
ne gréBere Beschaftigungsdynamik ab. Die Beschafti-
gungsplane im Dienstleistungsgewerbe bleiben leicht expan-
siv ausgerichtet.

weiteren Geschaftsverlauf veranlasst die Firmen, verstérkt KW
ifo Beschéftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?
Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt
01/13 02/13. 03/13 04/13 05/13 06/13 07/13 08/13 09/13 10/13 11/13 12/13 01/14
Index 1058 106,5 106,3 104,7 1056 104,5 1056 106,9 1064 106,17 107,8 107,5 107,0
Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt

120
115

110
105 \
100

95

90 | | | | | | | | | | |

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fiir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kdnnen ihre Planungen fir
die Zahl der Beschéftigten fur die nachsten drei Monate als »zunehmens, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert
der Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die

Salden jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator1
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120
110
100
90
80
70
60

50 s s s s s s s .
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Vertrauensindikator Industrie 2
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Salden Vertrauensindikator Verbraucher 2
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1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargesteliten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator '
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbesténde, Pro-
duktionspléane fir 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern
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* Saisonbereinigt. — T Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlduterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

01/13 02/13 03/13 04/13 05/13 06/13 07/13 08/13 09/13 10/13 11/13 12/13 01/14
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ! 91,3 91,8 916 899 91 928 953 984 1009 101,9 1024 103,8 1047
Bereichsindikatoren?

Industrie -12,5 -10,7 -116 -128 -122 -111 -9,9 -7,2 -5,1 -4,3 -2 -2 -2,6
Bauwirtschaft -29,3 -29,7 -29,5 -328 -31,7 -30,3 -30,7 -296 -271 -26,7 -264 -248 -248
Einzelhandel 9,1 -10 -12,6 -136 -11,9 -101 -6,9 -2,5 -0,2 -0,9 -5,6 -1,5 2
Verbraucher 21,8 -215 -21,5 -203 -201 -174 -147 -127 -16 -116 -123 -10,9 -8,8

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 99,44 99,73 100,34 100,54 99,88 100,94 100,33 100,85 100,98 100,44 101,94
Wachstumsraten 2,4 -2,4 -1,1 -0,9 -2,1 0,0 -1,6 -1,3 0,7 1,0 3,0
Preiserwartungens 3,4 1,7 -1,7 -2,2 -2,7 -1,4 0,5 0,2 0 1,2 2,1 3,1 3,5

Deutschland

Produktion *

Index 105,5 106,3 106,7 107,7 106,3 108,4 106,7 109,1 108 106,8 110,1

Wachstumsraten -1,9 -1,4 -2,0 0,7 -2,1 0,8 -2,2 0,7 0,8 1,4 4.6
Auftragsbestand * -223 19,2 -215 -248 24  -19,3 21 -152 -146 -11,8 -9 -7,3 -9,3
Preiserwartungen ® 5,4 3,2 2,5 -0,4 -1,8 0,5 1,3 2,8 4,3 3,8 5,8 8,6 7,8
Frankreich

Produktion *

Index 98,2 99 98 1006 996 993 984 993 988 99,1 99,3
Wachstumsraten -3,6 -1,8 -3,8 0,3 0,0 0,3 -2,2 -3,8 -0,5 0,8 1,4
Auftragsbestand * -306 -30,7 -355 -415 -326 -319 -289 -259 -285 -236 -229 -193 -20,6
Preiserwartungen ° 4,5 1,4 -3,1 -4,7 -6,3 -5,2 0,7 0,4 -3,8 -1,8 -5,9 -6,7 -0,4

GroRbritannien

Produktion *

Index 98,07 98,47 99,65 994 98,62 100,6 100,74 99,57 100,78 101,03 101,03
Wachstumsraten -4,9 -2,4 -0,6 -2,4 -2,8 1,9 -0,7 -0,4 1,1 2,5 2,1
Auftragsbestand * -174 17,3  -20,7 24 242 -223 -16,5 -6,7 2,6 1,1 10,4 9,3 3,1
Preiserwartungen ° 14,6 12,9 -1,6 6,1 1,7 3,6 9,2 3,7 2,9 3,8 7 10,2 11,4
Italien

Produktion *

Index 92,7 92 90,8 91 91,5 92 911 91,3 915 922 924
Wachstumsraten -3,0 -3,6 -6,6 -4.8 4.1 -1,5 -3,8 -3,9 2,7 0,1 1,7
Auftragsbestand * -449 41,8 -43 -46,8 -448 -404 -389 -359 -314 -292 -248 -268 -26,9
Preiserwartungen ® 0,6 -1,6 -3,1 -3,2 -4 -4 -1,6 -4.1 -0,5 1,3 0,5 0,8 0,2

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenUber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine () Auftragsbesténde. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

% Veranderung gegeniber dem Vorjahr

Index 2005=100
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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