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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe: Herausragende
Lage - schwindender Optimismus

L.

Im Verarbeitenden Gewerbe war eine leichte Verschlechterung
des Geschéftsklimas - auf sehr hohem Niveau - zu beobachten.
Zwar konnte der Lageindikator den aufRerordentlich guten Vormo-
natswert sogar marginal (iberbieten, eine weitere Verbesserung
der Geschéftslage in den kommenden Monaten erwarteten die
Teilnehmer hingegen erneut seltener, was bei der Berechnung des
Gesamtindikators starker ins Gewicht fiel. Die Nachfrageentwick-
lung gewann wieder ein Stiick an Dynamik. Auch beziiglich der Auf-
tragsbestdnde wurde weiterhin vielerorts von Zuwéachsen berich-
tet. Laut amtlicher Statistik lag die Reichweite der Orderbiicherim
Januar um 5,8% liber dem entsprechenden Vorjahreswert. Insbe-
sondere in den untergeordneten Hauptgruppen Vorleistungs- und
Investitionsgliter waren betrachtliche Zunahmen um jeweils tber
7% zu verzeichnen. Mit diesen Auftragsbestanden zeigten sich die
teilnehmenden Industrieunternehmen im Marz herausragend oft
zufrieden, im Vormonat war dies allerdings noch etwas haufiger
der Fall. Von Produktionsausweitungen wurde wieder 6fter berich-
tet, womit die branchenspezifisch niedrigen Lagerbestande aller-
dings nur zu geringen Teilen wieder aufgefillt werden konnten.

I1.

Der Bereich Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren hat
sichiin jlingster Vergangenheit sehr giinstig entwickelt. Laut amtli-
cher Statistik konnte die Produktion im zurtlickliegenden Jahr
preisbereinigt um 3,9% erh6ht werden und auch die jlingsten ver-
offentlichen Zahlen (Januar2018) weisen auf eine Fortsetzung die-
ser Entwicklung im laufenden Jahr hin. Passend hierzu bewegte
sich der Lageindikator in den vergangenen Monaten durchweg auf
einem auflergewdhnlich giinstigen Niveau und notierte im Marz
auf dem hochsten Stand seit liber sechs Jahren. Die Geschéftsper-
spektiven verloren indessen im ersten Quartal 2018 merklich an
Optimismus. In Konsequenz konnte der libergeordnete Klimaindi-
kator das zum Jahresende 2017 vorherrschende hervorragende
NiveauimlaufendenJahrnichtganzhalten.Dasaktuelle Geschafts-
klima kann aber dennoch als sehr giinstig gelten. Von einer stei-
genden Nachfrage und wachsenden Auftragsbestanden wurde im
Médrzerneutseltener berichtet. Auch die Zufriedenheit mit den Auf-
tragsblchern war auf hervorragendem Stand klar riicklaufig.

I11.

Die Hersteller elektrischer Ausriistung konnten ihren Umsatz laut
amtlicher Statistik im vergangenen Jahr real um 6,6% steigern.
Insbesondere das Auslandsgeschaft entwickelte sich mit einem
Zuwachs um 8,1% blendend. Auch die jingsten Umsatzzahlen
(Januar 2018) lagen weit Uber dem entsprechenden Vorjahres-
wert. In Anbetracht dieser komfortablen Ausgangslage verwun-
dert es nicht, dass die Lageurteile im ersten Quartal ausgespro-
chen positiv ausfielen, wenngleich der im Januar erreichte auf3er-
gewohnlich hohe Wert in den Folgemonaten nicht gehalten wer-
den konnte. Ahnlich verhielt es sich mit dem Gesamtindikator zum
Geschaftsklima, welcher aktuell aber immer noch auf einem her-

ausragenden Niveau notierte. Die Teilnehmer berichteten lber
das erste Quartal hin weit verbreitet von einer steigenden Nach-
frage, wobei die Entwicklung vom Januar ausgehend an Dynamik
einbifte. Auch die Auftragsbestédnde waren vielerorts angewach-
sen und die Zufriedenheit mit ihnen war per saldo - mit ebenfalls
sinkender Tendenz - sehr stark ausgepragt. Die Geschéftserwar-
tungen fiir das kommende halbe Jahr fielen im Marz merklich
zuriickhaltender aus, die optimistischen Stimmen waren aber wei-
terhin klar in der Uberzahl.

Iv.

Im Bereich Maschinenbau - dem grof3ten industriellen Arbeitge-
ber Deutschlands - konnte im vergangenen Jahr eine glinstige
Entwicklung beobachtet werden: Dank steigender Umsatze hat
sich die Ertragslage im Jahresverlauf 2017 verbessert. Mit gestie-
genen Material- und Personalkosten ergab sich damit insgesamt
eine zufriedenstellende Ertragssituation, die sich bei fortgesetz-
tem Umsatzwachstum im laufenden Jahr weiter verbessern
dirfte. Diese glinstige Ausgangssituation honorierten die Teilneh-
mer mit auflergewdhnlich positiven saldierten Lageurteilen im
ersten Quartal. Der Uberhang der optimistischen Stimmen beziig-
lich einer weiteren Verbesserung in den kommenden Monaten
nahm hingegen merklich ab. Derim Februar des laufenden Jahres
abgeschlossene Tarifvertrag der Metall- und Elektroindustrie
wird die Unternehmen vor einige Herausforderungen stellen und
mag bei dem Rickgang des Erwartungsindikators eine Rolle
gespielt haben. Die Nachfrage zog weit verbreitet an, wobei die
Entwicklungim Vergleich zum vorangegangenen Quartal an Dyna-
mik einbiifte. Auch bezliglich der Auftragsbestéande wurde vieler-
ortsvon Zuwachsen berichtet. Mit dem aktuellen Stand der Order-
blicher zeigten sich die Teilnehmer per saldo duRerst zufrieden.
Obgleich im Rahmen der jiingsten Befragung wieder deutlich ver-
mehrt von einer Ausweitung der Produktionsmenge berichtet
wurde, verblieben die Lagerbestdnde in einem fiir die Branche
unterdurchschnittlichen Bereich. Auf den auslandischen Markten
sahen die Unternehmen seltener neue Absatzchancen. Dennoch
wurde vielerorts mit einer glinstigen Entwicklung der Exportge-
schéfte gerechnet. Die Produktionsplane wurden in Anbetracht
dessen und im Hinblick auf die niedrigen Lagerbesténde deutlich
angehoben. Insgesamt verlor der Klimaindikator im ersten Quar-
tal an Wert, notierte aber weiterhin auf einem hervorragenden
Niveau.

Felix Leiss
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VERARBEITENDES GEWERBE

03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18

Verarbeitendes Gewerbe
Geschéftsklima 20,2 21,7 266 26,6 299 301 283 315 334 322 332 281 265
Geschéftslage 30,5 350 41,2 41,3 464 446 414 439 435 446 509 474 475
Geschéftserwartungen 10,5 9,1 12,8 129 146 165 159 19,7 23,7 20,3 168 10,3 7,3
Auftragsbestandsbeurteilung -0,2 3,9 52 10,4 99 103 122 17,1 151 16,1 19,3 16,8 14,6
Produktionspléne 153 151 166 168 19,0 17,8 21,0 226 21,7 223 214 153 121
Exporterwartungen 13,8 139 149 175 203 179 188 21,2 21,3 198 166 14,8 128
Kapazitatsauslastung (%) 86,0 86,7 87,3 87,9

Vorleistungsgiiter
Geschéftsklima 20,5 256 245 264 293 297 303 329 344 338 349 304 290
Geschéftslage 33,6 40,6 389 419 453 435 41,8 442 47,2 48,0 54,7 50,0 49,6
Geschaftserwartungen 81 11,5 11,0 119 143 16,7 194 222 223 204 16,7 124 10,1
Auftragsbestandsbeurteilung 8,0 11,5 9,4 156 149 160 22,0 23,8 248 253 222 215 148
Produktionspléne 145 13,2 128 153 151 159 20,1 23,2 252 257 243 13,6 8,4
Exporterwartungen 12,0 12,5 10,9 12,7 152 148 173 20,0 20,8 19,8 126 13,3 10,0
Kapazitatsauslastung (%) 86,2 86,2 86,8 87,8

Investitionsgiiter
Geschéftsklima 22,1 181 30,7 30,0 343 341 305 395 390 347 362 31,3 299
Geschéftslage 30,5 319 463 451 52,7 504 451 536 484 498 578 56,1 555
Geschéftserwartungen 14,1 52 161 158 17,2 188 16,7 26,2 299 20,6 164 8,9 6,8
Auftragsbestandsbeurteilung -3,3 -2,2 3,2 9,7 7,5 8,4 6,7 17,8 13,1 17,0 235 20,7 20,5
Produktionspléne 13,3 154 189 145 269 158 269 244 21,8 20,2 226 18,0 16,2
Exporterwartungen 140 129 184 246 285 209 19,1 23,7 258 22,8 23,6 18,6 148
Kapazitatsauslastung (%) 87,2 89,0 89,9 90,8

Konsumgiiter (ohne Erndhrungsgewerbe)
Geschéftsklima 176 198 21,7 181 20,3 183 184 144 180 20,9 185 142 154
Geschéftslage 279 36,7 351 292 334 299 286 27,2 255 309 31,2 239 279
Geschéftserwartungen 7,7 4,1 9,0 7,6 7,8 7,3 8,7 2,4 10,7 11,2 6,5 4,9 3,5
Auftragsbestandsbeurteilung -10,9 -3,5 -6,4 0,5 0,5 6,5 43 59 57 55 10,9 2,0 -0,2
Produktionspléne 119 148 178 178 10,9 199 179 198 169 168 12,1 10,5 7,9
Exporterwartungen 13,5 19,0 19,4 142 15,8 14,2 16,1 16,4 229 178 94 113 13,3
Kapazitatsauslastung (%) 85,8 86,7 85,5 85,1

Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 139 11,8 11,1 13,1 21,0 13,9 9,4 0,0 10,2 135 235 113 9,0
Geschéftslage 17,0 16,1 162 26,0 26,6 28,7 226 11,7 18,7 164 21,8 12,4 20,9
Geschaftserwartungen 10,9 7,6 6,1 0,8 15,6 0,1 -3,0 -11,0 2,0 10,7 25,2 10,3 -2,2
Auftragsbestandsbeurteilung -7,3 -3,1 53 -31 -01 -109 -2,7 -41 -28 40 -29 -11,7 -12
Produktionsplane 225 228 276 21,1 202 293 128 135 10,2 213 17,8 17,9 10,6
Exporterwartungen 9,5 7,8 80 11,0 10,9 155 16,8 9,1 3,8 6,5 10,3 7,9 12,2
Kapazitatsauslastung (%) 79,2 78,5 78,2 78,2

Maschinenbau
Geschéftsklima 223 222 26,0 31,6 300 304 282 41,7 395 351 364 31,5 309
Geschéftslage 29,7 30,7 405 46,4 396 424 388 50,7 46,0 44,1 533 496 52,7
Geschéftserwartungen 15,1 141 124 17,7 20,8 19,1 181 330 331 265 205 146 10,9
Auftragsbestandsbeurteilung -10,7 0,7 -3,6 6,1 5,0 51 3,7 154 114 16,6 21,3 251 284
Produktionspléne 12,3 17,8 201 172 244 230 218 256 31,6 238 178 16,5 243
Exporterwartungen 21,5 18,7 283 263 27,7 260 31,8 329 426 341 298 251 215
Kapazitatsauslastung (%) 86,0 87,3 87,8 88,3

Kraftwagen und Kraftwagenteile
Geschéftsklima 21,3 108 383 31,6 361 395 299 40,3 40,0 39,7 37,0 288 252
Geschéftslage 29,9 281 569 478 679 60,7 482 614 493 626 657 654 619
Geschaftserwartungen 13,1 51 21,1 16,4 81 20,1 13,0 209 31,0 18,7 114 -2,7 -6,4
Auftragsbestandsbeurteilung 51 -12,1 7 11,7 9,4 7,6 84 196 164 120 296 11,6 11,5
Produktionspléne 14,3 55 11,1 14,4 25,7 29 33,7 26,2 96 13,3 246 154 0,3
Exporterwartungen 6,8 2,3 82 27,8 30,5 14,7 6,8 16,0 9,2 153 186 8,8 2,4
Kapazitatsauslastung (%) 90,0 91,3 93,2 93,9

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18

Elektrische Ausriistungen

Geschéftsklima 36,0 42,2 4255 38,7 43,5 48,0 42,6 47,0 41,0 41,8 464 42,2 378
Geschéftslage 46,9 586 67,2 659 697 700 624 67,2 647 623 694 591 599
Geschéaftserwartungen 255 26,8 20,0 143 19,7 279 242 284 194 229 253 263 175
Auftragsbestandsbeurteilung 152 18,8 21,1 29,2 31,0 353 355 40,1 41,4 33,7 485 309 303
Produktionspléne 28,5 16,7 15,7 13,6 11,8 22,1 254 225 249 247 286 215 11,2
Exporterwartungen 21,2 21,3 153 236 27,8 29,7 279 27,6 229 21,2 20,0 29,2 15,5
Kapazitatsauslastung (%) 88,4 88,6 89,8 90,9

Datenverarbeitungsgerite
Geschéftsklima 22,5 262 31,0 344 347 394 37,7 337 354 31,3 343 27,0 36,0
Geschéftslage 29,4 39,0 451 49,7 483 534 50,2 336 433 370 429 429 514
Geschaftserwartungen 15,7 141 17,7 201 219 262 258 33,7 278 259 260 12,2 215
Auftragsbestandsbeurteilung 53 198 189 24,0 229 33,0 304 28,0 252 32,7 28,0 26,0 243
Produktionsplane 32,3 339 422 369 31,1 403 27,7 226 306 323 433 19,0 36,0
Exporterwartungen 174 17,3 19,7 19,7 228 193 263 155 30,3 20,0 144 184 121
Kapazitatsauslastung (%) 86,3 89,0 86,3 88,9

Metallerzeugung und -bearbeitung
Geschéftsklima -3,3 3,5 0,7 2,3 3,0 70 10,2 17,5 283 199 283 285 234
Geschéftslage 3,0 10,3 3,6 1,3 2,6 4,8 52 20,8 345 29,1 48,2 443 41,0
Geschéftserwartungen -9,4 -3,0 -2,1 3,4 3,3 9,2 153 142 223 11,0 10,0 13,6 7,1
Auftragsbestandsbeurteilung -14,8 -3,6 -6,8 -0,6 -1,8 1,8 10,5 243 21,2 198 129 188 174
Produktionspléne 99 18,9 -10,0 -4,7 5,4 3,5 96 209 11,7 173 157 11,8 4,7
Exporterwartungen 2,3 2,4 1,3 2,2 2,6 2,7 10,0 21,8 10,9 142 6,8 13,6 9,5
Kapazitatsauslastung (%) 88,4 88,0 89,3 90,8

Herstellung von Metallerzeugnissen
Geschéftsklima 20,7 209 27,0 285 275 247 335 31,0 342 359 344 293 282
Geschéftslage 41,3 43,1 50,4 46,1 43,8 46,2 456 496 525 546 59,0 53,5 553
Geschaftserwartungen 1,8 0,7 58 122 123 52 220 13,7 17,2 185 122 7,3 4,0
Auftragsbestandsbeurteilung 2,0 52 12,7 21,1 12,7 13,7 220 238 27,7 289 283 289 228
Produktionsplane 92 13,0 180 20,8 152 16,7 19,2 248 31,0 343 285 194 17,1
Exporterwartungen 8,3 6,1 9,6 11,5 126 8,7 12,1 136 194 194 12,1 11,7 9,2
Kapazitatsauslastung (%) 83,4 85,5 87,3 87,9

Chemische Industrie
Geschéftsklima 214 257 210 230 291 319 292 304 354 366 354 334 318
Geschéftslage 357 40,8 32,3 38,8 450 43,7 415 399 447 524 53,5 543 46,7
Geschéftserwartungen 79 11,5 10,3 83 142 20,7 175 213 264 219 186 143 17,7
Auftragsbestandsbeurteilung 9,8 19,6 1,6 10,6 68 11,5 13,0 10,4 13,7 149 54 157 2,7
Produktionsplane 10,0 6,9 10,5 132 218 149 19,7 156 20,8 20,2 21,1 19,2 151
Exporterwartungen 13,9 252 195 54 166 143 20,6 233 228 205 11,8 139 19,1
Kapazitatsauslastung (%) 87,2 86,5 87,1 87,0

Gummi- und Kunststoffwaren
Geschéftsklima 274 248 269 264 31,2 273 296 343 319 331 328 288 286
Geschéftslage 42,2 40,2 40,8 39,3 482 412 463 51,3 458 483 53,0 49,0 532
Geschaftserwartungen 13,6 10,3 13,9 14,1 154 142 140 185 188 18,8 14,1 10,2 6,4
Auftragsbestandsbeurteilung 12,0 7,6 8,2 98 129 187 21,1 196 168 23,0 17,6 158 8,8
Produktionsplane 17,6 142 145 103 152 124 183 265 235 243 250 10,9 53
Exporterwartungen 11,9 8,5 10,4 7,7 96 129 178 194 17,0 150 13,6 10,0 5,9
Kapazitatsauslastung (%) 82,2 83,5 84,0 84,7

Papiergewerbe
Geschéftsklima 119 152 264 268 286 243 222 233 205 21,8 215 21,0 188
Geschéftslage 29,0 31,2 368 386 37,0 372 352 31,4 292 343 402 37,8 31,0
Geschéftserwartungen -4,0 0,3 16,4 155 20,5 12,2 10,0 154 12,1 10,0 4,2 5,3 7,2
Auftragsbestandsbeurteilung 10,6 11,7 13,2 9,4 12,1 9,8 169 185 204 251 244 219 164
Produktionspléne 11,8 6,7 52 16,2 9,0 13,3 14,0 15,1 6,8 19,3 16,9 4,6 1,8
Exporterwartungen 2,6 8,7 3,7 116 148 152 7,5 18,2 8,4 14,8 4,6 6,8 3,6
Kapazitatsauslastung (%) 88,0 87,9 87,8 87,8

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18

Druckerzeugnisse

Geschéftsklima 0,3 3,8 4,9 3,8 7,6 7,6 4,6 6,6 2,5 46 14,1 7,0 1,6
Geschéftslage 40 159 134 13,0 22,0 14,8 8,3 14,4 50 11,3 22,1 134 8,0
Geschéftserwartungen -3,4 -7,6 -3,2 -5,0 -5,8 0,7 1,0 -0,9 -0,1 -1,8 6,3 0,7 -4,5
Auftragsbestandsbeurteilung -31,0 -14,6 -18,6 -14,7 94 -11,1 -13,8 -22,0 -28,2 -16,9 -55 -21,0 -23,1
Produktionspléne -2,0 1,2 -1,6 0,0 34 -13,4 10,8 5,5 -2,3 7,0 1,4 -4,0 -8,1
Exporterwartungen 1,7 9,2 7,2 58 12,7 8,3 11,0 6,6 4,5 7,0 2,9 -0,1 -1,2
Kapazitatsauslastung (%) 84,2 82,5 81,7 83,9

Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
Geschéftsklima 23,7 31,5 272 305 288 305 371 350 382 32,7 295 353 247
Geschéftslage 34,8 53,9 44,8 444 43,6 44,0 413 46,3 46,4 46,7 47,7 546 37,8
Geschaftserwartungen 13,1 11,1 108 174 148 17,8 329 241 303 194 12,6 174 123
Auftragsbestandsbeurteilung 8,3 9,9 85 10,5 8,0 49 18,1 13,0 16,8 149 156 18,5 8,1
Produktionsplane 12,2 4,5 9,7 12,3 -0,2 183 26,3 349 299 19,1 198 3,2 0,2
Exporterwartungen 18,4 13,6 82 256 170 219 259 20,6 258 19,3 133 8,3 6,3
Kapazitatsauslastung (%) 86,2 83,5 83,5 82,4

Herstellung von Mdbeln
Geschéftsklima 11,5 22,3 21,3 17,2 9,0 196 154 21,7 24,1 234 17,5 10,1 125
Geschéftslage 249 336 336 223 159 308 259 30,2 290 350 31,6 257 259
Geschéftserwartungen -1,0 115 9,6 12,2 2,2 9,1 53 13,5 193 124 4,2 -4,4 -0,1
Auftragsbestandsbeurteilung -26,2 7,9 7,4 -1,1 -11,7  -10,2 54 10,6 7,6 9,1 4,3 -0,1 -12,5
Produktionspléne 14,0 12,6 10,5 129 0,6 31,7 91 257 19,1 26,0 23,0 20,7 9,8
Exporterwartungen 12,2 22,4 187 273 250 23,1 238 253 281 162 140 21,6 135
Kapazitatsauslastung (%) 89,6 85,8 90,4 90,3

Holzgewerbe (ohne Mébel)
Geschéftsklima 6,6 243 198 281 229 273 156 155 22,8 268 324 13,6 159
Geschéftslage 16,2 40,9 42,5 438 476 489 304 239 316 371 532 351 422
Geschéftserwartungen -2,5 8,8 -0,8 13,4 0,7 7,5 1,8 7,4 143 17,0 133 -5,9 -7,6
Auftragsbestandsbeurteilung -4,8 8,5 16,7 7,8 1,2 0,0 3,2 5,0 59 11,8 211 0,6 7,4
Produktionsplane 9,7 54 20,0 20,3 250 4,2 3,7 129 216 21,0 21,6 6,0 -6,9
Exporterwartungen 2,2 2,7 9,3 -1,2 7,3 -0,1 -0,1 10,5 9,3 10,9 9,5 -0,3 1,9
Kapazitatsauslastung (%) 83,2 83,7 82,2 89,3

Textilgewerbe
Geschéftsklima 8,6 -1,0 31 -17,6 -10,2 -19,8 7,3 -156 -134 -2,6 10,9 -2,5 -12,1
Geschéftslage 123 11,6 51 -144 99 -126 -11,1 -12,3 -1,7 1,1 5,0 2,5 -19,7
Geschaftserwartungen 50 -12,8 1,2 -20,8 -104 -268 27,4 -18,9 -244 -6,2 16,9 -1,5 -4.2
Auftragsbestandsbeurteilung -228 -299 -40,4 -31,4 -252 -158 -149 -143 -168 -13,6 -2,7 -163 -23,0
Produktionspldne 8,4 235 204 203 55 17,8 30,1 14,0 -8,3 0,8 13,4 -0,9 -3,7
Exporterwartungen -5,8 3,6 7,4 3,2 -0,4 -5,7 1,5 11,0 26,4 14,2 -2,5 -0,2 7,2
Kapazitatsauslastung (%) 79,1 81,3 82,2 83,4

Pharmazeutische Erzeugnisse
Geschéftsklima 251 309 21,2 159 28,7 14,7 145 12,0 157 24,7 169 9,2 18,5
Geschéftslage 324 50,4 295 28,0 46,1 253 274 244 204 324 29,2 16,1 274
Geschéftserwartungen 18,0 12,9 133 45 126 4,6 2,4 0,3 11,1 17,2 5,2 2,4 10,0
Auftragsbestandsbeurteilung 10,4 7,3 -4,0 74 11,7 106 10,8 169 116 11,5 9,4 9,5 10,2
Produktionspléne 7,9 209 258 382 148 269 251 27,5 314 29,7 5,5 45 138
Exporterwartungen 16,0 17,5 19,3 12,1 10,4 72 11,1 223 21,7 123 5,9 9,9 214
Kapazitatsauslastung (%) 86,5 86,9 83,6 80,7

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

Elektrische Ausriistungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe: Vermehrte
Preissteigerungen im Hoch- und Tiefbau

L.

Nach den Ergebnissen der ifo Konjunkturumfrage hat sichim Marz
das Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe etwas verbessert. So
blickten die befragten Baufirmen wieder optimistischer auf die
Entwicklung in den kommenden sechs Monaten. Die Rekordein-
schatzung vom Vormonat zur aktuellen Geschéftslage wurde mini-
mal Ubertroffen. Im Durchschnitt der Bausparten stieg die Reich-
weite der Auftragsbesténde auf ein neues Allzeithoch (3,9 Produk-
tionsmonate); vor Jahresfrist lagen die Auftragsreserven bei
3,7 Monaten. Die Gerdteausnutzung ging zwar klar zuriick, mit
76,6% war der Maschinenpark aber weiterhin sehr gut ausgelastet.
Von den teilnehmenden Unternehmen berichteten 74% Uber
Behinderungen der Bautatigkeit (Vorjahreswert: 61%). Zwei Drit-
tel gaben negative Witterungseinfliisse als Ursache hierfiir an
(Vorjahreswert 51%). Uber Arbeitskraftemangel klagten 9% (Vor-
jahreswert: 3%). Auftragsmangel beeintrachtige ebenfalls 9% der
Baufirmen (Vorjahreswert: 14%). Den Firmenangaben zufolge
konnten die Preise haufiger heraufgesetzt werden. Der Umfrage-
wert lag auf dem hdchsten Niveau seit Beginn der gesamtdeut-
schen Erhebung. In den kommenden Monaten diirften sich vieler-
orts die Preisanhebungsspielrdume verringern. Die amtliche
Preisstatistik signalisierte fiir das Jahr 2017 eine starkere Fortset-
zung des Baupreisanstiegs. So stieg beispielsweise der Preis flir
Rohbauarbeiten im Zuge der Errichtung konventionell gefertigter
Wohngebédude 2017 gegenlber dem Vorjahr um 3,0% (2016:
+1,6%). Im StraBenbau lag der Preisanstieg fiir Bauleistungen am
Bauwerk bei 3,7% (2016: + 0,9%). Zu den Impulsgebern dieser Ent-
wicklung zahlen das zunehmende Ungleichgewicht zwischen der
Baunachfrage und den Produktionskapazitaten der Baufirmen,
aber auch die wieder starker steigenden Materialkosten. Die
Unternehmen planten weiterhin, ihren Personalbestand in der
nahen Zukunft aufzustocken.

I1.

Im Hochbau ist der Geschéftsklimaindikator leicht gestiegen. Die
Urteile zur aktuellen Geschaftssituation fielen etwas ungiinstiger
aus, was auf den Wohnungsbau zuriickzufiihren war. In den beiden
anderen Teilsparten stieg der Indikator leicht. Die Geschéftspers-
pektivenim Wohnungsbau sowie im 6ffentlichen Hochbau verbes-
serten sich. Im gewerblichen Hochbau triibten sich die Aussichten
hingegen geringfligig ein. Insgesamt blickten die Hochbaufirmen
zuversichtlicher in die nahe Zukunft. Die Auftragspolster verlan-
gerten sich um 0,4 auf 3,8 Monate (Vorjahreswert: 3,7 Monate). Im
offentlichenHochbaustiegensiegeringfligigum0,1auf3,0 Monate.
Im Wohnungsbau und im gewerblichen Hochbau vergroRerten sie
sich deutlichum jeweils 0,5 auf 3,8 bzw. 4,1 Monate. Die Gerateaus-
lastung lag im Hochbau mit 76,6% nach wie vor auf einem ausge-
zeichneten Niveau. Von den Hochbaufirmen klagten mehr als zwei
Drittel Gber Produktionsbehinderungen. Am haufigsten wurden
Witterungseinfliisse als Ursache genannt (Vorjahreswert: 58%).
Etwa 9% der Unternehmen sahen sich aufgrund einer unbefriedi-
genden Auftragslage in ihrer Geschaftstatigkeit beeintrachtigt

(Vorjahreswert: 11%). 7% nannten Arbeitskraftemangel (Vorjah-
reswert 3%). Die Befragungsergebnisse lassen erkennen, dass die
Preise 6fter angehoben werden konnten als zuletzt. Im gewerbli-
chen Hochbau lag der ermittelte Wert auf dem zweithdchsten
Stand seit 1991. Im 6ffentlichen Hochbau und im Wohnungsbau
wurde jeweils ein neuer Rekordwert erreicht. Ein wesentlicher Teil
der befragten Hochbauunternehmen ging davon aus, dass sie
auch in den nachsten drei Monaten hohere Preise durchsetzen
kénnen.

I11.

Im Tiefbau hat sich das Geschaftsklima verbessert. Die Befra-
gungsteilnehmer zeigten sich mit ihrer derzeitigen Geschaftslage
zufriedener als im Februar. Die Geschaftsperspektiven fiir die
kommenden sechs Monate wurden etwas zuversichtlicher einge-
schatzt. Dies ist auf die optimistischere Stimmung im Straenbau
zuriickzufiihren; im sonstigen Tiefbau nahm sie geringfligig ab. Die
Auftragsreserven beider Tiefbausparten erreichten neue Spitzen-
werte. So stiegen sie im StraRenbau geringfligig um 0,1 auf
3,5 Monate und im sonstigen Tiefbau um 0,4 auf 4,3 Monate. Im
gesamten Tiefbau lagen sie nunmehr bei 4,0 Monaten. Mit 75,3%
lag der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten weiterhin auf
einem sehr hohen Niveau. Rund vier Fiinftel der Tiefbauunterneh-
men klagten uber Behinderungen ihrer Bautéatigkeit (Vorjahres-
wert: 71%). So gaben 78% der Umfrageteilnehmer an, durch
schlechtes Wetter beeintrachtigt worden zu sein, wahrend 11%
Arbeitskraftemangel als Hinderungsgrund anfiihrten (Vorjahres-
wert: 64% bzw. 4%). Ein Zehntel der Umfrageteilnehmer klagte
Ubereine unbefriedigende Auftragslage (Vorjahreswert: 17%). Den
Umfrageergebnissen zufolge konnten die Preise spiirbar haufiger
heraufgesetztwerden.Dabeiwurde ein neuer Rekordwerterreicht.
Insbesondere im sonstigen Tiefbau haben sich die Preissetzungs-
moglichkeiten der Firmen vergrofRert. Flr die kommenden Monate
rechneten die Tiefbaufirmen in beiden Teilsparten mit geringeren
Preiserh6hungen.

Matijas Kocijan
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BAUHAUPTGEWERBE

03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18
Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima 10,1 12,0 13,2 129 146 174 183 20,2 169 179 176 159 17,9
Geschéftslage 18,0 22,1 246 241 241 27,8 283 27,7 253 266 296 329 33,0
Geschéaftserwartungen 2,5 2,2 2,5 2,3 5,4 7,4 8,7 12,9 8,9 9,6 6,3 0,2 3,8
Auftragsbestand in Monaten 3,7 3,7 3,8 3,8 3,3 3,7 3,7 3,8 3,8 3,8 3,8 3,5 3,9
Kapazitatsauslastung 784 80,2 781 779 V79 776 77,7 77,7 781 787 80,0 81,7 76,6
Preisentwicklung im Vormonat 4.4 7,2 8,4 10,7 8,7 10,9 9,6 8,2 7,6 89 11,3 11,1 16,6
Hochbau
Geschéftsklima 13,3 12,8 13,1 144 16,7 189 20,1 221 20,2 20,5 186 184 21,2
Geschéftslage 23,0 236 240 247 276 292 290 30,7 30,5 31,8 329 368 36,2
Geschéaftserwartungen 4,0 2,5 2,6 4,5 6,4 9,0 116 13,7 10,4 9,6 5,2 1,4 7,2
Auftragsbestand in Monaten 3,7 3,7 3,8 3,7 3,2 3,7 3,7 3,8 3,8 3,8 3,9 3,4 3,8
Kapazitatsauslastung 777 8,1 779 7185 7vi6 77,7 778 783 782 779 792 820 76,6
Preisentwicklung im Vormonat 6,9 100 11,0 11,7 10,0 13,5 141 133 148 142 165 139 17,0
Tiefbau
Geschéftsklima 84 104 126 10,6 13,6 150 146 17,7 144 161 169 13,2 16,2
Geschéftslage 15,1 17,4 23,1 21,2 225 255 246 249 196 23,8 269 285 331
Geschéftserwartungen 2,0 3,5 2,7 0,5 5,2 5,0 51 10,7 9,3 8,8 7,3 -1,1 0,6
Auftragsbestand in Monaten 3,6 3,6 3,8 3,9 3,3 3,8 3,7 3,8 3,8 3,8 3,8 3,7 4,0
Kapazitatsauslastung 7,7 719 774 768 765 765 76,7 76,0 766 76,7 79,7 81,7 753
Preisentwicklung im Vormonat 0,7 41 51 8,0 7,2 6,2 2,5 0,3 -1,3 2,2 53 57 15,0
Wohnungsbau
Geschéftsklima 142 17,3 164 17,7 185 20,4 20,2 254 21,1 199 20,3 21,0 241
Geschéftslage 286 293 279 30,1 30,7 324 31,3 346 355 344 391 422 416
Geschéftserwartungen 0,8 5,8 5,6 5,9 6,9 9,1 9,7 16,6 7,6 6,2 3,0 1,7 7,9
Auftragsbestand in Monaten 3,6 3,6 3,6 3,5 3,2 3,5 3,5 3,6 3,8 3,7 3,7 3,3 3,8
Preisentwicklung im Vormonat 6,3 10,3 123 12,2 104 139 148 119 154 139 174 151 184
Gewerblicher Hochbau
Geschéftsklima 156 14,0 13,0 16,3 18,2 20,3 252 23,0 22,1 234 20,2 19,7 199
Geschéftslage 23,6 258 260 268 30,1 31,8 336 328 322 341 347 364 369
Geschéftserwartungen 7,8 2,8 0,8 6,3 6,8 95 17,2 136 124 13,1 6,6 4,1 4,0
Auftragsbestand in Monaten 4,0 4,0 4,0 4,0 3,5 4,0 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 3,6 4,1
Preisentwicklung im Vormonat 106 10,7 119 126 13,1 148 157 153 148 154 15,7 13,4 16,7
Offentlicher Hochbau
Geschéftsklima -2 26 -12  -1,0 4,6 4,0 4,4 6,9 8,6 7,8 8,1 2,9 7,0
Geschéftslage -2,0 0,2 1,4 0,5 3,4 4,7 51 7,0 7,9 8,4 8,9 10,4 13,0
Geschéftserwartungen 0,5 -54 -39 -25 5,8 3,3 3,7 6,7 9,2 7,2 72 44 11
Auftragsbestand in Monaten 3,2 3,1 3,3 3,0 2,4 3,1 3,1 3,1 3,1 3,2 3,4 2,9 3,0
Preisentwicklung im Vormonat -2,7 4.3 0,5 3,5 0,9 4,2 3,8 134 9,6 7,4 12,2 10,9 15,3
StraBenbau
Geschéftsklima 1,4 6,1 9,0 95 131 118 10,6 15,1 9,1 16,4 125 6,6 11,8
Geschéftslage 46 134 158 178 216 20,1 166 20,6 129 19,1 21,3 22,2 256
Geschéftserwartungen -1,7 -0,9 2,3 15 5,0 3,8 4,7 9,8 54 138 4,1 -8,0 -1,1
Auftragsbestand in Monaten 3,2 3,1 3,2 3,3 3,0 3,4 3,3 3,3 3,3 3,3 3,4 3,4 3,5
Preisentwicklung im Vormonat -4,1 -1,2 -0,4 6,2 8,9 5,4 -2,6 -6,9 -4,8 -3,3 -0,2 2,1 7,0
Sonstiger Tiefbau
Geschéftsklima 11,3 133 13,5 119 146 160 165 187 179 17,5 186 168 17,9
Geschéftslage 19,4 20,6 252 246 236 27,4 287 264 249 27,0 295 31,8 36,2
Geschéftserwartungen 3,6 6,2 24 -0,2 6,0 5,2 48 11,3 11,2 8,4 8,2 2,8 1,1
Auftragsbestand in Monaten 3,9 4,0 4,1 4,1 3,5 4,0 4,0 4,1 4,1 4,0 4,1 3,9 43
Preisentwicklung im Vormonat 2,3 6,2 6,8 11,9 7,3 7,2 47 3,3 0,0 51 8,4 8,9 19,5

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima, Geschéaftslage und Geschéaftserwartungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Hochbau Hochbau
Geschéftsklima, Geschéftslage und Geschéftserwartungen Kapazitdtsauslastung
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GROSSHANDEL

GrofRhandel: Stabiles Geschaftsklima

L.

Im GroRhandel konnte der Geschéftsklimaindikator das Niveau
des Vormonats halten. Wahrend die Unternehmen die aktuelle
Lage besser einschatzten, blickten sie etwas weniger optimistisch
auf die kommenden sechs Monate. Mit dem Umsatz im Vergleich
zum Vorjahresmonat zeigten sich die Handler zufrieden. Nach den
offiziellen Zahlen sind die realen GrofShandelsumsatze im Dezem-
ber2017 allerdings um 1% gesunken. Der BGA geht davon aus, dass
die GroRhandler von der starken Wirtschaftsleistung Deutsch-
lands und Europas weiterhin profitieren und die Umsatzentwick-
lung wieder anzieht. Insgesamt ist der Grohandel 2017 um 3%
gewachsen, nachdem im Jahr 2016 eine leicht negative Umsatz-
entwicklung zu verzeichnen war (- 0,2%). Der Lagerbestand lag
weiterhin unterhalb des langfristigen Durchschnitts und die
Bestellplane waren haufiger als im Vormonat auf Expansion aus-
gerichtet. Die Verkaufspreise sind den offiziellen Zahlen zufolge im
Februar weniger stark gestiegen als in den Vormonaten. Dies
bestatigen die Ergebnisse derifo Konjunkturumfrage. Fiir die kom-
menden drei Monate rechneten die befragten GroRhandler jedoch
weiterhin mit guten Preisgestaltungsmoglichkeiten. Die Zahl der
Beschaftigten ist im Jahr 2017 um 1,3% gestiegen. Fiir die kom-
menden drei Monate sind haufiger Einstellungen geplant als im
Durchschnitt des vorangegangen Jahres.

I1.

Beim GroRhandel mit Erzen, Metallen und Metallhalbzeug wur-
den die Aussichten auf eine giinstigere Geschaftsentwicklung in
den ndchsten sechs Monaten - vermutlich im Hinblick auf die von
den USA angekiindigte Erhohung der Zolle auf die Produkte der
Branche - deutlich zurlickgenommen. Eine negative Geschafts-
entwicklung wurde jedoch nur vereinzelt erwartet. Der Grof3teil
der Handler geht davon aus, dass die Geschaftsentwicklung stabil
bleibt. Die Verkaufspreise sind den offiziellen Zahlen und der
Umfrage zufolge im Februar gestiegen. Fir die kommenden
Monate wird weiterhin vielerorts von Preissteigerungen ausge-
gangen, jedoch deutlich seltener als im Durchschnitt des zweiten
Halbjahres 2017. Der Anteil der Firmen mit zu groRen Lagerbestan-
den ist weiterhin unterdurchschnittlich niedrig, jedoch war hier
ein leichter Anstieg zu verzeichnen. Dementsprechend soll die
Bestelltatigkeit zwar weiter ausgeweitet werden, jedoch im
Bereich NE-Metalle und NE-Metallhalbzeug deutlich selteneralsin
den Vormonaten.

I11.

Im GroRhandel mit festen Brennstoffen und Mineralélerzeugnis-
sen zeigten sich die Befragten mehrheitlich sehr zufrieden mit der
aktuellen Geschaftslage. Da der Anteil der positiven Meldungen
von 40 auf 60% der Teilnehmer stieg und die negativen AuRerun-
gen auf 3% sanken, sprang der Geschaftsklimaindikator in der
Folge auf den héchsten jemals gemessenen Wert. Die Geschaftser-
wartung blieb deutlich Giber dem langfristigen Mittelwert. Nach
den offiziellen Zahlen ist der Branchenumsatz im Dezember 2017

nur minimal gestiegen. Mit dem Februarumsatz zeigten sich die
Teilnehmer per saldo zufrieden, jedoch nicht mehr so haufig wie
im vorangegangen Halbjahr. Zwar wurde weiterhin vielerorts von
gestiegenen Verkaufspreisen berichtet, aber weniger haufig als
zuletzt. Der Index der GroRhandelsverkaufspreise ist im Februar
um 0,3% gesunken. Fiir die kommenden Monate wird per saldo
weiterhin, aber weniger hdufig, mit Preissteigerungen gerechnet.
Im Dezember ist die Zahl der Beschéftigten den offiziellen Daten
zufolge um 2,9% gestiegen. Auch fiir die kommenden drei Monate
planten die Befragten, haufiger Personal einzustellen.

Iv.

Im GroRhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln sank der Kli-
maindikator zum dritten Mal in Folge. Aktuell zeigten sich die
Befragten enttauscht mit der Entwicklung der Umséatze im Vorjah-
resvergleich. Nach den offiziellen Zahlen ist der Branchenumsatz
im Dezember 2017 um 0,8% gesunken. Insgesamt hat die Branche
das vergangene Jahr mit einem Umsatzplus von 1,7% abgeschlos-
sen. Angesichts gerdumter Lager planten die befragten Handler,
die Bestellmengen kréftig auszuweiten. Hier diirfte auch die posi-
tive Erwartung hinsichtlich der Preisgestaltungsmoglichkeiten
eine Rolle spielen. Nach den offiziellen Zahlen sanken die Ver-
kaufspreise im Februar zur Jahresfrist um 0,3%. Die Befragten
berichteten zwar aktuell weiterhin vielerorts von gestiegenen
Preisen, allerdings seltener als im Durchschnitt des vergangenen
Jahres. Die Zahl der Beschaftigten ist 2017 um knapp 3% gestie-
gen. Auch fiir die kommenden drei Monate waren vielerorts Neu-
einstellungen geplant.

Sabine Rumscheidt
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GROSSHANDEL

03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18

GroBhandel inkl. Kfz

Geschéftsklima 18,4 20,4 209 240 245 239 197 18,2 252 22,7 23,6 20,7 20,7
Geschaftslage 275 344 320 363 352 337 308 283 352 342 356 32,2 335
Geschaftserwartungen 9,7 7,2 10,2 123 142 145 9,2 85 155 11,8 12,1 9,8 8,7
Beurteilung der Lagerbesténde 13,2 9,5 13,1 7,4 9,2 114 86 13,0 10,2 11,0 13,6 9,9 11,2
Preiserwartungen 280 21,1 225 182 276 219 223 221 278 208 276 23,0 24,0
Bestellpldane 149 12,7 116 195 203 139 164 153 20,1 179 142 14,1 20,9
Produktionsverbindungshandel
Geschéftsklima 19,3 23,2 238 255 27,1 243 245 225 281 252 2577 26,1 249
Geschaftslage 30,0 40,2 36,8 399 414 358 351 33,7 403 383 416 414 43,0
Geschéftserwartungen 9,0 74 11,4 119 136 133 144 118 166 129 11,0 11,8 8,0
Beurteilung der Lagerbesténde 9,3 5,8 10,7 4,1 51 6,7 53 10,7 83 11,1 13,2 8,7 10,3
Preiserwartungen 31,5 203 206 153 286 21,1 261 248 309 236 320 262 215
Bestellpldne 12,7 12,6 13,3 155 20,8 13,3 193 183 209 174 12,2 16,7 16,7
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 16,1 22,9 193 185 208 274 150 13,3 255 21,1 19,7 21,1 18,6
Geschaftslage 209 354 193 21,5 215 334 241 189 268 215 239 29,2 219
Geschéftserwartungen 11,3 11,2 193 156 20,1 21,5 6,3 79 243 20,7 156 13,3 153
Beurteilung der Lagerbesténde 21,2 34 10,8 9,9 20,6 31,9 19,3 21,6 19,4 128 22,1 18,0 31,2
Preiserwartungen 18,2 19,3 12,2 51 236 16,1 0,1 7,7 12,2 -0,5 239 29 152
Bestellplane 268 324 163 21,6 16,1 3,2 -3,1 6,9 10,4 150 11,7 10,6 19,8
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima 17,0 14,5 21,2 233 224 244 184 145 206 191 22,0 14,1 18,9
Geschéftslage 28,1 265 32,7 360 385 357 299 30,2 376 31,0 324 238 321
Geschéftserwartungen 6,5 32 10,2 114 7,3 13,7 7,4 -0,2 4,8 7,7 12,1 4,9 6,5
Beurteilung der Lagerbesténde 12,3 13,7 17,9 11,3 11,0 8,5 13,3 16,0 93 133 13,3 6,0 10,3
Preiserwartungen 242 22,2 255 17,7 184 13,1 168 189 263 166 293 179 17,2
Bestellpldne 19,1 35 146 256 199 16,1 20,6 204 263 163 199 155 211
Nahrungs- und GenuBmittel, Getrianke u. Tabakwaren
Geschéftsklima 17,9 194 17,2 18,1 18,7 22,8 11,3 13,7 181 19,2 155 142 11,7
Geschéftslage 239 25,6 23,8 240 246 29,2 163 18,1 249 296 219 272 174
Geschéftserwartungen 12,1 13,4 10,7 12,5 129 16,5 6,3 95 11,6 9,3 9,3 1,9 6,1
Beurteilung der Lagerbesténde 17,6 150 14,1 6,7 126 104 84 13,1 13,5 12,2 10,6 10,8 4,6
Preiserwartungen 34,7 304 336 334 419 382 338 261 271 271 17,4 28,0 40,7
Bestellpldne 9,0 18,2 56 229 154 17,1 15,2 74 129 173 11,2 124 29,6
Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere
Geschéftsklima 3,6 5,9 6,2 10,8 13,0 1,4 3,5 1,6 -2,8 -6,1 -6,6 -3,8 -3,4
Geschéftslage 75 168 13,3 19,2 226 174 12,6 13,2 7,8 5,0 4,8 7,0 4,1
Geschéftserwartungen -0,3 -4,6 -0,7 2,7 3,7 -13,5 -5,2 95 -128 -16,5 -17,4 -14,0 -10,6
Beurteilung der Lagerbesténde -3,1 43 -5,5 -6,6 2,6 -1,1 -6,5 6,1 1,2 10,3 13,1 8,1 8,1
Preiserwartungen 18,0 -18,4 20,2 28,7 284 9,2 194 3,1 -6,5 -3,7 4,4 -2,7 -12,9
Bestellpldne -1,5 -3,3 3,8 -0,4 7,3 -2,8 1,6 5,0 -5,3 -4,6 -5,0 -12,6 -2,7
Pharmazeut., med. u. orthopéad. Erzeugnisse
Geschéftsklima 29,1 199 16,7 32,6 288 286 32,2 168 214 194 181 6,9 6,6
Geschéftslage 41,7 31,2 16,1 41,7 369 398 410 325 368 296 294 230 178
Geschéftserwartungen 17,0 91 17,3 238 21,0 18,0 23,7 2,2 6,9 9,7 7,3 -8,1 -4,0
Beurteilung der Lagerbesténde 11,6 185 27,7 16,2 10,4 7,5 13,9 12,0 12,7 17,7 14,0 9,0 135
Preiserwartungen 25,7 26,6 22,2 17,7 174 7,7 14,1 9,7 10,1 92 228 4,4 158
Bestellpldne 352 136 326 40,1 381 40,7 40,6 36,3 332 260 357 17,5 258
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.)
Geschéftsklima 229 265 345 379 40,7 363 294 269 37,7 334 31,0 240 241
Geschaftslage 23,9 419 399 413 352 378 473 32,4 454 333 372 369 257
Geschéftserwartungen 22,0 12,2 29,1 345 464 349 128 21,6 30,2 33,5 250 11,7 224
Beurteilung der Lagerbesténde 244 61 176 119 134 36,6 17,7 22,1 157 148 13,0 150 24,6
Preiserwartungen 26,7 22,1 193 159 255 24,7 109 145 20,7 12,2 333 6,9 9,3
Bestellpldne 27,4 33,7 21,8 41,3 362 262 146 196 21,2 352 20,0 199 29,2

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18
Gerite d. Informations-u. Kommunikationstechnik
Geschéftsklima 16,3 20,8 1,7 140 324 21,4 209 168 22,0 234 233 21,0 19,0
Geschéftslage 30,8 34,7 95 254 38,7 31,4 334 22,7 29,7 358 360 333 225
Geschéftserwartungen 2,8 7,8 -5,7 3,2 26,2 11,9 9,1 11,0 146 11,6 113 9,3 15,5
Beurteilung der Lagerbestéande 7,8 -0,6 1,8 -12,3 116 -26 11,0 13,7 13,0 13,8 159 20,2 26,7
Preiserwartungen 154 10,0 2,5 -4,8 4,1 8,3 -3,6 16,1 16,5 7,2 1,8 51 4,0
Bestellpléne 11,3 39,1 259 -3,0 269 186 18,1 21,0 181 16,2 10,7 8,0 114
Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehor
Geschéftsklima 30,7 40,3 349 40,3 451 32,3 484 40,4 46,3 43,2 353 36,0 338
Geschéftslage 41,9 53,7 529 598 604 416 635 563 599 596 525 550 57,7
Geschéftserwartungen 200 276 18,2 22,2 30,7 234 341 256 334 27,8 193 185 121
Beurteilung der Lagerbesténde 15,3 7,2 7,9 8,6 1,2 1,7 3,2 10,3 10,9 17,6 3,3 11,8 14,2
Preiserwartungen 385 26,7 342 31,9 30,7 290 290 338 42,1 41,0 416 274 36,6
Bestellpléne 19,9 20,2 16,5 24,7 353 17,4 37,2 359 349 333 27,5 254 227
Feste Brennstoffe und Mineralélerzeugnisse
Geschéftsklima 16,7 18,2 31,7 276 272 30,8 206 246 28,0 21,0 269 27,8 421
Geschéftslage 32,0 40,1 51,4 459 47,0 425 394 475 543 415 414 354 669
Geschéftserwartungen 2,4 -1,7 13,5 10,6 9,0 19,5 3,3 3,9 45 2,2 133 205 19,7
Beurteilung der Lagerbesténde 1,7 -0,5 6,0 -0,8 2,4 -3,7 8,8 7,0 4,0 10,1 1,2 -3,3 0,5
Preiserwartungen 15,1 56 11,1 6,9 244 203 14,7 13,6 37,2 11,2 298 18,7 11,0
Bestellpléne 16,9 -6,5 17,1 26,3 23,7 16,0 226 20,5 230 161 12,0 168 225
Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug
Geschéftsklima 355 26,7 28,7 33,0 357 37,0 56,2 42,2 424 426 32,2 333 268
Geschéftslage 55,5 59,4 52,4 54,7 483 47,7 72,7 59,1 61,9 724 61,1 608 56,7
Geschéftserwartungen 17,1 -1,9 7,2 13,2 236 268 40,7 26,3 244 16,1 6,6 8,7 0,3
Beurteilung der Lagerbesténde 6,8 11,2 8,5 -2,5 1,4 2,4 -2,9 -6,7 2,5 50 10,9 2,2 6,1
Preiserwartungen 33,6 7,2 -5,2 -26,2 34,1 46,5 61,2 595 564 37,5 358 32,0 275
Bestellpléne 159 13,5 8,2 7,7 197 242 31,2 238 298 21,1 156 12,6 13,2
Metall und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bed. Gas, Wasser, Heizung
Geschéftsklima 12,0 19,9 159 26,2 17,5 243 28,2 282 32,7 31,7 286 285 26,7
Geschéftslage 15,1 28,0 19,8 31,1 193 32,2 367 339 41,0 455 361 446 40,8
Geschéftserwartungen 90 12,1 120 21,5 158 166 20,0 22,7 248 188 21,3 133 135
Beurteilung der Lagerbesténde 17,8 152 148 11,8 13,6 12,1 11,4 14,1 143 7,7 21,9 152 13,7
Preiserwartungen 38,7 47,1 44,7 416 419 353 381 357 41,0 449 393 51,7 33,6
Bestellpléne 3,6 10,5 85 12,0 143 23,7 21,8 246 236 264 164 176 19,7
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik
Geschéftsklima 204 29,7 22,1 31,6 220 17,1 265 18,0 17,9 20,3 19,8 36,2 24,1
Geschéftslage 25,3 428 31,7 435 324 269 303 233 253 287 295 526 37,2
Geschéftserwartungen 15,7 17,3 13,0 20,3 12,1 78 22,7 129 108 12,1 10,5 20,8 11,6
Beurteilung der Lagerbesténde 19,8 14,7 166 136 11,1 151 129 155 125 164 13,5 16,2 7,8
Preiserwartungen 48,5 39,9 42,2 46,7 46,7 39,7 42,7 40,2 399 378 42,1 42,5 357
Bestellpléne 2,7 10,9 155 9,9 151 129 16,9 8,0 0,3 76 141 22,1 10,8
Chemische Erzeugnisse
Geschéftsklima 226 325 31,8 334 404 40,2 49,7 359 398 386 368 370 333
Geschéftslage 33,7 46,1 466 535 547 51,4 604 44,7 549 548 584 53,6 48,6
Geschéftserwartungen 120 196 179 149 268 29,5 394 275 255 234 17,0 21,4 19,1
Beurteilung der Lagerbestdnde 55 55 12,0 52 158 12,6 45 10,8 7,8 -0,5 10,0 8,5 4,5
Preiserwartungen 46,3 354 36,5 134 363 315 357 439 533 47,1 492 524 304
Bestellpléne 17,2 339 268 236 42,1 37,9 456 357 388 342 289 324 269
Kfz-GroRBhandel
Geschéftsklima 12,9 125 -3,3 145 0,3 23,3 7,0 46 10,8 153 142 164 214
Geschéftslage 20,4 315 -85 221 89 385 10,3 10,3 11,0 163 184 32,1 36,4
Geschéftserwartungen 5,7 -5,0 2,1 7,1 -7,9 9,1 3,8 -09 106 143 10,1 1,7 7,3
Beurteilung der Lagerbesténde 14,3 46 119 185 23,7 253 161 152 249 154 284 29,0 34,2
Preiserwartungen 9,0 18,5 7,5 39 254 6,9 2,1 -8,9 -5,0 -3,2 17,7 85 26,2
Bestellpléne 13,2 6,7 -43 13,7 -3,7 2,2 -7,3 -6,0 125 3,6 -4,3 -1,0 5,3

3

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18
Bekleidung und Schuhe
Geschéftsklima 0,1 16,9 0,1 -3,3 96 146 116 19,1 158 13,1 11,7 13,3 -1,5
Geschéftslage -29 27,9 0,2 36 198 233 145 30,0 281 21,2 18,0 9,0 -4,1
Geschaftserwartungen 3,1 6,3 0,0 -10,0 -0,1 6,3 8,8 8,7 42 53 55 17,6 1,2
Beurteilung der Lagerbesténde 18,2 16,1 22,1 148 224 246 29,0 24,1 26,1 17,6 9,9 -1,6 22,8
Preiserwartungen 42,3 40,1 343 272 224 229 328 299 295 19,0 13,7 17,7 112
Bestellpldne -11,3 15,2 -3,2 -0,3 -5,1 10,7 11,8 7,9 6,1 124 1,4 1,4 -10,1
Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel
Geschéftsklima 325 476 248 438 184 276 333 249 255 239 245 320 16,5
Geschéftslage 479 50,6 33,0 681 287 390 43,0 32,6 457 404 340 458 30,6
Geschaftserwartungen 18,1 44,7 16,9 21,6 86 168 24,0 175 7,0 8,5 154 19,1 3,3
Beurteilung der Lagerbesténde 54 114 126 10,0 6,5 8,4 7,7 286 119 179 16,3 244 29,6
Preiserwartungen 29,9 10,2 12,1 2822 224 212 140 158 235 238 7,7 182 223
Bestellpldne 32,7 248 23,5 46,5 21,1 164 232 20,8 199 154 10,8 22,2 7,2
Mobel, Teppiche, Lampen und Leuchten
Geschéftsklima 251 218 216 11,9 29,2 281 465 26,0 31,6 292 284 21,1 21,2
Geschéftslage 17,5 93 17,2 157 36,8 250 37,7 316 258 215 245 12,8 249
Geschéftserwartungen 329 350 26,1 82 219 314 558 206 37,5 37,3 323 298 17,7
Beurteilung der Lagerbesténde 27,6 26,8 24,5 28,2 287 236 184 294 113 52 10,3 151 194
Preiserwartungen 18,0 89 124 10,7 21,6 13,7 245 33,0 32,1 389 42,1 18,1 289
Bestellpldne 18,4 57 21,7 -06 216 242 321 176 188 375 262 22,1 151
Biicher, Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima -9,3 -44  -8,4 0,1 10,9 8,0 4,6 -6,1 43 11,8 12,3 125 7,9
Geschéftslage 1,2 9,3 34 151 10,7 19,7 16,8 9,6 119 19,2 9,4 26,8 1,7
Geschéftserwartungen -19,2  -17,2 -19,5 -13,8 11,0 -3,1 -6,8 -2,6 -3,0 4,7 15,2 -0,9 8,0
Beurteilung der Lagerbesténde 13,7 9,6 9,5 120 14,1 13,2 7,3 8,0 8,0 6,5 259 21,1 219
Preiserwartungen 31,8 343 337 365 418 425 423 50,3 52,7 51,5 50,3 409 415
Bestellpldne -11,1  -14,6 -3,8 -4,5 5,8 0,3 -3,3 16,6 2,6 2,9 9,8 5,2 7,3
Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

GroRhandelinkl. Kfz

GroRhandel inkl. Kfz
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GroBhandelinkl. Kfz
Preisentwicklung im Vormonat
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Einzelhandel: Aufkeimender Pessimismus

L.

Der Geschéftsklimaindikator fiir den Einzelhandel istim Marz zum
dritten Mal in Folge gesunken und fiel damit beinahe wieder auf
den Wert des Februars 2017. Die gute Stimmung im Einzelhandel
hat sich deutlich verschlechtert, wozu wohl auch das strenge Win-
terwetter beigetragen hat. Darliber hinaus keimte bei den
Geschéftserwartungen erstmalig seit September vergangenen
Jahres wieder Pessimismus auf. Die Verkaufspreise diirften trotz-
dem haufiger als im Vormonat angehoben worden sein. Der
gewachsene Lagerdruck spiegelte sich in restriktiveren Orderpla-
nen wider. Deutlich weniger Unternehmen gaben an, die Beschaf-
tigung erhéhen zu wollen.

I1.

Im Gebrauchsgiiterbereich rutschte der Geschaftsklimaindikator
erstmals seit August 2017 wieder in den negativen Bereich. Ange-
sichts der schleppenden Nachfrage konnte die aktuelle Geschafts-
lage nicht mehr als zufriedenstellend bezeichnet werden. Die Fir-
men versuchten, mit Preisnachldssen der Absatzflaute entgegen-
zuwirken. Auch die Geschaftserwartungen wurden von den teilneh-
menden Handelsunternehmen deutlich zurlickgenommen. Sie
planten, ihren Personalbestand abzubauen. Die Preisgestaltungs-
spielrdume in den nachsten Monaten schatzten sie allerdings gro-
Rer als zuletzt ein. Im Verbrauchsgiiterbereich ist der Geschafts-
klimaindikator ebenfalls gesunken. Die Umsatze verfehlten das
Ergebnis des vergleichbaren Vorjahresmonats deutlich. Die Hand-
ler planten, die Verkaufspreisein naher Zukunft zu erhhen. Sowohl
im Gebrauchs- als auch im Verbrauchsgiiterbereich beinhalteten
die Orderplane weiterhin Kirzungen. Die befragten Firmen beab-
sichtigten, vereinzelt Personal abzubauen.

I11.

Im Einzelhandel mit Blumen, Pflanzen und zoologischem Bedarf
wurde die Geschéftslage im Jahr 2017 lberwiegend als duflerst
positiv bewertet. Dariiber hinaus wurden die Geschéftsaussichten
ebenfalls als vielversprechend wahrgenommen. Die durchschnitt-
lich gute Umsatzentwicklung des vergangenen Jahres setzte sich
auchin diesem Jahr fort. Darauf deuten auch die Zahlen des Statis-
tischen Bundesamts hin. Im Januar belief sich der Umsatzzuwachs
im Einzelhandel mit Blumen und Pflanzen nominal auf 9,6% und
real auf 7,8%, flir den Einzelhandel mit zoologischem Bedarf belau-
fen sich die entsprechenden Raten auf 6,4% bzw. 5,5%. Beide Spar-
tenstehenin grofter Konkurrenz mit zahlreichen branchenfremden
Anbietern, hierzu zéhlen Drogeriemarkte, Lebensmitteleinzelhan-
del, SB-Warenhauser sowie Verbrauchermarkte. So konnten sich
die Lebensmittel-Discounter beispielweise bei der Produktgruppe
»fertige Straufe« zum Marktfiihrer entwickeln. Demgegentber
bleibt der Facheinzelhandel mit zoologischen Bedarfsartikeln und
Zubehor nach Angaben des Industrieverbands Heimtierbedarf e.V.
(IVH) mit einem Umsatz von 790 Mill. Euro und einem Umsatzanteil
von 81% der wichtigste Vertriebskanal. Im Vergleich dazu betrug
der Anteil mit Heimtier-Fertignahrung am Gesamtabsatz bei bran-

chenfremden Anbietern 65%. Am aktuellen Rand ging der
Geschéftsklimaindikator allerdings leicht zuriick, da die Handler
mit ihrer aktuellen Geschaftslage bei Weitem nicht mehr so zufrie-
den waren wie in den zwei vorangegangenen Monaten. Angesichts
der grofleren Preisgestaltungspielrdume fielen die Geschaftser-
wartungen aber optimistischer alsim Februar aus. Die Handler pla-
nen haufiger, den Personalbestand auszuweiten.

Iv.

Im Einzelhandel mit Drogerieartikeln, Kérperpflegemitteln und
Parfiimerie hat sich der Umsatzriickgang am Ende des Jahres 2017
in einer Verschlechterung der Geschéftslage niedergeschlagen. Die
Geschaftserwartungen waren das ganze Jahr 2017 durchgehend
pessimistisch. Im Februar dieses Jahres hellten sie sich angesichts
einer sehr guten Umsatzentwicklung leicht auf; der Klimaindikator
erreichte den hochsten Wert seit Januar 2016. Diese Erholung war
anscheinend jedoch nur voriibergehend. Im Marz triibten sich die
Erwartungenin Anbetracht der stagnierenden Nachfrage wieder ein.
Die Einzelhandler rechneten haufiger damit, hdhere Verkaufspreise
durchsetzen zu konnen. Nach Angaben des Statistischen Bundes-
amts erzielten die Einzelhadndler dieser Sparte im Jahr 2017 insge-
samt Umsétze, die das Ergebnis des Vorjahres nominal um 3,6% und
real um 2,9% Ubertrafen, blieben aber hinter der Entwicklung von
2016 zuriick. Angesichts haufig als zu gro® angesehener Warenbe-
stande soll die Orderpolitik restriktiv blieben. Die Personalplanun-
gen sahen nach wie vor eine Aufstockung der Mitarbeiterzahlen vor,
wenngleich in geringerem Umfang als bisher.

V.
Die ersten drei Quartale des vergangenen Jahres waren fiir den
Einzelhandel mit Biichern, Zeitschriften und Zeitungen nicht
besonders erfreulich. Erstim vierten Quartal verbesserte sich vor-
Ubergehend die Geschaftslage deutlich; im November erreichte
der Geschaftsklimaindikator sogar den héchsten Wert seit Juli
2007. Danach fiel er wiederin den negativen Bereich. Auch die amt-
liche Statistik zeichnet ein betriibliches Bild: Der stationdre Buch-
handel verfehlte im Jahr 2017 das Umsatzergebnis des Vorjahres
nominal um 3,8%, der Einzelhandel mit Zeitschriften und Zeitun-
gen um 1,6%. Real lag das Minus in den beiden Sparten jeweils bei
4,8%. Nach Angaben des Borsenvereins des Deutschen Buchhan-
dels gingen die Umséatze besonders stark im Vorjahresvergleich
bei zwei Warengruppen zurtick: bei Karten und Globen um 10,8%,
bei Horblichern um 9,4%. Die Preise fiir dieses Gutersegment stie-
gen im Schnitt um 1,7%. Im laufenden Jahr werden die Preise ten-
denziell weiter angehoben. Im Marz waren die befragten Handler
wieder mit dem aktuellen Geschaftsverlauf unzufrieden. Die
gestiegene Skepsis bei den Geschéaftserwartungen war vermutlich
Ausdruck einer wachsenden Unsicherheit in Bezug auf die weitere
konjunkturelle Entwicklung. Aufgrund der hoheren Lagerbe-
stande und derverschlechterten Aussichten auf eine Geschaftsbe-
lebung tiberwog bei den Bestellplanen vermehrt Zuriickhaltung.
Alla Bauer
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Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat

Plane und Erwartungen

Einzelhandel insgesamt
(inkl. Kfz)

Kfz-Einzelhandel

Apotheken

Nahrungs- und GenuRmittel,
Getranke insgesamt

Textilien und Bekleidung insg.

Schuheinzelhandel

Mébel, Einrichtungsgegensténde,
sonst. Hausrat

Bau- und Heimerkerbedarf, Metallwaren,
Anstrichmittel

Elektrotechn. Erzeugnisse,
elektr. Haushaltsgerate

Unterhaltungselektronik und Zubehor

Schreib- und Papierwaren,
Schul- und Biiroartikel

Uhren, Schmuck, Edelmetallwaren

Spielwaren

Foto- u. optische Erzeugnisse
(inkl. Augenoptiker)

Computer, periphere Einheiten und
Software

Sport- und Campingartikel

Tankstellen (einschl. Konsumartikel)
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EINZELHANDEL

03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18

Einzelhandel inkl. Kfz

Geschéftsklima 6,7 13,6 11,7 16,2 113 5,4 80 16,2 132 158 152 11,1 4,7
Geschéftslage 17,2 23,1 216 294 252 17,0 209 289 190 283 26,5 224 13,2
Geschéaftserwartungen -3,4 4,6 2,2 3,7 -1,8 -5,5 -4,1 4,3 7,4 3,9 4,3 0,3 -3,4
Beurteilung der Lagerbestdnde 18,5 188 20,5 19,2 195 222 23,0 191 199 22,0 224 21,0 253
Preiserwartungen 10,0 10,1 8,6 8,5 10,4 71 145 171 165 134 132 10,5 13,0
Beschaftigtenerwartungen 0,1 6,6 2,5 1,4 3,7 5,9 3,0 50 10,1 10,1 129 8,8 0,3
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima -0,9 8,0 6,8 6,0 8,0 -3,3 0,0 7,0 8,1 7,3 5,9 59 -49
Geschéftslage 43 152 9,7 181 19,5 5,8 8,2 158 9,4 16,7 151 136 -0,7
Geschéaftserwartungen -6,0 1,0 3,9 -5,3 -3,0 -119 -7,8 -1,4 6,8 -1,7 -3,0 -1,5 -9,0
Beurteilung der Lagerbestédnde 243 249 24,7 22,6 21,8 242 279 254 223 225 241 244 26,1
Preiserwartungen 2,3 4.6 42 -2,7 -0,7 -0,9 -0,1 7,6 3,9 3,4 3,8 5,4 5,6
Beschaftigtenerwartungen -1,6 1,3 -2,9 -2,4 -2,2 -0,8 -2,4 -0,5 0,2 3,2 7,1 5,0 -4,6
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima -8,9 1,1 -2,1 6,0 -1,5 -5,5  -0,5 4,3 0,2 0,6 2,4 32 -32
Geschéftslage 2,6 11,7 50 18,2 9,5 51 10,9 19,5 51 10,6 8,4 10,9 4,6
Geschéftserwartungen -197 -89 -89 -56 -11,8 -156 -11,3 -10,0 -4,5 -89 -34 -43 -10,7
Beurteilung der Lagerbestédnde 22,7 256 25,8 23,1 256 262 261 22,1 17,8 224 259 236 26,7
Preiserwartungen 11,1 11,2 10,1 10,9 8,4 9,2 14,7 13,0 10,7 12,9 12,5 11,0 9,2
Beschéftigtenerwartungen -6,5 -1,4 -1,2 -4,1 -2,7 -3,0 0,1 -0,2 3,4 0,1 0,0 -0,7 -4,2
Nahrungs- und GenuBmittel
Geschéftsklima 30,8 335 319 392 299 275 30,1 40,0 361 420 380 26,0 21,6
Geschéftslage 49,4 469 52,2 52,8 498 46,5 49,2 53,5 49,7 603 563 46,1 344
Geschéftserwartungen 135 209 133 263 11,5 10,0 124 27,2 233 250 21,0 7,5 9,5
Beurteilung der Lagerbestdnde 6,4 56 11,2 124 10,8 16,4 15,2 9,0 153 20,6 14,0 13,2 19,2
Preiserwartungen 210 169 11,2 221 251 21,8 329 37,0 335 261 248 16,6 26,3
Beschéftigtenerwartungen 93 199 20,2 11,2 163 288 13,2 1266 295 27,1 289 17,6 11,8
Apotheken
Geschéftsklima -82 -34 -10,6 41 -3,1 -1,0 10,5 4,7 3,5 4,0 7,1 -2,0 0,2
Geschéftslage 16,1 21,7 126 140 176 188 30,9 285 29,1 275 245 199 20,9
Geschéftserwartungen -29,7 -25,7 -31,3 -206 -219 -190 -81 -166 -19,2 -17,1 -9,0 -21,6 -18,7
Beurteilung der Lagerbestande 26,0 295 236 22,7 228 272 238 21,6 10,3 149 229 20,5 215
Preiserwartungen -3,5 -1,8 -2,3 6,1 1,7 -1,7 -1,7 0,2 2,0 7,4 1,8 -5,3 -7,0
Beschéftigtenerwartungen -10,7 -2,0 -11,2 -1,5 2,2 3,3 5,4 -1,1 0,9 5,9 6,4 1,1 3,7
Kfz Einzelhandel
Geschéftsklima 25 11,8  -10 45 6,1 -84 -8,0 4,1 5,0 7,6 3,4 38 -6,7
Geschéftslage 35 239 -03 12,0 191 0,4 0,0 15,5 7,1 192 159 17,2 3,3
Geschéftserwartungen -8,3 03 -16 -197 -61 -169 -156 -6,7 30 -33 -84 -8,7 -16,2
Beurteilung der Lagerbestande 23,1 228 236 21,2 225 250 31,1 26,7 20,2 186 187 249 23,6
Preiserwartungen -9,6 -0,4 -5,8  -10,7 -8,2 -13,8 -13,0 -6,3 -3,1 -6,3 -4,8 -2,4 -4,6
Beschéftigtenerwartungen -1,8 0,8 -22 -40 -49 -09 61 -2,7 0,6 6,5 13,5 83 -2,8
Tankstellen
Geschéftsklima 10,5 8,0 42 14,0 0,8 46  -2,6 6,5 15,8 7,0 8,3 22,7 8,9
Geschéftslage 20,1 20,3 48 20,7 123 155 156 16,0 30,2 18,7 10,2 40,2 16,7
Geschéaftserwartungen 1,4 -3,7 3,5 7,5 -10,1 -5,8  -19,2 -2,6 2,3 -4,2 6,3 6,4 13
Beurteilung der Lagerbestdnde 1,7 3,0 -5,0 4,0 3,3 3,6 3,3 53 0,4 0,0 -3,9 43 1,7
Preiserwartungen 23,7 251 23,1 348 193 279 423 238 319 387 263 248 241
Beschéftigtenerwartungen -7,0 43 95 -1,7 -8,0 -3,5 -50 4,1 18,5 -4,7 2,0 49 45
Kfz-Teile,-Zubehdr
Geschéftsklima -0,7 255 45 9,5 6,3 -58  -13 139 16 -7,0 5,8 0,6 36,1
Geschéftslage 13,2 396 -11,3 282 285 -1,0 43 336 -3,1 289 6,0 3,5 57,3
Geschéaftserwartungen -13,8 12,2 2,5 -7,7 -13,7 -10,5 -6,8 -4,2 6,4 -37,3 5,7 -2,2 16,7
Beurteilung der Lagerbestande 16 116 181 12,1 170 16,8 16,1 14,0 6,9 15,1 85 13,5 10,6
Preiserwartungen 49,1 32,6 345 26,0 26,2 57 12,8 139 5,9 5,0 -0,4 98 21,3
Beschaftigtenerwartungen 1,2 10,6 70 13,0 -13,1 10,7 -11,7 8,5 8,6 -6,1 4,4 4,1 15,0

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18

Fahrradeinzelhandel

Geschéftsklima 20,3 17,3 58 154 251 2355 22,8 76 12,8 13,0 83 37,1 14,1
Geschéftslage 26,9 29,1 124 261 358 27,5 290 10,7 43,0 32,7 13,0 426 14,2
Geschéftserwartungen 13,8 6,2 -0,6 52 149 195 16,8 4,6 -13,6 -5,0 3,7 31,7 14,0
Beurteilung der Lagerbestande 355 21,6 15,7 27,1 3,5 -4,2 1,9 13,5 7,7 129 20,7 26,9 25,8
Preiserwartungen 11,0 29,1 8,5 -5,4 1,1 8,0 -10,8 -35,7 0,7 14,7 75 13,6 -1,1
Beschaftigtenerwartungen -13,7 -10,3 -1,1 44 -14 52 -8,1 96 -113 -10,7 -96 -157 9,2
Elektroeinzelhandel /| WeiRe Waren
Geschéftsklima 156 16,5 12,2 157 15,1 9,9 14,6 6,6 12,8 47 151 11,2 10,2
Geschéftslage 33,1 239 196 261 165 17,2 152 11,7 149 150 22,6 19,6 8,2
Geschaftserwartungen -0,6 9,4 5,0 58 13,7 29 13,9 1,5 10,8 -5,0 7,9 3,2 12,2
Beurteilung der Lagerbestande 38,5 40,4 254 286 278 275 20,7 326 226 31,8 26,0 23,8 337
Preiserwartungen 6,4 1,4 9,1 8,8 12,6 3,5 -0,5 71 152 13,1 129 0,1 21,6
Beschéftigtenerwartungen 0,3 -4,3 2,0 4.8 -1,4 3,6 -1,0 0,8 -3,4 9,3 54 -1,7 2,7
Computer, Soft-und Hardware
Geschéftsklima 28,4 250 208 32,1 386 351 264 216 296 324 265 37,7 4,7
Geschéftslage 419 349 32,7 372 505 49,7 373 30,8 347 495 49,7 623 46,0
Geschéaftserwartungen 15,6 15,6 9,4 27,1 273 214 161 126 246 16,5 54 154 -29,7
Beurteilung der Lagerbestédnde 3,2 6,4 7,9 -6,6 10,9 7,5 7,5 7,4 2,1 0,8 7,5 1,2 8,0
Preiserwartungen 7,2 55 149 -11,7 10,0 7,3 5,3 3,0 9,5 2,6 46 -43 -153
Beschéftigtenerwartungen 18,2 18,8 6,6 264 51,7 27,3 28,2 147 226 17,7 213 16,9 25,1
Unterhaltungselektronik
Geschéftsklima 10 -33 1,5 2,8 9,3 0,2 -6,4 125 -145 24 -45 108 -59
Geschéftslage 144 11,2 129 139 189 4,8 0,8 12,7 3,5 11,0 -0,5 16,3 -1,7
Geschéaftserwartungen -11,5 -16,9 94 1,7 0,1 -44 -133 12,2 -30,9 -59 -8,5 54 -4,0
Beurteilung der Lagerbestédnde 296 31,1 246 155 231 30,3 264 380 349 38,7 28,4 31,3 422
Preiserwartungen -199 -26,7 -28,8 -361 -299 -147 -89 -148 -26,0 -16,4 -28,1 -236 -19,7
Beschéftigtenerwartungen -9,2 42 0,0 -15,7 99 -175 -166 12,0 -16,2 -19,5 -8,5 20,9 -6,9
Bau- und Handwerkerbedarf
Geschéftsklima 132 338 163 365 31,3 165 214 142 10,0 10,6 10,7 150 129
Geschéftslage 18,7 453 20,0 539 482 225 347 245 161 26,1 22,1 276 183
Geschéftserwartungen 80 228 12,7 20,3 15,6 10,6 8,9 4.3 4,1 -3,8 -0,2 3,0 1,7
Beurteilung der Lagerbesténde 14,2 8 17,2 11,2 122 10,3 17,7 154 226 188 205 6,4 159
Preiserwartungen 21,7 37,3 290 269 209 409 319 308 263 304 386 381 431
Beschéftigtenerwartungen 7,1 13,8 -0,5 18,1 17,7 14,7 49 8,5 3,6 6,9 2,6 0,5 -3,6
Mobel, Einrichtungsgegenstiande
Geschéftsklima -6,0 -9,8 -5,5 -58 -7,5 1,2 0,0 51 1,6 0,3 10,9 6,1 -7,8
Geschéftslage -10,8  -11,2 -1,1 -0,5 -8,6 5,3 -1,5 2,0 -3,2  -1,7 153 7,9 -1,4
Geschéftserwartungen -1,0 -8,4 -9,8 -10,9 -6,3 -2,8 1,5 8,2 6,6 2,2 6,5 4,4 -8,2
Beurteilung der Lagerbesténde 27,6 26,2 26,6 23,7 178 206 196 248 254 27,1 27,1 204 27,6
Preiserwartungen 29,0 278 366 261 287 354 335 382 219 286 345 337 27,7
Beschéftigtenerwartungen 2,8 -4,2 -1,5 1,4 1,6 -1,7 1,1 124 0,3 1,5 0,2 0,1 -6,8
Haus, Heimtextilien, Teppiche
Geschéftsklima 15,7 13,1 -5,0 224 154 8,7 -0,3 148 224 42 149 -89 8,6
Geschéftslage 45,4 43,0 3,5 403 361 220 13,8 253 27,2 47 239 -5,1 16,7
Geschéftserwartungen -10,5 -13,1 -13,2 57 -35 -38 -13,6 4,7 17,6 3,8 6,2 -12,6 0,8
Beurteilung der Lagerbesténde 21,2 205 145 11,4 18,2 247 21,8 251 261 32,8 33,0 34,0 255
Preiserwartungen 29,2 250 123 152 263 219 14,7 232 32,1 29,2 123 234 5,5
Beschaftigtenerwartungen 4,7 -1,2 6,5 23,9 2,9 1,4 -4,4 -0,3 24 -1,1 5,6 4,6 5,0
Uhren, Schmuckwaren
Geschéftsklima -11,4 1,4 -0,8 9,6 0,5 1,7 13 -1,6 -13,1 -96 -129 -193 -12,1
Geschéftslage 0,4 12,1 7,5 16,2 15,0 6,5 6,3 74  -93 23 -04 91 -33
Geschéftserwartungen -224 -88 -8,7 3,3 -13,1  -3,0 -3,6 -10,3 -16,7 -20,8 -24,7 -289 -20,5
Beurteilung der Lagerbesténde 62,2 506 5255 540 61,8 534 613 606 628 705 548 835 70,0
Preiserwartungen 24,9 9,3 16,3 88 10,1 189 236 249 236 229 146 215 21,0
Beschéftigtenerwartungen -0,2 1,2 -8,9 -4,9 -1,3 -6,3 -1,0 -7,1 -2,0 -7,4 3,8 -18,8 -14,0

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18

Drogerien & Parfiimerien

Geschéftsklima -26,3 -189 -2,8 -129 -124 -157 0,8 -17,1 -85 -5,7 9,3 17,0 2,2
Geschéftslage -18,1 -3,5 4,7 75 -57 1,7 204 -51 -118 -21 205 342 179
Geschéftserwartungen -341 -330 99 -31,3 -188 -316 ~-17,0 -283 -52 91 -14 1,1 -12,3
Beurteilung der Lagerbesténde 41,2 30,2 225 274 556 28,2 453 389 145 332 294 243 276
Preiserwartungen 15,5 27,7 11,0 4,1 6,8 51 399 10,7 2,4 193 244 209 26,7
Beschéftigtenerwartungen -0,3 72 17,6 7,0 155 -1,2 4,4 7,5 30,7 42,0 138 133 6,6
Sport- und Campingartikel
Geschéftsklima -0,8 144 16,2 12,2 9,4 164 192 13,1 17,2 16,9 9,1 25 -31
Geschéftslage -16 296 293 31,8 288 279 388 288 325 298 312 259 18,0
Geschéftserwartungen 0,0 0,3 3,8 -57 -83 5,6 1,3 -1,4 3,0 47 -11,0 -18,5 -22,2
Beurteilung der Lagerbesténde 40,7 285 451 309 378 228 21,2 252 269 146 251 2255 278
Preiserwartungen -1,2 2,6 141 16,1 189 4,0 125 19 134 234 149 9,3 0,1
Beschéftigtenerwartungen 12,1 224 31,6 248 11,8 -12,1 17,0 14 11,1 236 37,5 190 153
Bekleidung
Geschéftsklima -33,8 -12,7 -22,8 -13,6 -194 -362 -150 -163 -20,9 -10,9 -134 -124 -293
Geschéftslage 27,7 6,6 -16,1 -3,7 -140 -29,1 -6,7 -9,0 -20,5 46 -111 -122 -225
Geschéftserwartungen -39,6 -18,7 -29,2 -229 -246 -43,1 -23,0 -23,3 -21,3 -17,0 -156 ~-12,6 -358
Beurteilung der Lagerbesténde 39,1 40,8 539 368 40,7 47,3 41,4 273 47,8 423 479 52,6 49,3
Preiserwartungen 13 -4,0 -6,2 -2,4 -6,4 -11,1 -5,7 -3,6 -6,4 -39 12,0 -0,8 -3,8
Beschéftigtenerwartungen -14,0 -12,8 -148 -148 -15,0 -26,0 -7,9 95 -12,6 -14,6 -16,7 -6,1 -11,4
Schuheinzelhandel
Geschéftsklima -18,1 129 -30,5 03 -1,8 -88 1,1 -6,2 -14,9 -3,5 7,2 -212 -33,7
Geschéftslage -19,5 39,0 -51,0 -1,7 -16,5 -8,0 1,4 -36 -16,0 2,4 -3,0 -30,5 -47,0
Geschéftserwartungen -16,7 -104  -7,2 2,3 140 96 0,8 -89 -138 92 -112 -115 -19/4
Beurteilung der Lagerbesténde 15,9 12,7 30,7 11,6 141 246 250 19,2 329 205 224 30,5 31,1
Preiserwartungen -7,9 -8,6 -1,3 19,2 8,2 -19,8 2,6 -5,3 -3,8 -2,4 -3,1 0,1 7,6
Beschéftigtenerwartungen -3,8 1,5 -3,7 -1,7 -8,2 -3,5 -3,1 0,6 0,6 0,8 3,8 7,0 -13,1
Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima 6,5 84 -19 79 -54 6,2 11,3 1,2 50 -7,3 -157 1,9 -1,7
Geschiftslage -0,6 8,6 09 17,7 6,6 10,9 11,9 133 3,1 9,6 -14,7 33  -82
Geschéftserwartungen 13,9 8,1 -4.7 -1,4  -16,7 1,5 10,7 -10,2 -12,8 -5,0 -16,8 0,6 5,0
Beurteilung der Lagerbesténde 41,2 484 234 204 456 41,8 40,8 53,5 419 39,1 46,2 429 359
Preiserwartungen 44,4 294 319 360 448 555 541 563 41,8 52,0 51,7 48,2 385
Beschéftigtenerwartungen 51 174 16,5 1,4 -3,2 -3,8 5,6 1,5 -4,2 -0,2 -4,2  -22,8 9,1
Buchhandel
Geschéftsklima -26,7 -26,6 -20,1 -13,5 -144 -12,1 -16,9 -0,3 122 -79 -83 -6,8 -16,9
Geschiftslage -28,4 -248 -6,1 -9,7 -16,0 19 52 32 155 58 4,6 55 -12;3
Geschéftserwartungen -25,1 -2855 -33,2 -17,2 -12,9 -25,1 -28,0 -3,7 89 -10,1 -204 -184 -214
Beurteilung der Lagerbesténde 20,4 186 20,5 260 183 24,7 216 276 163 264 178 20,4 38,9
Preiserwartungen 26,1 350 422 341 243 308 275 268 2577 23,0 32,6 38,2 41,7
Beschéftigtenerwartungen -2,5 -9,0 8,0 6,0 3,2 2,0 -7,4 11,6 16,6 -5,5 7,1 -4,5 0,0
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf
Geschéftsklima 23,7 31,3 1175 301 37,3 31,0 237 368 17,7 140 279 26,8 228
Geschéftslage 33,8 446 115 386 453 451 335 432 315 21,8 440 450 34,9
Geschéftserwartungen 14,0 186 23,7 21,8 295 17,7 143 30,5 4,7 6,5 12,8 9,9 114
Beurteilung der Lagerbesténde 10,1 16,0 13,6 16,7 6,1 10,5 16,1 204 21,1 11,1 22 -0,8 6,1
Preiserwartungen 228 272 169 20,0 275 199 230 22,6 255 163 124 208 12,6
Beschéftigtenerwartungen 1,2 -8,6 -2,3 -1,9 12,7 9,7 -2,1 5,0 0,7 -0,4 0,0 3,8 7,3
Spielwaren
Geschéftsklima -2,0 7“3 -02 125 -106 62 -83 -1,1 114 22,5 10,9 16,5 4,0
Geschéftslage -1,0 104 135 12,1 -66 -114 -23,7 4,2 3,8 157 9,6 17,4 6,1
Geschéftserwartungen -3,0 43 -13,0 13,0 -146 -0,9 8,5 -6,2 193 29,6 12,3 156 19
Beurteilung der Lagerbesténde 37,7 263 248 29,7 243 289 29,7 157 -0,7 8,1 11,5 57 17,7
Preiserwartungen 1,9 20,0 19,7 50 23,4 227 657 549 284 455 1,0 7,5 12,4
Beschéftigtenerwartungen -8,5 -3,0 45 -1,0 -6,3 -10,9 -9,2 -5,6 -4,7 -5,1 12,4 -7,4 0,6

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Dienstleistungen: Leichte Abkiihlung des

Geschaftsklimas

L.

Im Dienstleistungssektor? zeigten sich die Unternehmen weiterhin
Uiberaus zufrieden mit ihrer aktuellen Geschéftssituation. Zwar gab
der Geschéftslageindikator im Vergleich zum Vormonat etwas nach,
jedochverblieb er auf einem sehr hohen Niveau. Jeder zweite Befra-
gungsteilnehmer bezeichnete die Lage per saldo nach wie vor als
gut. Fliir die kommenden sechs Monate erwarteten die Firmen dar-
ber hinaus weiterhin eine positive Geschaftsentwicklung, wenn
auch geringfligig seltener als zuletzt. Der Klimaindikator fiel zum
dritten Mal in Folge leicht, befindet sich aber immer noch deutlich
im positiven Bereich. Die aktuelle Umsatzentwicklung stellte sich
ebenfallsweiterhinwesentlich besserdaralsimlangjahrigen Durch-
schnitt, der Uberhang der positiven Meldungen verringerte sich
allerdings auch hier. Ihren Angaben zufolge stockten die Firmen den
Personalbestand weiter auf und beabsichtigten, dies auch in den
kommenden Monaten fortzufiihren. Die Beurteilung des Auftrags-
bestands konnte den Rekordwert vom Vormonat nicht erreichen,
blieb aber auf einem hervorragenden Niveau. Die optimistische Ein-
schatzung der Nachfrage blieb nahezu unverandert. Preisanhebun-
gen sind den Angaben zufolge auch in den kommenden Monaten
geplant.

Fir die IT-Dienstleister entwickelte sich die aktuelle Geschafts-
lage aufgrund deutlich zunehmender Nachfrage hervorragend. Auch
die Erwartungen zogen merklich an. Die Firmen planten, deutlich
haufiger Beschéftigte einzustellen. Das Gastgewerbe war weiterhin
sehr zufrieden mit seinen laufenden Geschaften, wenn auch etwas
weniger als zuletzt. Auch im Hinblick auf die kommenden Monate
zeigten sich die Betriebe etwas weniger optimistisch.

I1.

Nachdem der Geschéftsklimaindikator der Giiterbeférderung im
StralRenverkehr in den Vormonaten sein héchstes Niveau seit
Beginn der Befragung im Jahr 2005 erreicht hatte, kam es im Marz
zu einer splirbaren Abkiihlung des Klimas. Ausschlaggebend dafiir
war vor allem, dass die Umfrageteilnehmer ihre derzeitige Lage als
nicht mehr ganz so hervorragend einstuften. Dies dirfte unter
anderem auf Behinderungen durch die zuletzt oftmals Ulberaus
winterlichen Witterungsverhaltnisse zurlickzufiihren sein. Insge-
samt stellt sich die Situation aber dennoch weiterhin tGberdurch-
schnittlich gut dar. Dabei profitiert das Transportgewerbe maf3-
geblich von der nach wie vor schwungvollen gesamtwirtschaftli-
chen Entwicklung in Deutschland sowie der anziehenden Konjunk-
tur auf den ausléndischen Markten. Ein guter Indikator fiir die Lage
des StraRengiiterverkehrsist die vom Bundesamt fiir Gliterverkehr
veroffentlichte Statistik zur mautpflichtigen Fahrleistung auf deut-
schen Autobahnen. Diese erhdhte sich 2017 gegeniiber dem Vorjahr
um 3,3% und konnte auch in den ersten beiden Monaten des lau-
fenden Jahres bereits wieder einen leichten Anstieg verzeichnen.
In den tiberwiegend positiven Meldungen der an der ifo Konjunktu-
rumfrage teilnehmenden Fuhrunternehmen zur Umsatzentwick-
lung und zum Auftragsbestand spiegelt sich diese sehr giinstige

* Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.

Situation ebenfalls wider. Auch hinsichtlich der Entwicklungin den
kommenden Monaten sind die Erwartungen nach wie vor optimis-
tisch. Schwierig gestaltet sich dabei jedoch die Suche nach geeig-
netem Personal; zuletzt berichteten 68% der Befragungsteilneh-
mer von einem Mangel an Fachkraften.

I11.

Im Bereich Lagerei und sonstige Dienstleistungen fiir den Verkehr
kann die momentane Geschaftssituation nach wie vor als hervorra-
gend bezeichnet werden, trotz eines geringfligigen Riickgangs des
dazugehorigen Saldenwerts im Marz. Fir die kommenden Monate
wurde haufig mit einer weiteren Belebung der Geschafte gerechnet.
Im Hinblick auf die Entwicklung in den vorangegangenen Monaten
waren die Firmen ebenfalls sehr zufrieden. So nahm der Umsatz
zuletzt spiirbar zu und lag deutlich Giber dem des Vorjahres. Somit
diirfte die positive Umsatzentwicklung, die das Statistische Bundes-
amt fir das 4. Quartal 2017 im Durchschnitt mit nominal 6% Wachs-
tum zum Vorjahr angibt, in das neue Jahr weitergetragen worden
sein. Der Personalbestand wurde den Meldungen zufolge weiterhin
haufig erhoht. Dies deckt sich mit den offiziellen Angaben fiir das
4.Quartal 2017. So stieg die Beschaftigtenzahl um 4% und somit
starker als im Vorjahr. Da sich die Beurteilung der Auftragsbestande
deutlich positiver darstellte als im langjahrigen Mittel und die Nach-
frageerwartungen fiir die kommenden Monate dufRerst optimistisch
ausfielen, soll zusatzliches Personal eingestellt werden. Die Preise
dirften vielerorts angehoben werden.

Iv.

Im Personenbefoérderungsgewerbe zu Land stieg der Geschéfts-
klimaindikator geringfligig. Der nun wieder besseren Bewertung
der aktuellen Situation stand jedoch eine nicht mehr ganz so
grofde Zuversicht in Bezug auf die zukiinftige Entwicklung gegen-
Uber. Den Unternehmensmeldungen zufolge war die Umsatzent-
wicklung in den vergangenen Monaten durchweg positiv. Von
Zuwachsen des Fahrgastaufkommens im 6ffentlichen Nahverkehr
sowie der durch die robuste Binnenkonjunktur befliigelten Nach-
frage nach Taxifahrten und Mietwagen diirften dabei jedoch vor-
wiegend Unternehmen in Ballungsgebieten profitiert haben. Auch
fur das laufende Jahr sind die Aussichten fiir den Personenverkehr
zu Land weiterhin glinstig. Die Unternehmen erwarteten stei-
gende Umsatzzahlen und beabsichtigten, ihre Mitarbeiterzahl zu
erhdhen. Preisanhebungen sind den Umfrageergebnissen zufolge
in naher Zukunft ebenfalls vielerorts vorgesehen.

Katrin Demmelhuber und Stefan Sauer
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03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18
Dienstleistungen
Geschéftsklima 26,6 275 278 273 308 321 324 338 331 343 32,7 315 295
Geschéftslage 43,2 459 435 41,4 486 475 46,6 48,1 451 47,2 49,5 51,0 47,2
Geschéaftserwartungen 11,1 10,5 13,1 140 143 17,6 190 20,3 21,7 22,0 17,0 134 131
Umsatz gegenliber Vorjahr 20,1 16,5 155 17,0 20,0 22,0 23,7 255 27,2 28,7 23,7 220 221
Preiserwartungen 178 195 17,0 17,7 20,0 20,6 21,7 227 1908 21,3 269 259 228
Beschaftigtenerwartungen 141 179 16,0 1655 19,2 154 19,2 17,7 193 194 21,3 22,1 20,1
Giiterbeférderung im StraBenverkehr
Geschéftsklima 21,9 256 204 180 256 245 293 309 31,1 291 325 338 221
Geschéftslage 25,7 386 347 303 37,2 394 403 384 388 39,7 406 442 26,2
Geschéaftserwartungen 18,1 13,4 7,0 6,4 146 106 188 23,6 23,6 19,1 24,7 239 18,0
Umsatz gegeniiber Vorjahr 239 22,1 16,7 138 21,8 162 20,3 183 30,3 285 285 31,5 31,6
Preiserwartungen 199 134 17,5 163 17,8 239 264 241 272 32,2 409 354 351
Beschéftigtenerwartungen 170 142 173 116 171 171 17,3 183 20,5 30,7 239 234 194
Lagerei
Geschéftsklima 30,3 333 316 27,5 31,0 365 36,2 447 368 443 329 368 386
Geschéftslage 42,1 43,2 46,9 47,3 49,1 51,1 46,8 51,2 43,8 549 428 544 54,1
Geschéftserwartungen 19,1 238 17,3 93 143 22,7 261 384 299 342 234 204 24,1
Umsatz gegeniiber Vorjahr 358 375 255 156 222 208 205 364 43,0 397 323 328 398
Preiserwartungen 21,9 237 177 169 30,1 354 376 443 535 580 468 46,0 37,9
Beschéftigtenerwartungen 20,2 23,5 85 185 180 253 20,1 232 335 31,2 306 384 41,2
Personenbeforderung (ohne Luftfahrt)
Geschéftsklima 53 4,9 9,8 7,8 4,9 48 11,4 35 19,8 6,0 9,2 48 154
Geschéftslage 86 13,1 170 193 20,4 290 224 10,7 2555 20,6 8,7 144 16,6
Geschéftserwartungen 2,1 -3,0 30 -31 -9,5 -16,9 0,9 -34 143 -1,7 9,8 -44 14,1
Umsatz gegenliber Vorjahr 20,9 18,7 27,2 26,7 17,0 11,8 0,2 8,4 222 183 94 361 229
Preiserwartungen 179 269 180 11,3 129 174 70 13,4 193 37,1 22,1 247 229
Beschéftigtenerwartungen 11,5 20,0 200 304 17,0 14,1 258 164 36,8 2,9 3,5 31,7 295
Beherbergung
Geschéftsklima 25,5 241 27,7 247 21,1 194 180 209 250 29,2 228 27,3 222
Geschéftslage 37,1 416 429 340 408 388 31,4 261 369 394 359 402 291
Geschéftserwartungen 14,5 79 134 159 2,9 1,5 53 158 138 195 10,4 151 155
Umsatz gegenliber Vorjahr 16,1 16,0 17,0 16,4 14,0 4,0 -7,5 151 3,3 16,2 31,1 20,4 15,1
Preiserwartungen 19,3 20,0 15,7 12,0 17,7 12,3 20,0 246 153 21,8 32,7 31,6 253
Beschéftigtenerwartungen 6,0 3,3 7,9 57 9,2 6,6 5,4 3,5 85 133 8,4 6,3 6,0
Gastronomie
Geschéftsklima 123 191 160 21,8 12,0 125 181 17,7 17,1 22,8 349 249 21,7
Geschéftslage 13,5 23,1 164 248 161 17,0 250 158 14,0 145 33,7 20,5 285
Geschéftserwartungen 11,0 151 156 18,9 7,9 81 11,5 19,7 20,1 315 361 29,4 150
Umsatz gegenliber Vorjahr 18,1 206 19,6 16,4 22,8 30 13,1 16,8 27,5 296 31,8 38,7 23,1
Preiserwartungen 29,7 399 322 373 334 147 23,7 23,7 316 249 247 32,2 357
Beschaftigtenerwartungen -3,8  -35 -5,5 6,3 -89 55 8,2 0,9 97 178 276 21,8 13,2
IT-Dienstleistungen
Geschéftsklima 413 46,3 46,1 40,7 43,8 414 436 40,5 376 435 36,2 33,7 483
Geschéftslage 583 645 602 541 567 573 536 483 509 606 485 46,7 653
Geschaftserwartungen 254 29,4 32,7 280 31,7 265 339 329 251 275 245 213 324
Umsatz gegentiber Vorjahr 31,7 28,1 43,1 40,0 409 336 30,8 36,7 348 536 343 255 36,7
Preiserwartungen 15,2 9,0 18,0 51 22,0 11,3 135 11,6 85 244 153 15,1 11,2
Beschaftigtenerwartungen 40,8 514 399 30,1 457 394 40,7 37,3 36,7 442 43,7 422 558
Informationsdienstleistungen
Geschéftsklima 349 347 190 39,7 316 351 356 243 391 299 283 224 214
Geschéftslage 46,6 582 415 63,1 425 483 523 553 57,1 485 434 388 326
Geschaftserwartungen 23,7 13,3 -1,5 18,4 21,2 225 20,0 -3,0 223 12,8 14,1 7,2 10,7
Umsatz gegentiber Vorjahr 25,1 9,6 10,1 164 23,1 341 168 288 20,0 253 228 169 251
Preiserwartungen 17,5 235 135 169 122 139 258 239 336 190 168 143 125
Beschaftigtenerwartungen 246 206 184 32,3 334 304 405 34,7 94 263 443 13,2 8,6

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18
Grundstiicks- und Wohnungswesen
Geschéftsklima 325 305 334 293 326 31,2 308 334 373 366 31,1 328 309
Geschéftslage 56,4 59,0 60,7 52,0 584 579 524 573 584 589 615 59,1 564
Geschéftserwartungen 10,9 51 9,0 8,6 9,5 7,2 11,1 11,8 18,0 16,3 43 9,2 7,9
Umsatz gegeniiber Vorjahr 12,2 194 125 174 84 182 160 170 215 243 17,3 11,8 19,2
Preiserwartungen 19,5 20,6 23,8 24,0 25,7 243 292 29,1 18,7 13,0 26,4 24,7 155
Beschéftigtenerwartungen 13,5 21,5 14,1 144 18,0 12,5 20,7 18,1 16,7 10,7 19,3 13,6 13,5
Architekturbiiros
Geschéftsklima 284 195 30,8 226 208 235 320 355 362 343 359 320 27,6
Geschéftslage 60,8 39,4 664 484 43,5 461 594 60,3 652 604 61,7 634 609
Geschéftserwartungen -0,1 1,3 -0,2 -0,5 0,3 2,9 7,5 13,1 10,4 10,8 12,6 4,4 -1,4
Umsatz gegeniiber Vorjahr 5,9 6,5 5,8 4,8 1,1 6,9 132 174 146 143 186 7,9 4,4
Preiserwartungen 13,0 91 11,8 12,2 283 149 21,7 226 225 178 152 14,6 12,2
Beschéftigtenerwartungen 2,2 10,2 8,6 1,8 7,9 81 13,5 11,0 152 10,7 30,6 21,7 21,8
Ingenieurbiiros
Geschéftsklima 295 29,1 30,2 30,7 336 350 27,7 328 370 333 337 333 333
Geschéftslage 53,2 53,0 50,7 56,0 590 57,0 46,7 52,0 559 547 582 585 59,2
Geschéftserwartungen 8,0 75 11,4 80 106 149 10,2 151 195 13,8 11,4 106 10,0
Umsatz gegeniiber Vorjahr 11,3 11,0 104 151 11,2 153 11,5 13,7 205 8,7 16,7 154 9,5
Preiserwartungen 16,7 20,2 200 18,0 17,5 18,0 21,0 185 22,6 24,7 229 20,1 236
Beschéftigtenerwartungen 20,7 191 22,1 20,3 22,7 247 229 235 21,6 23,7 21,7 21,0 23,6
Gebdude- und Gartenbetreuung
Geschéftsklima 368 372 363 37,3 44,1 290 390 46,1 37,5 380 286 37,7 125
Geschéftslage 57,1 446 57,2 59,2 584 526 546 66,0 57,3 594 390 590 20,1
Geschéftserwartungen 18,1 299 17,0 17,3 305 75 243 27,7 193 18,3 18,7 18,2 5,1
Umsatz gegeniiber Vorjahr 33,3 23,1 16,2 231 187 209 285 133 208 11,3 32,0 3,5 -1,0
Preiserwartungen 258 196 28,9 17,0 269 150 27,1 279 243 28,2 346 34,1 391
Beschéftigtenerwartungen 30,9 353 289 234 299 250 352 353 380 145 251 23,6 7,9
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung
Geschéftsklima 342 384 32,8 31,4 387 361 382 332 328 307 301 357 290
Geschéftslage 470 516 474 551 50,7 526 61,2 558 615 59,2 47,6 57,3 46,0
Geschéftserwartungen 22,1 26,0 19,0 99 27,2 20,7 17,2 12,6 7,3 54 13,7 159 13,1
Umsatz gegeniiber Vorjahr 24,9 259 255 199 30,5 2266 232 27,0 27,6 89 18,7 21,4 199
Preiserwartungen 21,4 19,7 176 20,8 244 21,7 23,7 20,4 189 284 259 251 214
Beschéftigtenerwartungen 25,0 23,7 139 183 239 19,2 18,1 18,5 187 2555 257 275 17,0
Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen
Geschéftsklima 324 348 395 40,0 419 29,7 383 243 360 279 356 37,1 26,2
Geschéftslage 47,8 47,2 46,4 488 433 38,6 47,6 346 27,1 242 28,1 43,4 348
Geschéftserwartungen 17,9 229 329 315 405 21,2 295 144 452 31,7 434 31,0 179
Umsatz gegeniiber Vorjahr 30,8 30,7 503 324 44,1 404 50,5 605 525 444 47,8 8,6 43,8
Preiserwartungen 159 12,1 26,0 275 225 16,7 21,6 5,0 6,1 31,7 7,7 251 36,9
Beschéftigtenerwartungen 418 132 299 230 221 30,2 50,7 451 489 39,2 253 357 488
Forschung und Entwicklung
Geschéftsklima 331 274 273 32,8 257 32,7 329 29,7 41,0 29,0 245 245 26,8
Geschéftslage 48,9 39,0 416 494 37,2 42,2 449 42,1 585 439 40,1 398 389
Geschéftserwartungen 18,3 16,4 13,7 17,4 147 235 214 179 246 150 10,0 10,1 15,3
Umsatz gegeniiber Vorjahr 21,8 228 206 229 230 163 259 188 22,7 195 145 20,3 14,8
Preiserwartungen 9,9 14,8 10,8 15,4 76 149 13,1 17,1 17,7 10,3 11,0 9,3 6,9
Beschéftigtenerwartungen 13,8 23,7 109 216 26,7 31,7 326 31,1 234 233 266 22,7 188
Werbeagenturen
Geschéftsklima 12,1 37,2 31,3 27,2 28,7 28,2 42,0 283 244 299 250 31,8 251
Geschéftslage 11,4 545 44,1 31,2 31,8 433 356 196 295 47,7 28,7 52,7 318
Geschéftserwartungen 12,9 21,1 19,1 23,4 257 141 486 37,3 195 13,3 214 12,7 18,6
Umsatz gegeniiber Vorjahr 26,4 453 50,3 3,3 24,0 242 454 38,6 21,4 123 154 186 17,1
Preiserwartungen 47 52,1 475 -3,1 2,0 336 37,7 126 9,7 141 17,2 13,5 30,8
Beschéftigtenerwartungen 19,1 179 382 193 224 161 199 189 152 126 147 419 16,5

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18
Vermietung beweglicher Sachen
Geschéftsklima 26,2 316 340 233 345 33,7 399 436 442 399 392 381 358
Geschéftslage 40,4 50,7 445 339 544 488 538 633 596 480 61,1 62,0 66,4
Geschéaftserwartungen 12,8 14,0 240 132 161 196 26,7 254 29,6 32,2 19,1 163 8,8
Umsatz gegeniiber Vorjahr 247 265 144 -05 158 31,1 232 228 31,6 423 366 244 33,7
Preiserwartungen 11,7 25,2 95 185 161 228 163 162 265 17,3 33,5 345 3.7
Beschaftigtenerwartungen 11,2 9,9 189 258 23,7 248 141 22,6 23,9 46,8 46,0 44,4 40,2
Personaldienstleistungen
Geschéftsklima 159 13,0 23,1 144 183 358 23,4 28,7 26,2 8,1 214 169 12,7
Geschéftslage 36,9 30,2 450 31,7 389 570 369 371 40,4 387 416 446 449
Geschéftserwartungen -3,2 -2,9 3,1 -1,6 -0,5 16,4 10,7 20,6 12,8 -185 2,9 -7,6  -15,2
Umsatz gegeniiber Vorjahr 19,5 159 20,5 20,0 28,4 293 359 344 314 3,9 289 19,0 225
Preiserwartungen 476 306 17,0 21,7 164 26,0 285 293 376 462 40,0 64,1 596
Beschéftigtenerwartungen 22,5 12,7 10,0 13,1 12,0 21,3 276 28,0 23,6 90 27,8 273 265
Reisebiiros und Reiseveranstalter
Geschaftsklima 11,1 22,7 96 126 190 309 244 398 423 358 357 31,1 284
Geschéftslage 148 289 14,1 298 357 448 3655 499 568 49,0 443 48,4 453
Geschaftserwartungen 7,5 16,7 51 -3,3 36 17,7 13,0 30,0 285 233 274 150 126
Umsatz gegeniiber Vorjahr 26,5 245 164 193 333 232 39,7 652 498 13,1 399 361 18,6
Preiserwartungen 19,8 154 18,7 19,7 238 262 289 264 322 11,5 371 259 28,0
Beschéftigtenerwartungen -4,8 3,5 203 10,2 16,5 19,0 26 242 409 21,2 193 148 5,8
Mobilien-Leasing
Geschaftsklima 12,0 184 243 161 183 20,4 29,7 248 21,4 23,0 306 314 224
Geschéftslage 176 272 274 243 280 309 345 31,7 304 363 524 412 286
Geschaftserwartungen 6,5 9,9 21,2 8,1 9,0 10,3 250 18,1 12,8 10,5 10,6 22,0 16,4
Umsatz gegenliber Vorjahr 22,4 13,2 253 13,8 192 196 252 172 17,7 180 165 289 251
Preiserwartungen -42  -11,2 -3,7 -1,4 -8,1 -0,6 3,9 1,9 -1,6 2,6 -1,3 2,5 5,7
Beschiftigtenerwartungen 14,8 17,7 182 108 141 174 153 30 179 12,8 129 192 186

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Dienstleistungen

DIENSTLEISTUNGEN
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Giiterbeférderungim StraRenverkehr Giiterbeférderungim StraRenverkehr
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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IFO WORLD ECONOMIC SURVEY (WES)
KONJUNKTURINDIKATOREN! WELTWIRTSCHAFT
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! Salden aus den Prozentsdtzen der positiven und negativen Meldungen zur »Wirtschaftslage« und den »Konjunkturerwartungen« bzw. deren Durchschnitt. - > Gemein-

schaft Unabhéngiger Staaten.
Quelle: ifo World Economic Survey (WES).
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JAHRESPLAN

BRANCHEN NACH SEKTOR
Januar

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs- und Genussmittel - Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Uhren, Schmuckwaren

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

Februar

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Mébel, Teppiche, Lampen
und Leuchten

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware - Tankstellen

Dienstleistungen
Beherbergungsgewerbe - Gastronomie

Marz

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Nahrungs- und Genussmittel, Getrdnke u.
Tabakwaren

Einzelhandel
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf - Drogerien u. Parflimerien - Buchhandel

Dienstleistungen
Guterbeforderung im Straflenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

April

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mébel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRhandel
Chemische Erzeugnisse - Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Be-
darf fiir Gas, Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sport- und Campingartikel - Unterhaltungselektronik - Bekleidung

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros
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Mai

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Mobel, Einrichtungsgegenstédnde - Bau- und Heimwerkerbedarf - Schreib- und Papierwaren, Schul- und Biiroartikel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Juni

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GrofRRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Apotheken - Schuhe - Spielwaren

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Juli

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs-und Genussmittel, Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u. ortho-
pad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Kfz-Teile, -Zubeho6r

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

August

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Papier/Pappe, Blirobedarf,

Blicher, Zeitungen/Zeitschr.

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware

Dienstleistungen
Beherbergung - Gastronomie
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September

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Bekleidung und Schuhe

Einzelhandel
Drogerien u. Parflimerien - Haus- und Heimtextilien/Teppiche

Dienstleistungen
Guterbeférderungim StralRenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

Oktober

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mdbel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRRhandel
Chemische Erzeugnisse - Pharmazeut., med. u. orthopdd. Erzeugnisse - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bedarf fiir Gas,
Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sportartikel - Bekleidung - Fahrradeinzelhandel

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros

November

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Tankstellen - Bau- und Heimwerkerbedarf - Nahrungs-und Genussmittel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Dezember

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GroRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Schuhe - Mébel, Einrichtungsgegenstande - Apotheken

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Die beschreibenden Analysen und Interpretationen der ifo Konjunkturperspektiven konzentrieren sich jeden Monat auf eine Auswahl an Branchen, die in einem
festgelegten Rhythmus wiederholt wird. Der Kalender halt fest, in welchem Monat tGber die jeweiligen Branchen berichtet wird.

Fur die Analysen und Interpretationen werden die Daten der ifo Umfragen ausgewertet und um Zahlen der ifo Konjunkturprognosen, der amtlichen Statistik
(Statistisches Bundesamt) und entsprechender Verbandsberichte ergénzt.
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