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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe: Geschaftsklima

kiihlt sich ab

L.

Das Geschaftsklima im Verarbeitenden Gewerbe kihlte sich wei-
ter ab. Die befragten Unternehmen beurteilten nicht nur ihre
gegenwartige Geschaftssituation weniger positiv, auch die
Geschéftsperspektiven fiir die kommenden Monate wurden aber-
mals zurlickhaltender eingestuft. Von den ausldndischen Markten
wurden hingegen wieder etwas haufiger neue Impulse erwartet.
Obwohl wieder mehr Umfrageteilnehmer von einer gestiegenen
Nachfrage berichteten, nahm die Zufriedenheit mit den Auftrags-
bestanden geringfligigab. Die Lageriiberhdnge stiegen zum sechs-
ten Mal in Folge, blieben aber unterhalb des langfristigen Durch-
schnitts. Dazu passend wurden die Produktionsplédne erneut
weniger expansiv gestaltet. Neueinstellungen waren bis auf weite-
res nicht geplant.

Der Klimaindikator sank auch in den drei Hauptgruppen. Die
Stimmung unter den Herstellern von Vorleistungsglitern gab seit
Juli dieses Jahres nach. Hinsichtlich des weiteren Geschaftsver-
laufs hielten sich im November die positiven und negativen Stim-
men die Waage. Im Bereich der Investitionsgtiter nahm die Zufrie-
denheit mit der gegenwartigen Situation ebenfalls ab, mit Blick
auf die kommenden Monate keimte aber wieder etwas Zuversicht
auf. Im Unterschied dazu beurteilten die Produzenten von Kon-
sumglitern die momentane Geschéftslage wieder glnstiger,
Wachstumsperspektiven wurden jedoch seltener ausgemacht.

I1.

Im Textilgewerbe verbesserte sich das Geschaftsklima erneut.
Obwohl den amtlichen Zahlen zufolge die Umsatze der Branche in
den ersten neun Monaten dieses Jahres niedriger ausfielen als im
entsprechenden Vorjahreszeitraum, zeigten sich die Umfrageteil-
nehmer am aktuellen Rand spirbar zufriedener mit ihrer
Geschéftssituation. Die Nachfrage zog wieder an und auch die
Beurteilung des Auftragsbestands fiel merklich giinstiger aus als
im Vormonat. Auch in den offiziellen Zahlen spiegelte sich die
aktuell glinstige Auftragslage, die insbesondere auf die starke Aus-
landsnachfrage zurlickzufiihren ist. Flir die kommenden Monate
rechneten darliber hinaus wieder mehr Umfrageteilnehmer mit
neuen Impulsen von den auslandischen Markten. Dem Statisti-
schen Bundesamt zufolge war die Produktion im September gerin-
gerals vor Jahresfrist. Nach den Umfrageergebnissen wurde diese
im Oktober zwar wieder ausgeweitet, fiir die kommenden Monate
ist per saldo jedoch mit keiner weiteren Anhebung zu rechnen.
Passend dazu wurden auch die Beschéftigtenpldne nach unten
korrigiert.

I11.

Das Geschaftsklima im Papiergewerbe erholte sich nach dem
deutlichen Riickgang vom Vormonat wieder etwas. Urséachlich
hierfir waren die Geschaftserwartungen, die splirbar weniger
zurlickhaltend ausfielen, obwohlsich die Exporterwartungen zum
vierten Mal in Folge verschlechterten. Den offiziellen Angaben
zufolge gab die Nachfrage am aktuellen Rand nach und auch in der

ifo Konjunkturumfrage zeichnet sich seit September eine riicklau-
fige Tendenz ab. Auch wenn der Saldo zuletzt wieder stieg, behielt
dieser im November ein negatives Vorzeichen. Diese Entwicklung
zeigte sich ebenfalls an der Beurteilung der Auftragsbestande.
Letztere entwickelten sich den offiziellen Zahlen entsprechend in
den ersten neun Monaten dieses Jahres durchaus positiv, aktuell
waren die Umfrageteilnehmer jedoch spirbar unzufrieden mit
ihrer Auftragslage. Passend dazu wurde die Produktion im Okto-
ber weiter gedrosselt. Da die Lageriiberhdnge dennoch abermals
stiegen, korrigierten die Umfrageteilnehmer ihre Produktions-
plane fiir die kommenden Monate nach unten. Es waren zwar wei-
terhin Produktionsausweitungen geplant, jedoch seltener als
noch im Vormonat. Neueinstellungen hingegen waren keine
vorgesehen.

Iv.

Im Bereich Metallerzeugung und -bearbeitung stieg den amtli-
chen Angaben zufolge der Umsatz im September. Zu diesem Zeit-
punkt fielen auch die Geschaftslageurteile sehr giinstig aus. In den
beiden darauffolgenden Monaten entwickelte sich der Indikator
ricklaufig, so dass dieser aktuell unterhalb des entsprechenden
Vorjahreswertes liegt. Analog dazu sank der Geschéftsklima-
indikator, obwohl die Umfrageteilnehmer derzeit wieder weniger
verhalten auf ihre Geschaftsperspektiven blickten. Dies diirfte
auch auf die Exporterwartungen zurilickzufiihren sein. Auf den, flr
diese Branche sehr wichtigen, Auslandsmarkten konnten wieder
mehr Unternehmen Wachstumspotenziale ausmachen. Die Auf-
tragsbestdande sanken dem Statistischen Bundesamt zufolge im
September und auch in den beiden darauffolgenden Monaten
berichteten die Umfrageteilnehmer per saldo von einer gesunke-
nen Nachfrage. Diese Entwicklung spiegelte sich auch in den Urtei-
len zum Auftragsbestand, die erneut nachgaben und damit das
Vorjahresergebnis verfehlten. Die Produktion lag laut offiziellen
Angaben in den ersten neun Monaten dieses Jahres tiber dem ent-
sprechenden Vorjahreszeitraum, im Oktober berichteten die
Umfrageteilnehmer jedoch von einer per saldo gesunkenen Pro-
duktion. Fiir die kommenden Monate ist jedoch wieder vielerorts
mit einer Produktionsausweitung zu rechnen. Dazu passend wur-
den auch die Personalpléne nach oben korrigiert.

Simon Litsche
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VERARBEITENDES GEWERBE

11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18

Verarbeitendes Gewerbe

Geschéftsklima 33,9 32,0 340 303 280 251 248 23,7 226 244 233 193 17,6
Geschéftslage 469 46,6 53,5 499 495 472 47,8 464 44,1 42,1 38,2 366 339
Geschéftserwartungen 216 18,2 16,1 123 8,4 5,0 3,9 3,1 2,9 8,1 9,3 3,2 2,5
Auftragsbestandsbeurteilung 175 188 21,0 19,7 16,7 17,6 198 175 165 160 16,2 11,8 11,5
Produktionspléne 21,3 22,7 225 17,1 152 157 125 146 13,7 165 17,5 16,6 15,2
Exporterwartungen 222 219 199 183 161 159 138 12,6 13,6 144 148 11,7 122
Kapazitatsauslastung (%) 87,5 87,8 88,0 87,1
Vorleistungsgiiter
Geschéftsklima 33,3 320 339 305 295 234 242 255 232 247 245 208 17,0
Geschéftslage 450 46,8 53,1 506 51,8 46,7 459 50,5 46,7 44,6 42,1 40,3 355
Geschéftserwartungen 22,1 182 16,2 11,9 9,2 2,4 4,4 3,1 2,0 6,5 8,2 2,9 0,0
Auftragsbestandsbeurteilung 21,4 214 192 198 166 162 20,2 199 16,9 157 17,7 129 9,5
Produktionspléne 226 219 244 13,7 133 13,1 152 1266 12,1 14,1 20,1 17,9 156
Exporterwartungen 18,7 183 14,1 134 124 132 13,8 133 140 11,8 11,2 10,9 1256
Kapazitatsauslastung (%) 86,2 87,0 87,3 86,4
Investitionsgiiter
Geschéftsklima 399 381 374 336 321 285 269 230 226 273 238 201 17,7
Geschéftslage 545 571 63,1 599 586 557 56,0 52,1 47,0 473 41,8 413 349
Geschaftserwartungen 26,1 20,6 14,2 10,0 8,4 4,1 1,1 -2,7 0,6 8,9 7,2 0,7 1,7
Auftragsbestandsbeurteilung 21,9 233 290 248 22,8 252 23,7 214 235 22,1 21,5 16,7 13,9
Produktionspléne 23,1 240 27,1 19,2 17,5 18,5 6,9 20,6 9,2 17,7 147 134 13,0
Exporterwartungen 242 235 255 211 17,5 17,6 10,5 9,0 7,4 153 15,9 11,7 9,3
Kapazitatsauslastung (%) 91,4 91,6 91,2 89,5
Konsumgiiter (ohne Erndhrungsgewerbe)
Geschéftsklima 17,2 189 20,7 153 151 10,1 14,8 93 13,0 134 11,2 7,8 7,0
Geschéftslage 27,2 31,3 329 260 285 234 284 203 223 213 149 145 158
Geschaftserwartungen 7,6 7,2 9,1 51 2,4 -2,4 2,0 -1,1 4,1 5,8 7,6 1,4 -1,5
Auftragsbestandsbeurteilung 3,8 6,4 7,8 -0,8 -1,4 -0,5 -2,4 -1,8 -6,5 -4,2 -7,2 -6,2 -2,2
Produktionspldne 9,8 83 10,3 8,2 6,5 84 11,2 10,3 157 114 6,0 11,9 17,8
Exporterwartungen 21,3 18,7 9,7 12,2 10,9 5,6 3,9 72 17,8 18,1 125 12,0 9,3
Kapazitatsauslastung (%) 85,4 83,9 83,8 85,1
Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 10,0 16,2 22,7 10,9 86 17,0 132 133 11,3 129 85 12,0 133
Geschaftslage 18,8 20,5 20,1 13,7 20,8 224 192 213 191 19,1 130 195 17,0
Geschéftserwartungen 1,6 12,0 253 8,1 -2,9 11,7 7,4 5,5 3,7 6,9 4,1 4,7 9,6
Auftragsbestandsbeurteilung -2,4 -3,1 -3,8  -12,0 -1,8 -111 7,4 1,0 -9,9 0,6 -3,1 1,0 -6,0
Produktionspléne 10,8 19,2 18,0 155 9,9 9,1 8,4 75 11,1 174 142 18,9 16,2
Exporterwartungen 0,9 151 21,7 12,0 22,1 15,7 14,77 3,6 128 6,8 9,8 146 21,2
Kapazitatsauslastung (%) 77,6 80,0 80,4 81,5
Maschinenbau
Geschéftsklima 446 395 380 360 336 295 262 245 26,7 289 256 276 18,0
Geschéftslage 57,3 542 608 550 56,7 54,0 50,7 49,1 486 522 454 456 39,3
Geschéaftserwartungen 32,6 256 17,1 18,5 12,6 7,4 4,0 2,3 6,7 1,7 7,4 11,0 -1,5
Auftragsbestandsbeurteilung 31,7 322 363 345 314 332 335 289 306 307 282 268 238
Produktionspléne 356 282 276 200 232 190 171 21,1 239 21,1 259 223 175
Exporterwartungen 336 31,1 281 258 21,2 20,2 158 162 21,4 180 21,8 18,1 134
Kapazitatsauslastung (%) 89,9 90,3 91,0 90,5
Kraftwagen und Kraftwagenteile
Geschéftsklima 39,2 371 390 31,8 289 27,7 248 223 155 21,0 16,8 8,2 9,3
Geschéftslage 56,3 62,5 683 659 628 582 56,7 539 443 384 32,7 313 239
Geschéftserwartungen 23,2 142 130 20 -0,6 0,7 -3,2 -53 -10,0 4,9 19 -125 43
Auftragsbestandsbeurteilung 17,7 148 30,0 17,7 14,7 204 183 196 183 158 10,3 1,5 6,4
Produktionspléne 9,6 144 21,8 135 6,1 17,9 -79 159 -149 25 -21 -1,8 4,7
Exporterwartungen 11,0 18,0 19,1 12,0 8,8 10,6 3,4 -0,1 -12,0 9,3 -1,5 -0,5 0,1
Kapazitatsauslastung (%) 92,6 92,3 91,5 88,5

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18
Elektrische Ausriistungen
Geschéftsklima 38,7 354 397 357 315 285 295 321 279 30,1 349 246 198
Geschéftslage 63,5 539 602 524 559 555 545 585 535 564 510 46,9 429
Geschéftserwartungen 16,3 18,2 20,9 20,2 9,4 4,3 7,0 8,4 4,9 6,5 19,8 4,3 -1,1
Auftragsbestandsbeurteilung 355 293 366 27,5 299 275 28,7 27,8 246 269 249 139 222
Produktionspléne 234 21,7 27,7 216 143 189 174 144 17,7 165 165 20,0 125
Exporterwartungen 240 232 264 284 17,2 230 184 132 266 21,7 26,6 192 151
Kapazitatsauslastung (%) 88,9 87,5 88,4 87,5
Datenverarbeitungsgerite
Geschéftsklima 42,0 371 394 372 406 319 389 309 394 378 414 37,5 30,7
Geschéftslage 548 51,3 583 56,7 600 638 640 615 597 625 526 59,7 575
Geschéftserwartungen 29,8 236 21,8 193 226 3,9 16,2 39 206 154 30,6 17,3 6,6
Auftragsbestandsbeurteilung 26,7 387 344 345 321 357 303 288 257 313 40,6 388 253
Produktionspldne 25,7 275 331 288 404 263 27,1 369 415 393 424 42,0 418
Exporterwartungen 32,8 222 21,1 296 250 28,1 233 239 220 280 244 333 303
Kapazitatsauslastung (%) 90,3 90,9 89,9 90,8
Metallerzeugung und -bearbeitung
Geschéftsklima 266 204 28,1 26,2 244 247 230 202 21,1 202 215 136 128
Geschéftslage 33,5 27,1 445 40,7 404 450 456 46,5 469 451 455 353 29,2
Geschéftserwartungen 19,9 14,0 129 126 9,5 6,2 2,5 -3,2 -2,0 -2,2 0,0 -6,1 -2,4
Auftragsbestandsbeurteilung 144 13,7 13,0 23,7 236 31,7 337 218 32,1 296 321 206 10,5
Produktionspléne 149 17,1 216 169 148 48 12,7 77 11,2 17,8 20,3 12,4 248
Exporterwartungen 11,4 14,1 85 13,1 11,0 51 9,8 9,1 11,6 8,1 6,6 57 10,4
Kapazitatsauslastung (%) 89,7 91,0 90,7 89,6
Herstellung von Metallerzeugnissen
Geschéftsklima 36,5 367 375 336 31,9 280 261 243 223 255 263 29,5 20,9
Geschéftslage 53,9 541 608 593 585 576 561 53,0 529 522 48,8 51,7 43,6
Geschéftserwartungen 20,4 20,5 16,2 10,5 8,1 1,8 -0,5 -1,1 -4,6 1,7 5,8 9,2 0,2
Auftragsbestandsbeurteilung 255 288 28,1 286 226 187 196 17,2 17,7 204 235 19,5 156
Produktionsplane 34,0 332 297 236 182 163 134 14,7 129 17,7 21,8 157 10,8
Exporterwartungen 248 23,7 180 19,8 17,0 151 116 99 153 12,2 125 11,3 10,7
Kapazitatsauslastung (%) 86,8 87,1 88,2 87,3
Chemische Industrie
Geschéftsklima 350 350 357 348 309 222 248 281 251 22,7 26,0 19,0 129
Geschéftslage 43,2 51,2 523 53,8 454 37,2 414 479 46,3 36,0 42,1 29,2 27,6
Geschéftserwartungen 27,1 19,8 20,2 17,2 17,2 8,3 9,3 9,8 57 10,1 10,9 9,3 -0,8
Auftragsbestandsbeurteilung 12,4 145 6,4 153 1,1 72 11,2 11,2 3,9 7,1 17,0 4,8 53
Produktionspléne 198 20,1 21,7 181 168 11,6 17,0 19,7 198 10,6 19,5 19,5 234
Exporterwartungen 256 236 14,7 178 202 135 136 158 161 13,1 11,6 16,7 17,5
Kapazitatsauslastung (%) 85,5 85,0 85,1 85,2
Gummi- und Kunststoffwaren
Geschéftsklima 296 31,1 30,9 286 316 23,7 24,1 258 27,3 224 20,5 18,1 14,2
Geschéftslage 45,0 47,4 51,2 48,7 548 47,1 48,4 479 433 353 324 347 293
Geschéftserwartungen 15,2 159 12,2 10,2 10,6 2,6 2,1 58 12,3 10,2 9,3 2,7 0,0
Auftragsbestandsbeurteilung 150 20,5 16,2 156 139 129 183 185 158 7,6 11,0 7,8 6,1
Produktionspléne 22,1 229 204 131 13,1 228 18,8 134 224 232 240 216 11,1
Exporterwartungen 158 16,2 155 109 118 21,5 17,0 18,0 17,0 12,1 148 10,5 11,6
Kapazitatsauslastung (%) 82,5 83,5 84,0 80,9
Papiergewerbe
Geschéftsklima 23,6 253 246 233 219 254 19,8 20,0 252 232 17,3 5,6 8,4
Geschéftslage 33,0 389 438 415 338 354 405 37,8 383 363 319 242 185
Geschéftserwartungen 14,7 12,4 6,9 6,4 10,5 15,8 1,0 34 12,7 10,8 36 -114 -13
Auftragsbestandsbeurteilung 21,2 255 244 238 186 208 198 16,3 148 5,9 -1,3 -6,8 -17,4
Produktionspléne 8,0 17,3 185 7,5 6,2 10,2 11,7 58 183 14,5 4,0 4,8 4,2
Exporterwartungen 76 19,1 7,0 8,9 47 12,1 14,1 7,0 16,7 113 8,3 3,2 1,5
Kapazitatsauslastung (%) 88,8 89,1 89,4 90,2

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18

Druckerzeugnisse

Geschiftsklima 36 44 143 84 33 05 67 -41 47 52 -04 -01 73
Geschéftslage 95 152 245 166 12,2 10,6 142 12,8 11,7 6,9 -2,6 1,2 12,2
Geschaftserwartungen -2,2 -5,9 4,4 0,6 -5,3 -9,2 -0,6 -19,7 -2,0 3,5 1,8 -1,3 2,6
Auftragsbestandsbeurteilung -246 -124 45 -195 -20,5 -299 -18,0 -13,0 -18,7 -29,6 -36,4 -32,8 -19,4
Produktionspléne 32 12 05 25 50 -22 27 70 154 94 85 199 20,1
Exporterwartungen 51 16,1 53 1,2 0,0 -2,9 -5,2 6,0 6,8 153 3,5 -1,1 6,3
Kapazitatsauslastung (%) 84,6 83,8 81,7 83,2

Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
Geschéftsklima 29,8 32,0 31,7 350 240 274 309 280 294 334 32,1 28,7 231
Geschéftslage 358 426 496 52,1 362 399 455 456 49,3 50,7 48,7 451 432
Geschéftserwartungen 239 218 151 19,1 125 156 17,2 116 11,2 17,3 16,7 13,3 4,6
Auftragsbestandsbeurteilung 51 104 11,8 13,8 49 -29 187 122 27,7 220 154 150 182
Produktionspldne 19,5 15,0 215 6,6 4,6 7,6 9,9 3,8 238 179 20,8 18,9 14,5
Exporterwartungen 26,5 253 195 136 104 158 209 21,7 21,7 166 16,1 12,1 16,2
Kapazitatsauslastung (%) 81,2 83,7 87,2 88,1

Herstellung von Mébeln
Geschéftsklima 21,3 21,3 20,0 12,4 129 9,6 12,7 9,3 4,4 81 10,5 13,8 8,9
Geschéftslage 28,4 336 330 260 256 27,0 31,4 26,2 7,7 14,1 8,7 16,7 8,6
Geschéftserwartungen 14,5 9,8 7,8 -0,3 0,9 -6,5 -4,4 -6,3 1,1 2,3 12,3 11,0 9,2
Auftragsbestandsbeurteilung 45 7,8 41 -2,6 -134 -148 -119 -146 -23,1 -20,0 -20,8 -15,1 -144
Produktionspléne 13,0 20,3 156 158 7,2 10,2 7,4 124 6,4 7,7 12,4 109 10,7
Exporterwartungen 27,8 11,1 11,7 24,8 10,0 51 4,6 -1,3 212 16,9 2,0 9,2 16,6
Kapazitatsauslastung (%) 88,7 87,5 85,7 88,2

Holzgewerbe (ohne Mébel)

Geschéftsklima 23,1 294 303 17,1 163 209 21,0 234 204 194 141 119 124
Geschéftslage 29,6 386 46,7 356 41,2 384 383 410 424 353 352 30,2 345
Geschaftserwartungen 16,8 20,7 14,9 0,0 -6,1 4,8 5,0 7,0 0,4 4,5 -5,1 -4,9 -1,5
Auftragsbestandsbeurteilung 8,1 9,7 14,2 -0,4 2,9 -0,2 14,6 4,5 2,6 -6,1 11,5 3,7 13,2
Produktionsplane 18,3 17,2 13,8 5,7 -0,9 2,9 9,6 16,9 7,2 53 6,9 12,0 144
Exporterwartungen 152 124 6,8 2,5 1,6 -3,5 2,1 3,6 3,4 9,9 12,4 -5,2 -7,0
Kapazitatsauslastung (%) 84,6 84,2 88,2 85,5

Textilgewerbe
Geschéftsklima -2,3 3,3 183 5,9 4,3 78 -11,8 -49 44 06 -79 -48 3,7
Geschiftslage 1,1 46 204 165 88 161 -11,7 16 53 101 -34 -60 134
Geschéftserwartungen -5,5 2,0 16,3 -4,2 -0,1 -0,1 -11,8 -11,1 -136 -10,7 -12,3 -3,5 -5,5
Auftragsbestandsbeurteilung -17,2  -16,2 1,8 -34 -109 -18,6 -18,3 -19,8 -16,6 -14,1 -28,0 -39,5 -5,1
Produktionspléne 75 17,5 19,8 15,0 7,0 -10,9 4,0 6,4 8,0 1,3 2,6 20 -0,3
Exporterwartungen 26,6 20,8 11,8 149 104 3,5 4,8 6,9 6,3 51 -7,6 -7,2 53
Kapazitatsauslastung (%) 83,5 82,5 83,5 83,1

Pharmazeutische Erzeugnisse
Geschiftsklima 146 241 227 103 189 10,1 168 152 139 242 20,7 186 16,1
Geschéftslage 195 334 352 171 279 141 283 21,8 28,1 27,0 147 239 271
Geschéftserwartungen 98 151 10,9 3,7 10,3 6,2 5,8 8,8 0,5 21,4 269 133 5,7
Auftragsbestandsbeurteilung 11,4 11,8 9,0 93 123 164 104 129 126 164 17,5 10,9 254
Produktionsplane 30,0 28,8 6,7 42 150 18,0 150 17,9 21,7 229 150 25,6 248
Exporterwartungen 20,2 12,7 6,7 10,5 179 213 159 189 109 154 238 1944 125
Kapazitatsauslastung (%) 79,2 80,3 82,7 83,9

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

6 ifo Konjunkturperspektiven 11/2018 45.Jahrgang




VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe: Schwindender Optimismus

L.

Im Rahmen der jiingsten Umfrage im Bauhauptgewerbe verfehlte
der Klimaindikator den vorangegangenen Rekordwert. Nach
einem moderaten Riickgang notierte die Kenngrofie wieder genau
auf dem im August erreichten Stand und damit immer noch auf
einem im langfristigen Vergleich auflerordentlich guten Niveau.
Zuriickzufiihren war der Riickgang primar auf eine Eintriibung der
Geschaftsaussichten. Dennoch waren die zuversichtlichen Stim-
men hinsichtlich der weiteren Entwicklung in den kommenden
sechs Monaten noch klarin der Uberzahl. Die derzeitige Geschifts-
situation verschlechterte sich im November indessen nur gering-
fugig, so dass der Lageindikator nur knapp unter dem im Oktober
ermittelten gesamtdeutschen historischen Héchststand lag. Der
Auslastungsgrad der vorhandenen Maschinenkapazitat stieg mar-
ginal und lag damit bei 79,7%. Vor Jahresfrist betrug er noch
78,4%. Von einer Behinderung ihrer Bautatigkeit berichteten im
November 37,7% der Teilnehmer, was einem Riickgang um 3 Pro-
zentpunkte entspricht. Der Arbeitskraftemangel verlor erneut
leicht an Bedeutung, war aber mit aktuell 17,4% (18,1% im Okto-
ber) weiterhin das mit Abstand am haufigsten genannte Hemmnis.
Einen Mangel an Auftrdgen monierten im Rahmen der jlingsten
Befragung 6,8% der Betriebe (6,5%). Darauf folgte die Mate-
rialknappheit, die aktuell noch 5,4% der Betriebe betraf (6,5%).
Die durchschnittliche Reichweite der Auftragsbiicher stieg um
0,3 Monate und lag damit bei aufRergewdhnlichen 4,2 Monaten.
Binnen Jahresfrist entspricht dies einer Zunahme um kraftige
0,7 Monate. Die Teilnehmer berichteten etwas seltener, ihre Bau-
preise erhdht zu haben. Fiir die kommenden Monate erwarteten
sie hingegen spiirbar 6fter Raum fiir weitere Preisanpassungen.
Die per saldo stark expansiven Personalplane wurden nochmals
geringfligig aufgestockt.

I1.

Im Hochbau gab der Klimaindikator - auf auRerordentlich gutem
Niveau - leicht nach. Dies war primar auf die weniger zuversichtli-
chen Geschaftsperspektiven der Betriebe zurlickzufiihren. Ledig-
lich im éffentlichen Hochbau verbesserten sich die Geschaftsaus-
sichten marginal. Im Mittel der Hochbausparten verschlechterte
sich die derzeitige Geschaftslage geringfligig. Dies war jedoch aus-
schlieBlich auf den éffentlichen Hochbau zuriickzufiihren. In den
Ubrigen Hochbausparten wurde jeweils eine leichte Verbesserung
der derzeitigen Lage ermittelt. Der Anteil der von einer Bautatig-
keitsbehinderung betroffenen Hochbaufirmen sank um 5,5 Pro-
zentpunkte und lag damit bei 34,1%. Die Bedeutung des Arbeits-
kraftemangels war dabei riicklaufig. Im November machte er noch
12,9%derUnternehmen (14,8%im Oktober) zu schaffen. Einen Auf-
tragsmangel meldeten noch 6% der Betriebe (6,9%). Insbeson-
dere im Bereich des 6ffentlichen Hochbaus spielte er eine Rolle.
Hier war der Anteil der betroffenen Betriebe mit 13% mehr als dop-
peltso hoch wie der Mittelwert aller Hochbaubereiche. Der Auslas-
tungsgrad der Geratekapazitaten im Mittel der Hochbausparten
stieg um kraftige 0,6 Prozentpunkte und lag damit bei 80,6%. Auch

die Auftragsreserven konnten sich sehr giinstig entwickeln: Sie
stiegen von 3,9 auf 4,4 Monate. Die hochste Reichweite der Auf-
tragsblicher wurde dabei mit 4,7 Monaten im Wohnungsbau
gemeldet. Den Umfrageergebnissen zufolge konnten die Preise
etwas ofter angehoben werden. Fiir die nahe Zukunft waren wei-
tere Preiserhdhungen weit verbreitet und nochmals spurbar hdu-
figer als zuletzt vorgesehen.

I11.

Im Tiefbau konnte der Klimaindikator den vorangegangenen
Rekordwert nicht ganz bestatigen. Dennoch ist weiterhin von
einem vortrefflichen Geschéftsklima zu sprechen. Zwar schatzten
sowohl die Teilnehmer im StraBenbau als auch im sonstigen Tief-
bau ihre laufenden Geschafte nochmals etwas oOfter giinstig ein.
Eine weitere Verbesserungim kommenden halben Jahr wurde hin-
gegen in beiden Teilsparten seltener erwartet. Die durchschnitt-
liche Auslastung des Gerateparks verharrte unbewegt bei 78,5%
und damit 12,1 Prozentpunkte liber ihrem langfristigen Mittel. Im
November meldeten 42,6% (42,1% im Oktober) der Befragten eine
Behinderung ihrer Bauaktivitat. Der Arbeitskrdaftemangel nahm
leicht an Bedeutung zu. Aktuell hatten 23,5% (22,6%) der Betriebe
Probleme, offene Stellen zeitnah zu besetzen. Uber Materialknapp-
heitklagten noch 8,2% der Tiefbauunternehmen (9,5%). Einen Auf-
tragsmangel monierten 7,9% der Betriebe. Dies entspricht einem
Anstieg um 2 Prozentpunkte gegeniiber dem Vormonat, bezie-
hungsweise um einen Prozentpunkt binnen Jahresfrist. Die Auf-
tragsbiicher der Baubetriebe hatten - wie schon in den Vormona-
ten - eine durchschnittliche Reichweite von 3,9 Monaten. Von stei-
genden Baupreisen berichteten die Teilnehmer etwas seltener. Flir
die nachsten Monate antizipierten sie allerdings 6fter Raum fir
Preiserh6hungen.

Felix Leiss
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BAUHAUPTGEWERBE

11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18
Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima 16,7 18,0 17,4 153 18,6 19,8 20,2 19,7 27,7 29,7 32,0 32,3 29,7
Geschéftslage 250 27,1 29,7 31,3 334 334 36,7 345 49,1 49,7 51,2 540 53,0
Geschéaftserwartungen 8,7 9,4 5,7 0,4 47 7,1 5,0 5,7 81 11,4 143 125 8,5
Auftragsbestand in Monaten 3,5 46 3,8 39 3,9 4,0 4,0 39 4,0 3,8 3,9 3,9 42
Kapazitatsauslastung 77,3 769 791 80,5 7161 775 795 784 79,1 787 784 794 79,6
Preisentwicklung im Vormonat 10,1 97 128 108 166 17,9 189 179 242 204 12,7 13,0 12,2
Hochbau
Geschéftsklima 194 198 183 17,2 20,7 21,1 21,5 193 244 274 296 31,5 30,2
Geschéftslage 296 309 330 346 355 357 369 338 433 462 493 529 528
Geschaftserwartungen 9,7 9,2 4,5 1,1 6,9 7,4 7,1 57 6,9 9,9 114 120 9,5
Auftragsbestand in Monaten 3,8 47 3,8 4.0 3,8 4,0 4,0 39 3,9 3,9 4.1 3,9 4,4
Kapazitatsauslastung 7,7 77,8 796 816 77,3 781 794 785 79,1 789 785 80,0 80,6
Preisentwicklung im Vormonat 149 134 16,6 13,7 172 199 206 20,5 274 255 16,0 155 16,8
Tiefbau
Geschéftsklima 153 16,5 155 13,7 181 189 181 19,3 309 31,5 32,0 331 31,7
Geschéftslage 20,3 261 266 29,1 352 321 329 321 548 512 51,8 558 555
Geschéftserwartungen 10,4 7,4 4,9 -0,6 2,3 6,5 4,2 7,2 93 13,3 139 124 10,2
Auftragsbestand in Monaten 3,4 43 3,8 40 3,9 40 4.0 4,0 3,9 3,9 3,9 3,9 3,9
Kapazitatsauslastung 76,9 77,3 780 79,1 732 757 799 783 790 784 785 785 78,5
Preisentwicklung im Vormonat 2,9 3,9 7,3 81 140 150 163 157 174 12,7 10,1 8,4 6,2
Wohnungsbau
Geschéftsklima 224 20,5 21,3 215 245 244 250 23,7 286 32,7 335 358 349
Geschéftslage 36,6 357 395 423 421 393 423 404 51,2 554 560 60,1 60,6
Geschéftserwartungen 9,0 6,4 4,5 2,5 8,2 10,4 8,9 8,2 80 12,0 129 138 11,7
Auftragsbestand in Monaten 3,9 48 3,8 41 4.0 41 42 41 4,1 4,2 4,4 4,3 4,7
Preisentwicklung im Vormonat 1860 139 178 168 199 219 22,7 23,7 253 292 17,7 18,1 16,0
Gewerblicher Hochbau
Geschéftsklima 204 216 193 17,0 194 21,7 223 188 241 260 30,9 308 305
Geschéftslage 294 310 328 32,8 342 379 388 332 424 460 50,7 529 535
Geschéftserwartungen 11,7 12,6 6,7 2,2 5,5 6,5 7,0 5,4 7,1 7,6 12,7 10,6 9,5
Auftragsbestand in Monaten 3,6 5,0 3,7 41 3,9 4,1 4.0 39 3,9 3,9 4,0 3,8 4,4
Preisentwicklung im Vormonat 15,0 150 16,2 10,2 156 199 194 19,7 285 251 133 12,3 18,9
Offentlicher Hochbau
Geschéftsklima 9,4 6,4 5,5 1,2 4,2 6,9 6,3 5,3 g1 11,0 11,5 12,1 10,9
Geschéftslage 7,5 7,3 8,0 72 10,2 11,7 13,2 11,2 159 17,2 162 20,3 17,8
Geschéftserwartungen 11,3 5,4 3,0 -46 -1,6 2,2 -04 -04 0,6 5,0 6,9 4,2 4,3
Auftragsbestand in Monaten 3,0 4,0 3,3 3,2 3,1 3,2 3,3 3,2 3,1 3,0 3,1 3,2 3,4
Preisentwicklung im Vormonat 9,0 8,0 10,1 9,6 13,9 125 149 17,8 249 17,3 15,7 16,4 13,0
StraBenbau
Geschéftsklima 12,1 16,8 13,1 89 142 209 176 17,0 293 31,1 30,1 30,2 295
Geschéftslage 16,1 22,8 22,7 242 28,1 31,2 335 29,5 531 46,2 482 523 524
Geschéftserwartungen 8,2 10,9 4,0 -5,3 1,2 11,0 2,8 5,2 7,7 168 13,3 10,1 8,7
Auftragsbestand in Monaten 2,9 3,8 3,4 3,6 3,6 3,7 3,7 3,7 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6
Preisentwicklung im Vormonat -0,5 -4,5 3,3 4,6 84 125 135 125 149 11,7 10,6 6,8 49
Sonstiger Tiefbau
Geschéftsklima 179 169 17,0 16,7 193 183 199 204 31,7 31,3 32,6 33,7 332
Geschéftslage 250 28,0 28,7 310 378 325 361 341 553 523 537 57,3 591
Geschéftserwartungen 11,0 6,4 5,9 3,2 2,2 5,0 4,9 76 10,2 12,1 13,2 12,2 9,9
Auftragsbestand in Monaten 3,6 4,6 4,0 4,2 42 4,3 42 4,2 4,1 4,0 4,1 4,0 4,0
Preisentwicklung im Vormonat 5,0 8,4 9,7 11,0 16,8 16,6 17,4 15,9 19,8 15,3 9,6 8,5 7,3

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima, Geschéaftslage und Geschéaftserwartungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Hochbau Hochbau

Geschéftsklima, Geschéftslage und Geschéftserwartungen Kapazitatsauslastung
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Tiefbau
Geschaftsklima, Geschéftslage und Geschaftserwartungen

Tiefbau
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

GrofShandel: Steigende Preise

L.

Im GroRhandel verschlechterte sich das Geschaftsklima nun
bereits den dritten Monat in Folge. Verantwortlich fiir den aktuel-
len Riickgang des Indikators war die aufkeimende Skepsisin Bezug
aufdie Entwicklungen in den kommenden Monaten. Im Gegensatz
dazu fielen die Geschaftslageurteile der befragten Grofhandler
glinstiger aus. Zwar erreichte der entsprechende Saldo nicht mehr
die Uberaus positiven Werte des Friihjahrs, allerdings lag er weit
oberhalb seines langfristigen Mittelwertes. Die Lagerbestdande
wuchsen in den vergangenen Monaten an und erreichten ein fiir
den GroRhandel durchschnittliches Niveau. Entsprechend plan-
ten die Handler seltener, ihre Bestelltatigkeit auszuweiten. Dem
Statistischen Bundesamt zufolge wurden die Preise im Oktober
merklich angehoben und die Angaben der Umfrageteilnehmer las-
sen vermuten, dass dies in den kommenden Monaten fortgesetzt
werden diirfte. Bei den Beschéftigtenplanen tGberwiegen weiter-
hin die Meldungen zum Stellenaufbau.

I1.

Die aktuelle Situation im Produktionsverbindungshandel kann
nach wievor als dufRerst zufriedenstellend gewertet werden. Zwar
erreichte der Saldo der Geschéftslageurteile nicht ganz den Vor-
monatswert, jedoch lag er nahezu 40 Punkte lber seinem knapp
negativen langfristigen Mittelwert. Eine weitere Verbesserung
erwartete hingegen nur ein kleiner Anteil der befragten Unterneh-
men. Diese Egalisierung optimistischer und pessimistischer
Zukunftseinschatzungen ist mit wenigen Ausnahmen seit Juni zu
beobachten. Anzumerken bleibt hier allerdings auch, dass zwei
Drittel der Umfrageteilnehmer keine Veranderung der aktuellen
Situation in den kommenden sechs Monaten erwarteten. Per
saldo gab anndhernd jedes zweite Unternehmen an, seinen
Umsatz gesteigert zu haben. Im August konnte der reale Umsatz
den offiziellen Zahlen zufolge lediglich um 0,3% zum Vorjahr an-
gehoben werden. Die Lagerbestédnde wurden von weniger Befrag-
ten als grofd eingestuft und dennoch wurde mit zunehmender
Bestelltatigkeit in den kommenden Monaten geplant. Nach wie
vor duRerten die Befragungsteilnehmer ihre Absicht, die Beleg-
schaft zu vergrofRern. Es wurde weit verbreitet die Chance wahr-
genommen, héhere Preise fir die angebotenen Waren erzielen zu
kénnen.

I11.

Im GroRhandel mit Gebrauchsgiitern gab der Klimaindikator,
nach dem Anstieg im Vormonat, wieder leicht nach. Urséachlich fiir
den Riickgang waren die weniger zuversichtlichen Geschéftspers-
pektiven. Mit der aktuellen Geschaftslage hingegen waren die
Unternehmen erneut zufriedener. Mehr als die Halfte der Umfrage-
teilnehmer gab an, dass der Umsatz hoher ausfiel als im entspre-
chenden Vorjahresmonat. Kurz vor Weihnachten erwarteten die
Héandler, wieder mehr Mitarbeiter zu bendtigen. Der Lagerdruck
sank und die Bestellpldne wurden wieder ausgeweitet. Die Ver-
kaufspreise konnten geringfligig haufiger angehoben werden als

im Vormonat, fiir die kommenden Monate rechneten die Handler
wieder mit glinstigeren Preisgestaltungsspielrdumen.

Iv.

Im GrofRhandel mit Verbrauchsgiitern biifite der Geschaftskli-
maindikator nach einem deutlichen Anstieg im Oktober im Rah-
men der aktuellen Befragung wieder einen Teil der Vormonatsge-
winne ein. Sowohl die Geschaftslage als auch die Erwartungen fiir
die nachsten sechs Monate wurden von den Teilnehmern nun sel-
tener glinstig bewertet. Im Vergleich mit dem langfristigen Mittel-
wert liegt der Lageindikator weiterhin auf einem sehr guten
Niveau. Die Einschatzungen ihrer Geschaftsperspektiven fielenim
Berichtsmonat bei rund 19% der Handler pessimistisch aus. Vie-
lerorts berichteten die Befragten von im Vergleich zum Vorjahres-
monat gestiegenen Umsatzen. lhre Verkaufspreise konnten die
Handler haufiger anheben und auch fiir die nahe Zukunft rechne-
ten sie per saldo mit duRerst gilinstigen Preisgestaltungsspiel-
raumen. Angesichts - ohnehin branchenspezifisch niedriger - sin-
kender Lagerbestande planten die GroRhandelsfirmenim Novem-
ber ofter, ihre Bestelltatigkeit auszuweiten. Neueinstellungen
waren beivielen Unternehmen vorgesehen, wenngleich etwas sel-
tener als im Vormonat.

Przemyslaw Brandt, Katrin Demmelhuber und Simon Litsche
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GROSSHANDEL

11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18
Grofhandel inkl. Kfz
Geschéftsklima 251 253 258 248 21,7 151 182 174 153 168 166 159 13,7
Geschéftslage 33,1 355 388 378 352 252 323 31,5 321 31,8 30,2 289 29,2
Geschéftserwartungen 17,4 155 13,5 125 9,0 5,4 5,1 4,1 -0,3 2,7 3,8 3,5 -0,6
Beurteilung der Lagerbestande 12,4 116 144 11,5 125 129 143 11,8 163 142 151 169 184
Preiserwartungen 29,7 266 296 27,4 250 243 251 31,7 31,0 31,1 286 269 257
Bestellplane 17,7 184 160 159 15,6 10,9 9,7 11,8 12,7 10,1 9,7 9,5 6,7
Produktionsverbindungshandel
Geschéftsklima 273 261 271 269 268 20,7 184 145 149 20,3 159 20,9 18,0
Geschéftslage 38,0 399 41,7 41,8 447 33,1 340 293 308 325 331 393 364
Geschaftserwartungen 17,0 13,2 134 129 10,3 9,0 3,8 0,7 0,1 8,7 0,0 3,9 1,0
Beurteilung der Lagerbesténde 9,3 116 12,2 9,9 10,0 10,3 13,0 9,9 12,5 13,2 6,4 10,8 9,3
Preiserwartungen 30,0 234 315 264 227 22,0 254 294 279 306 29,1 274 27,0
Bestellplane 19,4 181 14,1 16,0 16,9 12,2 7,3 93 132 121 6,6 11,8 7,4
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 254 209 205 2255 189 12,7 16,0 10,9 7,1 21,1 74 125 119
Geschéftslage 259 228 249 30,1 21,4 223 265 195 124 21,7 16,2 23,8 257
Geschéftserwartungen 249 19,1 16,2 15,2 16,5 3,6 5,9 2,6 19 205 -1,1 1,7 -1,1
Beurteilung der Lagerbestédnde 19,6 143 22,9 19,2 296 284 16,2 19,1 213 19,7 21,5 213 146
Preiserwartungen 11,2 1,3 22,7 2,4 13,3 152 149 116 11,6 12,1 13,7 13,0 14,2
Bestellplane 91 153 10,0 11,1 19,5 1,5 -1,3 -5,8 2,5 4,5 -6,2 -3,3 1,1
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima 19,3 20,5 223 148 20,1 152 126 5,8 94 164 6,6 159 12,1
Geschéftslage 352 33,1 332 255 339 222 257 14,7 183 22,7 185 32,2 256
Geschéftserwartungen 4,3 8,6 11,9 4,5 7,1 8,6 0,4 -2,7 0,9 10,3 -4,6 0,7 -0,7
Beurteilung der Lagerbestédnde 85 122 13,1 7,0 10,2 12,4 10,6 7,4 11,1 15,8 3,6 6,0 2,5
Preiserwartungen 264 173 296 18,7 17,7 23,5 30,7 156 189 31,8 346 32,1 354
Bestellplane 249 165 209 16,4 20,7 12,7 9,9 56 19,5 154 98 18,7 229
Nahrungs- und GenuB3mittel, Getranke u. Tabakwaren
Geschéftsklima 18,0 17,6 147 14,2 12,2 140 21,2 21,3 124 195 15,2 9,7 7,4
Geschéftslage 248 258 195 252 154 20,2 354 31,8 257 351 267 21,1 19,0
Geschéftserwartungen 11,5 9,7 10,0 3,7 9,0 8,1 79 11,1 -0,1 5,0 4,3 -1,2 -3,6
Beurteilung der Lagerbesténde 12,5 11,7 12,1 124 88 124 55 42 193 -45 11,0 13,6 104
Preiserwartungen 278 286 240 29,7 351 31,4 333 28,7 279 383 363 269 3.7
Bestellplane 119 163 114 11,3 21,3 152 204 21,2 145 29,2 150 19,2 8,0
Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere
Geschéftsklima -5,9 -6,7 -7,8 -5,4 -6,4 -10,3 -5,0 -2,6 -8,1 -8,9 6,1 10,9 1,2
Geschéftslage 2,2 4,5 2,5 5,2 -0,7 -9,2 -2,2 -4,1 -5,7 -6,7 7,0 22,0 6,3
Geschéftserwartungen -136 -172 -17,5 -154 -119 -114 -7,7 -1,1 -105 -11,0 5,2 03 -3.8
Beurteilung der Lagerbesténde 51 118 16,2 116 10,5 168 20,8 13,3 11,0 55 2,7 1,7 4,0
Preiserwartungen -4,5 -2,8 04 -1,2 -115 -6,7 82 384 248 40,7 268 11,1 13,6
Bestellpldne -1,4 -4,7 -43  -11,6 -3,3 0,3 -10,0 2,2 -4,0 7,6 4,9 2,1 0,9
Pharmazeut., med. u. orthopéad. Erzeugnisse
Geschéftsklima 21,2 19,3 16,9 5,8 7,7 11,1 143 18,6 144 253 226 236 258
Geschéftslage 328 294 272 234 175 173 209 260 309 338 305 323 399
Geschéftserwartungen 10,1 9,8 7,1 -10,5 -1,7 5,2 7,9 11,4 -0,8 17,1 15,0 152 124
Beurteilung der Lagerbestdnde 12,5 17,6 14,0 9,9 13,2 10,1 135 4,8 59 10,0 134 4,1 6,7
Preiserwartungen 12,5 11,4 191 52 151 143 11,5 10,5 20,2 326 246 30,9 31,2
Bestellpldne 319 265 343 17,7 272 160 17,8 28,1 27,8 38,7 425 41,2 40,7
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.)
Geschéftsklima 353 29,2 27,7 283 18,8 19,2 27,4 243 242 29,1 21,2 220 20,6
Geschéftslage 42,8 343 40,3 385 245 268 357 348 347 349 33,7 343 468
Geschéftserwartungen 28,1 24,1 158 18,6 13,3 11,8 194 144 14,1 23,6 9,4 10,3 -2,9
Beurteilung der Lagerbestédnde 12,7 16,5 144 113 173 145 109 181 183 159 21,7 11,5 18,8
Preiserwartungen 23,5 209 257 21,0 180 21,0 247 298 293 335 32,1 328 361
Bestellplane 263 293 273 21,8 27,8 195 17,5 224 18,6 146 112 17,1 8,1
Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18
Gerite d. Informations-u. Kommunikationstechnik
Geschéftsklima 390 380 382 361 336 296 349 330 297 306 31,3 260 21,8
Geschéftslage 46,4 53,0 52,5 51,6 46,4 40,6 49,7 47,7 46,0 483 49,8 44,2 426
Geschéftserwartungen 31,8 23,8 248 21,4 215 190 21,0 191 145 141 14,1 9,1 2,8
Beurteilung der Lagerbesténde 16,4 14,7 150 17,2 28,4 215 225 21,5 223 20,4 19,0 19,2 232
Preiserwartungen 21,7 12,3 6,5 8,4 6,7 6,7 11,0 19,9 129 8,5 154 18,2 4,5
Bestellplane 325 332 248 192 228 182 16,2 155 208 229 209 17,0 15,1
Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehor
Geschéftsklima 42,7 393 369 376 366 249 284 28,1 293 29,2 336 324 28,7
Geschéftslage 56,0 56,0 554 54,7 59,2 414 509 51,0 57,0 529 553 49,2 50,3
Geschéftserwartungen 30,1 23,7 19,8 21,7 16,1 9,5 7,9 7,3 4,6 7,6 13,8 16,7 9,0
Beurteilung der Lagerbesténde 50 10,7 1,3 6,5 9,6 6,2 8,1 6,4 157 6,0 46 10,1 12,6
Preiserwartungen 39,7 394 43,8 341 328 31,1 284 31,6 31,2 30,2 32,1 262 274
Bestellpldne 349 29,1 284 252 21,5 206 230 251 276 234 331 230 139
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse
Geschéftsklima 283 21,0 272 26,7 419 345 105 -2,5 10,3 16,5 6,3 26,9 14,8
Geschéftslage 53,8 41,1 41,1 340 684 548 27,0 10,5 81 215 232 52,0 326
Geschéftserwartungen 5,4 2,6 14,0 19,8 18,0 158 -48 -148 12,6 11,6 -9,3 4,3 -1,6
Beurteilung der Lagerbesténde 3,7 9,9 0,9 -3,3 1,4 2,2 0,5 0,0 6,6 12,4 -189 -13,6 -19,0
Preiserwartungen 41,6 10,5 296 187 119 216 399 179 288 434 548 41,1 50,2
Bestellpldne 236 17,1 12,6 158 229 19,1 11,3 -138 22,6 135 -6,4 218 16,8
Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug
Geschéftsklima 42,6 41,6 32,7 323 256 214 1577 13,6 189 241 22,7 158 9,8
Geschéftslage 62,2 71,4 62,1 59,7 551 46,6 41,2 36,5 44,2 50,0 49,8 44,1 46,6
Geschéftserwartungen 24,4 15,0 6,7 7,8 -0,5 -1,2 -7,1 -7,1 -3,7 0,9 -1,4 9,1 -21,6
Beurteilung der Lagerbesténde 2,8 3,9 111 2,7 51 5,2 5,2 6,3 7,6 53 13,6 18,4 18,7
Preiserwartungen 574 36,4 36,3 31,9 288 20,0 245 233 449 263 12,0 144 -0,2
Bestellpldne 29,4 194 16,4 11,3 128 2,0 1,5 113 7,8 3,4 0,5 0,3 -19,0
Metall und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bed. Gas, Wasser, Heizung
Geschéftsklima 335 338 295 290 267 17,2 238 17,8 21,0 261 270 28,1 26,1
Geschéftslage 43,4 46,4 38,7 451 40,8 245 36,4 289 394 395 483 426 433
Geschéftserwartungen 239 218 20,7 14,0 13,6 10,1 119 7,3 4,0 135 7,5 143 10,1
Beurteilung der Lagerbesténde 14,4 96 185 153 134 13,0 18,6 142 21,1 191 253 174 17,6
Preiserwartungen 37,3 40,3 357 52,1 344 365 359 41,7 40,9 43,0 46,1 33,2 40,3
Bestellpldne 189 255 159 179 188 11,7 10,5 11,3 6,9 8,0 9,9 9,8 13,9
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik
Geschéftsklima 19,0 20,5 17,2 33,2 218 75 205 209 240 30,1 30,2 283 31,3
Geschéftslage 23,7 29,1 24,4 49,2 31,1 7,4 31,8 290 346 42,8 406 37,3 483
Geschéftserwartungen 14,5 12,2 10,3 18,2 12,8 7,5 96 13,1 139 18,0 20,2 19,6 154
Beurteilung der Lagerbesténde 16,9 16,2 13,8 183 10,2 17,2 204 160 163 17,8 12,8 12,0 17,8
Preiserwartungen 39,7 37,6 38,7 43,2 357 42,7 43,6 46,3 47,1 428 364 452 389
Bestellpldne 3,7 6,2 11,1 128 8,0 8,4 -2,8 81 11,5 129 129 16,5 16,5
Chemische Erzeugnisse
Geschéftsklima 398 375 368 366 32,7 287 195 349 23,7 26,7 248 157 17,2
Geschéftslage 53,5 53,5 580 52,5 466 410 409 50,7 446 50,5 51,0 36,1 51,3
Geschéftserwartungen 268 225 174 21,8 196 17,1 0,0 20,0 4,7 5,1 14 -29 -12;3
Beurteilung der Lagerbesténde 8,7 -0,7 10,3 7,5 3,3 4,7 7,3 8,5 13,2 22,2 223 15,6 16,6
Preiserwartungen 529 478 486 50,3 31,1 27,7 32,2 434 47,2 582 48,1 50,1 514
Bestellpldne 395 349 299 324 280 295 269 330 31,0 218 30,7 151 228
Kfz-GroBhandel
Geschéftsklima 12,7 21,1 129 13,8 13,1 13,1 12,0 13,2 149 19,7 16,1 144 129
Geschéftslage 2000 21,8 19,1 259 239 214 203 209 232 26,7 265 27,7 338
Geschéftserwartungen 56 20,4 6,9 2,4 2,8 51 4,0 5,8 7,0 13,0 6,2 1,9 -6,1
Beurteilung der Lagerbesténde 242 16,5 226 23,7 268 27,2 256 236 20,1 21,0 163 186 17,5
Preiserwartungen -5,6 11,6 10,1 9,4 12,2 41 8,1 45 6,6 8,6 0,7 -1,9 7,0
Bestellpldne 16,2 11,5 -5,9 48 154 -15 47 -7,3  -11,0 4,0 -0,1 5,8 4,8

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18

Bekleidung und Schuhe

Geschéftsklima 15,1 18,2 141 210 -09 -165 18,9 47 -09 -43 -13,7 -249 -17,1
Geschéftslage 206 31,1 222 166 6,0 -167 36,2 17,1 14,1 98 -29 -17,7 -175
Geschaftserwartungen 9,8 59 6,3 254 43 -16,4 2,9 -69 -148 -17,3 -23,9 -31,8 -16,7
Beurteilung der Lagerbestdnde 23,5 10,9 1,7 -5,7 22,8 31,7 228 253 325 298 23,0 393 391
Preiserwartungen 31,3 219 13,1 252 161 26,0 223 278 220 37,7 31,8 31,0 36,8
Bestellplédne 7,7 19,1 9,7 8,7 -6,6 -29,3 79 -89 6,8 -18,7 -23,7 -358 -22,0
Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel
Geschéftsklima 252 241 253 320 16,5 27,7 26,7 194 32,6 156 363 243 193
Geschéftslage 457 39,7 346 46,2 309 524 449 449 469 392 70,3 424 34,2
Geschaftserwartungen 6,4 9,5 16,3 18,6 3,1 53 9,8 -3,4 19,2 -5,7 6,7 7,5 53
Beurteilung der Lagerbestdnde 13,1 178 148 23,5 26,7 153 8,6 3,0 21,4 195 299 258 28,0
Preiserwartungen 28,2 22,8 97 184 218 142 190 29,1 418 388 49,0 476 37,0
Bestellpldne 17,7 149 10,5 21,9 6,9 32 10,9 9,6 22,1 194 19,8 9,1 7,0
Mobel, Teppiche, Lampen und Leuchten
Geschéftsklima 32,7 28,9 282 196 205 17,0 20,7 1,7 8,0 3,4 40 -30 -53
Geschéftslage 253 219 253 10,5 258 246 254 149 155 106 10,5 7,7 10,0
Geschéftserwartungen 40,4 36,0 31,1 29,1 154 9,7 16,0 -10,7 0,8 -3,6 -2,3 -13,1 -19/4
Beurteilung der Lagerbestande 13,3 53 10,7 14,7 196 144 141 242 272 339 267 306 21,8
Preiserwartungen 29,1 38,1 42,1 146 304 369 41,1 46,2 61,8 389 284 7,6 34,0
Bestellpldne 139 369 264 218 142 12,0 7,8 3,7 10,3 -95 -44 -125 7,2
Biicher, Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima 68 17,8 182 17,8 134 0,4 9,7 -3,9 7,5 8,8 9,0 9,9 159
Geschéftslage 10,5 235 161 265 144 -93 184 0,9 13,5 161 146 10,9 25,0
Geschaftserwartungen 3,2 12,2 203 9,4 12,5 10,7 1,4 -8,5 1,7 1,8 3,5 8,9 7,2
Beurteilung der Lagerbestande 143 143 242 233 228 196 17,0 220 19,6 26,5 23,6 330 341
Preiserwartungen 52,8 588 58,0 53,2 482 532 346 52,1 44,0 40,5 56,8 40,0 455
Bestellpldne 11,8 14,1 154 152 9,0 144 13,0 2,3 10,2 149 125 3,9 8,3

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

GroRhandelinkl. Kfz

GroRhandel inkl. Kfz

Geschaftsklima, Geschéftslage und Geschéftserwartungen Bestellpldne
20 Salden 40 Salden
30 — H— 30
20 20
10 10
0 0
-10 -10
-20 ¢ T T T | -20 ¢ T
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Produktionsverbindungshandel Produktionsverbindungshandel
Geschaftsklima, Geschéaftslage und Geschéftserwartungen Bestellplane
50 Salden 40 Salden
40 7 30
30 20
20 10 /\/V\/\/\v/\v;\
10 0 I\VAVA/\\.»//
\_M
0 -10
-10 -20 ¢ T
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Gebrauchsgiiter Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima, Geschéaftslage und Geschéaftserwartungen Bestellplane
50 Salden 50 Salden
40 40
30 30 A
20 20
10 10
0 0
-10 ¢ T T T | -10 ¢ T
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Verbrauchsgiiter Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima, Geschéaftslage und Geschaftserwartungen Bestellplane
20 Salden 40 Salden
30 — — 30
20 20
10 10
: oy /
-10 -10 v
-20 o« T T T | -20 T
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Geschéftsklima Geschiéftslage @ -=----- Geschéftserwartungen

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GroBhandelinkl. Kfz
Preisentwicklung im Vormonat

GROSSHANDEL
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GroBhandelinkl. Kfz
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Produktionsverbindungshandel

Produktionsverbindungshandel
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

22 ifo Konjunkturperspektiven 11/2018 45.Jahrgang



EINZELHANDEL

Einzelhandel: Verbessertes Geschaftsklima

L.

Der Geschéftsklimaindikator fiir den Einzelhandel ist im Novem-
ber nach dem Riickgang im Vormonat wieder gestiegen. Die aktu-
elle Geschéftslage wurde nahezu unverdndert positiv beurteilt.
Angesichts der glinstigen Umsatzentwicklung im Vorjahres-
vergleich wurden die Geschaftsperspektiven weniger skeptisch
eingeschatzt. Vor dem Hintergrund etwas vergroRerter Lager-
Uiberhdange blieben die befragten Firmen bei ihrer restriktiven
Orderpolitik. Bezuiglich der zukiinftigen Preisgestaltungsmog-
lichkeiten duBerten sie sich jedoch optimistisch.

I1.

Das Geschéftsklimaim Gebrauchsgiiterbereich hellte sich wieder
auf. Die aktuelle Lage verbesserte sich deutlich. Auch die Skepsis
beziiglich der Geschaftsentwicklungin den kommenden Monaten
lieR merklich nach. Per saldo beabsichtigten die Firmen, die
Preise in naher Zukunft zu erh6hen, wenngleich weniger haufig
als zuletzt. Sowohl die Order- als auch die Personalpldne waren
restriktiv ausgelegt. Im Verbrauchsgiiterbereich waren die
befragten Unternehmen trotz einer positiven Umsatzentwick-
lung mit der momentanen Geschaftslage etwas weniger zufrie-
den. Den kommenden Monaten blickten sie aber mit leicht nach-
lassender Skepsis entgegen. Die Befragungsteilnehmer sahen
weiterhin Moglichkeiten, die Verkaufspreise anzuheben. Sie plan-
ten, die Mitarbeiterzahl zu reduzieren. Der hohe Lagerdruck
bremste die Orderbereitschaft.

I11.

Im Einzelhandel mit Metallwaren, Bau- und Heimwerkerbedarf
wurde die Geschéftslage im bisherigen Jahresverlauf durchgehend
duflerst positiv beurteilt. Nach einer kurzen Verschnaufpause im
April erreichte der Teilindikator im Mai den Jahreshdchststand. Ein
hoherer Wert war zuletzt im Juni 2017 notiert worden. Auch die
Geschaftserwartungen blieben im Laufe des Jahres zuversichtlich.
Im November hat der Optimismus allerdings etwas nachgelassen.
Infolgedessen ist der Geschaftsklimaindikator leicht gesunken. Da
sich die Lagerliberhdnge vergroRerten, duflerten sich die Be-
fragungsteilnehmer weniger bestellfreudig als zuletzt. Flr die kom-
menden Monate sind per saldo verstarkt Preisanhebungen ge-
plant. Der Umsatzzuwachs des vergangenen Jahres setzte sich
auch in diesem Jahr fort. Dies belegen auch die amtlichen Er-
gebnisse: In den ersten neun Monaten 2018 wurden die Umsatze
des vergleichbaren Vorjahreszeitraums nominal um 1,5% (ber-
troffen. Teilweise ist dieser Anstieg auf Preisanhebungen zuriick-
zufuihren, denn preisbereinigt betrug das Plus nur 0,3%. Im glei-
chen Vorjahreszeitraum beliefen sich die entsprechenden Wachs-
tumsraten auf 1,0% bzw. 0,5%. Fir die nahe Zukunft planten die
befragten Firmen keine Ausweitung der Belegschaften.

IV.
Der Geschaftsklimaindikator fiir Tankstellen ist im November
gesunken. Die Umfrageteilnehmer waren mit ihrer momentanen

Geschéftslage weniger zufrieden, obwohl die Umsétze das Ergeb-
nis des Vorjahresmonats deutlich tibertroffen haben. Die Skepsis
bei den Geschéftserwartungen hat sich verstarkt. Infolge des
anhaltend niedrigen Wasserstands des Rheins meldete die Mehr-
heit der Tankstellen gerdumte Lager und Treibstoffengpéasse. Die
Autofahrer dirften deshalb nicht nur mit zuweilen leeren Zapf-
saulen, sondern auch mit steigenden Preisen rechnen. Nach amt-
lichen Angaben verteuerte sich Benzin von Januar bis Oktober die-
ses Jahres gegenliber dem vergleichbaren Vorjahreszeitraum um
6%, Diesel sogar um 10%. In den kommenden Monaten diirften die
Preise auch nach den ifo-Umfragen vielerorts angehoben werden.
Ausgesprochen gut laufende Geschéfte brachten der Branche
deutliche Umsatzzuwachse. Den Ergebnissen des Statistischen
Bundesamts zufolge wurde in den ersten neun Monaten fiir die
Tankstellen ein nominales Umsatzplus von 9,2% gegeniiber dem
entsprechenden Vorjahreszeitraum verzeichnet. Das lag nicht nur
an den gestiegenen Kraftstoffpreisen sondern auch an der positi-
ven Entwicklung des Shop-Geschafts der Tankstellen. Nach
Berechnungen des Bundesverbandes Tankstellen und Gewerb-
liche Autowasche Deutschland (BTG) macht das Shop-Geschaft
mit mehr als 60% inzwischen sogar den Uberwiegenden Brutto-
verdienstanteil der Tankstellen aus, wobei sie von den besonders
groRziigigen Offnungszeiten profitieren. Dariiber hinaus erstre-
cken sich die Aktivitaten der Tankstellen auf weitere Geschafts-
bereiche wie den Handel mit Dienstleistungen, z.B. die Einrichtung
von Amazon-Paketstationen, dieim Rahmen der Kooperation zwi-
schen Shell-Tankstellen und dem Online-Handler Amazon ver-
einbart wurde. Des Weiteren haben die Tankstellen ein vielfaltiges
Food- und Systemgastronomieangebot. So sind Aral-Tankstellen
mit einem Marktanteil von rund 50% der grof3te Coffee-to-Go-An-
bieter Deutschlands.

V.

Die Einzelhdndler mit Nahrungs- und Genussmitteln waren im
November angesichts einer dynamischen Nachfrage mit ihrer
aktuellen Geschéftslage Giberaus zufrieden. Auch die Einschatzun-
gen des zukinftigen Geschaftsverlaufs haben sich wieder im Ver-
gleich zu den beiden vorangegangenen Monaten verbessert. Die
nominalen Umsatze des Einzelhandels in dieser Branche tendier-
ten nach oben. Von Januar bis September 2018 tibertrafen sie das
Vorjahresergebnis um 4,3%, was aber vor allem auf deutlich
gestiegene Verkaufspreise zuriickzufiihren war. Der reale Umsatz-
zuwachs fiel demgegeniber geringer aus und lag bei 1,7%. Die
durchschnittliche Teuerungsrate in den zurlickliegenden zehn
Monaten betrug im Einzelhandel mit Nahrungsmitteln 2,7 % und
liegt damit deutlich tGber der durchschnittlichen Verdnderung der
gesamten Verbraucherpreise in diesem Zeitraum (1,9%). Nach der
aktuellen Umfrage ist in den kommenden Monaten mit weiteren
spurbaren Preissteigerungen zu rechnen. Die Bestellplane sind
ebenso wie die Personalpldne weiterhin expansiv ausgerichtet.

Alla Bauer
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EINZELHANDEL

11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18

Einzelhandel inkl. Kfz

Geschéftsklima 7,4 7,9 9,3 7,6 2,6 4,0 7,6 2,1 1,8 1,3 5,2 0,6 2,4
Geschéftslage 12,6 18,4 19,7 18,5 9,7 11,4 204 129 143 11,1 166 144 142
Geschaftserwartungen 2,2 -2,0 -0,6 -2,7 -4,4 -3,2 -4,4 -8,1 -10,0 -8,0 -5,7  -12,2 -8,8
Beurteilung der Lagerbesténde 21,4 219 22,6 23,7 249 278 221 225 26,2 243 218 228 244
Preiserwartungen 154 150 139 119 124 12,7 173 173 17,0 19,5 19,2 225 20,3
Beschéftigtenerwartungen 3,9 3,4 5,6 3,4 -0,9 1,7 3,0 1,2 1,5 0,5 0,4 -0,6 -2,1
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 8,7 7,8 6,3 6,7 -4,1 2,3 28 -52 -8 -1,0 45 47 3,3
Geschéftslage 99 16,6 158 153 0,9 9,9 1555 0,2 1,6 9,5 15,6 52 12,6
Geschaftserwartungen 7,5 -0,6 -2,8 -1,5 -8,9 -5,0 -9,2 -10,5 -149 -10,9 -6,0 -14,2 -5,5
Beurteilung der Lagerbesténde 22,7 22,8 239 240 269 278 228 20,4 24,7 243 158 16,0 20,6
Preiserwartungen 5,1 3,4 2,4 5,1 46 -04 31 6,2 1,1 11,2 11,4 12,6 5,2
Beschéftigtenerwartungen 0,3 2,5 6,7 43 -5,0 -0,1 -1,8 -2,0 -3,8 -0,1 -2,3 0,5 -2,6
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima -0,9 0,2 1,5 0,9 -34 1,2 3,5 -6 -41 -7,5 1,3 -6,5 -50
Geschaftslage 50 11,5 8,8 8,5 4,2 9,8 16,7 10,0 8,9 25 17,4 7,7 7,5
Geschéftserwartungen -6,7 -106 -5, -6,5 -107 -70 -88 -12,6 -163 -16,9 -13,7 -19,7 -16,7
Beurteilung der Lagerbesténde 209 24,0 30,7 252 260 298 215 276 27,7 308 27,1 27,7 289
Preiserwartungen 11,2 13,5 10,6 9,7 10,8 85 11,1 108 119 17,1 10,3 21,5 153
Beschéftigtenerwartungen 1,4 -0,5 -1,8 -1,9 -4,0 -4,4 -1,1 -4,3 -0,1 -4,3 -1,9 -4,1 -6,5
Nahrungs- und GenuB3mittel
Geschéftsklima 31,8 44,0 38,7 258 23,7 298 343 30,2 34,0 39,7 229 194 24,0
Geschaftslage 454 62,4 589 466 365 428 50,1 489 57,7 54,6 44,1 40,5 448
Geschéftserwartungen 19,0 26,9 20,1 68 11,6 175 195 129 125 256 3,5 0,2 5,0
Beurteilung der Lagerbesténde 14,7 199 12,7 133 188 164 12,0 11,7 129 6,0 7,9 156 13,0
Preiserwartungen 325 236 242 181 268 309 295 292 333 389 37,7 323 281
Beschéftigtenerwartungen 26,6 268 296 182 11,7 183 19,6 250 23,5 17,8 89 11,1 8,2
Apotheken
Geschéftsklima 4,5 4,8 3,2 0,5 0,8 1,1 32  -26 0,7 4,3 6,0 3,3 -56
Geschéftslage 29,1 30,1 22,7 21,7 21,8 23,0 24,7 22,6 252 345 368 306 26,0
Geschéftserwartungen -17,5 -176 -146 -18,7 -183 -185 -163 -250 -21,2 -22,1 -20,9 -20,7 -32,8
Beurteilung der Lagerbesténde 6,3 166 288 195 20,5 232 205 143 166 17,0 13,7 158 17,3
Preiserwartungen 2,1 4,0 3,7 -5,0 -5,1 -8,6 -4,4 -6,7 -1,0 -6,3 1,2 7,3 43
Beschéftigtenerwartungen 1,0 3,4 3,0 0,4 5,6 3,3 6,7 16 10,0 13,3 194 121 1,7
Kfz Einzelhandel
Geschéftsklima 7,3 6,0 3,0 1,1 -20 -06 -0,5 99 23 6,0 6,5 2,8 3,0
Geschéftslage 83 17,0 13,7 139 7,2 8,1 13,5 -46 10,2 18,4 16,1 13,2 13,2
Geschéftserwartungen 6,2 -45 -71 -10,8 -10,9 -89 -136 -151 -140 -57 -27 -70 -6,6
Beurteilung der Lagerbestdnde 21,9 21,5 185 256 23,0 259 171 12,8 22,0 17,7 7,5 46 14,6
Preiserwartungen 4.4 -2,2 -3,8 0,0 1,9 -5,0 -0,5 -0,1 0,2 10,7 11,5 12,0 47
Beschiftigtenerwartungen 2,3 6,2 14,1 72 -0,5 5,4 3,8 3,0 0,9 5,1 2,9 2,6 0,4
Tankstellen
Geschéftsklima 17,4 6,8 8,2 213 8,3 9,0 145 16,1 23,7 31,6 129 8,4 4,0
Geschéftslage 31,2 186 108 395 17,5 257 344 351 492 493 240 27,0 229
Geschaftserwartungen 45 -4,4 5,7 4,6 -0,5 -6,4 -3,8 -1,4 0,8 15,1 2,4 -8,6 -13,4
Beurteilung der Lagerbesténde 1,9 0,1 -3,7 3,2 2,2 53 5,2 7,2 8,8 3,9 4,0 4,7 -3,6
Preiserwartungen 30,7 379 260 249 263 275 28,7 351 355 456 374 66,6 46,0
Beschiftigtenerwartungen 18,9 -3,9 2,0 51 -42 -4,7 1,4 -4 2,3 -1,2 0,5 0,9 -10,2
Kfz-Teile,-Zubehor
Geschéftsklima 44 -7,8 4,5 0,6 36,0 6,2 162 20,0 299 331 586 353 17,2
Geschéftslage 2,2 26,9 5,5 40 579 156 22,9 28,7 440 49,1 63,7 575 328
Geschaftserwartungen 6,6 -37,3 3,5 -2,6 159 -2,8 9,8 116 16,7 18,1 53,6 149 2,8
Beurteilung der Lagerbesténde 6,1 145 8,8 13,7 10,5 16,9 3,1 2,6 10,3 174 9,6 0,8 154
Preiserwartungen 11,1 4,1 -0,4 9,2 19,5 6,2 9,4 0,2 89 353 301 214 16,9
Beschéftigtenerwartungen 9,0 -5,6 6,1 52 159 8,6 22,1 119 16,0 -104 17,0 7,4 143

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18
Fahrradeinzelhandel
Geschéftsklima 10,5 13,4 9,0 36,2 154 21,1 38,7 254 326 449 429 429 38,0
Geschéftslage 398 335 142 40,2 174 335 56,6 479 584 628 68,0 665 591
Geschéftserwartungen -15,3 -4,9 3,9 323 133 9,3 22,0 5,0 93 282 20,1 213 18,6
Beurteilung der Lagerbesténde 83 129 20,4 259 23,7 19,7 156 11,3 248 12,1 26,2 26,1 29,7
Preiserwartungen 1,2 145 8,2 13,0 -1,5 -17,7 10,6 17,1 224 27,1 24,1 22,7 17,2
Beschaftigtenerwartungen -13,2  -10,3 -8,6 -16,3 8,3 3,9 -4,6 4,5 3,5 155 152 15,0 29,6
Elektroeinzelhandel / WeiRe Waren
Geschéftsklima 10,6 49 155 10,8 6,9 5,5 -7,3 5,2 -8,6 -2,8 4,0 -7,1 16,2
Geschéftslage 12,4 159 22,8 189 50 13,1 -43 16,4 1,2 11,1 198 86 331
Geschaftserwartungen 8,8 -5,5 8,4 2,9 8,9 -1,9 -10,1 -54 -17,9 -158 -10,7 -21,6 0,6
Beurteilung der Lagerbestande 215 31,5 255 246 324 264 244 274 274 226 28,7 198 294
Preiserwartungen 14,0 139 131 -0,2 229 21,8 150 198 13,0 23,9 140 17,0 23,6
Beschéftigtenerwartungen -2,7 9,5 4,2 -2,0 0,5 -1,7 -5,0 -2,4 -7,2 -1,5 4,4 9,9 9,3
Computer, Soft-und Hardware
Geschéftsklima 29,0 32,3 29,2 36,4 40 165 191 19,2 18,1 3,0 148 246 22,7
Geschéftslage 32,3 49,5 50,8 61,5 429 333 390 276 291 185 16,5 44,2 49,7
Geschéftserwartungen 25,8 16,4 9,4 13,7 -28,7 0,9 0,8 11,2 76 -11,5 13,0 6,6 -1,4
Beurteilung der Lagerbestédnde 0,6 0,4 3,5 -0,2 1,7 2,8 3,8 11,2 139 225 142 85 18,5
Preiserwartungen 10,9 2,9 5,0 -3,2 -10,3 46 11,1 109 13,2 7,7 10,2 228 2,7
Beschéftigtenerwartungen 25,4 18,2 23,7 17,1 243 293 183 17,3 35,9 2,8 55 15,8 -1,8
Unterhaltungselektronik
Geschéftsklima -14,0 1,3 -5,3 11,9 -6,5 -4 -16,7 -3,6 -3,6 -7,6 -17,6 -19,2 -21,3
Geschéftslage 2,6 9,0 -1,2 19,9 -7,6 -3,7 1,2 6,4 4,9 0,6 2,5 5,6 3,4
Geschéftserwartungen -29,2 -6,0 -9,3 4,2 -55 -11,0 -33,1 -13,2 ~-11,7 -154 -358 -40,9 -43,0
Beurteilung der Lagerbestédnde 353 40,2 294 32,7 43,2 51,1 59,2 31,3 53,8 458 384 46,5 445
Preiserwartungen -245 -164 -27,9 -23,1 -18,1 -194 -33,2 -250 -376 -36,9 -149 -31,3 -38,2
Beschéftigtenerwartungen -145 -19,1 -6,3 20,2 -1,7 -3,9 214 -13)9 -5,6 -8,9 -10,3 -4,0 -9,7
Bau- und Handwerkerbedarf
Geschéftsklima 105 11,3 11,9 152 13,2 52 244 184 18,2 16,3 26,5 23,2 226
Geschéftslage 15,8 27,1 23,7 279 19,0 55 51,6 299 343 29,7 422 356 394
Geschéftserwartungen 5,2 -3,3 0,7 3,2 7,6 4,8 0,1 7,4 3,3 3,6 11,7 11,5 7,0
Beurteilung der Lagerbesténde 20,7 18,5 20,5 40 154 40,8 123 11,1 189 175 17,2 10,5 23,8
Preiserwartungen 27,2 30,3 391 370 416 353 29,2 365 42,0 409 418 43,0 46,5
Beschéftigtenerwartungen 3,7 6,8 3,7 1,0 -2,5 15 43 121 1,6 -4,5 3,2 0,2 -1,4
Mobel, Einrichtungsgegenstiande
Geschéftsklima 4,7 59 10,6 10,5 -6,0 2,0 -4,1 -7,3 -7,5 -11,1 -4,5 -0,2 3,5
Geschéftslage 2,7 55 13,3 11,8 -5,0 2,5 -4,9 -1,5 -8,2 -13,5 -6,2 3,4 4,7
Geschéftserwartungen 6,7 6,2 7,9 9,2 -7,0 1,5 -3,2 -7,0 -6,7 -8,7 -2,8 -3,8 2,2
Beurteilung der Lagerbesténde 239 241 252 212 290 289 333 260 372 248 249 22,7 250
Preiserwartungen 215 265 336 296 266 290 238 32,7 321 309 304 346 383
Beschéftigtenerwartungen 2,1 2,3 0,5 -1,9 -6,6 -2,0 -5,6  -12,3 -8,4 -16,6 -9,7 -5,7 -3,0
Haus, Heimtextilien, Teppiche
Geschéftsklima 19,5 57 14,8 -6,3 9,2 16 149 128 17,5 3,7 17,8 8,1 3,2
Geschéftslage 25,4 6,6 24,2 -2,1 18,1 7,7 240 252 329 133 296 27,4 304
Geschéftserwartungen 13,8 4,8 5,8 -10,5 0,7 -4,3 6,2 1,1 3,1 -5,4 6,6 -9,6 -20,8
Beurteilung der Lagerbesténde 275 31,4 32,1 334 235 241 169 299 19,2 40,4 30,3 29,1 34,7
Preiserwartungen 28,4 30,5 129 232 57 147 173 19,7 163 21,8 94 21,0 205
Beschaftigtenerwartungen -1,1 0,9 5,7 6,3 4,6 -4,1 13,2 11,7 0,0 -7,4  -13,5 -10,5 -5,4
Uhren, Schmuckwaren
Geschéftsklima -10,5 9,1 -133 -20,3 -13,9 -25,7 -258 -24,7 -14,7 -13,7 6,9 -9,7 -16,9
Geschiftslage -5,4 35 -1,0 -87 -52 -140 -157 -13,1 3,0 49 154 138 0,1
Geschéftserwartungen -154 -209 -248 -31,2 -22,2 -36,6 -353 -355 -30,9 -30,6 -1,3 -30,6 -32,3
Beurteilung der Lagerbestdnde 615 70,5 52,8 851 696 692 696 591 620 556 589 515 565
Preiserwartungen 21,8 231 132 188 20,5 10,5 158 19,2 18,7 168 284 26,1 33,5
Beschéftigtenerwartungen -7,2 -8,3 46 -233 -13,1 9,2 -154 -7,8 -13,4 -143 24  -45 4,8

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18

Drogerien & Parfiimerien

Geschéftsklima -1,5 -5,5 84 158 -0,5 34 67 -06 -0,6 -97 142 143 164
Geschaftslage -8,1 -16 20,1 329 146 151 6,4 5,9 9,2 -5,0 30,3 26,4 23,8
Geschéftserwartungen -7,0 94 28 0,0 -146 -76 -189 -6,8 -10,0 -144 -0,8 2,9 9,2
Beurteilung der Lagerbesténde 273 336 296 246 287 374 203 368 298 369 244 16,7 218
Preiserwartungen 78 166 23,8 204 263 255 259 263 257 399 10,2 40,8 39,6
Beschéftigtenerwartungen 249 415 13,1 123 6,8 12,7 8,0 -3,7 29,9 5,1 9,5 7,6 18,7
Sport- und Campingartikel
Geschéftsklima 16,9 16,4 8,7 38  -3,7 1,2 -28 6,5 -33 120 17,0 -14 4,4
Geschaftslage 31,1 299 30,7 266 159 9,9 8,6 18,3 2,8 244 388 11,2 243
Geschéftserwartungen 3,6 36 -11,2 -167 -216 -7,1 -136 -47 91 0,3 -2,8 -13,3 -13,7
Beurteilung der Lagerbesténde 26,6 152 259 27,4 326 446 485 458 424 46,1 149 38,6 44,1
Preiserwartungen 13,4 21,0 16,3 7,8 0,3 1,3 4,7 9,1 19,7 151 250 12,3 9,2
Beschéftigtenerwartungen 10,4 22,3 357 16,2 14,7 11,7 3,6 5,2 -6,7 -1,9 -0,6 -13,0 -4,6
Bekleidung
Geschéftsklima -18,3 -5,5 -120 -11,2 -27,4 -199 -81 -194 -19,2 -30,7 -253 -340 -31,3
Geschéftslage -18,2 15 -86 -10,0 -21,7 -21,6 0,6 -12,4 -16,5 -309 -246 -41,3 -33,8
Geschéftserwartungen -185 -12,3 -153 -125 -329 -182 -163 -26,1 -21,8 -30,5 -25)9 -264 -28,8
Beurteilung der Lagerbesténde 44,0 38,2 452 522 47,1 472 42,4 487 551 524 542 581 60,2
Preiserwartungen -1,6 -6,5 42 -8,3 -4,6 -7,9 8,8 -7,9 0,7 8,0 -3,7 4.8 -1,4
Beschéftigtenerwartungen -10,9 -11,5 -11,0 -6,9 9,3 -12,7 -3,5 98 -10,1 -13,9 -189 -20,5 -26,8
Schuheinzelhandel
Geschéftsklima -180 -50 -6,8 -20,7 -32,1 -27,6 78 -245 -21,8 -223 -32,7 -36,8 -30,2
Geschéftslage -20,3 20 -3,2 -31,2 -448 -334 22,1 -36,7 -31,7 -358 -49,0 -53,8 -455
Geschéftserwartungen -156 -11,8 -10,3 96 -184 -216 -56 -11,4 -114 -7,7 -146 -179 -134
Beurteilung der Lagerbesténde 30,8 245 228 31,1 31,8 51,5 337 503 474 528 515 589 630
Preiserwartungen -4,7 -1,5 -3,6 0,6 1,7 -4,1 4.3 0,3 7,7 -3,9 -13,0 -0,6 51
Beschéftigtenerwartungen 3,8 0,5 3,7 6,5 -14,3 -5,7 -3,3 -10,6 -10,4 -24,7 -13,2 -14,1 -223
Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima -6,1 -6,5 -16,4 1,2 -2,7 159 -298 -162 -2,1 -227 -26 55 7,5
Geschéftslage 0,0 -9,9 -147 L7 -91 259 -321 -239 -13 -221 0,1 -16,8 5,9
Geschaftserwartungen -12,0 -3,1  -18,2 0,6 4,0 6,3 -27,5 -8,3 -2,9 -23;3 -5,3 6,4 9,0
Beurteilung der Lagerbesténde 37,0 390 459 42,7 351 195 5255 33,7 330 416 34,1 27,6 41,2
Preiserwartungen 46,8 52,7 50,8 47,4 404 57,7 42,7 52,8 58,2 583 52,7 44,6 43,7
Beschéftigtenerwartungen -5,7 0,5 -3,6  -23,7 -7,0 4,3 0,6 0,8 1,6 -38,5 -4,5 -17,8 -3,7
Buchhandel
Geschéftsklima 13,8 -7,7 -85 -52 -170 -09 -10,9 -294 -9,2 -38 8,0 4,0 0,1
Geschéftslage 18,7 51 4,3 8,5 -12,6 20,1 2,6 -26,3 49 135 295 32,5 20,9
Geschaftserwartungen 9,0 -103 -204 -18,1 -21,3 -19,9 -235 -324 -224 -19,7 -114 -210 -18,8
Beurteilung der Lagerbesténde 122 26,7 17,2 205 398 193 21,7 20,1 27,6 43,3 257 8,0 325
Preiserwartungen 28,0 239 322 374 398 328 267 288 335 300 258 32,7 228
Beschaftigtenerwartungen 23,7 -6,8 6,5 -5,1 -0,5 -120 -1,0 90 -1,5 2,8 7,3 8,2 2,2
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf
Geschéftsklima 18,6 12,8 286 259 21,0 21,8 223 152 29,5 188 304 17,2 9,0
Geschéftslage 31,0 21,0 442 43,7 325 247 305 276 401 179 379 264 343
Geschaftserwartungen 6,9 50 13,9 93 10,1 189 144 3,4 193 19,6 23,2 8,3 -13,7
Beurteilung der Lagerbesténde 19,7 11,9 2,4 0,8 8,2 299 86 19,8 19,2 248 149 17,2 20,8
Preiserwartungen 26,5 16,1 14,0 23,5 14,7 31,1 473 389 395 383 305 236 21,6
Beschéftigtenerwartungen 0,2 -3,8 -0,6 3,8 6,7 1,4 140 10,7 6,6 -0,9 1,6 4,2 5,0
Spielwaren
Geschéftsklima 8,0 254 93 150 -0,1 -13,2 3,1 -185 -215 -16,8 3,3 -11,6 19,2
Geschéftslage 2,3 189 8,0 16,3 2,5 -83 -15 -169 -18,2 -19,2 13,0 58 18,9
Geschéftserwartungen 13,9 32,2 10,7 138 -2,7 -17,9 79 -20,1 -247 -143 -59 -27,5 19,5
Beurteilung der Lagerbesténde 0,0 11,1 12,0 6,4 188 19,7 16,7 20,9 449 378 30,3 21,1 30,1
Preiserwartungen 32,0 434 0,9 92 141 112 59 12,2 160 19,6 350 50,2 20,2
Beschéftigtenerwartungen -5,3 -4,0 10,8 -7,5 0,4 -1,4 51 1,1 -1,8 -0,2 10,4 -11,4 5,8

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Dienstleistungen: Rekord bei den

Auftragsbestanden

L.
Im Dienstleistungssektor' gab der Geschaftsklimaindikator
erneut nach, lag aber nach wie vor auf einem auRerst hohen
Niveau. Die aktuelle Situation stellte sich in einem GroRteil der
Unternehmen gut dar. Die Umsatze konnten sowohlim Vergleich
zum Vormonat als auch zum Vorjahr nochmals etwas haufiger
zulegen. Die Beurteilung der Auftragsbestdnde erreichte den
dritten Monat in Folge einen neuen Rekordwert. Auch in den
nachsten drei Monaten erwarteten die befragten Firmen weitere
Umsatzzuwachse. Mit Preisanhebungen wird den Angaben
zufolge auch in den kommenden Monaten zu rechnen sein. Von
dieser insgesamt sehr positiven Situation aus gesehen, be-
urteilten die Firmen ihre generellen Geschaftsaussichten vor-
sichtiger. Auch die Beschaftigtenplanungen wurden nun bereits
zum dritten Mal in Folge weniger expansiv ausgerichtet.
Besonders deutlich war die Eintriibung des Geschaftsklimas
im Bereich der Beherbergung. Die Geschaftslage verschlechterte
sich merklich und nur eine knappe Mehrheit der Firmen blickte
noch mit Zuversicht auf die Entwicklungen in den kommenden
Monaten. Ebenfalls sehr deutlich gab der Geschaftsklimaindi-
kator bei der Vermietung beweglicher Sachen nach. Dies lasst
sich mitdem aufkeimenden Zweifel an einer - ausgehend von der
bereits auRerordentlich guten aktuellen Situation - weiteren
Verbesserung begriinden.

I1.

Bei den Personaldienstleistern verblieb der Geschéftsklima-
indikator im kompletten bisherigen Jahresverlauf unter seinem
langfristigen Durchschnitt. Aktuell liegt er nur leicht im positiven
Bereich und gab im Vergleich zum Oktober merklich nach. Ins-
besondere zeigten sich die Firmen mit ihrer aktuellen Situation
seltener zufrieden. Einen Grund hierfir konnte das in diesem
Jahr erstmals greifende »Equal-Pay«-Prinzip sein, wonach Mit-
arbeiter nach neun Monaten Uberlassungsdauer denselben Lohn
erhalten missen wie festangestellte Mitarbeiter beim Entleiher
auf vergleichbaren Positionen. AuRerdem wurde die Hochst-
Uberlassungsdauer auf 18 Monate beschrankt. Beide Geset-
zesanderungen erschweren das Geschaft von Arbeitnehmer-
Uberlassungsfirmen. Im Vergleich zum Vorjahr haben die Be-
fragungsteilnehmer sinkende Umséatze angegeben. Die ent-
sprechende Zeitreihe weist nun schon seit Januar eine riicklau-
fige Entwicklung auf. Den offiziellen Zahlen zufolge stieg der
Umsatzim ersten Halbjahrum 2,2% im Vergleich zum Vorjahr. Die
Umfragedaten lassen vermuten, dass die Wachstumsrate im
zweiten Halbjahr niedriger ausfallen diirfte. Nachdem die Per-
sonalplanungen in den Sommermonaten eingeschrankt wurden,
deuten sie nun wieder deutlicher in Richtung Beschaf-
tigungsaufbau.

* Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.

I11.

Im Bereich der IT-Dienstleistungen wurde die aktuelle Situation
grofitenteils als gut eingestuft. Die Geschéftserwartungen lassen
daruber hinaus auf weiterhin positive Entwicklungenin den kom-
menden Monaten hoffen. Dies mag auch an den prall gefiillten
Auftragsbiichern liegen. Die Branche begleitet oftmals den Pro-
zess der Digitalisierung, der in nahezu allen Bereichen der deut-
schen Wirtschaft vonstattengeht. Darliber hinaus stellt diein die-
sem Jahr eingefiihrte europdische Datenschutzgrundverord-
nung (EU-DSGVO) eine Herausforderung fiir viele Firmen dar, die
haufig nur mit Unterstlitzung aus der IT-Branche zu bewaltigen
ist. Aus diesen Griinden ist der Umsatz im Vergleich zum Vorjahr
vielerorts angestiegen und auch fiir die kommenden Monate
wird mit weiteren Zuwachsen gerechnet. Zur Bewaltigung dieses
wachsenden Auftragsvolumens haben die Firmen ihre Beschaf-
tigtenzahl zuletzt ausgeweitet und planten, dies auch in den
kommenden drei Monaten fortzusetzen. Haufiger wurden Chan-
cen gesehen, die Preise fir die angebotenen Dienstleistungen
anzuheben.

Iv.

Die Situationin der Werbebranche stellte sich duflerst positiv dar.
Der Geschaftslageindikator erreichte im November den héchsten
Wert seit Uber einem Jahr und auch der langfristige Mittelwert
wurde seit Januar deutlich Gbertroffen. Dies fiihrt bei positiven -
aber durchschnittlichen - Geschéftserwartungen zu einem sehr
guten Geschaftsklima. Im Vergleich zum Vorjahr fielen die
Umsétze nur mancherorts héher aus, jedoch konnte eine Vielzahl
der Unternehmen ihre Umsétze in den zuriickliegenden Monaten
anheben. So zufrieden mit den Auftragsbestanden wie aktuell
waren die Befragungsteilnehmer seit liber zwei Jahren nicht
mehr. Auch blickten sie mit Zuversicht auf die Umsatzentwicklung
der kommenden Monate.

Przemyslaw Brandt
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11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18

Dienstleistungen

Geschéftsklima 31,0 333 322 30,7 303 267 279 267 270 32,7 32,7 31,6 30,1
Geschéftslage 445 49,4 52,4 50,7 486 46,1 459 446 446 485 50,1 47,6 48,1
Geschéaftserwartungen 18,3 18,3 13,7 12,3 134 89 11,2 10,2 10,7 17,8 16,5 16,7 13,3
Umsatz gegeniiber Vorjahr 219 214 193 20,2 206 17,5 198 18,1 323 281 331 30,5 309
Preiserwartungen 189 194 23,0 259 21,3 245 239 219 239 231 221 241 239
Beschéftigtenerwartungen 151 179 21,0 204 184 157 19,2 189 19,2 233 222 215 17,1
Giiterbeforderung im StraBenverkehr
Geschéftsklima 30,0 285 295 343 250 239 222 260 219 21,3 269 31,6 26,7
Geschéftslage 36,7 383 36,5 457 32,1 360 364 455 37,8 326 344 41,1 374
Geschéftserwartungen 23,5 19,2 22,7 234 182 124 8,8 8,1 7,0 10,5 19,7 22,4 16,4
Umsatz gegeniiber Vorjahr 281 31,5 276 355 289 275 292 233 335 287 357 37,8 485
Preiserwartungen 32,8 385 49,8 450 457 32,0 44,7 569 580 455 482 50,9 60,6
Beschéftigtenerwartungen 200 269 223 275 205 231 151 20,7 17,7 19,7 251 27,5 222
Lagerei
Geschéftsklima 368 389 352 315 367 262 297 261 244 261 343 324 31,2
Geschéftslage 45,2 50,0 45,2 455 49,4 43,7 47,7 445 38,0 43,1 428 42,0 37,8
Geschéftserwartungen 28,8 28,4 255 183 246 99 13,1 91 11,6 10,3 26,2 23,2 248
Umsatz gegeniiber Vorjahr 37,0 30,7 31,6 291 356 252 194 201 33,7 267 308 431 37,0
Preiserwartungen 50,7 52,0 46,4 42,9 442 42,7 46,0 448 50,3 36,6 41,7 40,8 42,7
Beschéftigtenerwartungen 30,7 263 226 31,1 304 263 22,0 238 255 27,4 232 248 257
Personenbeférderung (ohne Luftfahrt)
Geschéftsklima 11,6 19,0 7,8 3,5 144 11,1 2,0 13,7 -61 156 10,8 8,7 8,5
Geschéftslage 27,7 46,5 40,1 28,7 189 266 232 256 29,0 31,8 240 31,8 11,5
Geschéftserwartungen -34 -55 -20,1 -19,0 10,0 -3,3 -17,1 2,3 -358 0,5 -1,5 -12,0 5,6
Umsatz gegentiber Vorjahr 22,1 21,8 26 227 164 2,3 -7,1 84 -12 218 154 20,8 ~-119
Preiserwartungen 375 331 17,8 19,7 225 143 40 139 195 9,6 396 144 0,5
Beschéftigtenerwartungen 26,9 24,1 136 412 273 -1,1 11,1 288 7,8 20,7 39,0 47,6 2,9
Beherbergung
Geschéftsklima 21,0 232 242 197 173 176 181 21,8 243 253 28,7 299 17,9
Geschéftslage 359 365 385 361 287 263 273 365 475 378 37,1 451 337
Geschéftserwartungen 7,1 10,7 10,8 4.4 6,4 9,3 9,2 8,0 3,4 13,6 20,7 15,6 3,1
Umsatz gegeniiber Vorjahr 105 11,6 231 11,3 125 129 12,0 150 159 84 198 16,1 185
Preiserwartungen 18,9 22,8 30,3 24,0 26,6 224 235 200 193 204 30,2 28,7 119
Beschéftigtenerwartungen 4,2 7,6 5,0 0,9 2,6 -0,8 0,6 -3,1 -4,1 6,8 7,8 2,6 -1,8
Gastronomie
Geschéftsklima 16,7 23,0 34,0 247 22,0 73 11,3 156 14,1 178 22,8 214 17,3
Geschéftslage 130 159 325 208 298 10,6 199 178 20,2 19,6 365 382 255
Geschéftserwartungen 20,3 30,4 356 28,7 146 4,0 3,1 134 8,2 16,0 10,0 57 9,3
Umsatz gegeniiber Vorjahr 27,2 29,0 31,7 37,7 223 18,0 10,3 93 257 219 274 224 32,2
Preiserwartungen 31,4 253 260 330 343 373 304 294 296 2266 28,6 29,0 29,4
Beschaftigtenerwartungen 10,1 17,9 27,0 21,1 12,1 -3;3 -0,5 0,9 10,1 -44 86 -86 3,1
IT-Dienstleistungen
Geschéftsklima 355 410 42,8 38,7 416 384 37,6 39,7 41,7 391 39,8 450 416
Geschéftslage 47,2 575 59,1 520 583 566 575 57,2 616 525 559 63,5 589
Geschaftserwartungen 244 256 275 26,2 260 215 19,2 235 233 264 246 278 254
Umsatz gegentiber Vorjahr 31,3 376 337 306 320 293 298 309 491 398 388 44,1 393
Preiserwartungen 13,0 20,2 163 170 12,6 16,3 183 14,1 136 163 18,9 21,1 22,0
Beschaftigtenerwartungen 39,1 484 41,8 40,7 409 388 361 38,0 476 40,8 41,8 499 451
Informationsdienstleistungen
Geschéftsklima 375 30,2 31,3 22,7 220 17,7 134 23,7 251 263 338 19,1 289
Geschéftslage 555 50,0 476 399 344 303 365 406 382 360 505 296 418
Geschaftserwartungen 20,7 11,9 16,2 6,8 10,2 57 -1,5 79 126 17,0 183 9,1 16,7
Umsatz gegeniiber Vorjahr 19,8 243 22,0 165 241 7,8 5,0 1,8 12,1 249 351 265 218
Preiserwartungen 31,8 183 189 13,7 124 136 134 22,1 222 239 257 141 20,8
Beschaftigtenerwartungen 10,5 252 41,7 153 10,0 182 334 250 274 393 30,3 248 245

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18
Grundstiicks- und Wohnungswesen
Geschéftsklima 374 367 336 331 344 339 348 298 304 386 398 368 358
Geschaftslage 614 636 676 629 616 629 606 593 59,7 63,7 684 612 641
Geschaftserwartungen 155 125 4,0 6,7 10,0 8,0 11,6 3,6 4,4 159 14,2 146 10,5
Umsatz gegenlber Vorjahr 175 17,9 12,0 125 17,6 12,8 19,3 6,3 323 23,1 331 265 275
Preiserwartungen 21,2 178 259 240 184 296 26,1 255 26,6 268 228 27,2 27,2
Beschaftigtenerwartungen 149 12,2 20,7 14,4 163 155 181 17,2 16,6 18,2 19,3 20,7 17,9
Architekturbiiros
Geschéftsklima 359 351 31,7 32,7 333 368 350 383 421 390 394 403 37,0
Geschaftslage 64,0 625 61,4 595 639 670 675 686 73,7 727 726 744 704
Geschéftserwartungen 10,8 10,5 53 8,8 6,3 9,9 6,6 11,4 14,1 9,4 10,2 10,4 1,7
Umsatz gegenlber Vorjahr 16,6 11,3 11,5 11,8 13,2 1338 16,5 154 16,3 18,5 18,3 18,5 15,3
Preiserwartungen 17,7 16,4 146 185 157 19,7 185 19,6 14,7 10,3 153 16,0 14,6
Beschéftigtenerwartungen 143 11,7 152 133 20,9 20,7 189 189 175 234 186 165 17,1
Ingenieurbiiros
Geschéftsklima 44,2 40,7 40,1 37,3 351 348 357 342 371 389 40,4 40,1 40,9
Geschaftslage 71,1 64,1 68,2 66,7 640 67,1 654 651 654 679 689 672 67,9
Geschéftserwartungen 20,0 194 15,0 11,2 9,3 6,3 9,3 6,9 11,8 13,1 150 158 16,6
Umsatz gegenliber Vorjahr 239 155 176 168 124 114 151 134 233 216 285 275 25,7
Preiserwartungen 26,1 26,5 26,4 243 23,7 21,5 246 23,1 261 239 222 238 229
Beschéftigtenerwartungen 272 245 235 265 283 281 27,7 282 31,3 30,7 31,6 336 320
Gebaude- und Gartenbetreuung
Geschéftsklima 279 276 257 293 120 261 245 21,1 304 31,0 392 286 17,6
Geschaftslage 48,1 49,9 38,7 51,1 279 41,2 448 38,0 478 479 534 523 435
Geschéftserwartungen 9,4 7,3 13,3 9,3 -2,8 119 6,0 53 14,1 153 258 7,1 -5,6
Umsatz gegenliber Vorjahr 16,1 96 17,4 12,7 9,7 186 21,8 29,5 40,7 323 29,0 233 184
Preiserwartungen 16,0 182 175 189 18,8 23,1 155 16,7 196 23,4 283 51 143
Beschéftigtenerwartungen 19,7 11,7 16,2 20,0 7,3 220 264 279 305 29,2 341 24,0 13,7
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung
Geschéftsklima 323 322 315 370 308 31,3 290 336 428 396 348 325 398
Geschaftslage 60,0 619 510 605 498 535 484 542 623 62,7 529 541 656
Geschéftserwartungen 7,5 59 13,5 157 133 11,1 11,2 14,7 248 185 18,0 12,8 16,5
Umsatz gegentiiber Vorjahr 258 10,0 18,8 21,4 205 257 215 28,7 355 378 359 333 378
Preiserwartungen 18,8 29,2 264 251 21,5 209 219 20,7 245 299 185 26,6 258
Beschéftigtenerwartungen 18,0 252 260 271 196 16,3 20,1 21,3 228 30,2 329 246 19,0
Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen
Geschéftsklima 355 343 34,7 345 347 362 340 324 341 348 419 357 279
Geschaftslage 442 413 46,2 464 525 49,7 50,5 50,7 525 53,0 53,5 50,2 483
Geschéftserwartungen 27,1 275 23,7 232 181 235 185 154 17,1 179 309 219 9,1
Umsatz gegentiiber Vorjahr 32,6 343 255 25,7 282 23,7 166 27,6 33,1 32,7 345 335 226
Preiserwartungen 10,7 17,5 119 192 21,1 206 150 223 193 18,2 189 11,5 11,7
Beschéftigtenerwartungen 262 262 275 293 31,3 288 223 31,2 364 345 382 28,1 22,2
Forschung und Entwicklung
Geschéftsklima 40,2 29,8 26,2 265 279 255 27,8 240 245 315 30,1 346 31,0
Geschaftslage 57,5 458 42,2 429 414 43,5 450 44,0 41,4 464 43,7 46,0 425
Geschéftserwartungen 240 148 11,3 11,2 152 89 11,7 5,6 88 17,5 17,3 23,7 20,0
Umsatz gegentiber Vorjahr 23,5 193 148 209 148 188 16,9 9,0 17,0 26,1 31,8 239 305
Preiserwartungen 17,6 11,2 11,3 9,5 7,3 21,3 13,6 74 13,7 18,0 151 15,0 8,6
Beschéftigtenerwartungen 238 234 275 228 190 238 268 166 21,6 19,6 32,5 34,7 248
Werbeagenturen
Geschéftsklima 233 273 235 276 251 206 22,7 258 258 31,4 30,7 328 30,3
Geschaftslage 19,8 32,1 219 355 333 295 285 253 30,1 347 338 342 37,2
Geschéftserwartungen 268 22,6 251 200 17,2 120 17,0 26,4 21,6 282 276 31,3 23,7
Umsatz gegentiber Vorjahr 254 20,3 191 20,5 198 11,8 20,0 232 27,8 21,1 29,5 266 26,1
Preiserwartungen 12,6 16,7 189 14,8 23,8 74 184 173 254 12,4 143 13,0 13,7
Beschéftigtenerwartungen 21,4 192 20,6 32,6 240 160 192 123 17,3 192 21,0 11,3 10,3
Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18
Vermietung beweglicher Sachen
Geschéftsklima 39,6 44,7 40,1 386 37,5 356 268 280 335 40,0 46,6 48,2 33,6
Geschéftslage 548 539 63,3 632 694 536 550 50,1 61,0 566 646 744 71,2
Geschéftserwartungen 253 359 190 16,4 9,4 18,8 1,7 7,9 89 246 298 245 1,3
Umsatz gegentiiber Vorjahr 27,0 458 361 252 338 299 10,6 38,7 523 409 542 61,6 50,0
Preiserwartungen 26,3 185 332 350 316 395 350 267 191 17,1 264 17,4 243
Beschaftigtenerwartungen 245 478 454 441 404 430 355 52,8 596 557 46,2 49,1 285
Personaldienstleistungen
Geschéftsklima 25,3 96 222 151 132 11,7 10,8 53 4,5 2,0 59 121 47
Geschéftslage 36,4 32,8 41,0 393 406 365 336 229 193 12,0 152 159 1,7
Geschéftserwartungen 14,7 -11,3 4,8 -6,6 -11,0 -10,4 -9,8 -10,9 -9,3 -7,6 -3,0 8,3 1,7
Umsatz gegentiiber Vorjahr 31,3 156 29,7 20,0 20,0 18,6 16,7 18,3 6,2 99 21,7 189 20,3
Preiserwartungen 39,7 474 44,1 60,5 61,2 488 365 338 265 21,7 266 252 28,7
Beschaftigtenerwartungen 29,5 186 259 239 229 152 10,6 134 -0,1 3,8 6,7 18,7 28,5
Reisebiiros und Reiseveranstalter
Geschéftsklima 288 31,7 274 30,3 208 242 252 222 144 197 19,7 12,2 20,3
Geschéftslage 32,3 41,7 346 37,8 31,4 354 333 306 236 244 289 232 319
Geschéftserwartungen 253 222 20,5 230 10,6 134 17,4 14,2 55 151 10,8 1,8 9,3
Umsatz gegentiiber Vorjahr 350 268 21,8 247 193 162 240 274 293 289 260 10,5 158
Preiserwartungen 309 232 28,7 21,4 251 281 254 296 22,8 30,1 129 259 121
Beschaftigtenerwartungen 27,3 184 148 12,1 12,1 165 19,0 15,7 6,5 -3,3 6,3 7,8 13,8
Mobilien-Leasing
Geschéftsklima 20,5 224 294 295 23,7 184 159 199 145 233 21,9 16,7 26,0
Geschéftslage 308 360 51,3 382 31,8 284 248 334 324 37,6 444 39,1 46,7
Geschéaftserwartungen 10,7 9,6 9,4 21,1 158 8,9 7,4 7,2 -2,1 9,8 1,4 -3,7 7,0
Umsatz gegentiiber Vorjahr 17,0 17,6 16,0 279 245 94 21,4 240 239 275 20,5 19,0 21,0
Preiserwartungen -1,6 3,2 -1,0 1,8 4,0 42 5,4 5,0 2,4 7,1 -1,1 2,7 1,2
Beschaftigtenerwartungen 17,2 12,4 120 180 175 11,2 14,1 13,7 1355 152 8,8 3,4 4,0

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Personaldienstleistungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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IFO WORLD ECONOMIC SURVEY (WES)
KONJUNKTURINDIKATOREN! WELTWIRTSCHAFT
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! Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Wirtschaftslage« und den »Konjunkturerwartungen« bzw. deren Durchschnitt. - 2 Gemein-
schaft Unabhangiger Staaten.

Quelle: ifo World Economic Survey (WES).
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BRANCHEN NACH SEKTOR
Januar

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs- und Genussmittel - Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Uhren, Schmuckwaren

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

Februar

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Mébel, Teppiche, Lampen
und Leuchten

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware - Tankstellen

Dienstleistungen
Beherbergungsgewerbe - Gastronomie

Marz

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Nahrungs- und Genussmittel, Getrdnke u.
Tabakwaren

Einzelhandel
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf - Drogerien u. Parflimerien - Buchhandel

Dienstleistungen
Guterbeforderung im Straflenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

April

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mébel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRhandel
Chemische Erzeugnisse - Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Be-
darf fiir Gas, Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sport- und Campingartikel - Unterhaltungselektronik - Bekleidung

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros
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Mai

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Mobel, Einrichtungsgegenstédnde - Bau- und Heimwerkerbedarf - Schreib- und Papierwaren, Schul- und Biiroartikel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Juni

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GrofRRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Apotheken - Schuhe - Spielwaren

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Juli

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs-und Genussmittel, Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u. ortho-
pad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Kfz-Teile, -Zubeho6r

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

August

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Papier/Pappe, Blirobedarf,

Blicher, Zeitungen/Zeitschr.

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware

Dienstleistungen
Beherbergung - Gastronomie
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September

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Bekleidung und Schuhe

Einzelhandel
Drogerien u. Parflimerien - Haus- und Heimtextilien/Teppiche

Dienstleistungen
Guterbeférderungim StralRenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

Oktober

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mdbel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRRhandel
Chemische Erzeugnisse - Pharmazeut., med. u. orthopdd. Erzeugnisse - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bedarf fiir Gas,
Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sportartikel - Bekleidung - Fahrradeinzelhandel

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros

November

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Tankstellen - Bau- und Heimwerkerbedarf - Nahrungs- und Genussmittel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Dezember

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GroRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Schuhe - Mébel, Einrichtungsgegenstande - Apotheken

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Die beschreibenden Analysen und Interpretationen der ifo Konjunkturperspektiven konzentrieren sich jeden Monat auf eine Auswahl an Branchen, die in einem
festgelegten Rhythmus wiederholt wird. Der Kalender halt fest, in welchem Monat tGber die jeweiligen Branchen berichtet wird.

Fur die Analysen und Interpretationen werden die Daten der ifo Umfragen ausgewertet und um Zahlen der ifo Konjunkturprognosen, der amtlichen Statistik
(Statistisches Bundesamt) und entsprechender Verbandsberichte ergénzt.
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