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Konjunkturelle Entwicklung
weiterhin labil

Die ersten Ergebnisse der volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnung fiir Deutschland fiir das zweite Quartal 2003

Die gesamtwirtschaftliche Leistung in Deutschland war im zweiten Quartal die-
ses Jahres weiter riickldufig; nach vorldufigen Berechnungen sank das saison-
und arbeitstéglich bereinigte Bruttoinlandsprodukt gegeniiber dem Jahresan-
fangsquartal um 0,2 %. Ausschlaggebend hierflir war zum einen, dass die inldn-
dische Verwendung um 0,1 % zuriickging. Zum anderen hat nun auch die Aus-
landsnachfrage an Kraft verloren. Der Aufenbeitrag fiel nochmals geringer aus
als im Vorquartal. Die konjunkturelle Schwéche dauert damit seit drei Jahren
an.

Im Berichtszeitraum nahmen die realen Konsumausgaben der privaten Haushalte
leicht ab. Nach einem Zwischenhoch zu Jahresbeginn haben die Haushalte ihre
Ausgaben inzwischen an den Kaufkraftentzug angepasst, der aus den gestiege-
nen Belastungen (héhere Beitragssétze bei der Sozialversicherung) resultiert.
Die Ausriistungsinvestitionen stagnierten. Seit Ende 2002 wurde hier immerhin
kein Riickgang mehr verzeichnet; die rezessiven Tendenzen scheinen liberwun-
den zu sein. Die Bauinvestitionen lagen, nach einem erheblichen witterungsbe-
dingten Riickgang im Vorquartal, nochmals unter dem Vorquartalsniveau. Die
Ausfuhrentwicklung war aufgrund der vorangegangenen Euro-Aufwertung und
der insgesamt immer noch schwachen Auslandsnachfrage geddmpft. Auch die
Einfuhren sanken unter das Niveau vom Jahresanfangsquartal. Der Auf3enbei-
trag ging leicht zuriick.

Das Tempo des Preisauftriebs hat sich im Berichtszeitraum merklich abge-
schwicht. Das Preisniveau beim privaten Konsum und beim Bruttoinlandspro-
dukt verdnderte sich nur geringfiigig. Die Terms of Trade verbesserten sich
leicht.

Aufschwungstendenzen waren im zweiten Quartal nicht erkennbar. Besorgnis
erregt, dass nicht nur die binnenwirtschaftliche Dynamik fehlt, sondern infolge
der Aufwertung und der sich ausbreitenden Schwiche in den {ibrigen Landern
des Euroraums nun auch aulenwirtschaftliche Impulse ausbleiben.

1 Analysiert werden in diesem Bericht, soweit nicht anders gekennzeichnet, saison- und arbeitstaglich bereinigte
Zeitreihen. Die Saisonbereinigung wurde nach dem X12-ARIMA-Verfahren vorgenommen. Diesem Vorgehen lie-
gen die offiziellen Parametereinstellungen des Statistischen Bundesamtes zugrunde. Fiir einige GréBen wurden
auBerdem eigene Einstellungen gewahlt.
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Beschleunigter Beschaftigungs-
abbau nach der Jahreswende
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Abbildung

Bruttoinlandsprodukt in Deutschland
In Preisen von 1995
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Phasen konjunktureller Abschwéchung. Berechnungen des DIW
Berlin mit Hilfe des geglétteten saisonbereinigten Auslastungs-
koeffizienten der Unternehmen ohne Wohnungswirtschaft.

1 Saisonbereinigt nach X12-ARIMA.

Quellen: Statistisches Bundesamt;

Berechnungen des DIW Berlin. DIW Berlin 2003

Arbeitsvolumen, Produktivitat, Lohnstiick-
kosten

Nach der Jahreswende hat sich der Beschéftigungs-
abbau beschleunigt fortgesetzt. Insgesamt sank die
Zahl der Erwerbstitigen im Berichtsquartal um
gut 100 000. Im produzierenden Bereich hielt der
Riickgang der Beschiftigung an. Verscharft wurde
die Situation dadurch, dass nunmehr auch im ge-
samten Dienstleistungsbereich die Beschiftigung
abnimmt. Wéhrend in diesem Sektor noch bis Ende
vergangenen Jahres Beschéftigungszuwéchse zu
verzeichnen waren, werden jetzt auch dort Stellen
abgebaut. Im Kernbereich des Dienstleistungssek-
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tors — bei der Finanzierung, Vermietung und den
Unternehmensdienstleistern mit knapp 6 Mill. Er-
werbstétigen — sind die Personaleinsparungen am
deutlichsten ausgepragt.

In dem Malfe, wie die Beschéftigung im Berichts-
zeitraum sank, kam es zu einem Anstieg der Zahl
der Arbeitslosen. Gegeniiber dem Jahresanfangs-
quartal wurden gut 100 000 Arbeitslose mehr regis-
triert. Die Zahl der Teilnehmer an beruflichen Wei-
terbildungsmafBnahmen ist deutlich zuriickgegan-
gen und hat damit auch zur Zunahme der Arbeits-
losigkeit beigetragen. Aktuelle Zahlen zur Entwick-
lung der Arbeitslosigkeit signalisieren zwar eine
gewisse Entspannung (im Juni sank die saisonbe-
reinigte Zahl). Jedoch diirften hier insbesondere
konzeptionelle Anderungen eine Rolle gespielt
haben. Denn infolge der Neuausrichtung der Ar-
beitsmarktpolitik werden Personen, die eigentlich
dem Arbeitsmarkt nicht zur Verfiigung stehen, in
der Statistik nicht mehr gefiihrt.

Die Arbeitsentgelte stiegen im Berichtszeitraum
um 0,3 %. Nimmt man die Entwicklung von Ar-
beitsvolumen (-0,3 %) und Produktivitét (+0,1 %)
mit ins Bild, ergibt sich ein Plus von 0,4 % bei den
Lohnstiickkosten.

Beitrdage der Wirtschaftsbereiche

Nachdem sich die reale Wertschopfung im produ-
zierenden Gewerbe zu Jahresbeginn relativ giins-
tig entwickelt hatte (+1,5 %), kam es im Berichts-
zeitraum zu einem kriftigen Riickgang (—1,9 %).
Davon war vor allem das Investitionsgiitergewerbe
betroffen. Die Leistung im Verbrauchsgiiter pro-
duzierenden Gewerbe konnte dagegen leicht aus-
gedehnt werden; bei den Vorleistungen fiel der
Riickgang moderat aus.

Im Baugewerbe expandierte nach einem dramati-
schen Einbruch zu Jahresbeginn (-5,1 %), der in
erster Linie auf Witterungseinfliisse zurtickzufiih-
ren war, die reale Wertschopfung um 1,5 %. Dies
scheint vor allem das Ergebnis eines Nachholens
von aus Witterungsgriinden zunachst unterbliebe-
ner Bautitigkeit gewesen zu sein. Die Produktions-
leistung im Bauhauptgewerbe war etwas aufwiérts
gerichtet; auch bei den Umsétzen im Ausbaugewer-
be war eine gewisse Entspannung zu erkennen.

Die Umsatzentwicklung im Handel hat sich im
Berichtszeitraum stabilisiert und fithrte zu einem
leichten Anstieg der Wertschopfung. Wéhrend die
realen Einzelhandelsumsitze nur geringfiigig san-
ken, nahmen die Umsiétze der GroBBhéndler gegen-
liber dem ersten Jahresviertel zu. Nachdem die
Wertschopfung im Gastgewerbe zu Jahresbeginn
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deutlich zugelegt hatte, sank sie nun wieder
(-0,7%). Die Ausweitung der Leistung im Ver-
kehrsgewerbe betrug knapp Y2 %.

Die reale Wertschopfung in den Dienstleistungsbe-
reichen diirfte nach dem riicklaufigen Ergebnis im
Vorquartal wieder etwas gestiegen sein (0,2 %). Bei
einer langerfristigen Betrachtung dieses Sektors
zeigt sich jedoch, dass seit gut eineinhalb Jahren
das Wachstumstempo hier deutlich nachgelassen
hat. Zu Jahresbeginn 2003 war sogar ein Riick-
gang zu verzeichnen. Wahrend die Produktion von
Dienstleistungen in der Vergangenheit im Vergleich
zum produzierenden Gewerbe nur wenig schwan-
kungsanfillig war und so die gesamtwirtschaftliche
Entwicklung stabilisiert hat, weist die jlingste Ent-
wicklung auf eine erheblich ausgeprigtere Kon-
junkturreagibilitat hin. Eine mafgebliche Rolle diirf-
te gespielt haben, dass Auslagerungsprozesse (Out-
sourcing) aus dem produzierenden Gewerbe in ers-
ter Linie unternehmensnahe Dienstleistungen be-
treffen. Dies hat dazu gefiihrt, dass der Anteil der
Dienstleistungen an der Bruttowertschopfung ins-
gesamt zulasten des produzierenden Gewerbes
stetig gewachsen ist, von 49 % im Jahre 1995 auf
52 % im Jahre 2002. Infolge der mit den Auslage-
rungen einhergehenden Umbuchungen ist die
Wachstumsdynamik der Dienstleistungen freilich
iberzeichnet. Die Auslagerungspotentiale wurden
bereits in hohem Mafle genutzt und haben zu einer
Aufspaltung der Wertschopfungskette hin zu den
Dienstleistungsbereichen gefiihrt. Nunmehr sind
diese Potentiale offenbar deutlich geringer gewor-
den. Insofern ist die Entwicklung der Dienstleis-
tungsbereiche auch stdrker von Strukturveridnde-
rungen und damit einhergehenden Personalein-
sparungen — insbesondere im Bankenbereich und
bei privaten Dienstleistungsfirmen — gepragt.

Verwendung des Bruttoinlandsprodukts

Die verfiigbaren Einkommen der privaten Haus-
halte stiegen im Berichtszeitraum saisonbereinigt
um 0,5%. Durch die Erhéhung der Sozialversi-
cherungsbeitragssitze zu Jahresbeginn wurden die
Nettolohne merklich belastet; nach dem Riickgang
um 0,4 % im ersten Jahresviertel gab es nun wie-
der einen Anstieg um 0,5 %. Die Sparquote ging
leicht zuriick, von 10,6 % auf 10,5 %. Dies schlug
sich aber nicht in einer Expansion der nominalen
Konsumausgaben nieder; hier muss zusatzlich zur
Saisonbereinigung beriicksichtigt werden, dass im
Berichtszeitraum weniger Arbeitstage zur Verfii-
gung standen. Bei einem um 0,2 % hoéheren Preis-
index des privaten Verbrauchs sanken die realen
Konsumausgaben um 0,2 %. Die Kéufe beim Ein-
zelhandel stagnierten; im Gastgewerbe waren die
realen Umsiétze deutlich riicklaufig. Die Neuzu-

lassungen von Kraftfahrzeugen {iibertrafen den
Vorquartalsstand leicht (0,7 %).

Bei den realen Ausriistungsinvestitionen gab es ge-
geniiber dem ersten Jahresviertel ein leichtes Plus
(0,2 %). Die Entwicklung hat sich stabilisiert, und
die Kapazititsauslastung sinkt nicht mehr. Hier
spielt eine Rolle, dass infolge der schwachen Inves-
titionstétigkeit in den letzten zweieinhalb Jahren
der Abbau der Produktionskapazititen gegeniiber
einem weiteren Aufbau {iberwogen hatte. Dies
konnte nun zu stirkeren Erhaltungsinvestitionen
Anlass geben, auch wenn die Absatz- und Renta-
bilitatsperspektiven noch nicht so gut sind, um
eine grofere Ausweitung in dic Wege zu leiten.

Bei den Bauinvestitionen hatte es im ersten Quartal
auch witterungsbedingt einen kréftigen Einbruch
gegeben. Im Berichtszeitraum setzte sich der Ab-
wirtstrend fort (-0,9 %); insbesondere die Investi-
tionen im Wohnungsbau gingen spiirbar zuriick.

Die reale Warenausfuhr sank im zweiten Quartal
mit einer Rate von 0,1 %. Nach einem robusten Ver-
lauf im Vorjahr schlugen nunmehr die Effekte des
héheren Euro-Wechselkurses durch und dampften
die Aufwiartsentwicklung. Ldhmend wirkte auch
die konjunkturelle Schwiche bei wichtigen Han-
delspartnern. Insgesamt verloren die Exporteure
nicht an Wettbewerbsfahigkeit. Sie reagierten mit
Preisnachldssen und nahmen Gewinnreduktionen
in Kauf; der entsprechende Preisindex war riick-
laufig. Die reale Wareneinfuhr stagnierte im Be-
richtsquartal nach einem kréftigen Zuwachs zu
Jahresbeginn (+1,9 %). Hier liel die Hoherbewer-
tung des Euro die Preise stiarker sinken.

Ausblick auf das dritte Quartal 2003

Im Verlauf der ersten Hilfte dieses Jahres hat die
konjunkturelle Entwicklung spiirbar an Schwung
verloren. Die Stagnation konnte nicht iiberwunden
werden; im Gegenteil, sie verfestigte sich. Aus-
schlaggebend hierfiir war, dass zusétzlich zur
schwachen Inlandsnachfrage aullenwirtschaftliche
Belastungen zu Buche schlugen. Wichtige euro-
paische Handelspartner gerieten in den Sog einer
konjunkturellen Abwértsbewegung, und die welt-
wirtschaftliche Nachfrage dampfte die gesamt-
wirtschaftliche Entwicklung.

Mittlerweile zeigen in die Zukunft weisende Indi-
katoren fiir Deutschland, dass sich die Erwartungen
deutlich aufgehellt haben (ifo-Indikatoren, ZEW-
Indikator). Begriindet wird diese Stimmungsver-
besserung vor allem mit dem Hinweis auf inldndi-
sche Krifte, insbesondere die Konsumneigung der
Verbraucher, die sich nach einer ldngeren Phase
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Ausriistungsinvestitionen
stabilisiert

Euro-Aufwertung dampft
Warenausfuhr

Verbesserte Stimmungs-
indikatoren
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der Zuriickhaltung nunmehr offenbar gestérkt hat.
Um diese Hinweise allerdings als Signal fiir einen
unmittelbar bevorstehenden Aufschwung inter-
pretieren zu kdnnen, miissen sie durch andere, hér-
tere Indikatoren flankiert werden. Angesichts des
anhaltenden Beschiftigungsabbaus und der abseh-
baren hoheren Belastungen der Einkommen im
Zuge der Reform der Sozialversicherungssysteme
bei gleichzeitig moderaten Tariflohnzuwichsen
bleibt unklar, wie stark diese Stimmungsverbesse-
rung realwirtschaftlich durchgreifende Folgen ins-
besondere beim Konsum haben wird.

Zumindest im dritten Quartal wird sich das Tempo
der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung kaum be-
schleunigen. Fiir eine solche Entwicklung spricht
vor allem, dass die Auftragseingénge in der Indus-
trie aus dem Ausland spiirbar gesunken sind. Die
Auftragseinginge aus dem Inland waren eben-
falls, wenn auch nicht so stark, abwarts gerichtet.
Hinzu kommt, dass laut ifo-Konjunkturtest die
Beurteilung der Geschiftslage in der Industrie im
Juli ebenso schlecht war wie zuvor.

Beim privaten Konsum diirfte es zunéchst allen-
falls zu einer leichten Aufwértsbewegung kom-
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men. Die Einkommen werden etwa im Ausmaf
der Vorperioden steigen. Die Beschiftigung sinkt,
und die Lohnentwicklung bleibt verhalten. Aller-
dings konnten die Verbraucher ihren Konsum zu-
lasten der Sparquote ausweiten. Der Preisauftricb
wird moderat bleiben. Auch bei den Ausriistungs-
investitionen ist kaum mit einer nennenswerten
Verbesserung zu rechnen. Die Schwéche der in-
landischen Nachfrage und die gedriickten Aus-
landsorders sprechen gegen eine giinstigere Ent-
wicklung. Bei den Bauinvestitionen ist die Lage
unverdandert schlecht. Der Verlauf bei den Auf-
tragseingéngen in der ersten Jahreshilfte deutet
nicht auf eine merkliche Aufwartsbewegung hin.

Die Exporte diirften im dritten Quartal — wenn
auch etwas abgeschwicht — noch unter den Belas-
tungen der Euro-Aufwertung stehen. Auch ist die
aullenwirtschaftliche Nachfrage noch nicht in dem
Male gestarkt, dass sie nennenswerte Impulse ge-
ben konnte. Bei den Importen wirkt der gestiege-
ne Euro-Kurs preisddmpfend, jedoch spricht die
schwache Binnennachfrage nicht fiir eine grofere
Dynamik. Alles in allem diirfte die Stagnations-
phase der deutschen Wirtschaft auch im dritten
Quartal dieses Jahres anhalten.



Tabelle 1

Vierteljdhrliche volkswirtschaftliche Gesamtrechnung fiir Deutschland
Entstehung des Bruttoinlandsprodukts zu Preisen von 1995 und Lohnstiickkosten

2001 2002 2003
2001 2002
| 1 1l v | 1 1l v | ]

Ursprungswerte (Mrd. Euro)
Land- und Forstwirtschaft 246 24,2 59 6,4 6,3 6,0 59 6,3 6,2 59 59 6.4
Produzierendes Gewerbe ohne Baugewerbe 4473 446,5 12,0 110,6 110,6 1141 106,3 11,6 12,8 1158 109,5 109,6
Baugewerbe 96,0 90,4 21,6 24,6 26,2 23,6 20,1 23,4 25,0 21,9 18,2 219
Handel, Gastgewerbe und Verkehr 361,8 366,1 86,5 90,5 92,6 92,2 86,8 91,6 94,2 93,5 87,7 924
Finanzierung, Vermietung u. Unternehmensdienstleister 585,2 5954 143,5 144,7 148,6 148,4 145,8 1478 151,2 150,5 1471 1483
Offentliche und private Dienstleister 391,6 396,5 97,6 97,8 98,4 979 98,7 99,4 99,7 98,7 99,2 99,4
Bruttowertschopfung (unbereinigt) 19065 19190 467,0 474,6 482,6 482,2 463,6 480,0 489,1 486,4 467,6 478,1
Bruttoinlandsprodukt 1980,8 19843 486,5 494,7 501,5 498,1 480,5 496,6 506,4 500,8 483,0 493,8
Arbeitsvolumen (Mill. Std.) 56468 55881 14663 13692 13781 14333 14327 13633 13721 14200 14196 13424

Erwerbstétige (1 000 Personen)' 38918 38687 | 38482 38911 39040 39237 | 38394 38719 38761 38875 37913 38226
Produktivitét (Euro) 35,1 355 332 36,1 364 348 335 364 369 353 34,0 36,8
Arbeitnehmerentgelt (Mrd. Euro)? 1121,0 1130,5 259,3 270,5 278,7 3126 261,8 272,5 282,0 3142 264,1 275,1
Lohnstiickkosten (1995 = 100)2‘3 102,6 103,4 96,7 99,2 100,8 137 99,0 99,6 101,1 13,9 99,6 101,2
Verénderung in % gegeniiber dem Vorjahr
Land- und Forstwirtschaft 1,1 -1.3 09 14 1,0 1,0 -1,0 -1,7 -1,6 -0,8 1,2 2,1
Produzierendes Gewerbe ohne Baugewerbe 04 -0,2 4,0 14 -0,7 -28 -50 09 2,0 14 29 -1,7
Baugewerbe -6,5 -58 -9,5 -6.5 -52 -4,9 -7.0 -4,9 -4,.8 -7.0 -9,5 -6,2
Handel, Gastgewerbe und Verkehr 25 12 3.2 25 23 2.2 0,3 12 1,8 1,4 1,1 0,9
Finanzierung, Vermietung u. Unternehmensdienstleister 2,2 17 2,3 2,1 2,1 2,3 1.6 2,2 18 14 09 03
Offentliche und private Dienstleister 1.1 1.2 09 09 1.2 15 1.2 1.6 13 08 0,5 0,0
Bruttowertschopfung (unbereinigt) 1,1 0,7 19 13 038 0,5 -0,7 1,1 13 0,9 0,9 -0,4
Bruttoinlandsprodukt 0,6 0,2 14 0,6 04 -0,1 -1,2 04 1,0 0,5 0,5 -0,6
Arbeitsvolumen -0,4 -1,0 0,1 -0,2 -0,5 -1.1 -23 -04 -04 -09 -09 -1.5

Erwerbstatige' 04 -0,6 10 0,6 0,2 -0,1 -0,2 -0,5 -0,7 -09 -13 -13
Produktivitat 1,0 1.2 1.2 09 09 10 1.1 08 14 15 14 1,0
Arbeitnehmerentgelt? 19 09 29 2,2 15 1.3 1,0 0,7 1.2 05 09 10
Lohnstiickkosten? 3 14 08 17 18 1.2 15 2,4 04 03 0,1 06 1,6

2000 2001 2002 2003
11l v | 1l 11l v | I} 11l v | 11

Saisonbereinigte Werte* (Mrd. Euro)
Land- und Forstwirtschaft 6,1 6,1 6,1 6,1 6,1 6,2 6,1 6,0 6,0 6,1 6,1 6.2
Produzierendes Gewerbe ohne Baugewerbe 12,5 1n24 14,7 12,5 m,5 109,7 m,a 123 12,3 12,1 Nn3,7 1,6
Baugewerbe 25,5 25,1 241 24,2 24,0 23,8 235 22,6 22,4 22,4 21,2 21,6
Handel, Gastgewerbe und Verkehr 88,8 889 89,9 90,6 90,9 91,1 91,3 91,4 91,8 92,5 92,2 92,6
Finanzierung, Vermietung u. Unternehmensdienstleister 1438 1441 1452 146,0 146,8 1475 1481 1488 149,2 149,6 149,3 149,5
Offentliche und private Dienstleister 96,8 97,2 97,4 97,8 98,0 98,5 98,8 99,2 99,3 99,3 99,2 99,3
Bruttowertschopfung (unbereinigt) 4734 4738 4775 4772 4775 476,9 4791 480,4 481,1 481,9 481,6 480,6
Bruttoinlandsprodukt 493,5 493,8 496,8 496,7 495,7 494,2 495,7 496,4 498,0 497,8 496,7 495,7
Arbeitsvolumen (Mill. Std.) 14094 14094 14365 14128 14025 13964 14021 14063 13956 13856 13885 13843

Erwerbstétige (1 000 Personen) 38817 38921 38935 38955 38910 38877 38851 38762 38637 38513 38364 38260
Produktivitét (Euro) 35,0 35,0 34,6 352 353 354 354 353 357 359 358 358
Arbeitnehmerentgelt (Mrd. Euro)? 276,3 2771 2794 280,5 280,3 280,8 282,0 2824 283,7 282,5 2842 285,0
Lohnstiickkosten (1995 = 100)2‘3 101,3 101,5 101,8 102,3 102,4 103,0 103,1 103,2 103,3 103,0 103,9 104,3
Verénderung in % gegeniiber dem Vorquartal
Land- und Forstwirtschaft 0,5 0.2 0,3 0,5 0,0 0,2 -1,5 -0,5 0,1 1,0 0,5 0,5
Produzierendes Gewerbe ohne Baugewerbe 1.5 -0,1 2,1 -2,0 -0,9 -1,6 16 08 0,0 -03 15 -19
Baugewerbe -1,1 -1,6 -4,0 03 -0,5 -0,8 -1,7 -3,5 =11 -0,1 -5,1 1,5
Handel, Gastgewerbe und Verkehr 04 0,1 12 038 0,3 0,2 0,2 0,2 0,4 0,7 -0,3 0,5
Finanzierung, Vermietung u. Untemnehmensdienstleister 0,5 03 038 05 05 0,5 04 0,5 03 03 -0,2 0,2
Offentliche und private Dienstleister -0,2 04 03 03 03 0,5 0,2 0,5 0,1 0,1 -0,2 0,1
Bruttowertschopfung (unbereinigt) 0,5 0,1 038 -0,1 0,1 -0,1 0,5 0,3 0,1 0,2 -0,1 -0,2
Bruttoinlandsprodukt 0,0 0,1 0,6 0,0 -0,2 -0,3 0,3 0,2 0,3 0,0 -0,2 -0,2
Arbeitsvolumen -0,5 0,0 19 -1.6 -0,7 -04 04 03 -038 -0,7 0,2 -03

Erwerbstatige 03 03 0,0 0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2 -0,3 -0,3 -04 -0,3
Produktivitat 0,6 0,1 -1.3 1.7 0,5 0,1 -0,1 -0,2 1,1 0,7 -04 0,1
Arbeitnehmerentgelt? 0,6 0,3 038 04 -0,1 0,2 04 0,2 0,4 -0,4 0,6 0,3
Lohnstiickkosten? 3 06 03 03 0,5 0,1 0,5 0,1 0,1 02 -0,4 09 0,4
1 Jahreswerte als Durchschnitt der Quartale. 3 Lohnkosten (Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer) in Relation zur Arbeitsproduktivitat
2 Inlandskonzept. (Bruttoinlandsprodukt zu Preisen von 1995 je Erwerbstatigen).

4 Saisonbereinigt nach X12-ARIMA.
Quellen: Die den Berechnungen zugrunde liegenden Werte sind Angaben des Statistischen

Bundesamtes (vgl. Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen, Fachserie 18, Reihe 3); die Vier-
teljahreswerte fiir das Arbeitsvolumen — und damit die der Produktivitat - sind eigene Berech-
nungen, basierend auf Jahresergebnissen des Instituts fir Arbeitsmarkt- und Berufsforschung.
Beim neuesten Quartal handelt es sich in allen Féllen um erste vorlaufige Berechnungen des
DIW Berlin. Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen bedingt. DIW Berlin 2003

Wochenbericht des DIW Berlin Nr. 32,/2003 501



Tabelle 2

Vierteljahrliche volkswirtschaftliche Gesamtrechnung fiir Deutschland
Verteilung und Verwendung des Bruttoinlandsprodukts

Ursprungswerte
2001 2002 2003
2001 2002
I 1] 1} \% | 1] 1 \% 1 1l

Verteilung des Bruttonationaleinkommens

zu jeweiligen Preisen (Mrd. Euro)

Arbeitnehmerentgelt 11204 | 11300 259,3 270,3 2783 3125 2619 2723 281,7 3141 264,3 2749
Bruttolohne und -gehélter 904,6 911,3 208,6 217,2 2254 2534 210,5 218,7 228,0 2541 21,9 220,6
Nettolohne und -gehélter 593,1 594,2 137,0 140,2 152,0 163,9 137,7 140,3 1531 1631 1377 140,6

Unternehmens- und Vermdgenseinkommen 4109 432,0 12,1 108,1 103,7 87,0 107,6 15,9 14,6 939 110,6 13,6

Produktions- und Importabgaben abziiglich Subven-
tionen 2125 218,6 52,1 54,9 52,7 52,8 52,7 535 57,9 54,6 54,9 559

Abschreibungen 3121 3185 77,0 779 78,5 78,7 793 79,9 79,6 79,7 80,2 81,1

Bruttonationaleinkommen 20558 20991 500,5 511,2 513,2 531,0 501,6 521,6 5338 542,3 509,9 5255

Nachrichtlich:

Verfiigbares Einkommen der privaten Haushalte 13559 13693 336,6 339,0 3318 3485 3404 340,0 3366 3522 3479 3476

Sparquote (Sparen in % des verfiigharen Einkommens) 10,2 10,5 13,6 9,6 8,4 9,1 14,0 9.8 8,8 9,5 141 99

Verwendung des Bruttoinlandsprodukts

zu jeweiligen Preisen (Mrd. Euro)

Privater Konsum' 12322 12419 2943 309,7 3077 3205 2963 310,3 31,5 3237 303,1 3173

Staatskonsum 3935 402,8 94,2 94,0 955 109,9 96,1 96,8 98,4 m,;5 973 97,7

Anlageinvestitionen 416,3 3878 96,1 107,7 106,8 105,6 87,0 1004 100,9 99,5 83,1 975
Bauten 226,2 212,8 50,2 59,7 61,4 54,9 46,7 56,3 584 51,4 43,0 53,6
Ausriistungen 166,3 150,9 40,2 423 394 44,5 344 383 364 41,8 34,2 38,0
Sonstige Anlagen 23,7 24,1 57 58 6,0 6.3 58 59 6,1 6,3 59 59

VorratsveréinderungenZ -9,4 -7.3 1,2 -4,2 3,6 -20,0 76 -33 56 -17,2 13,3 -2,9

AuBenbeitrag 38,6 83,0 8,2 7.9 6,9 15,7 20,6 21,0 19,5 21,9 19,1 18,8
Exporte 726,9 7483 1803 183,5 177,0 186,2 1765 1883 188,1 1954 1874 193,1

darunter: Waren 636,7 647,8 159,2 160,7 156,5 160,3 155,4 162,3 162,1 167,9 163,8 166,8
Importe 6883 665,2 1721 175,6 170,1 170,5 1559 167,3 168,6 1735 1684 1743
darunter: Waren 536,8 517,5 1358 138,0 130,0 133,0 1221 1304 127,8 137,2 133,22 135,7

Bruttoinlandsprodukt 2071,2 21082 503,9 515,2 520,4 531,7 507,7 525,2 5358 539,5 5159 5285

Zu Preisen von 1995 (Mrd. Euro)

Privater Konsum' 11316 11243 272,0 284,7 281,0 2939 268,7 2814 281,0 2933 2715 2839

Staatskonsum 382,6 3885 95,2 94,3 94,1 99,0 96,2 96,0 96,3 100,1 96,7 96,4

Anlageinvestitionen 4195 3913 97,1 1084 107,5 106,6 87,5 100,9 102,0 100,9 84,0 98,1
Bauten 2277 2143 50,4 60,1 61,8 55,5 46,9 56,7 58,9 51,9 43,1 538
Ausristungen 165,4 149,9 40,3 41,9 39,1 44,2 34,0 37,6 36,3 41,9 34,2 37,6
Sonstige Anlagen 26,5 27,1 6.4 6.5 6.7 7,0 6.6 6.6 6,8 71 6,7 6,7

Vorratsveranderungen? -15,2 -139 8,0 -7, 34 -19,5 44 -6,1 50 -17.3 9,7 -55

AuBenbeitrag 62,2 94,0 14,4 14,4 15,5 18,0 23,7 24,4 22,2 238 21,1 21,0
Exporte 6954 7138 172,3 1744 1711 1776 168,8 1791 1793 186,6 1789 184,1

darunter: Waren 606,7 621,2 152,0 152,8 148,5 1534 149,2 155,2 155,5 161,4 1573 160,3
Importe 633,1 619,8 157,9 160,0 155,6 159,6 145,1 154,8 157,2 162,8 157,8 163,1
darunter: Waren 498,0 489,8 125,0 126,8 120,1 126,1 14,9 1224 1215 1311 1271 1295

Bruttoinlandsprodukt 1980,8 19843 486,5 494,7 501,5 498,1 480,5 496,6 506,4 500,8 483,0 493,8

Preisentwicklung (1995 = 100)

Privater Konsum' 108,9 110,5 108,2 108,8 109,5 1091 1103 1103 110,9 10,4 m,6 m,8

Staatskonsum 102,8 103,7 99,0 99,7 101,4 1109 99,9 100,8 102,2 ma 100,7 101,4

Bauten 99,4 99,3 99,6 99,4 99,4 99,0 99,6 99,2 99,2 99,1 99,7 99,7

Ausriistungen 100,6 100,7 99,9 101,0 100,9 100,6 101,2 101,7 100,2 99,8 100,1 101,0

Exporte 104,5 104,8 104,7 105,2 103,4 104,8 104,6 105,1 104,9 104,7 104,8 104,9

Importe 108,7 107,3 109,0 109,8 109,3 106,8 107,5 108,1 107,3 106,6 106,7 106,9

Nachrichtlich: Terms of Trade 96,2 97,7 96,0 95,9 94,6 98,1 973 97,2 97,8 983 98,2 98,2

Bruttoinlandsprodukt 104,6 106,2 103,6 104,1 103,8 106,7 105,7 105,8 105,8 107,7 106,8 107,0

1 Konsumausgaben der privaten Haushalte und der privaten Organisationen ohne Erwerbs-. 2 EinschlieBlich Nettozugang an Wertsachen.

zweck.

Quellen: Die den Berechnungen zugrunde liegenden Werte sind Angaben des Statistischen

Bundesamtes (vgl. Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen, Fachserie 18, Reihe 3). Beim

neuesten Quartal handelt es sich in allen Féllen um erste vorlaufige Berechnungen des DIW

Berlin. Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen bedingt. DIW Berlin 2003
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Tabelle 3

Vierteljdhrliche volkswirtschaftliche Gesamtrechnung fiir Deutschland

Verteilung und Verwendung des Bruttoinlandsprodukts
Entwicklung der Ursprungswerte'

2003
2001 2002
| 1l 1l v | 1] 11l v | 1]
Verteilung des Bruttonationaleinkommens
zu jeweiligen Preisen
Arbeitnehmerentgelt 1.9 09 29 23 15 1.3 1,0 0,7 1.2 0,5 09 1,0
Bruttoldhne und -gehélter 2.2 0,7 3.2 25 17 1,5 0,9 0,7 11 0,3 0,7 0,9
Nettoldhne und -gehalter 35 02 39 41 3,1 3.2 05 0,1 07 -0,5 0,0 02
Unternehmens- und Vermdgenseinkommen 0.2 5,1 -0,5 03 -1,2 2,5 -4,0 73 10,5 79 2,7 -2,0
Produktions- und Importabgaben abziiglich Subven-
tionen 15 29 0,7 0,5 2,1 29 1.1 -2,6 9.8 33 42 46
Abschreibungen 32 2,1 3,5 33 34 2,7 3,0 2,5 15 13 1,1 15
Bruttonationaleinkommen 1.7 2,1 2,0 18 13 19 0,2 2,0 4,0 2,1 1.7 0,8
Nachrichtlich:
Verfiigbares Einkommen der privaten Haushalte 38 1,0 37 43 32 39 1.1 0.3 1.5 1,1 2,2 2,2
Sparquote
Verwendung des Bruttoinlandsprodukts
zu jeweiligen Preisen
Privater Konsum? 35 038 37 38 3,0 34 0,7 02 12 1.0 23 23
Staatskonsum 16 2,4 2,4 2,2 15 06 2,0 3,0 31 15 13 1.0
Anlageinvestitionen =51 -6,9 -2,5 -41 -59 -7.6 -9,5 -6,8 -5,6 -5.8 -4,5 -29
Bauten -58 -6,0 =77 -57 -4,9 -52 -7,0 -58 -4,9 -64 -79 -4,7
Ausriistungen -54 -9.3 39 -28 -89 -1.8 -143 -9,5 =71 -59 -0,6 -0,7
Sonstige Anlagen 4,1 1.7 4,6 4,5 44 3,1 2,3 19 1,7 1,0 03 0,6
Vorratsveranderungen?
AuBenbeitrag . . . . . . . . . . . .
Exporte 6,1 29 12,7 9,2 4.8 -13 =21 2,6 6,3 49 6,2 2,6
darunter: Waren 6,7 1.7 13,5 9.3 7.1 -1,9 -2,4 1.0 3,6 4,7 54 28
Importe 16 -34 1,0 6,8 -0,2 -9,2 -94 -4.8 -09 17 8,0 4,2
darunter: Waren 05 -3,6 10,6 6,6 -1,6 -1,2 -10,1 -55 -17 32 9,1 41
Bruttoinlandsprodukt 2,0 1,8 2,4 2,1 14 2,3 0,8 19 3,0 1,5 1,6 0,6
Zu Preisen von 1995
Privater Konsum? 15 -0,6 16 14 1.2 18 -1.2 -1.2 0,0 -0,2 1.1 09
Staatskonsum 08 15 1,0 1,1 1.1 0,0 1.1 18 23 1.0 05 03
Anlageinvestitionen -53 -6,7 -29 -4,2 -6,2 -74 -9,9 -6,9 -51 -53 -4,0 =27
Bauten -6,0 -59 -8.2 -59 =51 -4.8 -7,0 -5,6 -4,7 -6,5 -8,0 -5,1
Ausriistungen -58 -94 33 -30 -9,6 -1.8 -15,5 -10,2 =71 -52 04 0,0
Sonstige Anlagen 50 2,5 58 6,3 5.2 30 2,7 2,2 2,4 2,6 2,0 2,1
Vorratsveranderungen®
AuBenbeitrag . . . . . . . . . . . .
Exporte 50 2,6 9,8 7,0 54 -12 -2,0 2,7 438 50 6,0 2,7
darunter: Waren 51 24 10,4 7,0 54 -1,6 -19 1,6 4,7 52 55 3,3
Importe 1,0 -2,1 6,6 43 -0,2 -6,0 -8,1 -33 1,0 2,0 838 54
darunter: Waren 0,0 -16 56 41 -15 =71 -8,1 -35 1.2 4,0 10,6 58
Bruttoinlandsprodukt 0,6 0.2 14 0,6 04 -0,1 -1,2 04 1,0 0,5 0,5 -0,6
Preisentwicklung (1995 = 100)
Privater Konsum? 19 14 2,0 23 1.8 1,6 1.9 14 1,2 1.2 1.2 13
Staatskonsum 038 08 14 11 04 0,6 09 11 08 04 08 06
Bauten 02 -0,1 0,6 03 0,2 -04 0,0 -0,2 -0,2 0,0 0,1 05
Ausriistungen 04 0,1 0,6 03 08 0,1 1.3 038 -0,7 -08 -1,0 -0,7
Exporte 1,0 03 2,7 2,1 -0,5 -0,1 -0,1 -0,1 14 -0,1 02 -0,2
Importe 06 -13 41 24 0,0 -34 -14 -15 -18 -0,.2 -0,7 -1.1
Nachrichtlich: Terms of Trade 04 1,6 -14 -03 -0,5 34 14 1.4 33 0,2 09 09
Bruttoinlandsprodukt 1.4 1,6 1,0 15 1,0 23 2,0 1,6 2,0 0,9 11 1,2

1 Verdnderung in % gegeniiber dem Vorjahr.

Quellen: Die den Berechnungen zugrunde liegenden Werte sind Angaben des Statistischen
Bundesamtes (vgl. Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen, Fachserie 18, Reihe 3). Beim
neuesten Quartal handelt es sich in allen Fallen um erste vorldufige Berechnungen des DIW
Berlin. Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen bedingt.

2 Konsumausgaben der privaten Haushalte und der privaten Organisationen ohne Erwerbs-.

zweck.

3 EinschlieBlich Nettozugang an Wertsachen.

DIW Berlin 2003
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Tabelle 4

Vierteljahrliche volkswirtschaftliche Gesamtrechnung fiir Deutschland
Verteilung und Verwendung des Bruttoinlandsprodukts
Saisonbereinigte Werte'

2000 2001 2002 2003
mn v I} v I 1] 1] v 1 1l

Verteilung des Bruttonationaleinkommens

zu jeweiligen Preisen (Mrd. Euro)

Arbeitnehmerentgelt 276,1 2769 2791 280,3 280,1 280,7 2818 282,3 283,5 2824 284,1 2848
Bruttolohne und -gehélter 222,6 2232 2257 226,0 226,2 226,7 2276 2277 2287 2274 229,0 229,5
Nettolohne und -gehélter 144,0 1447 147,2 1482 1484 149,3 1479 1484 149,5 1484 1479 148,7

Unternehmens- und Vermdgenseinkommen 100,7 100,9 106,9 101,2 99,5 103,3 102,1 109,2 110,5 110,2 105,0 107,0

Produktions- und Importabgaben abziiglich Subven-
tionen 514 533 52,7 51,6 528 554 52,6 50,5 58,7 56,8 54,6 53,0

Abschreibungen 759 76,7 77,0 778 78,5 78,7 793 79,7 79,6 79,8 80,2 80,9

Bruttonationaleinkommen 504,0 507,7 515,8 510,9 510,9 518,1 5159 521,7 5324 529,1 5239 525,7

Nachrichtlich:

Verfiigbares Einkommen der privaten Haushalte 3278 3272 336,5 340,7 338,2 340,3 340,0 341,6 3435 3442 3475 349,1

Sparquote (Sparen in % des verfiigharen Einkommens) 99 9.8 10,1 10,2 10,0 10,3 10,4 10,5 10,5 10,7 10,6 10,5

Verwendung des Bruttoinlandsprodukts

zu jeweiligen Preisen (Mrd. Euro)?

Privater Konsum® 299,7 299,7 305,2 309,5 309,7 309,22 3093 310,1 31,5 312,6 316,7 316,8

Staatskonsum 96,3 98,4 98,4 98,2 97,9 99,0 100,3 101,0 101,0 100,5 101,4 101,7

Anlageinvestitionen 10,7 109,9 106,7 105,1 103,6 102,0 100,2 96,5 96,1 96,8 95,2 95,0
Bauten 59,8 58,9 57,2 56,9 56,6 56,0 55,7 52,6 52,7 52,9 51,2 50,9
Ausriistungen 45,2 45,1 43,7 42,2 41,0 40,0 38,6 379 374 378 38,0 38,1
Sonstige Anlagen 57 59 58 59 6,0 6.1 6.0 6.0 6,1 6,1 6,0 6,0

Vorratsveranderungen® 1,7 15 -1.4 -08 -4,2 -3,0 =52 -0,9 -1,4 -0,3 -0,1 0,5

Aufenbeitrag 1.1 -0,2 7,5 7,0 10,1 14,5 20,7 19,9 22,5 20,5 18,6 18,2
Exporte 1731 183,5 183,3 182,8 1814 182,3 183,3 185,8 190,7 1915 1934 1925

darunter: Waren 1509 160,0 159,8 159,9 1614 158,2 159,6 159,9 1654 16538 166,7 166,1
Importe 172,0 183,6 1758 1758 1713 1679 162,6 1659 168,2 1709 1748 1743
darunter: Waren 136,6 1454 136,8 137,8 1343 129,9 1258 1289 130,7 134,1 136,6 1354

Bruttoinlandsprodukt 509,4 509,3 516,4 5189 517,0 521,7 525,3 526,7 529,7 530,3 5319 532,2

Zu Preisen von 1995 (Mrd. Euro)?

Privater Konsum?® 279,7 278,2 282,1 2844 2838 2825 280,6 281,0 282,0 282,2 2839 2833

Staatskonsum 94,2 96,1 95,7 955 953 96,1 96,7 97,3 97,5 97,1 97,2 97,6

Anlageinvestitionen m,7 110,5 107,7 106,0 104,1 102,8 100,8 97.3 97,1 979 96,2 95,9
Bauten 60,3 59,2 57,5 57.3 56,9 56,4 56,0 53,0 53,1 533 51,5 51,0
Ausriistungen 45,1 447 437 42,1 40,6 39,7 38,1 375 373 378 37,9 38,0
Sonstige Anlagen 6,3 6,5 6,5 6,6 6,6 6,7 6,7 6,7 6,8 6,9 6,8 6,9

Vorratsveréinderungen4 -1,2 0,2 -2,6 -2,7 -6,1 -4,0 -6,4 =23 -3,7 -2,0 -1,5 -1,3

AuBenbeitrag 9,2 88 139 13,4 18,5 16,9 24,0 23,1 25,0 22,6 208 20,2
Exporte 166,9 174,9 1747 1738 175,6 1739 1749 1769 182,2 182,8 184,1 183,5

darunter: Waren 145,6 152,4 152,4 152,1 153,4 151,2 152,9 153,0 1588 159,3 159,9 159,7
Importe 157,7 166,0 160,9 160,4 1571 157,0 150,8 153,7 157,2 160,2 163,3 163,3
darunter: Waren 126,0 1318 126,0 126,7 124,0 1231 1184 121,0 1243 128,1 1303 129,22

Bruttoinlandsprodukt 493,5 493,8 496,8 496,7 495,7 494,2 495,7 496,4 498,0 497,8 496,7 495,7

Preisentwicklung (1995 = 100)

Privater Konsum? 107,1 107,7 108,2 108,8 109,1 109,4 110,2 110,3 110,5 110,8 m.5 m.8

Staatskonsum 102,2 102,4 102,8 102,8 102,7 103,1 103,7 103,9 103,6 103,6 104,4 104,2

Bauten 99,2 99,5 99,4 99,4 99,4 99,2 99,4 99,2 99,2 993 99,4 99,7

Ausriistungen 100,3 100,8 100,0 100,3 101,1 100,9 101,3 101,0 100,4 100,1 100,3 100,3

Exporte 103,7 104,9 104,9 105,2 103,3 104,8 104,9 105,0 104,7 104,7 105,1 104,9

Importe 1091 110,6 109,3 109,6 109,0 106,9 107,8 107,9 107,0 106,7 107,0 106,7

Nachrichtlich: Terms of Trade 95,1 94,9 96,0 959 94,7 98,1 97.3 97.3 97,9 98,2 98,2 98,3

Bruttoinlandsprodukt 103,2 103,1 103,9 104,5 104,3 105,6 106,0 106,1 106,4 106,5 107,1 107,4

1 Saisonbereinigt nach X12-ARIMA. 3 Konsumausgaben der privaten Haushalte und der privaten Organisationen ohne Erwerbs-.

2 AuBerdem arbeitstéglich bereinigt. zweck.

4 EinschlieBlich Nettozugang an Wertsachen.
Quellen: Die den Berechnungen zugrunde liegenden Werte sind Angaben des Statistischen

Bundesamtes (vgl. Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen, Fachserie 18, Reihe 3). Beim
neuesten Quartal handelt es sich in allen Fallen um erste vorlaufige Berechnungen des DIW
Berlin. Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen bedingt. DIW Berlin 2003
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Tabelle 5

Vierteljdhrliche volkswirtschaftliche Gesamtrechnung fiir Deutschland
Verteilung und Verwendung des Bruttoinlandsprodukts
Entwicklung der saisonbereinigten Werte'

2000 2001 2002 2003
1} \% 1 \% 1 1l n v 1 1]

Verteilung des Bruttonationaleinkommens
zu jeweiligen Preisen
Arbeitnehmerentgelt 0.6 03 08 04 -0,1 0.2 04 0,2 04 -0,4 0,6 03

Bruttoldhne und -gehélter 0,8 0,3 1,1 0.2 0,1 0,2 0,4 0,0 0,5 -0,6 0,7 0,2

Nettol6hne und -gehalter 1,1 05 1.8 07 0,1 0,6 -1,0 0,3 0,7 -0,7 -0,4 0,5
Unternehmens- und Vermdgenseinkommen -0,2 0.2 59 -53 -1,7 38 -1,2 7.0 1.2 -0,3 -4,7 1,9
Produktions- und Importabgaben abziiglich Subven-

tionen -14 37 -1,0 -2,1 23 49 -4,9 -4,1 16,2 -33 -38 -29
Abschreibungen 0,7 1,0 0,5 1,0 09 03 0,8 04 -0,1 0,2 0,6 038
Bruttonationaleinkommen 03 0,7 1.6 -0,9 0,0 14 -04 1,1 2,0 -0,6 -1,0 03

Nachrichtlich:
Verfiigbares Einkommen der privaten Haushalte 03 -0,.2 28 1.2 -0,7 0,6 -0,1 05 05 02 1.0 05
Sparquote (in % des verfiigbaren Einkommens)

Verwendung des Bruttoinlandsprodukts
zu jeweiligen Preisen?

Privater Konsum? 0,5 0,0 1.8 1.4 0,0 -0,2 0,0 03 0,5 03 1.3 0,0
Staatskonsum 0,1 2,2 0,0 -0,3 -0,3 12 1,2 038 -0,1 -04 09 03
Anlageinvestitionen 1,1 -0,7 -29 -1,6 -14 -1,5 -1.8 -3,7 -04 0,7 -1,7 -0,2
Bauten -1,0 -1.4 -3.0 -04 -0,7 -1,1 -0,5 -54 0,0 0,4 -32 -0,6
Ausriistungen 39 -0,3 -29 -34 -28 -25 -36 -1.8 -1.3 1.1 0,5 03
Sonstige Anlagen 1.6 3,1 -0,7 0,6 1.4 1,6 -1,.2 03 1,0 0,7 -1,6 0,6

Vorratsveranderungen®
AuBenbeitrag . . . . . . . . . . . .
Exporte 34 6,0 -0,1 -03 -08 05 0,6 13 2,6 0,4 1,0 -0,5

darunter: Waren 3.2 6,1 -0,1 00 09 -2,0 09 0,2 35 0.3 05 -04
Importe 4,6 6,8 -43 0,0 -2,6 -20 =31 2,0 1.3 1.7 2,3 -03
darunter: Waren 58 6,5 -59 0,7 -2,6 -33 =31 2,4 1,5 2,6 18 -0,8
Bruttoinlandsprodukt 0,3 0,0 1,4 0,5 -0,4 09 0,7 0,3 0,6 0,1 0,3 0,1

Zu Preisen von 19952

Privater Konsum? -0,2 -0,6 14 038 -0,2 -0,5 -0,7 0,2 04 0,1 0,6 -0,2
Staatskonsum -04 2,0 -04 -0,2 -0,.2 038 07 0,6 0,2 -05 0,1 04
Anlageinvestitionen 0,9 -1,0 -2,5 -1,6 -1,7 -13 -2,0 -35 -0,2 0,8 -1,7 -0,3
Bauten -1.2 -17 -30 -03 -0,7 -0,9 -0,7 -53 0,0 04 -33 -09
Ausriistungen 37 -08 -2.2 -37 -37 -23 -4,0 -14 -0,7 14 03 02
Sonstige Anlagen 2,1 37 -0,6 1.1 1.1 1.2 -0,7 0,6 1.3 1.2 -1,1 0.8
Vorratsveranderungen®
AuBenbeitrag . . . . . . . . . . . .
Exporte 2,7 4.8 -0,1 -05 10 -10 05 1.2 3,0 03 0,7 -03
darunter: Waren 2,5 4,7 0,0 -0,2 08 -14 11 0,1 38 0,3 04 -0,1
Importe 2,7 53 =31 -03 =21 0,0 -39 19 23 19 19 0,0
darunter: Waren 37 4,7 -4,5 0,6 =21 -0,7 -38 2,2 2,7 3.1 1,7 -0,8
Bruttoinlandsprodukt 0,0 0,1 0,6 0,0 -0,2 -0,3 03 0,2 03 0,0 -0,2 -0,2

Preisentwicklung (1995 = 100)

Privater Konsum?3 08 0,6 04 0,6 0,2 0,3 0,7 0,1 0,1 03 0,7 0,2
Staatskonsum 0,5 0,2 0,4 -0,1 -0,1 04 0,5 0,2 -0,3 0,0 0,8 -0,1
Bauten 0,1 0,3 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,2 -0,1 0,0 0,1 0,1 0,3
Ausriistungen 0,2 0,5 -0,7 0,2 09 -0,2 04 -03 -0,6 -03 0,2 0,0
Exporte 0,7 1,1 0,0 0,3 -1.8 15 0,0 0,2 -0,4 0,1 0,3 -0,2
Importe 18 14 -1,2 0,3 -0,5 -2,0 038 0,1 -09 -0,3 0,3 -0,3
Nachrichtlich: Terms of Trade -1,1 -0,3 1.2 0,0 -1,3 36 -0,8 0,1 05 03 0,0 0,1
Bruttoinlandsprodukt 0,2 -0,1 038 0,5 -0,2 1.2 04 0,1 03 0,1 0,5 03

1 Saisonbereinigt nach X12-ARIMA. Verdnderung in % gegeniiber dem Vorquartal. 3 Konsumausgaben der privaten Haushalte und der privaten Organisationen ohne Erwerbs-.
2 AuBerdem arbeitstéglich bereinigt. zweck.

4 EinschlieBlich Nettozugang an Wertsachen.
Quellen: Die den Berechnungen zugrunde liegenden Werte sind Angaben des Statistischen

Bundesamtes (vgl. Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen, Fachserie 18, Reihe 3). Beim
neuesten Quartal handelt es sich in allen Fallen um erste vorldufige Berechnungen des DIW
Berlin. Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen bedingt. DIW Berlin 2003
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Die Rohélpreise bewegen sich seit Anfang 2000 meist in dem von der OPEC ange-
strebten Band zwischen 22 und 28 US-Dollar je Barrel." Mitte Dezember 2002 sind
sie aufgrund von streikbedingten Produktionsausfdllen in Venezuela iiber den obe-
ren Rand dieses Korridors geklettert, wegen der Kriegsgefahr im Irak bis Mitte Mdrz
2003 sogar auf 34 US-Dollar je Barrel. Zu der vielfach erwarteten noch drastische-
ren Eskalation der Preise kam es nach Ausbruch des Krieges im Irak (20. Mdirz 2003)
Jedoch nicht. Dazu hat beigetragen, dass der kriegsbedingte Produktionseinbruch
im Irak durch Produktionssteigerungen der (ibrigen OPEC-Lédnder — vor allem Saudi-
Arabiens und Venezuelas —zum grélSten Teil ausgeglichen wurde. Nach dem Fall von
Bagdad Mitte April waren die Rohdlpreise sogar auf 23 US-Dollar je Barrel gesun-
ken. Entlastend wirkte auch der saisonal bedingte Riickgang des Olverbrauchs im
zweiten Quartal. Um einen weiteren Preisverfall zu vermeiden, hatte die OPEC am
24. April beschlossen, ihre Olgewinnung (ohne Irak) ab Juni um 2 Millionen Barrel
pro Tag (mbd) auf 25,4 mbd zu senken. Danach stiegen die Olpreise erneut und lagen
Ende Juli am oberen Rand des OPEC-Preiskorridors. Auf ihrer Konferenz am 31. Juli
wurden die bestehenden Férderquoten bis Ende September bestdtigt. Wenn die
OPEC (ohne Irak) die gegen Ende des Jahres erwarteten Produktionssteigerungen im
Irak durch Produktionskiirzungen in anderen Mitgliedsldndern ausgleicht, diirften
die Rohélpreise im Preiskorridor der OPEC bleiben. Das kénnte ihr bei dem zu erwar-
tenden eher langsamen Wiederaufbau der Olindustrie im Irak auch bis zum Jahr

2010 gelingen.

Produktion iibertrifft den Verbrauch

Im ersten Halbjahr 2003 hat der Weltolverbrauch
trotz des anhaltend schwachen weltwirtschaftli-
chen Wachstums gegeniiber dem entsprechenden
Vorjahreszeitraum deutlich angezogen. Besonders
stark nahm der Verbrauch im ersten Quartal mit
1,9 mbd zu, im zweiten Quartal immerhin noch um
0,6 mbd (Tabelle 1). Zum starken Verbrauchsan-
stieg im ersten Quartal diirfte vor allem der {iber-
durchschnittlich kalte Winter auf der Nordhalb-
kugel beigetragen haben. Stark angezogen hat der
Olverbrauch vor allem in den OECD-Staaten in
Nordamerika, im Pazifik sowie in Asien. Auler-
dem stimulierten die hohen Gaspreise in den USA
dort die Substitution von Erdgas durch Ol. In Japan
wurde der Ausfall einiger Kernkraftwerke durch
erhdhten Oleinsatz zur Stromerzeugung kompen-
siert. Vermutlich sind auch einige Olkiufe wegen
der Irak-Krise vorgezogen worden.

Im zweiten Quartal fiel der Verbrauchsanstieg in
den OECD-Staaten deutlich gedampfter aus. In
China ging der Olverbrauch vor allem aufgrund der
Folgen der SARS-Epidemie zuriick. Europa ver-
zeichnete im gesamten ersten Halbjahr gegeniiber
dem Vorjahr eine Stagnation des Olverbrauchs, in
Lateinamerika nahm er aufgrund politischer und
wirtschaftlicher Krisen in einigen Staaten (insbe-
sondere Venezuela, Argentinien) ab.
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Die Weltolgewinnung (einschlieBlich NGL? und
unkonventionellen Ols®) lag im ersten Quartal 2003
um 2,8 mbd und im zweiten Quartal mit 78,1 mbd
um 2,4 mbd tiber dem Stand im jeweiligen Vorjah-
reszeitraum. Die OPEC produzierte (einschliel3-
lich NGL) 1,8 bzw. 2 mbd mehr. Der Produktions-
einbruch im Irak auf nur noch 0,3 mbd im zweiten
Quartal wurde weitgehend durch Produktionsstei-
gerungen in anderen OPEC-Staaten ausgeglichen.
Deutlich erhoht wurde auch die Olgewinnung in
den Nachfolgestaaten der Sowjetunion, vor allem
in Russland. Insgesamt iibertraf die Produktion
den Verbrauch im ersten Quartal trotz des uner-
wartet starken Verbrauchsanstiegs immerhin noch
um 0,1 mbd, im zweiten Quartal trotz der kriegs-
bedingten Produktionskiirzungen im Irak sogar
um 1,9 mbd.

Von den Produktionssteigerungen der OPEC-Staa-
ten entfiel ein Grofteil auf Saudi-Arabien, das sei-
ne Roholgewinnung* gegeniiber dem Vorjahr um
1,5 mbd auf 8,6 (1. Quartal) bzw. um 1,6 mbd auf
8,8 mbd (2. Quartal) steigerte (Tabelle 2). Abgese-
hen von Indonesien und Venezuela produzierten
auch die iibrigen OPEC-Staaten mehr Ol als im
Vorjahr. Die Olgewinnung Venezuelas lag im ers-

1 7,33 Barrel (Fass) entsprechen einer Tonne.

2 NGL = Natural Gas Liquids. Das sind fliissige Komponenten, die bei
der Erdgasgewinnung anfallen.

3 Inshesondere Schwerél und synthetisches Ol aus Olsand.

4 Ohne die anteilige Produktion in der Neutralen Zone.
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Tabelle 1

Globale Olbilanz sowie Verinderungen der Bestinde vom ersten Quartal 2001 bis zum zweiten Quartal 2003

nach IEA'
In Mill. Barrel pro Tag (mbd)
2001 2002 2003
| 1 1 v Jahr | I 1 v Jahr | 1l

Olverbrauch

OECD 48,8 46,4 47,5 48,0 478 48,1 46,3 47,5 49,0 477 49,3 46,9
Nordamerika 24,2 237 239 23,6 24,0 239 24,0 24,3 24,3 24,2 24,6 24,3
Europa’ 15,2 14,8 15,5 15,6 153 15,1 14,6 15,2 15,3 15,1 15,2 14,7
Pazifik 9,4 8,0 8,0 8.8 8,5 9,1 7.6 8,0 9,3 8,5 9,6 7.9

Sonstige 28,5 29,1 28,6 29,1 28,8 28,7 29,3 29,3 29,9 29,3 29,4 29,3
Friihere Sowjetunion 38 3,6 3,6 38 37 37 37 37 4,0 37 37 37
Europa 08 0,7 0,7 0,7 0,7 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7 0,8 0,7
China 4,7 52 4,7 5,0 4,9 49 52 51 54 52 54 52
Sonstiges Asien 74 73 73 7,5 74 74 74 74 7,6 7.5 7.6 7,5
Lateinamerika 4,7 49 49 4.8 4.8 4,7 4.8 4.8 4,7 4,7 44 4,6
Mittlerer Osten 4.6 49 51 4.8 48 4,7 5,0 52 49 50 49 5.0
Afrika 2,5 2,5 2,4 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,6 2,5

Welt 77,3 75,5 76,1 77,0 76,6 76,8 75,6 76,9 78,8 77,0 78,7 76,2

Olgewinnung?

OECD 21,8 21,5 21,7 22,3 21,8 22,1 22,1 21,4 22,2 22,0 22,2 21,6
Nordamerika 14,2 14,3 14,4 14,6 14,4 14,6 14,6 14,5 14,6 14,6 14,8 14,6
Europa® 6,8 6,4 6,5 6,9 6,7 6,7 6,7 6,2 6,8 6,6 6,7 6,3
Pazifik 0,38 0,8 08 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,7 08 0,7 0,7

Sonstige ohne OPEC 24,6 24,7 249 25,2 24,7 257 25,8 26,2 26,4 26,1 26,5 26,8
Friihere Sowjetunion 8,3 8,5 8,7 8,8 8,6 9,0 9,2 9,5 9,8 9.4 9,9 10,1
Europa 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
China 33 33 33 33 33 33 34 34 34 34 34 34
Sonstiges Asien 2.3 2.2 23 2.3 23 23 2.3 24 2,4 23 2.4 24
Lateinamerika 38 37 338 38 38 39 39 39 38 39 39 39
Mittlerer Osten 2,2 2,2 2.2 2,2 2,2 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,0
Afrika 2,8 2,7 2,7 2,8 2,8 3,0 3,0 3,0 2,9 3,0 29 3,0

OPEC 31,2 299 30,3 29,1 30,2 28,3 27,7 29,0 29,5 28,6 30,1 29,7

Welt 775 759 76,9 76,6 76,7 76,0 75,7 76,6 78,0 76,6 78,8 78,1

Olgewinnung abziiglich Olverbrauch 0,2 04 0,8 -0,4 0,1 -0,8 0,1 -03 -0,8 -04 0,1 19

Veranderung der Lagerhaltung*

OECD 0,1 0,4 0,7 -0,3 0,2 -0,1 04 -1,0 -09 -0,3 -0,1

Abweichungen in den Summenwerten sind rundungsbedingt.

1 IEA = International Energy Agency.
2 EinschlieBlich Tiirkei.

3 EinschlieBlich Kondensat, Natural Gas Liquids, unkonventionellen Ols, volumetrischer

Nettogewinne beim Raffinierungsprozess und flissiger Energietrager auf Basis von

Alkohol oder Kohle.

4 Netto, ohne verschiedene Ausgleichsbuchungen (miscellaneous to balance).

Quellen: International Energy Agency: Oil Market Report. Paris, 11. Juli 2003,

und diverse friihere Ausgaben.
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ten Quartal wegen der Folgen eines Generalstreiks
mit 1,3 mbd noch 1 mbd unter dem Vorjahreswert;
im zweiten Quartal konnte dort die Olgewinnung
nach den offiziellen Angaben wieder auf den Vor-
jahresstand von 2,3 mbd gesteigert werden.> Das
Ende der Krise in Venezuela vor Ausbruch des
Krieges im Irak hat also erheblich zu der im zwei-
ten Quartal insgesamt entspannten Versorgungs-
situation beigetragen.

Olpreise steigen nach Ankiindigung von
Produktionskiirzungen

Die Rohdl- und Produktbestéinde der Industrie in
der OECD reichten Ende 2002 mit 2 469 Mill. Bar-
rel aus, um den Bedarf von 50 Tagen zu decken
(Tabelle 3); das war — relativ zum Verbrauch — der
niedrigste Stand seit Anfang der 80er Jahre. Bis

5 Die Angaben zur aktuellen Olgewinnung Venezuelas sind zwischen
der Regierung und den Oppositionsgruppen umstritten. Nach Angaben
der dortigen Gewerkschaften liegt die Olgewinnung Venezuelas derzeit
erheblich unter den offiziellen Angaben.
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Tabelle 2

Rohédlgewinnung' in der OPEC vom ersten Quartal 2001 bis zum zweiten Quartal 2003
In Mill. Barrel pro Tag (mbd)

2001 2002 2003
| Il 1 v I 1l mn v | 1]

Saudi-Arabien 8,0 77 78 72 71 7,2 75 77 8,6 838
Iran 39 37 37 34 34 33 35 37 38 36
Irak 2.2 2.2 2,5 25 2,4 1,5 1.8 24 2,1 03
Vereinigte Arabische Emirate 2,4 2,2 2,1 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,3 2,3
Kuwait 1,8 1,7 1,7 17 1,6 1,6 1,6 1,6 1.8 19
Neutrale Zone 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5 0,6 0,6
Qatar 0,7 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7
Nigeria 2.2 2,0 2,1 2,1 19 19 2,0 2,0 2,1 2,0
Libyen 14 14 1,4 13 13 13 13 13 1.4 14
Algerien 038 038 09 038 038 038 09 09 1,0 1.1
Venezuela’ 30 28 2,8 2,7 23 23 25 2,0 13 23
Indonesien 13 1,2 1,2 12 1.1 11 11 1,1 1,0 1,0
OPEC insgesamt 28,4 27,0 274 26,2 24,9 243 253 26,0 26,8 26,1
OPEC ohne Irak

Forderung 26,2 248 24,9 23,6 22,5 22,7 23,6 233 24,7 25,8
Férderquote? 252 24,2 23,2 23,2 21,7 21,7 21,7 21,7 245 254
Differenz 1,0 0,6 1,7 04 038 1,0 19 1,6 0,2 04

Abweichungen in den Summenwerten sind rundungsbedingt.

1 Ohne Natural Gas Liquids (NGL).
2 Ohne extraschweres Orinoco-Ol.

Quelle: International Energy Agency: Oil Market Report. Paris, 11. Juli 2003.

3 Die fiir 2003 angegebenen Férderquoten gelten ab 1. Februar
(Quartal 1) bzw. ab 1.Juni (Quartal I1).
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Tabelle 3

Lagerbestinde und Reichweiten von Mineraldlvorraten in der OECD
Jeweils am Ende des angegebenen Zeitraums

1999 2000 2001 2002 172003
Mill. Barrel
OECD 3674 3740 3843 3740 3693
Industrievorrate 2446 2530 2622 2469 2409
Nordamerika 1127 1146 1263 1174 1098
Westeuropa 881 930 915 884 901
Pazifik 437 454 444 410 410
Staatliche Vorrate 1228 1210 1222 1271 1284
Nordamerika 567 543 553 601 601
Westeuropa 346 354 353 352 361
Pazifik 315 313 316 318 321
In Tagen des aktuellen Verbrauchs'
OECD 76 77 80 76 79
davon:
Staatlich kontrolliert 26 25 25 26 27
Industrie 51 52 55 50 51
davon:
Nordamerika 72 70 77 73 70
Westeuropa 81 84 84 81 86
Pazifik 81 81 84 76 92

Abweichungen in den Summenwerten sind rundungs-

bedingt.

1 Fiir das erste Quartal 2003 wurden Verbrauchs-

prognosen zugrunde gelegt.

Quellen: International Energy Agency: Oil Market Report.

Paris, 11. Juli 2003, und diverse friihere Ausgaben.
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Ende des ersten Quartals 2003 waren zwar die
Rohoélbestinde etwas gestiegen, dies wurde aber
mehr als ausgeglichen durch riickldufige Produkt-
bestinde, vor allem von Heizol.

Trotz der knappen Olbestinde sind die Rohdl-
preise zum Ende des Irak-Krieges bis Mitte April
auf 23 US-Dollar je Barrel gefallen. Um einen
weiteren Preisverfall zu vermeiden, hat die OPEC
am 24. April 2003 Produktionskiirzungen beschlos-
sen. Vereinbart wurde mit Wirkung ab 1. Juni 2003,
die Produktion der OPEC-Léander (ohne Irak) ge-
geniiber dem vorangegangenen Hdochststand um
2 mbd auf insgesamt 25,4 mbd zu senken. Tat-
sachlich wurde diese Forderquote auch eingehal-
ten. Die Ankiindigung von Produktionskiirzungen
durch die OPEC und unerwartete Probleme bei der
Wiederaufnahme der Olgewinnung im Irak bewirk-
ten einen erneuten Anstieg der Rohdlpreise; Mitte
Juli lagen sie leicht iiber dem oberen Rand des
OPEC-Zielkorridors (Abbildung).

Olbilanz im zweiten Halbjahr 2003

Die Internationale Energieagentur (IEA) prognos-
tiziert, dass der Weltdlverbrauch im laufenden Jahr
vom zweiten bis zum vierten Quartal um 3,2 mbd
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auf 79,4 mbd steigen wird (Tabelle 4);° im Ver-
gleich zum jeweiligen Vorjahreszeitraum nimmt
danach der Verbrauch im dritten Quartal 2003 um
0,9 mbd und im vierten Quartal um 0,6 mbd zu.

Die Olgewinnung auBerhalb der OPEC wird nach
Einschitzung der IEA vom zweiten bis zum vier-
ten Quartal um 1,7 mbd auf 50 mbd steigen. Ge-
geniiber den entsprechenden Vorjahresquartalen
wiirde dies fiir das dritte und vierte Quartal 2003
einem Anstieg der Produktion um 1,6 bzw. 1,5 mbd
entsprechen. Den grofBten Beitrag dazu wiirde die
Olforderung in Nordamerika, in Russland und in
Afrika leisten. Auch in Europa koénnte die im
Frithjahr wegen planméifiger und unplanméaBiger
Stilllegungen reduzierte Forderung in der zweiten
Jahreshilfte wieder anziehen.

Erfiillen sich diese Erwartungen, wird im dritten
und vierten Quartal zur Deckung des Weltdlbedarfs
— ohne Beriicksichtigung von Verdnderungen der
Lagerbestiande — nur noch eine Rohdlfoérderung der
OPEC (einschlieBlich Irak) von 24,8 bzw. 25,5 mbd
bendtigt, das sind 1,3 bzw. 0,6 mbd weniger als die
Produktion im zweiten Quartal. Wiirde die OPEC
ihre Rohdlgewinnung trotzdem etwa auf dem Stand
vom zweiten Quartal halten, so konnten die Lager-
bestinde bis Ende des Jahres wieder einen kom-
fortablen Stand erreichen.” Das setzt allerdings
voraus, dass Handler und Raffinerien bereit sind,
ihre Bestinde wieder etwas iippiger auszulegen.
In den vergangenen Monaten hatten Spekulatio-
nen auf sinkende Preise nach Wiederaufnahme der
irakischen Olproduktion Hindler und Raffinerien
eher dazu veranlasst, die Bestdnde moglichst knapp
zu halten. Die OPEC hat auf ihrer Konferenz am
31. Juli beschlossen, die Olférderung (ohne Irak)
zunéchst unveridndert bei 25,4 mbd zu lassen. Will
sie die Rohélpreise in ihrem Preiskorridor halten,
dann miissen die gegen Ende des Jahres erwarte-
ten Produktionssteigerungen des Irak durch Pro-
duktionskiirzungen in anderen Mitgliedsléndern
ausgeglichen werden.

Wiederaufbau der irakischen Olindustrie
verzogert sich

Nach dem schnellen Ende des Krieges im Irak hoff-
ten die Besatzungsmichte zunichst, die Olgewin-
nung schnell steigern und den Wiederaufbau des
Landes weitgehend aus den daraus resultierenden
Oleinnahmen finanzieren zu konnen. Noch Anfang
Juni wurde vom irakischen Olministerium ange-
kiindigt, dass die Olgewinnung im Irak bis Mitte
Juni auf 1,5 mbd verdoppelt werden konnte;? dies
entspricht mehr als der Hilfte der Vorkriegspro-
duktion. Den Besatzungsmachten ist es aber bis-
her nicht gelungen, die fiir den schnellen Ausbau

Abbildung

Preisentwicklung von Brent- und OPEC-Rohél von Januar 2000
bis Juli 2003
In US-Dollar/Barrel
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Quelle: Petroleum Intelligence Weekly, diverse Ausgaben. DIW Berlin 2003

der Olversorgung notwendige Sicherheit im Land
herzustellen. Aufgrund von Pliinderungen und Sa-
botageakten an Olanlagen und Elektrizititswerken
stagnierte die Olgewinnung vielmehr Ende Juni
bei 0,75 mbd. Ende Juli hat sie die Schwelle von
1 mbd {iberschritten, und bis Ende des Jahres soll
sie einen Stand von etwa 1,5 mbd erreichen.'”

Der Irak wird voraussichtlich noch einige Monate
benétigen, um seine Olexporte auf ein Niveau zu
steigern, das die Balance auf den Olmirkten be-
einflussen kann. Dies gibt den iibrigen OPEC-
Landern Zeit, ihre Produktion anzupassen. Auch
die derzeit knappen Lagerbestinde erlauben es der
OPEC, das Produktionsvolumen von Juni aufrecht-

6 Dieser Anstieg kann weitgehend auf Witterungsfaktoren zuriickge-
fiihrt werden, zu einem geringeren Teil dirften dabei auch Nachfrage-
effekte aus einer leichten Wirtschaftsbelebung zu Ende des Jahres un-
terstellt sein.

7 Vgl. Energy Information Administration: Short-Term Energy Outlook.
Washington, D.C., Juni 2003.

8 Vgl. Platts: No Pressure on OPEC to Cut Output at July 31 Meeting.
Juli 2003 (www.platts.com/opec/jul3103.shtml).

9 Vgl. Petroleum Intelligence Weekly, 4. August 2003, S. 1.

10 Ende Juni war noch von 2 mbd die Rede. Vgl.: Oil Minister Expects
Iraq to Produce 2 mm bpd of Oil by December. In: Alexander's Oil & Gas
Connections, 8 (14), 10. Juli 2003 (www.gasandoil.com/goc/news/
ntm32840.htm). Bei anhaltenden Anschldgen diirfte aber selbst eine
Produktion von 1,5 mbd schwer erreichbar sein.
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Tabelle 4

Prognose von Olverbrauch und -produktion nach Quartalen

im Jahre 2003
In Mill. Barrel pro Tag (mbd)
Ist Prognose nach IEA
| 1 1 \% Jahr

Olverbrauch Welt 78,7 76,2 77,8 79,4 78,0

davon:

OECD 49,3 46,9 48,2 49,3 48,4

Sonstige 29,4 29,3 29,6 30,2 29,6
Olproduktion Welt 78,38 78,1

davon:

OPEC-NGL' 33 37 38 39 37

OPEC-Rohol 26,8 26,1

Sonstige? 48,7 483 49,3 50,0 49,1
Nachfrage OPEC-RohéI® 26,7 24,2 24,8 25,5 25,3
Veranderung gegeniiber Vorjahres-
zeitraum
Olverbrauch Welt 1,9 0,6 0,9 0,6 1,0

davon:

OECD 1.2 0,6 0,7 03 0,7

Sonstige 0,7 0,0 0,3 0.3 0,3
Olproduktion Welt 2,8 2,4

davon:

OPEC-NGL' -0,1 0,3 02 04 0,2

OPEC-Rohél 1.9 18

Sonstige? 1.0 0,3 1,6 15 1.1
Nachfrage OPEC-RohéI® 1.0 0,0 -0,9 -1.3 -03

Abweichungen in den Summenwerten sind rundungs-

bedingt.

1 Natural Gas Liquids.

2 EinschlieBlich volumetrischer Gewinnne in der

Mineralélverarbeitung.

3 Differenz zwischen Weltdlverbrauch und der
Produktion der sonstigen Lénder.

Quelle: International Energy Agency: Oil Market Report.

Paris, 11. Juli 2003.
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zuerhalten. Spétestens im vierten Quartal miissten
die OPEC-Lénder (ohne Irak) jedoch ihre Produk-
tion weiter reduzieren, um die Rohdlpreise in dem
Preiskorridor von 22 bis 28 US-Dollar zu halten.

Langerfristige Entwicklung des OI-
verbrauchs und der Olgewinnung

Seit Mitte der 80er Jahre ist der Weltdlverbrauch
um knapp drei Zehntel gestiegen; das entspricht
einer durchschnittlichen jéhrlichen Zunahme um
1 mbd. Besonders stark zugenommen hat seit Mitte
der 80er Jahre der Olverbrauch in Asien, im Mitt-
leren Osten und in den Entwicklungsldandern. Der
Umbruch in Mittel- und Osteuropa hat Anfang der
90er Jahre das Olverbrauchswachstum deutlich
gedampft. Der Einbruch der Boérsen ab 2000 und
die folgende weltwirtschaftliche Schwéche haben
dazu beigetragen, dass der Olverbrauch seit dem
Jahr 2000 in der OECD stagnierte, in Lateiname-
rika war er sogar leicht riickldufig, und in den iib-
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rigen Regionen stieg er nur noch leicht (Tabelle 5).
Sollte die Konjunktur bis ins nichste Jahr hinein
nicht anziehen, dann konnte der Olverbrauch bis
2005 &hnlich stark gebremst werden wie in der
ersten Halfte der 90er Jahre.

In den aktuellen Szenarien der IEA! und der ame-
rikanischen Energy Information Administration
(EIA)"? wird angenommen, dass der Welt6lver-
brauch auch kiinftig kraftig steigt. Er nimmt in den
Referenzszenarien im Zeitraum von 2002 bis 2010
um 12 bis 13 mbd auf 89 bis 90 mbd zu (Tabelle 6);
damit liegt der jahrliche Verbrauchsanstieg mit
rund 1,6 mbd deutlich {iber dem Durchschnitt der
Jahre von 1985 bis 2002. Die jéhrliche Wachs-
tumsraten des Bruttosozialprodukts werden mit
durchschnittlich 3,2 (IEA) bzw. 3 % (EIA) unter-
stellt;'3 die Rohdlpreise sinken bis zum Jahr 2010
nach IEA auf 21 US-Dollar (Preisstand Jahr
2000), nach EIA auf 24 US-Dollar (Preisstand
Jahr 2001) je Barrel.'

Olgewinnung: GroBe Potentiale und hohe
politische Risiken

Die Olgewinnung steigt in den Referenzszenarien
von IEA und EIA im Zeitraum von 2002 bis 2010 in
den OPEC-Staaten insgesamt um iiber 7 auf 36 mbd,
auflerhalb der OPEC um 5 mbd auf 53 mbd. Die
Steigerung auBerhalb der OPEC wiirde nicht aus-
reichen, um die Zunahme des Olbedarfs zu decken,
die OPEC muss daher ihren Beitrag zur Welt6lver-
sorgung erhohen.!s Weltweit bestehen nach Schét-
zung der EIA noch gro3e Moglichkeiten zur Stei-
gerung der Erddlforderung. Uber groBe zusitz-
liche Potentiale verfiigen die Nachfolgestaaten der
Sowjetunion mit 2,4 bis 3,2 mbd, Staaten in Afrika
mit 0,8 bis 1,2 mbd, in Zentral- und Siidamerika mit
0,6 bis 1,1 mbd und in Mexiko mit 0,4 bis 0,8 mbd
(Tabelle 7).

11 International Energy Agency: World Energy Outlook 2002. Paris
2002.

12 Energy Information Administration: International Energy Outlook
2003. Washington, D.C., Marz 2003.

13 EIA stellt dariiber hinaus jeweils ein Szenario mit hohem Wirtschafts-
wachstum (4 % pro Jahr) und niedrigem Wirtschaftswachstum (2 % pro
Jahr) dar, deren Eintrittswahrscheinlichkeit aber eher gering ist. Selbst
im Krisenjahr 2003 drfte die Weltwirtschaft insgesamt noch um knapp
3% wachsen; vgl. OPEC: Monthly Oil Market Report. Wien, Juni 2003,
S. 1. Die Annahme einer Wachstumsrate von 2 % im Szenario der EIA
mit geringem Wachstum setzt also eine langfristig anhaltende Struktur-
krise in den Industrielandern und entsprechende dampfende Wirkungen
auf das Wachstum in den Entwicklungslandern voraus.

14 EIA betrachtet dariiber hinaus einen Fall mit hoheren (33 US-Dollar
je Barrel) und einen mit niedrigeren Preisen (19 US-Dollar je Barrel) im
Jahre 2010.

15 In einer Variante, in der hohe Olpreise mit einem schwachen welt-
wirtschaftlichen Wachstum kombiniert sind, konnten die Produktions-
kapazitaten auBerhalb der OPEC nach Einschatzung von EIA um bis zu
7 mbd gesteigert werden, also mehr, als es dem Verbrauchszuwachs ent-
spricht. Unter dieser Voraussetzung miisste die Produktion der OPEC
kaum gesteigert werden.
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Tabelle 5

Entwicklung des Olverbrauchs und der Olgewinnung von 1985 bis 2002

In Mill. Barrel pro Tag (mbd) 1985 = 100
1985 1990 1995 2000 2001 2002 1990 1995 2000 2001 2002

Olverbrauch

OECD 375 41,5 44,9 47,8 478 47,7 110,8 19,8 1276 127,6 1273
Nordamerika 19,1 20,7 21,6 24,1 24,0 24,2 108,5 13,2 126,3 1258 126,8
Europa’ 12,7 13,6 14,6 15,1 15,3 15,1 107,3 15,1 19,1 120,7 19,1
Pazifik 57 72 8,7 8,6 85 85 126,1 152,4 150,6 1489 1489

Sonstige 223 24,5 24,5 28,5 28,8 293 109,9 109,9 1279 129,2 131,4
Friihere Sowjetunion 8,9 8,4 4.4 3,6 3,7 3,7 94,4 494 40,4 41,6 41,6
Europa 0,9 0,7 08 0,7 0,7 0,7 778 88,9 778 778 77,8
China 19 23 33 4.8 49 52 1237 1774 258,1 263,4 279,6
Sonstiges Asien 3,0 4.4 6,0 7.3 7.4 7.5 144,7 1974 240,1 243,4 246,7
Lateinamerika 3.1 3,6 43 49 48 4,7 115,8 1383 157,6 154,3 151,1
Mittlerer Osten 2,8 29 37 4,7 4.8 5,0 104,7 1336 169,7 1733 180,5
Afrika 1,7 19 2.2 2,4 2,5 2,5 12,4 130,2 142,0 1479 1479

Welt 59,8 66,0 69,4 76,2 76,6 77,0 110,4 116,1 127,5 128,2 128,8

Olgewinnung?

OECD 20,1 19,0 21,1 21,9 21,8 22,0 94,6 105,0 109,0 108,5 109,5
Nordamerika 154 13,9 14,1 14,3 14,4 14,6 90,5 91,8 93,1 93,8 95,1
Europa’ 4,1 43 6,4 6,8 6,7 6,6 105,4 156,9 166,7 164,2 161,8
Pazifik 0,7 0,7 0,6 0,9 038 0,8 107,7 92,3 1385 123,1 123,1

Sonstige ohne OPEC 21,5 229 21,5 24,0 24,7 26,1 106,3 99,8 m.,4 14,7 121,2
Friihere Sowjetunion 12,0 1n,;5 7.1 7.9 8,6 9.4 96,2 59,4 66,1 72,0 78,7
Europa 04 03 0,2 0,2 0,2 0,2 789 52,6 52,6 52,6 52,6
China 2,5 2,8 3,0 3.2 33 34 11,6 19,5 127,5 131,5 135,5
Sonstiges Asien 14 1,7 2,2 2,2 2,3 2,3 1241 160,6 160,6 1679 1679
Lateinamerika 1.8 2,2 3,1 38 38 39 119,6 168,5 206,5 206,5 212,0
Mittlerer Osten 0,7 13 19 2,2 2,2 2,1 180,6 263,9 305,6 305,6 291,7
Afrika 1.7 1.9 2,5 2,8 2,8 3,0 13,1 148,8 166,7 166,7 178,6
Verarbeitungsgewinne 1.1 1.3 1.5 1.7 1.7 1.8 118,2 136,4 154,5 154,5 163,6

OPEC 17,6 25,1 27,6 30,7 30,2 28,6 142,4 156,6 1741 171.3 162,2

Welt 59,3 66,9 70,2 76,6 76,7 76,6 129 118,5 129,3 129,5 129,3

Abweichungen in den Summenwerten sind rundungsbedingt.

1 EinschlieBlich Turkei. 2 EinschlieBlich Kondensat, Natural Gas Liquids, unkonventionellen Ols, fliissiger Energietrager

auf Basis von Alkohol oder Kohle und volumetrischer Nettogewinne beim Raffinierungsprozess.

Quellen: International Energy Agency: Oil Market Report. Paris, 11. Juli 2003,

und diverse friithere Ausgaben. DIW Berlin 2003

Eine realistische Einschétzung der kiinftigen Pro-  ren Anstieg der Produktionskapazitdten herbeifith-  Produktionspotential der OPEC

duktionsmdoglichkeiten in den OPEC-Staaten ist
wegen der zuriickhaltenden Informationspolitik der
hier tdtigen Unternehmen besonders schwierig.
Grundsitzlich verfiigen die OPEC-Staaten iiber
ausreichende Olreserven, um ihre Produktionska-
pazititen bis 2010 um 12 auf 45 mbd zu steigern.'®
Allein die OPEC-Lénder am Persischen Golf konn-
ten ihre Olgewinnung bis zum Jahr 2010 um knapp
10 auf 32 mbd erhohen, die iibrigen OPEC-Staa-
ten um knapp 3 auf 13 mbd. Die OPEC-Léander
werden diese Potentiale aber nicht voll ausschop-
fen, wenn sie bei geringeren Produktionssteige-
rungen aufgrund dadurch erhdhter Preise und re-
duzierter Investitionsaufwendungen héhere Ge-
winne erzielen konnen.!” Aulerdem bestehen in
diesen Lindern erhebliche fachliche, finanzielle
und politische Risiken, die einen deutlich geringe-

ren konnten.

Uber besonders groBe Olreserven verfiigen Saudi-
Arabien und Irak. Saudi-Arabien wird sein Pro-
duktionspotential nur ausschopfen kénnen, wenn
die politische Lage stabil bleibt und die wirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen verbessert werden.
Hierzu gehért auch die Offnung des Olsektors fiir

16 Die OPEC wird ihr Produktionspotential bei hohen Olpreisen weniger
ausschopfen, weil dann die tbrigen Produzenten ihre Férderung stérker
erhdhen werden.

17 So wiirde die OPEC bei geringem Wirtschaftswachstum und hohen
Olpreisen nach den Ergebnissen von EIA trotz stagnierender Produktion
gréBere Einnahmen erzielen als in den Gbrigen Féllen, in denen sie bis
zu 17 mbd mehr Ol gewinnt. Da bei stagnierender Produktion Investi-
tionen in den Ausbau der Produktionskapazitaten entfallen kénnen,
wiirden in einem solchen Fall auch ihre Ausgaben deutlich geringer
ausfallen.
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Tabelle 6

Prognose von Olverbrauch und -produktion fiir das Jahr 2010
In Mill. Barrel pro Tag (mbd)

Tabelle 7

Maogliche Roholgewinnungskapazititen
In Mill. Barrel pro Tag (mbd)

2010
2002 IEA EIA
Referenz Referenz Variante 1' Variante 22

Olverbrauch
Welt 769 88,8 89,7 96,7 83,5

davon:

OECD 47,6 49,6 493 52,0 46,9

Sonstige® 293 3922 40,4 44,7 36,6
Olproduktion
Welt? 76,5 88,8 89,3 96,7 83,5

davon:

Nicht-OPEC* 479 53,0 532 51,2 55,1

OPEC 28,6 35,9 36,1 45,5 284

Abweichungen in den Summenwerten sind rundungs-

bedingt.

1 High Economic Growth Case (Nachfrage), Low Oil Price
Case (Produktion). Produktion der OPEC angepasst an

Weltélbedarf.

2 Low Economic Growth Case (Nachfrage), High Oil Price
Case (Produktion). Produktion der OPEC angepasst an

Weltélbedarf.

IEA = International Energy Agency, Paris; EIA =
Energy Information Administration, Washington.

3 Bei Schatzungen der IEA einschlieBlich Bunke-
rungen und Lagerverdanderungen.

4 EinschlieBlich volumetrischer Gewinne in der
Mineral6lverarbeitung, Natural Gas Liquids (NGL)
und Gewinnung von nichtkonventionellem Ol.

Quellen: International Energy Agency: World Energy Out-
look 2002, Paris 2002; Energy Information Administration:

International Energy Outlook 2003. Washington, Mai 2003.

DIW Berlin 2003
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auslindische Investitionen. AuBerdem ist die Ol-
gewinnung in diesem Land sehr stark von einem
einzigen groBen Olfeld abhiingig.'®

Im Irak lagern die zweitgrofiten konventionellen
Olreserven der Welt. Es ist aber unwahrscheinlich,
dass die Olgewinnung im Irak nach dem Raubbau
der letzten Jahre und dem Verfall der Infrastruktur
sehr rasch wieder das alte Produktionsniveau errei-
chen oder sogar iibertreffen kann. Voraussetzung
dafiir wiren politische Stabilitdt und die Existenz
einer legitimen irakischen Regierung.'” Schon aus
finanziellen Griinden® wird der Irak seine Olindus-
trie fiir internationales Kapital 6ffnen miissen, um
die Olgewinnung iiber das Vorkriegsniveau zu he-
ben. Allerdings zieht sich ein solcher Prozess, wie
Erfahrungen in anderen Landern zeigen, {iber viele
Jahre hin.

Auch Nigeria, Venezuela, Iran und Libyen planen,
ihre Produktionskapazititen erheblich zu erwei-
tern. Die Expansionspldne in Nigeria und Vene-
zuela sind durch die politische Instabilitdt dieser
Lénder gefdhrdet. Im Iran und in Libyen ist auf-
grund der Sanktionen der USA ausléndisches Ka-
pital zur Steigerung der Olgewinnung nur in be-
grenztem Umfang zugelassen. Insgesamt spricht
vieles dafiir, dass die Produktionskapazititen der
OPEC-Staaten bis zum Jahr 2010 bei weitem nicht
so stark ausgebaut werden, wie dies aufgrund der

Wochenbericht des DIW Berlin Nr. 32,2003

2001 2007 2010
EIA
EIA DB —
_hohe | niedrige
Olpreise ' Olpreise
Industrielander/
-regionen 32,2 373 349
USA 9,0 9,4 9,1
Kanada 28 36 32
Mexiko 3,6 4.4 4,0
Australien 0,7 0,8 0,7
Nordsee 6,5 6,0 57
Nachfolgestaaten UdSSR 8,8 12,0 n,2
Osteuropa 0,2 0,3 0,3
Andere 0,6 038 07
Sonstige Nicht-OPEC-
Staaten/-regionen 14,4 17,8 16,3
Zentral- und Stiidamerika 3,8 49 4.4
Mittlerer Osten 1.8 2.2 2,1
Afrika 3,0 4,2 3.8
China 33 37 35
Sonstiges Asien 2,5 2,8 2,5
OPEC-Staaten 32,6 37,8 35,7 44,6
Persischer Golf 224 27,5 24,9 318
Iran 3.7 44 3.8 4,5
Irak 28 50 35 4,1
Kuwait 2,4 3.2 2,7 3,6
Quatar 0,6 1,0 0,6 0,6
Saudi-Arabien 10,2 1.3 n4a 15,3
Vereinigte Emirate 2,7 2,7 29 37
Sonstige OPEC 10,2 10,3 10,8 12,8
Algerien 16 1,2 18 2,1
Indonesien 1,5 1,1 15 15
Libyen 17 15 17 2,1
Nigeria 2,2 3,5 24 29
Venezuela 3.2 3,0 34 4,2
Welt 79,2 90,8 95,8

DB = Deutsche Bank.
EIA = Energy Information Administration,
Washington.

Quellen: Energy Information Administra-
tion: International Energy Outlook 2003.
Washington, Mai 2003; Deutsche Bank;

Global Oil & Gas: Baghdad Bazaar. Big Oil

in Irag? London, 21. Oktober 2002. DIW Berlin 2003

18 Und zwar von ,Ghawar". Wie lange dieses Feld noch auf hohem Ni-
veau produzieren kann und ob bei Beginn des Produktionsriickgangs
ausreichend alternative Olfelder erschlossen worden sind, um die ange-
strebten Produktionssteigerungen tatsachlich erreichen zu konnen, ist
unsicher. In den 90er Jahren wurde die Ausbeute dieses Feldes durch
eine Reihe von horizontalen Bohrungen verbessert. Das kann allerdings
auch den Produktionsabfall beschleunigen, wenn dieses Feld den Hohe-
punkt seiner Produktion erst einmal tberschritten hat. Dies kénnte be-
deuten, dass Saudi-Arabien den Héhepunkt seiner Olgewinnung in die-
sem Friihjahr mit 9 mbd erreicht hat und die Produktion kiinftig zwischen
8 und 10 mbd verharrt. Vgl. A.M. Samsam Bakhtiari: Middle East Oil
Production to Peak within Next Decade. In: Oil & Gas Journal, 101 (26),
7.Juli 2003, S. 20-28.

19 Nur eine solche Regierung kann rechtsgiiltige Kontrakte zur Erschlie-
Bung neuer Olquellen schlieBen, Besatzungsméchte sind nach der Gen-
fer Konvention dazu nicht legitimiert.

20 Der Irak ist eines der hochstverschuldeten Lander und wird auBer-
dem durch erhebliche Reparationsforderungen aus dem ersten Golf-
krieg belastet. Eine Kreditfinanzierung des Wiederaufbaus ist daher nur
begrenzt méglich.
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in diesen Lindern vorhandenen Olreserven grund-
sdtzlich moglich wire.

Die von IEA und EIA in den Referenzszenarien an-
genommenen Produktionssteigerungen der OPEC
von 2002 bis 2010 um 7 mbd erscheinen nach die-
sen Uberlegungen cher als optimistisch. Steigt der
Olverbrauch wie in den Referenzfillen angenom-
men und bleibt die OPEC-Produktion hinter den
Erwartung zuriick, dann wiirde die Olgewinnung
auflerhalb der OPEC bald an ihre Grenzen stof3en,
und die Olpreise wiirden hoch bleiben oder eher
noch steigen.

Fazit

Wegen der niedrigen Lagerbestinde lagen die
Rohdlpreise Ende Juli am oberen Rand des von

der OPEC angestrebten Preiskorridors von 22 bis
28 US-Dollar je Barrel. Sie hat am 31. Juli be-
schlossen, die Forderquoten (ohne Irak) bis Ende
September unverdndert zu lassen. Will sie das
Risiko eines Preiseinbruchs vermeiden, wird sie
allerdings dafiir sorgen miissen, dass die gegen
Ende des Jahres erwarteten Produktionssteigerun-
gen im Irak durch Produktionskiirzungen in ande-
ren Mitgliedsldandern ausgeglichen werden.

Bis zum Jahr 2010 diirfte die Produktion in einigen
wichtigen OPEC-Léndern aus verschiedenen Griin-
den geringer steigen als derzeit geplant. Wenn sich
das weltwirtschaftliche Wachstum in den kom-
menden Jahren wieder beschleunigt, diirfte es der
OPEC bei einem cher langsamen Wiederaufbau
der Olindustrie im Irak bis zum Jahr 2010 gelin-
gen, die Rohdlpreise in ihrem Zielkorridor zu hal-
ten, vermutlich eher an seinem oberen Rand.
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