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Juhani Laurila

Transition in FSU and sub-Saharan countries:
The role of institutions
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Siirtyminen markkinatalouteen entisen Neuvostoliiton
ja Saharan etelänpuolen maissa: instituutioiden merkitys

Tiivistelmä
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2� Institutional differences between post-Soviet regions
and sub-Saharan Africa
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Table 2. Weder’s (2001) typology applied to FSU, CEE and SSA countries.
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Table 3. Criteria for Institutional Quality (Weder), Economic Freedom (2002 Index)
and Financial Country Risk (Euromoney)
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Table 4. Countries grouped by institutional quality (Table 2), with average scores
by group indicating economic freedom and financial risk
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3� The role of institutions in promoting markets
and economic growth

3.1� States and governments
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4� The significance of state capacity in development issues

4.1� FSUCEE and SSA facts
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Table 5.  SSA and FSU, selected indicators
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4.2� Economic growth
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Table 6. GDP and population of SSA and Russia, 1960-1999
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Table 7.  Composition of merchandise trade in 1999, shares in % and growth 1985-1999.
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Table 8.  Direction of trade: exports (F.O.B.), 2000
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Table 9. Foreign direct investment, net inflows, BoP-based, current US$in 1999
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Table 10. Trade dependency of selected African countries
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Table 12: Changes in age structure in SSA, Russia and high-income countries in 1999, %
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Chart 1. Net changes in Russian population development in the 1990s, 1000 persons
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Table 13. Percentage of Russian population belonging to low, middle or high income groups
in 1990 and 1998
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Table 14. Level, growth, and comparison of the GDP by countries in different income groups, and SSA
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4.6� Development hazards

%���������
�
����
���!����

������
�������'����
�����
���'��������
�
�������������

���������!
�����!������������
���
�����3��.���������
��������4&�������������������
�����$


���!6��$
�&�������&����� !��&��!��!���
�������
���'������
����� 
�
�����
�
������������
����� �������������������!������������������
�����
�������������
����������!
�����������'���

��������  ����!�� 
!
� ����'� ,����&� <������� �
�
� !��� �
�
���'� ���!� �������� ������
��&
3%���
��'��""�4��!��
������!���
���� ���C�����&�M������
&����/�����&�;
���!������C��
/����6�
���
�����
���'������� �������!���� 
��

��������
�������������������
��!������!��!
�����
����������
��������
������������
��!��
�
�������������'� ����
��
�� ����
� �!
� �(	"���
!
� ����
�� ��� 
1��
�
��
��!
�� 
�
���� �
�
�
���
�������!
��(	"���!��� !��!
��(("��3��
���"���5��� �����
���� ����!
��(	"�&��������!

�(�"�&�)������!
��(�"�&��#�����!
��(B"������B(�����!
��(("�4���������
������� �
�������
����
�� 3S)���������&�S�#��������&�S�#���������&�S�")�������������S��(��������&� �
��
����
�'4
3C����!�0
�D������""�4�����3=
��
��J�C��!�$�������""�����#"4��0��������������!
�����
����� ���� ����������� �

�������������'� ����
����
� ���� �����
� ��� ���
����!� �������� �������
���!
�������!
�������
6�
��
�����!�������
��
��������������������
��������
��������������
�����
������

?����!��
��
����
��
�������� ����!������������'����%�!�����&������&�;��
�����������
�������%�!�����������
���
��30����������(()4������
�� ����3�����4���
�������'�������
�
�
�����5����
������������������������
!
�
�����������������!��
��
��

��
�!���� ������������
��������!�������'�����
�� ����&����������������
��
��&��������
���'�����������������������&� �!

�����
� ���� �!
� ���'&� ��
�� �������
�� �
��

�� 
�!���� ���� �
�� �����  ������ ���  ���� �
������
���
�������
���!����� �!
��
��
���9��
��
�������� ���
�
����������������������
����
�� ��
�!
���1&�
� ��������3C�������""�4����������'&������������
��!
��!
�
����;��
������������
���M������
�

?�����
��������������!
��������� ��&����������������
�������!
���'�!���
�������
�
� 
�

!
'��������
������� �!
������������!����

�� �����
���!
���������� �
����� �!
� �
��
��!��

����
������

��
1�
��
��3
� ����������������+ ��������C������������!
�.
���������0
�
����������,�� �4����$���
��3+<�
���
��
��:������������������ ���4��
!
��������������!��
�� 
��������6����
������!
�������'G��)	�'
����������
�
��
��
&������
����
����������������
��������
���������
���������������
���
�!��
�
���������������������������������(���������

!
�C����������!
��
�������
���������!
�,!������������!
���������
������

���!����������!
��
�� !�&�����������'&�������5� ��
��!
�����!
��
���������$
���
���!
������
�����
�������!
������
�
�
�����
!
��������������$
�'����
����
���
��!��� ����!����

����!�
�
��3C�������""�4�

9�������
&�������� ����

�
�� ��� ����
������ ������������
!��������
����������!
���'
���� !�&������&�
������&�
���
����&�
1�
����
�����������������'�����������������!
�
��,����
����� �
�� �'� �������� ���������!���� ����  ��
���
���� �������
� ����� ���&� .
��������� 0
�
����������,�� �&�2������&�0�����&�%����
�&�%�!�����&������&��������&�;��
���&���
����;
��
�
�����?
��
�����!�����<� 
���&��!��!�!��������!�������������&��������
�����!��
��!�����
����������<� 
���� ���������������������'� ��
���
����!�

�'
����� �&�����!�������
�������
�
���� ��� 
� ��� �� �
������ ������ ������
��������&��
��
������ �!
� ��������  ��
���
��� �������
���������������
����'� ��� ������ � ��� 
� �!��
����� �!
� ������'G�������
���!��D!���&��!��!
�����
���������������������(B#&�!���
1�
��
��
����������
�����!���������!
����
����������������
��� ���
�����������
�����
!
����������������  �����
������!
���'����� !�������!
�����
���
�
����������� 
�����
�����D!��������
1�
��
�������<� 
�����D!����!������
�'���$
����
�����
���
����'��������������������
1����������������
�
���
��
�
���!����+ ����&��!��!�
��
�
���� �
����� �
 ��
� �
�� '
���� � �� ����C�/����6�
&� �!��!� 
1�
��
��
�� ���� ���� 
1�
����




Juhani Laurila Transition in FSU and sub-Saharan countries: The role of institutions

46

�����������!
��(("�&�!��
��

���
�
���'���� �
�������������
�������������
��3
!
�%��������&
���������""�&�HC����
�%��������������&I����#B�)"&�,!�����((#&����#	#4�

���!�� !�����&����������������������������
���������
����,���������������
����!
�,
���
����������0
�������&��!
�����
�������'���������
��������
���!
���������'�����
�$�����
�����
��������������������
��� �!
��
���
�� ����������
������������ 
��&� � ������ �!
�
��
������
�����������������!
�&����� !�&���������������
��
�&�� ���������
 
������
���
1���������������
�������������� ������������� ���� �!
������
���������� ����
� ������
�� ��� �
�
���
�� �������
��
���
� �!
��� � ��� �!
� �������������� ��������
�� ��� �!
� ����
� ��� ����
��� ����/
��� � ������ �
�
�
����
���!�/����� �!����� �!
�
���
��
� ��������'� ���$����  ��
���
���� ��� �!
� 
������
�� ��
����������������!
���������������� ��
�!���������������
������������������������� �����
��
�
��
������!
��3?�����2��$�?.0��"""E�""�&������������'�,!���
���(������"4�

5� Summary and conclusions

5.1� Summary

,���
��� �
�
����
��� ���
�����
� �
�� ���
�� �!
� ������'� ��� �������������� �
�
����
��� ����
����
���'�����
��'��� !������
��
����������

����������!
����������������
&��
��
�����
�
������
����!
�
�'������������������
���!
��������������H��������������&I��!��!�!
����������

�!
� ������ ���� ����������
� 
��������  ����!��?
� ����!
�� �!��
�� �!��� �������
�����!� !� !�
6�����'����������������������
����
����������

������
������
�5�'�!� !�
�������� ����!�

���������������3!������
��
� ���'��!
� ��
���
��&��������
��&����������������
�&�<D9�4
������
�� ���
����
� ��� ����/
��� ���� �������
�� ��� �������� �!
� ����� ��� �!
��� ���������� �
��
�
��!���� ���������
���������������������!�
�������� ����!���'� �
��� ����������
�����'���
�!��!������
������
���!���
���
�
��'����������
���
��

��������� ��������� �
 ���������
��
��
�����!��
�$�����������������������
����� 
�
����� �����������������
��'������'�����������'
�������
����������
�����'����$'�������
��������
���!
���� �����

?!��
� �!
� �
������������� ��� �����
� ���� �
���!� ����� �����
�� ��� ����
��'� �� !��� ���

����������

����&�������
�������������
��
�����
�������
 ������
��!
��

������
���
����
�
��'��������������!��
������
��������������
�����
���!������������3��
���!����
�&�������
�&
�����
���
�������
����'
�4��
!
���������
��������!��
������������������
�����
������
�� �
�����������!
�����
���������������������
��
���!��� !��
�������������
���
���
!��� ������
�
���
�����
�����!
���������
��
������
!
����������
�
������
����������������������'���
�����&
�
�
���� � ��� �
�� ���!��� �������&� ���� �!
� �
�
�� ����  ����!� ���D.-�� ;�� 
� 
������
�
���!�!� !���������������'���
����
���$
�'�������
������ 
����
6������
���!���������
������
�
��������� 
�
������
�����!�������������������'�


!
�����
���������������������������
��
�����!��!
����$��������
���� ������
��
��&����!
�!'�����������
 ����
�����&�� ������
1�
������������
������!�
�����
!
����
������������
�
���
�
�� ����������� �������
�� �

$�� ��� 
6�����
� �!
� ��������� ��� ����/
��� 3������������ ���� �����4
���!��
��
�������!
����
������!
�����
�� ����������
&��������
���!
�����
�������������������
�����
������������������!�������/
�����
���
���
�������������� ��������!��������!������!
����
�
�

�������������
��������
���!�� 
������'��0
��������
��
�� ��
���
������'�
������ 

�!�� 
�����!
� ��
���
��&�������'��
����
����!�� 
�!�������
����
���������������������

�����
�
������
����������

������
����� ��������
��&�
�����
���
�����
��'�������������
�� !������'��
�������������������
����$
���'��������
��������������������������������



Bank of Finland, Institute for Economies in Transition BOFIT Discussion Papers 10/2002

47

C����
�������� �
������ Z� ���
����������&� �������������� �!��� !� ������� ���� ���������
����
���'&���������������Z����������
��
���
�����$����
����������

��������
������!
�����
���
�����
��'��� !�������!�� !������ ��
���
����������!��!
�*�+,%%���������!��
����
�
��
�� �!
���������
����������
�������� �
����&� �!
��� 
�����
�
��� ���� �������������'� ���
�
���!�
�
�����'��!
�����!���������
����
����
������������������
���'�����
�����������

���*�+��������
�� �!��� ��� �
�
������'� �!
� ���
��.
����
� �� �
��������
��
��  ��
���
��
�
���'���
���
���-����&�
�����
�
��� ���
��� ��� ��� �!
�!������������
������
������
����������
�!��
��!
������������
�����������
���
�������
����!
����
���������
!
'������!�����'�����5���
�
����
� �!
� ���
� ��� ����!���
��� �
������� �
����

$�� � 
������&� ���� ����� �
����
� 
1����� 
������������� !��
� ����
�� ��� ������
� �!
�����!� ����������
�� ����
���
�&� ��������
��'� ���
���
����
���������!�� ���� !����
!
����
��
�����
�!������������������������� 
�
�����
�
��
���'� �����$
� �!
� ��������������� ��
��������� ���� ����� �
� ����
���9�� �!
� ��!
�� !���&� �!

���$������������ � �������������� �������'� ���� �� ������ � ����������
� �������
�� ��
� ���������
�
��
��

��������������
�&�����
���������
����
����
�������'� �����
�$� �������
��� �!
�������/
��
� ��������������������
��&�����
&���������������������
����

$�� ��
��
����C��
��
�&���������
�
 ���
��!���
������
��������'�������� �����
�������!�
������
�����
���
�����
��'� �� !���
���5������!�������������
��3
� ��2�������4&��!
���
����������
1�
��
��
�������
������������� 
����
��'��� !����
��

�����
��������!
����
���
!
� 
� ���!�����������������������
������!��
�
�����
� ���&� ,
������ ����� ���� �!
� ����!
��� ,�������� �
 ���� ����� �
�
���
�� ���$
��
����������!����'����!��!
� 
� ���!������������������������
���!
�,%%�����2�������
�5�'����!
�!
���%����
����
� !������

.���� ��!
�����
��!��������!
���
���
�!��
����'&��!
� ����!�������
��������������
�
1�

�
�
��
�������� ����!��=��
�
�&� �!
�*�+,%%����������
����
�� ������
�� 3
���
���� ���
B4&������!
���
1�������������
���������
1������
�'������
��������������
����������!
����
���
�!
�*�+�������������
����$
������&�����

&�����
����������������������3
���
�"4��.��
��� ��!
��(("�&��!
�,%%�����2�������������
��������'��
���
��
���!
�������
����'�������!

0���������?
��
���%����
�������������
����'����
����������
���������'�����������������'
����
����� �������
���'� ������������ 
��������� 
���
��
&�  ����!� ��� ���
���������� ����
� !��
�

������5��������������������� ��!
�
�������� ����!�����!
�
��������
������������������
!�
�
�� ��� �� ���
��!
�� �����
� ���� �
���!�  ���� �
��

�� �!
� �
�
����� � ���� �
�
���
�
�������
�
���!
����
����
��� �

5.2� Conclusions


!
���������������
����$
����������
���
��������������
����
� ������������!��������
���
�
�����!���
�+�����$� ����
�� :�!��.����� 
�&� H��G���!
�
� �!
����
'� ���I�-���������'����� ���
��������'����$'�����
��
�&������������&���
������
��������
�������
��'��� !�����������
6�
���'
������������
�����*.���
���
�����*.������!
��
��
����
������
�
����
����������
���&����!
�
�!
�����
�
��
�������
��
�����!
��
��
������������
��'�� ����������,%%�����2�������������
�
�
�
��
�����
��!���B"�R�����!
���������������������!
�*�+,%%��
 �������������������������
����� ����((�����
!
������ �!��� �!
��!��
���� �!
�*�+,%%���� �������������������� �����������
��� 
���!����!
��!��
��������3D���������
������&��""�4�!��������
��� ��������
� ��
���!������
5�����������������
��
������'������
�����!��
 �����3;����5���
���((B4�


!
� ������
�� �!��
�� ��� *.�� �������� ��� �!
� *�+,%%� ���� ���� ������
�� ��� ���'
����R�����!
������G��������*.���
��������������(((��
!
��!��
�����!
��
��!�����
��������

������������������������������������������������
���0������������
��
1����
�������������



Juhani Laurila Transition in FSU and sub-Saharan countries: The role of institutions

48

���*�+,%%����������������
������)�)�R&�����
1����������)���R�����!
������G���������
��
�!�����
�����
�������!
�������&���
��(	�R����*.�&�����
��������������������'������!
�
��
�
 ������
!
���
���� ����
�������� ����!������
���'�����
�
��
�������!
��
�
����������!����
�����
������
� �������
����� ��������'� ��� ����
� ����
��������� ��� �!
� ���!� �������
�� ��� �!��
����
� �����'� ��� ���������� ���'� ��� ���!� �������
��� =��� ������ ��� �
��� ��'�!�� � ��� �� ����
������'� ���!� �� �
�$� ����
� ���� �
�$� ������������� �!��� ��� ������
�� �'�  
� ���!��� �������

��������$
����������
������ ����
������
��@����0���� �
/�����0����$�3�(((4����
��
&� �!

����
�������
��

������
������'�����
�������� ����!������� 
�'����
�
�������������������
��
�����!������
����������
��
�������!�������
������'��!�����
�
����!
������������������� 
������
��������������
�

�����

����$
����!
��
��������������
��&�
1�����������������
����
��'�������
�
���
��
�
�
���&�������������
!
����
������������!
����� ������
�
����������
���������
��������������
������
��!
���!��� !��
�!���������������
����������� ���������������������
��
��!
��������������
�
���������
��������������!��
���������������� ������ ��!
�����������������������
���
�
����'���

�������!��!
����
��������������
6���
�
�����
�
����������
��'���������������� !���


!
��������'�����
�
����
������������
��!������!����
��������� ��!
�6�����'��������

������������� �����$
� �!
����� ��� �!
� ���$���� ��������� � ��

����$
��� �����
������'��
!��
���$��

�������
������������'��������
���������5
�������
���������!
����
����������
��
!�����
�!'� ��� ��� ���������� ��� �!��� ���
� ��� �
�
���� ���� �����
� ���������� �
��������
� ����
���
3?�����2��$������
���""�&�C������
��������""�4�

+���������
�'&��!
����$�����
�
����
������
�����
�����������
���
��������������������
�
�
����
���� ���� �
�������� �
��

�� �������
�� �
�
���� � ��������'� ��� ������
� �
����� �
�
���������������'������
���'�����!
��
����������
�
����
���
�����������
����
��� ��
���
���
���������������� ��
��������'�����
 �����
!
����
����
����������
���
������������������'
���������
����
������
�����
�
��
�������
������
�������
��

����
�
����
������$&������
���������
�������!������
�3���� 
�
����'���
4�������
�
��� ����������&� ����
� �!
'� �
��
� ��� �� ��������� ��� ��
������ �!
� �������������� ��������
�� ���
�
���
� �!
� ���
� �����
!������� ��� �!
� ����
� �������������
!��&� �������������� ��� �!
� ���
����
����
1�
���������
��������
���������
��'���������������
����
�������
�����������
�����������
���������� 
��
���� �!��� ������
� ����
��'� �� !��� ����  
�
���
� ���
������'�� 
!��� !���
��� ���
�
���
�����2'��!
����
���$
�&��!
����
��
����������
��'��� !������
����������������������
���
�����
������'�����������������������������
���������� ����!�����!
������������������
���������$
���3�
�������"""4�����

�&��!
�
�������5������������������
������� ��!
��� ��������

����!
��
�!���������
�����
�����������!
����������
��������
�
��� �
�!���������������
�
1�
�
��
������!
� ��
���
�������������
�����
���������
���%�
������'&��
�!��������
������
����
�
�� ����
�������
�'���
����$
������
�
����
���� 
������C����
��
�!��������
���������
��

!
��
���&�����!
'���'&��������!
������&������
���������
������3-���
��
��������(((4�


!
���������
����� �������

�������
�������
��� !����������
�������
� �����������������
��� &��
�
����
�������
�����������������&���������
��'���������'��'��
����
�
���������
�
�
������ ��������������
��
�������������

����
���� ����������� ���� �
�
���!� ��� �
�
����
��� ����
�� ��� ����� �
�
����'��.�����
�'������'����
���������'�����
���� �����'���������
����.�
������

��
�������!
��
����� �����
�
&�������
��!���
����!���������������!
������$
����
����
��
����������
����
��
����
�����
$
�&��
�������
���
�
� 
��
���� �����
�������$
��3���������(((4��
!��&���������
�
��

��
���������!
����$��!
'����������!�������!��'������
�������
�����
!
'����������
������
����'�
������������� ���������������&�����
��������������!
��
�
����� �������'�������������
��� ��������������������
&��������
�&�
1�
����
�!���������������
������������� ����������
��!

!
���!&�
�������������������� �����������������������3%��!�����""�&�?���
���!���""�4�


!
������������������
��!
�����������������������
������������������
���������
���������
����������&����!�������������!
�*�+,%%&���� ���!�����'���� �������������� ������ &� ��������



Bank of Finland, Institute for Economies in Transition BOFIT Discussion Papers 10/2002

49

�������'��
�
���
���������������
����������
����!
�������/
���� ��������'��������$����� ���
������������ 
!
�
���
&� �!
� ��������� ����
� ��� ��  �������
�&� ���
 ���
�������� ��� ���� ��$
�'� ��
�
���
�����������*���
�&�������
��'&��
�$����������������
����
����������� ������
 ���
����!
����� ���
��������������
�&�!��
�������
����!�!� !�6�����'�������������������������������������
������������$'�������!
���
�������������� ������������������
��
������
���������
���� �����
�����������$
���!
������������� ��������������
������� 
��3?�����""�4�



Juhani Laurila Transition in FSU and sub-Saharan countries: The role of institutions

50

References

���������/�C��
��3���������/��((�4&�H,���!�� �+�&�*�� �� ��!
��&�����*����� 
2
!���&I�����#B	�)"�&������
��������������$������&�F����)�&�<����&�+8��(B��

��
�� ���.�����J�:�!�����������J�0��������:��
�����3��
�� ���
������&��""�4&
H���������������
�������'7�2�������&I�,
���
�����%��������-����'�0
�
���!�3,%-04&
 ����������%
����
������<���#��(&�;�����&�*
�����'��""�
3�����
����� E����E���E.-#��(����4�

�5�'���������3�5�'���""�4&�H?!����������<

������.�����2
�
���������D������������&I
������B��&��
����'� ����������E.
�
��
���""�&�F����
�#B&�<���
��)&��C*�6����
��'
������������

���
��0��
���,��3���
���""�4&�H
!
����
������
����
�����!
�����
��
�����'&I����
B	(�BB������!
�,��������:����������%��������&�)E�""�&�,��������%��������������������&
�����
�����,�����&�<��
��
���""��

2���
�����/�;
�/
$�32���
�����/��((	4&�H���������&�,���������&�
�������������&I
,
������%����
���+���
����'�-�
���3,%+4&�2����
���J�;������J�<
��U��$��((	�

2�����0��
���:��32������(()4&�H.
������'�����D����!&I�()�!�	�������%
���
*+#+&�,������ 
&�C���(()�

2!� �����:� ���!�32!� ������""�4&�H,���� ����!����� ����������������
���� '���
.������
���&I������������&�������,��
���&�:�����'E*
�����'��""��

2�����.�����%��J����!��:
���
'�.��32�����J����!���((B4&�HD
� ���!'&
.
�� ���!'&�����%��������D����!����������&I������"����#�)���������%
�������
���������,���������7�((B�

,����������%��� 
�������3,�����������""�4&�H
!
�<

����������� 
��.��
����
-�����
���������
�����������������&I������"��#����&��
����'� ����������E.
�
��
���""�&
F����
�#B&�<���
��)&��C*�6����
��'�������������

,!�����!

����8�&�H*����,���������������������
�;��
����������7�
!
�D!������
;
����&I�����#	#�#�#����-�
�����������.
����&�
���
���'�F����
��/�&����
���������
C��
���'�*���&��((#�

,�
�
���,'��!���J�C���
���-
�
��3,�
�
���J�C���
���""�4&�H���
���� ��!
�F���
���
;������
����������%������
�7����������������&I��������(����,�������������/
�������0
����
-�
�����������������&�
���
���'�-
�
��C���
��&����������&�
!
�+���
����'����C��!� ��
-�
��&��""��

,�!�������
'�=��3,�!���(B#4&�H�����
�����;���-����������'��������
��,������
���
���
��&I�������(��()�����!
�
���������������������1+2#3�7�-����
�������-����
���&
-��������
�
��
��-��
����������
������!
�:�����%��������,������

&�,�� �
�������!

+���
������
�&�.
�
��
��#�&��(B�&�+����D��
���
���-������ �9����
&�?��!�� ����.�,�
�(B#�

,����
��-����J�D����� �:���?���
��3,����
��J�D����� ��(((4&�H%1������� ��������
%��������-
��������
&I������)�������������
��������������0����
����&�F����\\\F��&
C���!��(((�

,����
��-����3,����
���((B4&�H,���
��������.���������I���&�HD
� ���!'&
.
�� ���!'&�����%��������D����!����������&I����2�����.�����%��J����!��:
���
'&����
��	��B(����)���������%
�����������������,���������7�((B�



Bank of Finland, Institute for Economies in Transition BOFIT Discussion Papers 10/2002

51

,������;�����J�0����!�������F�5�'��3,������J�0����!��������""�4&�H*��
� �
.��
������
���
������%�
� �� �%������
���;
�����������������!�����������&I�?����
��������
�����.
�
����
���%���������0
�
���!�3?�.%04&� ����������%
����?.-
�""�EB�&�=
����$���
��
��
���""��

,����
��0��
���J�9������$'���$��'�3,����
���J�9������$'��""�4&�H0��������'��������
�
����
����
� ���
��&I�&��
���
��-��������*
�����'��""��

.������C�!��
��3.�������""�4&�H�������*��
���!���
� 
�����D������������&
I�����)�	&�&��
����'� �����������E.
�
��
���""�&�F����
�#B&�<���
��)&��C*�6����
��'
������������

�
������=
�������3�
�������"""4&�H
!
�C'��
�'����,��������?!'�,���������

�����!������!
�?
�������*�����%�
�'�!
�
�%��
&I�2������-�
��&�
����������-�����!
��&
;�������""�

.������.�����J�8���'������3.������J�8���'��""��4&�H
���
&�D����!&�����-��
��'&I
��������(����&��
����
��� ����������E�
��
��
���""��

.������.�����J�8���'������3.������J�8���'��""��4&�H���
���� ��!
�?
���!&I����
��"��##����&�������,��
���&�:�����'E*
�����'��""��

.������.�����J�8���'�����3.������J�8���'��""��4&�HD����!����D���������!
�-���&I
 �����������!���
����4������-���	�����)
��&�?��!�� ����.�,���""�
3������������$��� E�
�
���!E ����!4�

.������.�����J�8���'�����3.������J�8���'��""��4&�H
���
&�D����!&�����-��
��'&I
.
�
����
���0
�
���!�D����&�
!
�?�����2��$&�?��!�� ����.�,���""�
3������������$��� E�
�
���!E ����!4�

.������.�����J�8���'�����3.������J�8���'��""��4&�HD������������&���
6�����'&����
-��
��'�����
��(B"&I�.
�
����
���0
�
���!�D����&�
!
�?�����2��$&�?��!�� ����.�,�
�""��

.������.�����J�8���'�����3.������J�8���'��""��4&�H0
�����
&I���������B���
&��
����'� ����������&�C���!��""�&�F����
�#(&�<���
���&��C*�6����
��'�������������

%20.&�
�����������(((��-�����
��������
���������%����
���2��$�����0
������������
����.
�
����
��&�;�������(((�3�

������*��
��
������&�%20.��(((4�

%20.&�
�����������"""���������������������
�����
���������%����
���2��$����
0
�����������������.
�
����
��&�;�������"""�

%���
��'�?�������J�;
���
�0����3%���
��'�J�;
���
��((�4&�H������G��D����!

�� 
�'7�-�����
������%�!����.��������&I�������"#���	"����-���5�
������������
����
���������&�<��
��
���((��

%���
��'�?�������3%���
��'��""�4&�H
!
�%�����
�N�
�������D����!��%���������G
���
����
������C�����
����
������!
�
������&I��!
�C�
�-�
��&�,������ 
&�C�����!��
���&
;�����&�%� ����&��""��

%��!����:
�����&�H
!
�?�����2��$G��C�������,�

�&I��������#	����*��
� ���������&
�
��
��
�E9����
���""�&�F����
�B"&�<���	&������
������!
�+����""��

*��!
�������
'�J���!�'�0�����3*��!
��J���!�'��"""4&�H
!
�
����������%������
�
���
��

��U
���&��C*�?��$�� �-��
��?-E""E#"&����
����������C��
���'�*���&
?��!�� ����.�,�&�*
�����'��"""�

*��
����
�
��J�0���
��C������J�?

$��C
�����3*��
��
������&�%20.��(((4&
H-�� �
�����������
�����������������&I�-�
���������������1+++���������)! ��

��'
������



Juhani Laurila Transition in FSU and sub-Saharan countries: The role of institutions

52

������������%�����������������������
����������
���
���%����
&��!
�2����������
�������!
�,��&
%����
���2��$����0
�����������������.
�
����
��&�;�������(((�

D������U
 ���3D�������(((4&�H.�'�����.
�
�������F�����'&���������
���'�:��
����
C���
�&�+���
����'����?��!�� ����-�
��&��
����
&�?��!�� �����(((�

D���������-�
����J�C����<����J���!�'�0�����J�M
��
��
'
��:
������3D���������
�
������(((4&�H?!���C��
��,����������
����������%������
�@I����
����������C��
���'�*���&
0
�
���!�.
�����
��&��
��������������#��C�'��(((�

D����
�D��%��3D����
��""�4&�HC�$�� �D�������������?��$����������&I�����#��##���
&��
����'� ����������E.
�
��
���""�&�F����
�#B&�<���
��)&��C*�6����
��'
������������

D��$�������0������3D��$��������""�4&�H0������$������������!
�$���%/!
 ����$��""�&
���������!
�$���������$&I�C�������""��

D��!���
!�����%��:���3D��!����""�4&�H0�����G��.
����
�����+��
������0
���
�'&I
,���
 �
�%�����
����������
����������-
��
&�?��!�� ����.�,���""��

D����.���
��J���!��$
�C����3D����J���!��$
��"""4&�H

��U
����;��
�7�?!�����
��
�����������������������������
�@&I�6����������������
��%������
�������76�%
8&�,%-�
?��$�� �.����
���<����)#&��������"""�

D��������5

��J�;
���!�;���J��
�C
����;��/�J�,!�$���������!�����3D�����
������
�""�4&�H
�����������%������
�7�=�������������
�����!
���/
���������
����D��
���
��@&I
9.&�	�������%
����?-E"�E		&�?��!�� ����.�,�&�C�'��""��

=���'�'�!'��9�
!�3=���'�'�!'���""�4&�H0
���
�'�����D����!����
���������7��
.
���
����%���
��
&I�����	#�B������!
�9.&�
�
���%
����&�F����)B&���
���������
&
���
����������C��
���'�*���&�?��!�� ����.�,���""��

=
��
'�:�!��J��8�����$�
��'�3=
��
'�J�8�����$���""�4&�H+��� ���������
���

���
��'&I�������#��)�����&�������,���
��� ����������:�0�������0�
����
��� �������������
����&�����&�
���
���'�*����
��������-
�
��=5
��!���&�0����
� 
&�
�'����J�*�������D����&
;������J�<
��U��$��""��

=
��������
����3=
�������(((4&�H0�����G��HC��$
�I�%�����'&I�+,;�-�
��&�+8
�(((�

=
��������
����3=
�������""�4&�H-���
��'�?��!����0� !��7�.��
���������0������
-������������&I�=
������������#��#������������,��
�
������&�F����	#&�<����&��+8��""��

=
��
��-
�
�����J�C��!�$������C����3=
��
��J�C��!�$�������""�4&�H������� ���
,�����
�,!�� 
&I������(�#�����&��
����'� ����������&�C���!��""�&�F����
�#(&�<���
�
�&��C*�6����
��'�������������

=���
�������D�
 ��'�D��3=���
��������(B#4&�H
!
�.'������2���
���������
�
.
�
��
���
���� &I�����##��#)(�����!
�
���������������������1+2#3�7�-����
������
-����
���&�-��������
�
��
��-��
����������
������!
�:�����%��������,������

&�,�� �
��
����!
�+���
������
�&�.
�
��
��#�&��(B�&�+����D��
���
���-������ �9����
&�?��!�� ���
.�,���(B#�

=��$����;

�J�%������������3=��$����J�%������""�4&�H-���
��'�0� !����
!
�$
'���
%��������D����!&I�����#�)B����9G.�������&�:���D
�����J�=���
��8���0��J�9GD���'
C��'�����������39G.�������&�:���
������&��""�4&�"##"�9���;�������������&������&�
!

=
���� 
�*��������������
!
�?�������

��:�����������.���:��
��J�,�����'����&�<
�
U��$��""��

=����
��D
���3=����
���""�4&�H
!
�D����������������*�����
&I������"�������&��
���
'� ����������&�C���!��""�&�F����
�#(&�<���
���&��C*�6����
��'�������������



Bank of Finland, Institute for Economies in Transition BOFIT Discussion Papers 10/2002

53

���
����������C��
���'�*����J�
!
�?�����2��$�J�9� ��������������%��������,��
��
�����������.
�
����
���J�%����
���2��$�����0
�����������������.
�
����
���3�C*
J�
!
�?�����2��$�J�9%,.�J�%20.��((�&�F����
����#4&�H������'�����!
�����
�
%�����'&I�*
�����'��((��

���
����������C��
���'�*����3�C*��""�4&�.��
���������
���
������������U
�����$
�""�&�?��!�� ����.�,�&��
��
��
���""��

���
����������C��
���'�*����3�C*��""�4&�H-��
��'�0
�������&�D����!�����.
��
�������������'����;��������
�,����������
�&I��CE"�E#)&�*
�����'�	&��""�&�?��!�� ���
.�,���""�4�

������� �����C��!�
��.��3������� ������(()4&�H0
���������!
�0�������%�����'7�
!

0��
����������������&I�,���
�����&�F����#&�<����&�?���
���(()�

:�!�����:���
��3:�!������((�4&�H0�����G��
�
� �� ���������������������� �����&I����
###�#�	����%����
������,��
���&�F�����#&�<���)&��((��

8����0�5��38�����""�4&�H2����
���
������
�����
����������%������
�7�<����&
,��������&�����;
 ���������������&I�����������B����,�������������/
�������0
�����-�
�������
���������&�
���
���'�-
�
��C���
��&����������&�
!
�+���
����'����C��!� ���-�
��&��""��

8�����������&�H��5������
��5����
�������5
���������$>'!�������!����'�
!�'����I
3�������������
1����������*.���
��
�4&�=
���� �������������#��""�

8�����������&�HU!�
����5�����5����
��'�'���
���5���$�$�����
�������$�������I
3?��!������������
����
��������  
�
�������������
����
�������'4&�=
���� ����������
��#��""��

8��������.���
��J�8���'������J�M�����;����]��38��������
������&��(((4&
HD��
�����
�C���
��&I������������ �����(((&�?�����2��$&�?��!�� ����.�,���(((�

8�'�//��C� 
������
�
�38�'�//��C� 
�����""�4&�H-����������������������!����
������&I�?�������������
�����.
�
����
���%���������0
�
���!�3?�.%04&�+���
��<������
+���
����'&� ����������%
����<����""�E��&�:�����'��""��

8����$��D�/
 ��/�?�&�38����$���""�4&�HD�����������������,���!��� ����%�
� �� 
C��$
��%������
�&I�?�������������
�����.
�
����
���%���������0
�
���!�3?�.%08
 ����������%
�����""�E	�&�=
����$�&�C�'��""��

8���������!�F��������38���������!��""�4&�H%��������,����������!
�0�������*��
%���7�9�
��
�
����
������,��������%1����������@&I�����#(��)�	����%����
������4����
���

������������&�F����)�&�<���E�""�&��
��
��
���""��

8������:^����38�������""�4&�H

��U
�������
���V
!
�0���������*�

�%�����'G7�
!

���!��G���
���%�����������8
'���
�����
��&I�����)(��#����,���
��	�����)
���6���������
��� ����������������������"""&�
���
���'�2�����-�
�$���������<��!�������
��&�
!

?�����2��$��?��!�� ����.�,�&�:��'��""��

;��-�����0���
��J�;��
/��
������
��*���
�����J��!�
��
������
��J�F��!�'�0��
��
3;��-�����
������&��((B4&�H
!
�N�����'����D��
���
��&I�()�!�	�������%
����
�����&
?��$�� �-��
������&�<��������2��
������%��������0
�
���!&��
��
��
���((B
3!���7EE������
���� E���
��E�����4�

;����5���
��0�����3;����5���
���((B4&�H*���������D
� ���!'&I�
���
���'��!

 ��
����������4����
�����4����������<���������&��
��
��2&�<���(#&��((B�



Juhani Laurila Transition in FSU and sub-Saharan countries: The role of institutions

54

;
���
�=
��
������3;
���
��(B#4&�_-������
�,���
������!
�.
�
�����������������
�
-����������'�D����!�����!
�-
������(���B"&I������	#���B�����!
�
��������������������
1+2#3�=�%��������
���%����������-��������
�
��
��-��
����������
������!
�:�����%�������
,������

&�,�� �
�������!
�+���
������
�&�.
�
��
��#�&��(B�&�+����D��
���
���-������ 
9����
&�?��!�� ����.�,���(B#�

;����!��� ����J�������8���3�!��� ����J��������""�4&�H*��
� ���
�������
�������
 ����!&I������#	��		�����������������-�
�������&�F����
�(�3#4��""��

C���������� ���3C���������((	4&�HC�������� ��!
�?�����%�����'��B�"��((�&I
 �����������6������
��������������>��
���
������������������6������
�����
��
 �����������7>�6 8&�-������((	�

C��
���
��'����3C��
����""�4&�H.'����������-
������������
7�
!
�?���
������
�!
�;��
��&I�!���7EE�������������
 �
���E
� ���!E���
��� �E�""�E����
"��")����&�(��� ���
�""��

C���� ���:�!��3C���� ����""�4&�H
!
�-���������%�����'�����!��$�
!
���'&I����
)�������������
��������������
������&�F������&�<����&�2���$�
���-�����!
���;���&�+8&
�""��

C������0������!�3C�������""�4&�H�����G��-
��
���?��&I�����������#&�&������
,��
���&�C���!��������""��

C�������!�
��J�;��
�
����!'�J���!��/
�D!������C������
�3C������
������&
�""�4&�H0
������� ��C*��������������'&I�����)"�)#4�����&�������,��
���&
�
��
��
�E9����
���""�&�F����
�B"&�<���	&������
������!
�+����""��

C�/���:�'�3C�/����"""4&�H;�����G��<
�����
������������&I�����(�(#����&������
,��
���&�:�����'�*
�����'��"""�

C�
$��
!����3C�
$���""�4&�H����
���� ��!
�2��$���!�� ������D������������&��
����!
���-
���
����
�����!
�-����
�I���!��
����
������	��������������&����&�.������B
:�����'��""��!���7EE���������� �/�E�������E��
$�E�""�E��"��B��!���

C�
���;���3C�
����""�4&�H������������&�%��������-
��������
�����
���������&I�-��
<�������������,������
�&�-���������9��������!���
����
�����������(&�����
������""��

C����!�0
��������
�,�����'&��������0
��
�7�<�������,��������!
���"""
3C����!7�C����!�0
�D����4�

<G.��'
��
'���3<G.��'
��""�4&�H
!
�0��
������������������0
�����&I������B������
&��
����'� ����������E.
�
��
���""�&�F����
�#B&�<���
��)&��C*�6����
��'
�����������

<���!�.�� �����,��3<���!��((�4&�H������������&I�����(��������������
�������������
%�����������&�F����	&�<���&�+8��((��

<���!�.�� �����,��3<���!��((�4&�H
!
�,����������������!
�<
���������������
%���������������+��
�������� �����!
�
����������-����
�&I�?�������������
����
.
�
����
���%���������0
�
���!�3?�.%04&�,���
��0���������&�=
����$�&�C���!��((��

<������C�����
!�J��
�D����*�������
�3<������J��
�D�����""��4&�H9�
���
���!
�C���
����
�&I�������#&�&��
����'� ����������E.
�
��
���""�&�F����
�#B&�<���
��)&��C*
6����
��'�������������

<������C�����
!�J��
�D����*�������
�3<������J��
�D�����""��4&�H
!
�<
�
���
����������*������������!��
����
�����������&I�����#)�������&��
����'
 ����������E.
�
��
���""�&�F����
�#B&�<���
��)&��C*�6����
��'�������������



Bank of Finland, Institute for Economies in Transition BOFIT Discussion Papers 10/2002

55

9G.�������&�:���D
�����J�=���
��8���0��J�9GD���'�C��'�����������39G.�������&�:��

������&��""�4&�H�""�����
1����%��������*�

���&I�
!
�=
���� 
�*��������������
!
�?���
���

��:�����������.���:��
��J�,�����'����&�<
��U��$��""��

9������C���!��2�����39�������""�4&��
�������������
�����!
�,���
 �
�%�����
������
���
����������-
��
A������������������!
����
��������5
���0�����&�

��'
�������
�&�H=��
��
��0���������
��������!�����C������<
� !����&������!����
�����'�
!�
����.��
!
'�-��

���%��!�9�!
�@I�!���7EE�����
����� E���
�E��� ����E������E�'
�'
���E���
��)�!��&��� ���
(&��""��

9�����C������39������"""4&�H-��
������-����
���'��9�� ����� �,������������
,����������.��������!���&I�2�����2��$�&�<
��U��$&��"""�

9�����C�����&�:���39������((	4&�H?!'��!
�
����������*����,��������������
.��������&I�����)#��)�������!
�%���
���%��������:������&�F������&�<���)&�*�����((	�

-��
��0��!����3-��
���(�)4&�H0���������
���!
�9���0
 ��
&I�,!���
��������
��J
����&�<
��U��$��(�)�

-��������:�$$��3-���������(((4&�H��/
��
�����6�����'�����!
�0���������������
����&I����)
���!����
�����������.��������!�������2��$����*���������������
����%������
����

����������329*�
4&�(�.
�
��
���(((�!���7EE����������E������

-���
��C��!
��%�&�J�,!����
��
��,��0������3-���
��
��������(((4&�HC����
�������
����
�����
�
��7�*����� ��������!
��(((�%1
�����
�����
'&I�4���
��6��������������
!�������(((�

-���
��C��!�
��%��3-���
���""�4&�H=���D��
���
���C���
��7������
��
����
-����
���'&�,���
������&�����,�����'������
 '&I�,���,�
�����
��������,�
�������
.
�
������&�?��!�� ����.�,�&����� �����""��

0�������:��$��30��������""�4&�H
!
����
������������
�������!
��
���
1�!�� 
����
���
0�����G��
�����'&I��)>&9-� ����������%
�����"##"��(�:�?&�2��$����*������&���������
����
%������
�����
����������329*�
4&�=
����$���""��

0���� �
/�*���������J�0����$�.����30���� �
/�J�0����$��(((4&�H
���
�-����'����
%��������D����!7����$
����G��D���
�����!
�,�����<��������%���
��
&I�<��������2��
��
���%��������0
�
���!�3<2%04�?��$�� �-��
���"B�&��������(((&
!���7EE������
���� E���
��E��"B��

0������DT�����30�������""�4&�H

��U
�������
��K�
��������������%��������&I����
�(�	������!
�9.&�
�
���%
����&�F����)B&���
���������
&����
����������C��
���'�*���&
?��!�� ����.�,�&��""��

0'�$>�
��;�����30'�$>�
���""�4&��H%���
��
�
���������$�����0�����&I�%����0��$
C��� 
�
�����;��'
��;�0'�$>�
��
C�&�
����
���
�����&�=
����$���""��

���!��:�J���
�
������3���!��J���
�
����((B4&�H�*��
� ��.��
������
���
�����
�������@�-���,����
�6���������������!�������((B&�D
�
��7�?�����%��������*�����

����
�����0��
���:��3����
������""�4&�H
!
�����������,���������&I��"	�������
&�������,��
���&�F����B"&�<���&�:�����'E*
�����'��""��

��!����/�D
���3��!����/��((#4&�H-������������7�
���
�9���&�%1�
��
��
&�����-����'
;
�����������%���
���%����
���,������
�&I�������)��)(����-�
�����������.
����&�
���
���'
F����
��/�&����
����������C��
���'�*���&��((#�

������2���
�0��3�������""�4&�H
!
�D�
���.����
�����!
�D������F���� 
&I�������"����
���&�������,��
���&�:�����'�*
�����'��""�



Juhani Laurila Transition in FSU and sub-Saharan countries: The role of institutions

56

�!��
��0��
���3�!��
���""�4&�H���� 
��������
���
&����
���
��&�����0
 �����
���
 ������I������)�������&��
����'� ����������E.
�
��
���""�&�F����
�#B&�<���
��)&
�C*�6����
��'�������������

��������D�
��F�����F� ����F��������8��3��������J�F� �����(((4&�H9�����

����
�
���������
����
������������?�����.
�
����
���0
����&��((��H*����-������
C��$
�I�����?�����.
�
����
���0
����&��((�&�H
!
�����
������,!�� �� �?����&I
�������
������������

��������D�
��F��3���������(((4&�H

���'�������$��$���
�
!����$��'���!���

$�����$
��0����5�&������'�����$�&I�0������$�5���$��
��5��<�'$&��������������$�&
�����
��$�'��������H2�����!��'��;��
������&I�0�<&�C��$����(((�3
!
��'�����-������
���

�������������C��$
��%�����'��0�������������������������
�&I�0�����������
�'���
���
��
&�
!
���������
����������&�������!�� �������'�H%���
���;��
�����
&I�0�<&�C�����
�(((4�

��'�!�0���
��3��'�!��((B4&�H<
����������������%�������������!
�-�������������

��������������.
���
&I������
��������������
������&�F������&�<���)&�2���$�
��
-�����!
���;�����((B&�+8��((B�

��������2�����3���������""�4&�H0
�
����� ��!
����
�����!
�����
��:��
�!���� ���/
���������� ���V�����?��!�� ��������
����G�I�������
���
�����!���������������'�2����
�������&�����)	�B�����	��������������&�F����
��&�<���
��#&�:��'��
��
��
���""��

������$&���
�
��;��3������$��((B4&�H��
���� ��!
�����
��,�����������,������
���
����
��������������&I�=�������+���
����'�-�
��&�+��&��((B�

��� ���/�:��
�!�3��� ���/��(((4&�H?!��!
��0
����@�

��'
��������!
�
���������&I
?�����2��$&�A�������,��������������,���
��)
���6����������������� ����������
���������&��B�#"��������(((&�?��!�� ����.�,�&��(((�


��/��F����3
��/���((B4&�H,������������������!
�?������,���
�&�,���
6�
��
�&
����
�����,��
�&I�����		(�	()�����!
�
�
���%
������������9�����
����
��.����
���&���&
F����)	&�<���)&�?��!�� ����.�,�&�.
�
��
���((B�


��/��F����3
��/���(((4&�H
���������������!
�,!�� �� �0��
����D��
���
��&I����
�"��#����&��
����'� ����������&�:��
��(((�


!
�%��������&����������""�&�HC����
�%��������������&I��""�� ��


!
�?�����2��$�3?�����2��$��""�4&�H2������ ������������������C��$
���@�	����
 �����������!������"##"&�?�����2��$�J�91�����+���
����'�-�
��&�?��!�� ����.�,�
�""�


!�����C�����3
!������""�4&�HD
���� �.
���0
��
��0� !�&I�����#��))����&������
,��
���&��
��
��
�E9����
���""�&�F����
�B"&�<���	&������
������!
�+����""��


�$!�������F��������3
�$!��������"""4&�H
!
�-���������%�����'����-��������
�
0�����&I�+���
����'����C
������
&��"""�


����
���� &��1
������3
����
���� ��""�4&�H���=�-,�.
���0
��
��?��$�� @I�?����
2��$���������
&�.
�
����
���9���
��!&�?��!�� ����.�,�&������ ��""��

+<,
�.�3+<,
�.��(((4&�H?��������
���
���0
����&I�+���
��<������&�<
�
U��$��(((�

+<.-�3+<.-��((�4&�H
!
��!���$�� �����
��D��
�����
�J�����������
�=����
.
�
����
��&I�+<.-&�0
 ������2��
�������%����
������!
�,��&�:��'��((��

+<.-�3+<.-E=.0��(((4&�H=�����.
�
����
���0
�����*���,
����������%���
��
%����
������!
�,��&��(((&I�<������(
������ �����������%����
���&�<
��U��$��(((�



Bank of Finland, Institute for Economies in Transition BOFIT Discussion Papers 10/2002

57

+���
��<�������3+���
��<��������""��4&�H?�����%�����������������������
'��""��

�
��������-�����
������!
�?�����%�����'&I�<������(
������� ��
�������������������
��

���
��,��
���&�<
��U��$��""��

+���
��<������&�.
�����
������%���������������������������3+���
��<��������""��4&
H-�����������'�.
�
����
�������D��
�����
7�������G����
�����<

���I�0
���������!

6������������� �����������%����������!
��!�����
������3�����������""�4&I�<
��U��$��""��

?��
�0��
���=���
��3?��
��""�4&�H
!
�0���� ���
6�����'����?����������

.�����������&I�����#��#(����&��
����'� ����������E.
�
��
���""�&�F����
�#B&�<���
�
)&��C*�6����
��'�������������

?��$����8
����3?��$�����""�4&�HC�$�� �D�������������?��$������!
�-���&I������)�
������&��
����'� ����������&�C���!��""�&�F����
�#(&�<���
���&��C*�6����
��'
������������

?
�
��:����
�0��3?
�
���""�4&�H,����&�,��6�
�&�����,�����
������
���0
�!��$�� 
H
���������I����,
����������%���
���%����
������!
�*���
������
��+����&I�?�������������

����.
�
����
���%���������0
�
���!�3?�.%04&�+���
��<�������+���
����'&� ���������
%
����<����""�E	B&��� �����""��

?
�
��2
�����
�3?
�
���""�4&�H��������������0
��������
����������%������
�7�=��
*���=��
�
!
'�,��
@I�9.&�	�������%
����?-E"�E��)&�?��!�� ����.�,�&��� �����""�

?
�������C��$�J�2�$
��.
���J�<������0��
���J�<
���D����3?
�������
������&
�"""4&�HD����!�C�'�2
�D���������!
�-������2�����
��C*�����?�����2��$�-�����
��D���
����D����!@&I�.����&��
�
��
���� �����&��"""
3!���7EE�����
����
�E�
�����`��`������`$���'�!��4&����	��""��

?!��
�-��
��������
����������.
�
����
���3?!��
�-��
���"""4&�H%��������� �?����
-��
��'7�C�$�� �D�������������?��$������!
�-���&I�=C�9&�;�������"""�

?����C������3?�����""�4&�HC�$�� ��������
��
�����
���
��&I�*���������
��
���#
C���!��""��

?���
���!��:��
��.�&�3?���
������""�4�H*��
����I�����!
�?�����2��$�3?����
2��$������
���""�4&�H��������0
����������������;
�����������

��,��
������
�&I�
���
�
�'��!����'�����.
����5���3?24&�.�����.������3?24�����
�� �'�=��� �
�&�
!
�?����
2��$&�?��!�� ����.�,�&��������""��

?��������,!������!
��3?���������""�4&�H0
��
������
�����G��
!
�C'��
�'���
,������&I��������	����#&������
��������������0����
�����3F����\\\�\&�.
�
��
���""��

?�����2��$�3?�����2��$�,.�09C��""�4&�?��a�
�0��)��7�""��?����
.
�
����
��������������,.�09C�

?�����2��$�3?�����2��$�DD-��""�4&�HD������������&�D����!�����-��
��'7�*����&
*
���&��������� 
����������������-����'�0
�
���!�0
�����I�.
�
����
���%���������F��

-�
���
��'��
!
�?�����2��$��.������
��
��
��)&��""��

?�����2��$�3?�����2��$������
���""�4&�H��������0
����������������;
����������


��,��
������
�&I�
���
���'��!����'�����.
����5���3?24&�.�����.������3?24����

�� �'�=��� �
�&�
!
�?�����2��$&�?��!�� ����.�,�&��������""��3�

������?���
����
�""�4�

?�����2��$�3?�����2��$�?.0��"""E�""�4&�H�����$�� �-��
��'&I�	����
 �����������!������"###B"##1&�91�����+���
����'�-�
��&�?��!�� ����.�,�&��""��

?�����2��$�3?�����2��$��""�4&�H2������ ������������������C��$
���@�	����
 �����������!������"##"&�91�����+���
����'�-�
��&�<
��U��$&��""��



Juhani Laurila Transition in FSU and sub-Saharan countries: The role of institutions

58

U������$'�D��3U������$'��((B4&�H0�����G���!��
'�����������&I�&�������,��
���&
F�����&�<��#

W���������
���3W�������""�4&�H2������ �,�����������
!
�
������������������!

����
������
��2���&I�,������ 
�+���
����'�-�
��&������
������!
�+������""��



Bank of Finland, Institute for Economies in Transition BOFIT Discussion Papers 10/2002

59

Appendix

Chart 1: Sub-Saharan countries: Level of 1998 GDP per capita as a share of maximum achieved
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Table 1. Economic freedom and financial risk. Average scores for the FSUEEC and SSA
using Weder’s typology for levels of institutional quality and economic growth
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Table 2. Overlapping of FSUEEC and SSA countries by economic freedom and financial risk
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� 6ORYDN�5HS� ������ � � 0DXULWLXV ���� �

� %RWVZDQD ������ � � /LWKXDQLD ����� �
�� &RWH�G
,YRLUH ��� � �� .D]DNKVWDQ ����� �
�� 1DPLELD ���� � �� 6H\FKHOOHV ���� �
�� 0DOL ��� � �� $]HUEDLMDQ ����� �
�� 6ZD]LODQG ��� � �� .HQ\D ���� �
�� 8JDQGD ��� � �� 5XVVLDQ�)HG� ����� �
�� 0DXULWLXV ��� � �� *DPELD ���� �
�� 0R]DPELTXH ��� � �� *KDQD ����� �
�� &�$IULFDQ�5� ��� � �� 8JDQGD ����� �

�� 6ORYHQLD ��� � �� 6ZD]LODQG ���� �
�� *DPELD ��� � �� 6HQHJDO ����� �
�� 0DGDJDVNDU ��� � �� $UPHQLD ���� �
�� %HQLQ ��� � �� 7DQ]DQLD ����� �
�� &DSH�9HUGH ��� � �� 8NUDLQH ���� �
�� %XUNLQD ��� � �� 7XUNPHQLV� ���� �
�� 6HQHJDO ��� � �� 1LJHU ���� �
�� .HQ\D ��� � �� %XUNLQD ���� �
�� &DPHURRQ ��� � �� 0R]DPETXH ����� �
�� *DERQ ��� � �� 8]EHNLVWDQ ����� �
�� =DPELD ���� � �� 0DGDJDVNDU ���� �
�� *XLQHD ���� � �� *DERQ ���� �
�� 0DXULWDQLD ��� � �� /HVRWKR ����� �

�� 0ROGRYD ��� � �� &RWH�G
,YRLUH ����� �
�� *KDQD ��� � �� (T�*XLQHD ���� �
�� 7DQ]DQLD ��� � �� &DSH�9HUGH ���� �

�� *HRUJLD ����� � �� &DPHURRQ ���� �
�� /HVRWKR ���� � �� 0DOL ���� �
�� 5ZDQGD ���� � �� 0ROGRYD ����� �

�� $]HUEDLMDQ ���� � �� *HRUJLD ������ �
�� 1LJHU ��� � �� 6LHUUD�/HRQH ����� �
�� 0DODZL ��� � �� %HODUXV ����� �
�� (WKLRSLD ��� � �� 7RJR ���� �

�� .D]DNKVWDQ � �� (WKLRSLD ���� �
�� .\UJ\]�5�� � �� %HQLQ ���� �

�� &KDG � �� 1DPLELD ���� �
�� 1LJHULD � �� 0DODZL ���� �
�� 7RJR � �� *XLQHD ���� �

�� 5XVVLDQ�)HG� ���� � �� 7DMLNLVWDQ ���� �
�� &RQJR ��� � �� &�$IULFDQ�5� ���� �
�� &RQJR��'�5� ��� � �� .\UJ\]�5HS� ����� �

�� 8NUDLQH ��� � �� &KDG ���� �
�� 7DMLNLVWDQ ��� � �� &RQJR ���� �

�� (T��*XLQHD ��� � �� (ULWUHD ���� �
�� *XLQHD�%LVVDX ��� � �� 5ZDQGD ���� �
�� =LPEDEZH ��� � �� 1LJHULD ���� �

�� %HODUXV ���� � �� $QJROD ���� �
�� 8]EHNLVWDQ ���� � �� =DPELD ����� �
�� 7XUNPHQLVWDQ ���� � �� %XUXQGL ���� �

�� $QJROD ��������QD � �� 6DR�7RPH ������ �
�� /LEHULD ��������QD � �� *XLQHD�%LVVDX ����� �
�� 6LHUUD ��������QD � �� 0DXULWDQLD ���� �
�� 6RPDOLD ��������QD � �� /LEHULD ����� �
�� 6XGDQ ��������QD � �� =LPEDEZH ������ �
�� %XUXQGL ��������QD � �� &RQJR�'�5� ����� �
�� &RPRURV ��������QD � �� 6RPDOLD ����� �
�� (ULWUHD ��������QD � �� %RWVZDQD �������QD �
�� 0D\RWWH ��������QD � �� &RPRURV �������QD �
�� 6DR�7RPH�DQG

3ULQFLSH
��������QD � �� 0D\RWWH �������QD �

�� 6H\FKHOOHV ��������QD � �� 6XGDQ �������QD �
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Table 3. General statistics on economic growth, foreign trade, debt and aid in 1999
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