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SINOPSE

O estudo examina a participacao dos insumos importados na producao das empresas industriais
brasileiras e a importancia das exportacdes nas suas receitas de vendas e aponta as implicacdes
desses resultados do ponto de vista da natureza da inser¢ao da industria brasileira em cadeias
globais de valor. Tem como referéncia informacdes da base de dados industriais do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) so utilizadas na realizacao de outras pesquisas da
propria instituicao. Os resultados, relativos ao periodo 2008-2018, sao detalhados por setores
industriais e incluem a diferenciacdo intrassetorial de suas empresas. O estudo apresenta
ainda estimativas relativas ao impacto de variaces cambiais sobre os resultados das empresas
industriais, apoiadas nessa mesma base de dados.

Palavras-chave: importacao de insumos; coeficientes de importagao; coeficientes de exportacao;
abertura comercial; cadeias globais de valor.

ABSTRACT

This paper focuses on the use of imported inputs and on the importance of export revenues to
Brazilian manufacturing firms and points out the implications of these results from the viewpoint
of the insertion of the Brazilian industry in global value chains. It is based on information from
the Brazilian Institute of Geography and Statistics (IBGE) industrial database that has only been
used as input to other research carried out by that institution. The paper also includes estimates
of the effect of exchange rate fluctuation on the industrial firms' financial results.

Keywords: input imports; imported input coefficients; export coefficients; trade liberalization;
global value chain.



2845

1 INTRODUCAO

As estatisticas de comércio exterior e as de producao industrial sao computadas e divulgadas por
agéncias governamentais distintas, Secretaria de Comércio Exterior (Secex) e Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE). As primeiras sao valoradas em dolares e observam a classificacao
das mercadorias exportadas e importadas; as sequndas sao valoradas em reais e observam a classi-
ficacdo de atividade das empresas produtoras. Os fluxos de comércio exterior e de producdo sdo
integrados anualmente, de forma agregada, pelo Sistema de Contas Nacionais do IBGE e apenas
quinquenalmente, em nivel setorial, nas matrizes de insumo-produto (MIPs).

Existem estatisticas derivadas dessas fontes que compatibilizam, com alguns problemas, as
informacdes computadas segundo as classificagdes do comércio internacional e as classificagoes
de atividades economicas.' Tais compatibilizacbes permitem que estudos especificos articulem,
por meio de tabulacdes especiais, variaveis provenientes dessas duas estatisticas.

Esses estudos se defrontam, no entanto, com alguns limites. Por exemplo, o fato de os fluxos de
comércio exterior e da producao industrial serem computados por instituicdes diferentes, ambas
ciosas da preservacao do sigilo estatistico, inviabiliza, na pratica, que esses fluxos sejam contra-
postos em nivel de empresa. Além disso, ha dificuldades em determinar regularmente o volume
de insumos importados por setores industriais especificos. As MIPs do IBGE apresentam esses
resultados quinquenalmente; e a Confederacao Nacional da Industria (CNI), divulga com certa
regularidade resultados anuais de estimativas de coeficientes de insumos industriais importados,
calculadas pela Funcex a partir dos resultados das ultimas MIPs e das séries anuais de impor-
tacoes e de producao da Secex e do IBGE.

Este trabalho analisa essas questoes, utilizando a base de dados das estatisticas industriais
brasileiras para gerar novos resultados relativos a importancia das exportacoes e a participacao
dos insumos importados na producao das empresas industriais brasileiras, detalhando esses
resultados por setores — divisdes e grupos da Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas
2.0 (CNAE 2.0) — e contemplando a diferenciacao intrassetorial do desempenho dessas empresas.

O trabalho utiliza como base a Pesquisa Industrial Anual (PIA) do IBGE no periodo 2008-2018
e tem como referéncia a totalidade das empresas da industria de transformacdao com trinta ou
mais pessoas ocupadas e/ou com receita bruta proveniente das vendas de produtos e servicos
industriais superior a R$ 15,1 milhdes no ano anterior ao de referéncia da pesquisa.

1. A Fundacdo Centro de Estudos do Comércio Exterior (Funcex) divulga reqgularmente resultados
decorrentes dessas compatibilizagoes.
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Essas empresas respondem ao questionario completo da PIA, o qual contém trés quesitos
peculiares, sendo que as informacdes requeridas devem ser expressas em percentagens, ao con-
trario dos demais quesitos do questionario, que sao respondidos em reais ou nimero de pessoas.
Dois desses quesitos referem-se: i) ao destino geografico das vendas, no qual devem ser indicadas
as porcentagens relativas ao mercado interno, a paises do Mercado Comum do Sul (Mercosul) e a
outros paises; e ii) a procedéncia de matérias-primas, materiais auxiliares e componentes, no qual
devem ser indicadas as porcentagens das compras nacionais e estrangeiras.

A instrucao de preenchimento desses quesitos indica a razao da especificidade dos quesitos:
devem ser respondidos “mesmo que por estimativa, uma vez que tal detalhamento pode nao
constar de seus registros contabeis” (IBGE, 2021).

Por envolver eventualmente estimativas, a tabulacao das respostas a esses quesitos nao é
incluida pelo IBGE na divulgacao das PIAs. Contudo, tais estimativas sao utilizadas pelo instituto
na elaboragao das MIPs quinquenais.

Da mesma forma, este estudo se baseia nas respostas a esses quesitos, por considerar que
sua consolidacdo fornece uma estimativa razoavel da magnitude das variaveis envolvidas (expor-
tacdes e importacao de insumos pelas empresas industriais). Em primeiro lugar, porque, ainda
que nao constem dos registros contabeis, essas informacdes constam certamente dos relatérios
gerenciais das empresas de maior porte. Depois porque, até mesmo no caso das estimativas, estas
provém das prdprias empresas — e sao, portanto, em principio, estimativas bem-informadas.

A secao 2 examina as caracteristicas da base de dados utilizada e questdes metodologicas
relevantes para o trabalho. Esse exame é complementado pelas notas apresentadas no anexo.
A secao 3 calcula indicadores da participacao dos insumos importados na producao das
empresas industriais brasileiras (seus coeficientes de insumos importados); examina as diferencas
intersetoriais dessa participacao, focalizando as divisdes e os grupos da CNAE 2.0 e complementa
essa analise explicitando as diferencas intrassetoriais nas divisdes e grupos, a partir da estrati-
ficacdo das empresas, segundo seus coeficientes de insumos importados. A secao 4 examina
a importancia das exportacdes para as empresas industriais (seus coeficientes de exportacdo),
recorrendo a abordagem semelhante a da secao anterior. Ambas as se¢oes, alias, podem ser lidas
isoladamente. A secao 3, inclusive, constitui uma versao modificada de uma Nota Técnica
divulgada anteriormente pelo Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada (Ipea).? A secao 5,
por sua vez, consolida os resultados das duas secdes anteriores para apontar suas implicacdes
relativas a insercao da industria brasileira em cadeias globais de valor. A secdo 6, por fim, resume
os principais resultados do trabalho e apresenta suas conclusoes.

2. Guimaraes, E. A. Participacao dos insumos importados na producao das empresas industriais brasileiras.
Brasilia: Ipea, 2022. (Nota Técnica, n. 53).
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Este texto compreende ainda um apéndice com estimativas relativas ao impacto das
variacbes cambiais sobre os resultados das empresas industriais, apoiadas nas bases de dados
utilizadas nas secdes 3 e 4 e em outras informacdes divulgadas pelas PIAs.

O estudo explora uma base de dados até hoje utilizada apenas na realizacao de outras pes-
quisas do prdprio IBGE. Essa base de dados pode evidentemente ser utilizada em novos estudos,
mais especificos, sobre a participacdo de insumos importados na producdo industrial brasileira,
bem como sobre o desempenho exportador das empresas industriais do pais.

Assim, houve a preocupacao, nessa exploracao inicial da base de dados, de explicitar a
natureza das informacdes utilizadas e suas implicacoes e limitacbes — em particular, a estrutura
e as definicdes de varidveis da PIA —, bem como de apresentar os resultados, as vezes repetida-
mente, sequndo diferentes niveis de agregacao setorial. Essa preocupacdo tem em vista novos
estudos que venham a explorar a base de dados.

Ao longo deste texto, as designacdes industria, indUstria de transformacdo ou parque
industrial referem-se ao conjunto das empresas industriais com trinta ou mais pessoas ocupadas
e/ou com receita bruta proveniente das vendas de produtos e servios industriais superior a
R$ 15,1 milhdes no ano anterior ao de referéncia da pesquisa. Da mesma forma, eventuais
mencdes a grandes ou pequenos, maiores ou menores, exportadores ou importadores nao tém
como referéncia o volume de suas operacdes, mas a percentagem de suas receitas (compra de
matérias-primas, materiais auxiliares e componentes) provenientes do mercado externo.

2 METODOLOGIA

2.1 Abrangéncia do trabalho

Os resultados deste trabalho se reportam as empresas da industria de transformacdo que
respondem ao questionario completo da PIA — as empresas que constituem o estrato certo da
pesquisa, aquelas com trinta ou mais pessoas ocupadas e/ou que auferiram receita bruta prove-
niente das vendas de produtos e servicos industriais superior a R$ 15,1 milhdes no ano anterior
ao de referéncia da pesquisa.

Esse estrato compreendia, em 2018, 32,2 mil empresas, correspondentes a 10% do total
de empresas da industria de transformacéo, e respondia por 94% da receita liquida de vendas e
por 96,3% das compras de matérias-primas, materiais auxiliares e componentes dessa industria.
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2.2 Base de dados utilizada

O trabalho tem como base tabulacdes especiais da PIA elaboradas pelo IBGE, relativas ao
periodo 2008-2018,% que incorporam, além da classificacdo CNAE 2.0 das empresas, trés quesitos
do questionario completo da pesquisa, descritos a sequir.*

e 40 — Matérias-primas, materiais auxiliares e componentes (inclui material de embalagem,
combustiveis usados como matéria-prima e lubrificantes).

Compras no ano com valores em reais (aqui designado CT ou ¢).
e (3 —Procedéncia de matérias-primas, materiais auxiliares e componentes.

Porcentagem das compras de matérias-primas, materiais auxiliares e componentes.
51 — Estrangeira (CM/CT ou KM).

e 20 —Total da receita liquida de vendas (aqui designado RL ou v).
e B2 - Destino geografico das vendas.

22. Mercado interno; 23. Paises do Mercosul; 24. Outros paises (aqui designados,
respectivamente, RD/RL; RMs/RL; e RW/RL ou x), sendo RD receita liquida de
vendas no mercado domeéstico; RMs receita das exportacdes para os paises do
Mercosul; e RIV receita das exportacdes para outros paises..

As tabulacOes especiais elaboradas pelo IBGE apresentam os valores das variaveis:
e compras de matérias-primas, materiais auxiliares e componentes (CT) (quesito 40);

e compras de procedéncia estrangeira (aqui designado CM ou m) — calculadas pelo IBGE para
cada empresa pela operagao CT * (CM/CT) (quesito 40 * quesito C.3.51);

e receitas liquidas de vendas (RL) (quesito 20);

3. O ponto inicial do periodo decorre da mudanca da classificacdo das atividades industriais realizada
pelo IBGE em 2007, com a adogao da CNAE 2.0, a partir de 2008. A PIA 2018 era a Ultima disponivel
quando do pedido de tabulacao especial.

4. Para definicdo das varidveis investigadas e instrucdes de preenchimento desses quesitos do questionario
completo, ver nota 1 no anexo.

9
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e valor da receita das mercadorias exportadas (aqui designado RX (= RMs+RW)) — calculado
pelo IBGE para cada empresa pela operacao RL *((RMs/RL)+(RW/RL)) ou {quesito 20 * [quesito
B.2.23 + quesito B.2.24]}.

Os valores dessas variaveis foram agregados sequndo divisées e grupos da CNAE 2.0, bem
como a estratificacao das empresas pelas percentagens das compras de insumos provenientes do
exterior ou pelas percentagens das vendas destinadas ao mercado externo.> As divisoes e grupos
(atividades) foram classificadas, em algumas analises, sequndo a Classificacdo por Grandes
Categorias Econdmicas (CGCE), que distingue o destino dos produtos. Recorreu-se, em particular,
ao nivel mais agregado dessa classificacdo, que se denomina aqui de categorias de uso.

Registre-se que o detalhamento dos resultados apresentados nas tabulacdes foi limitado por
problemas de identificacao de informantes, explicitados em tabulacao piloto realizada para uns
poucos anos. As regras observadas pelo IBGE para assegurar o sigilo na divulgacdo de informag6es
estatisticas implicam que a tabela omita os dados referentes a células com menos de trés
informantes (exceto a informacdo sobre o nimero de empresas da célula). Além disso, caso um
agregado — por exemplo, uma divisdo — tenha apenas uma célula (um grupo) omitida por esse
critério, a informacao sobre o agregado deve também ser omitida. Para preservar a divulgacao da
informacao sobre o agregado (divisao), a tabulacao do IBGE omitiu também a informacao sobre
uma segunda célula, que nesse caso tera trés ou mais informantes.

2.3 Coeficiente de insumos importados’

O valor do coeficiente CM/CT foi calculado, a partir dessas duas variaveis, CT e CM, para
os diversos agregados (divisoes, grupos e estratos do coeficiente CM/CT). O coeficiente CM/CT
relativo a um desses agregados corresponde, portanto, a média dos coeficientes CMi/CTi das
empresas / que compoem esse agregado, ponderada pela participacao das compras de insumos
dessa empresa (CTi) no valor total das compras de insumos do agregado (CT).2

5. Os estratos sdo: Zero; 0 < coeficiente < 25%; 25% < coeficiente < 50%; 50% < coeficiente < 75%;
e 75% < coeficiente — sendo que coeficiente designa aqui CM/CT ou RX/RL.

6. Para os procedimentos adotados para essa caracterizacao, ver nota 3 do anexo.

7. Para um exame mais detalhado das questdes metodolégicas associadas ao calculo do coeficiente

de insumos importados, ver Guimaraes, E. A. Participacdo dos insumos importados na producao das
empresas industriais brasileiras. Brasilia: Ipea, 2022. (Nota Técnica, n. 53), em particular a secao 2.

8.k=>milYci=)y (ki*c)l)ci=)(ki*(cil) ci).
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O coeficiente CM/CT, referido a Matérias-primas, materiais auxiliares e componentes, é
denominado neste texto como coeficiente de insumos importados, embora nao reflita exatamente
a participacao dos insumos importados no custo de producao das empresas industriais brasileiras.
Em primeiro lugar, porque o valor da compra anual difere do consumo anual de Matérias-primas,
materiais auxiliares e componentes pela variacao de estoques desses itens. Além disso, o consumo
intermediario da producao industrial (custo das operacdes industriais, na PIA) inclui, além de
Matérias-primas, materiais auxiliares e componentes, outros insumos, caracterizados na pesquisa,
como (outros) Custos diretos da producao.

De todo modo, as compras de Matérias-primas, materiais auxiliares e componentes pelas
empresas da industria de transformacao corresponderam a 89% dos seus custos das operacoes
industriais registrados pela PIA no triénio 2016-2018.

2.4 Coeficiente de insumos importados a precos constantes

O calculo da série coeficientes de insumo importados a precos constantes requer que se
recorra ao valor das compras de matérias-primas, materiais auxiliares e componentes de proce-
déncia nacional — aqui designado CD ou d —, determinado pela diferenca (CT - CM).

Como indicado na definicao dessa variavel (nota 1 no anexo), o valor de matérias-primas,
materiais auxiliares e componentes informado pelas empresas deve incorporar: i) 0s custos de
transporte e de seguro até o local, mesmo que cobrados a parte; ii) 05 impostos nao recuperaveis
devidos na aquisicao ou importacao; e iii) 0s gastos com desembaraco aduaneiro. Assim, o valor
de matérias-primas, materiais auxiliares e componentes informado pela empresa reflete o preco de
mercado, distinto do preco recebido pelo produtor desses bens (preco basico, nas MIPs).°

Os valores das compras de matérias-primas, materiais auxiliares e componentes no pais ou
no exterior podem assim ser apresentadas como:

(D=d=q,"p,"g,

(M=m=q_*p_*e*g_

Em que g, e g sdo as quantidades adquiridas no pais e no exterior; p e p_, 0s precos em
reais praticados pelo produtor nas compras domésticas e os precos em délares pagos nas impor-
taces; e, a taxa de cambio da importacdo; e g e g correspondem aos fatores que associam o

9. Ver IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica. Matriz de insumo-produto: Brasil — 2015. Rio
de Janeiro: IBGE, 2018. Disponivel em: <https://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/livros/liv101604.pdf>.
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preco de aquisicao (preco de mercado) pago pela empresa ao preco recebido pelo produtor
ou ao preco free on board (FOB) praticado pelo exportador do insumo (preco basico).

No calculo do coeficiente de insumos importados a precos constantes, as séries das variaveis
p, e p, foram deflacionadas, respectivamente, por série de indices de precos do produtor e de
indices de precos de produtos importados calculados com precos FOB. A utilizacao desses indices
no calculo de valores constantes pressupGe, portanto, a hipotese de que g, e g permanecem
constantes ao longo do periodo analisado.™

2.5 Coeficiente de exportacao

0 valor do coeficiente de exportacdo RX/RL foi calculado, a partir das varidveis RX e RL,
para os diversos agregados (divisGes, grupos e estratos do coeficiente RX/RL). O coeficiente
RX/RL relativo a um desses agregados corresponde, portanto, a média dos coeficientes RXi/RLi
das empresas /i que compdem esse agregado, ponderada pela participacao do valor das exportacoes
dessa empresa (RLi) no valor total exportacoes do agregado (RL)."

O coeficiente de exportacao RX/RL nao corresponde exatamente ao coeficiente calculado
usualmente a partir das estatisticas disponiveis de comércio exterior, como o0s coeficientes calcu-
lados pela Funcex e divulgados pela CNI, que define esse coeficiente como a razao entre o valor
das mercadorias exportadas e o valor bruto da producao industrial.

Registre-se também que a RL inclui, além da venda de produtos industriais no mercado
doméstico (RD) e externo (RX), também a venda de servicos industriais, de mercadorias adqui-
ridas para revenda e da prestacao de servicos nao industriais (RO) — isto é, RL = RD + RX + RO.
A participacao da venda de produtos industriais (RD + RX) no valor da receita bruta total na PIA
2018 foi 89%.

2.6 Coeficiente de exportacao a precos constantes

O calculo da série coeficientes de exportagao a precos constantes requer que se recorra ao
valor da receita realizada no mercado doméstico (aqui designado RD ou d). Esse valor foi calculado,
a partir da tabulacao especial do IBGE, pela diferenca RL - RX. Como se viu, RL = RD + RX + RO

10. Para a especificacdo dos indices de precos e do valor da taxa de cambio utilizados neste trabalho, ver
nota 4 no anexo.

k= xilY>vi=)(ki*vi)lYvi=) (ki* il vi).
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e, portanto, RL - RX = RD + RO. Ora, os indices de precos disponiveis estao associados apenas
aos produtos industriais (RD). Ao se recorrer a esses indices no calculo do valor dessa variavel a
precos constantes a sequir, supoem-se implicitamente que a evolucao dos precos relativos a RO
é idéntica aos precos associados a RD.

Os valores das receitas da empresa no pais ou no exterior podem assim ser
apresentadas como:

RD=d=q,"p,
RX=x=q *p *e

Em que g, e g, sdo as quantidades de produtos industriais vendidas no pais e no exterior;
p,€p,, 0s precos em reais recebidos pela empresa nas vendas domésticas de produtos industriais
e os precos em dolares recebidos nas exportacoes; e e a taxa de cambio das exportagoes. '

3 IMPORTANCIA DOS INSUMOS IMPORTADOS PARA AS
EMPRESAS INDUSTRIAIS BRASILEIRAS"

3.1 O coeficiente de insumos importados da industria
de transformacao

A participacao dos insumos importados na producao das empresas industriais brasilei-
ras, denominada aqui coeficiente de insumos importados da industria de transformacao, foi
estimada pela razao entre i) o valor das compras desses insumos provenientes do exterior
(CM); e ii) o valor das compras de matérias-primas, materiais auxiliares e componentes pela
industria (CT).™

12. Para a especificacdo dos indices de precos e do valor da taxa de cambio utilizados neste trabalho, ver
nota 2 no anexo.

13. Esta secao constitui uma versao modificada e resumida de Guimaraes, E. A. Participacao dos insumos
importados na producao das empresas industriais brasileiras. Brasilia: Ipea, 2022. (Nota Técnica, n. 53).

14. Os procedimentos observados no calculo do coeficiente de insumos importados estdo indicados nas
subsecbes 2.3 e 2.4. Para um exame mais detalhado das questdes metodoldgicas associadas a esse
calculo, ver Guimaraes, E. A. Participacdo dos insumos importados na produgdo das empresas industriais
brasileiras. Brasilia: Ipea, 2022. (Nota Técnica, n. 53), em particular a secao 2. Os indices de preco e o valor
da taxa de cambio utilizados estao indicados na nota 4 do anexo.
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O grafico 1, que apresenta as evolucbes dos coeficientes de insumos importados a precos
correntes e a precos constantes, evidencia dois ciclos de queda e recuperacao do coeficiente de
insumos importados. Essa trajetoria € comum as séries de valores correntes e constantes.'

O primeiro ciclo compreende um declinio do coeficiente nos anos da crise de 2008 (de
23,3% para 20,5%) e um aumento continuado entre 2010 e 2014, alcancando o percentual
de 25,0%. Os coeficientes a precos constantes coincidem com os valores a precos correntes na
maioria dos anos, inclusive em 2014. No caso das duas excecdes (2010 e 2011), os coeficientes
a precos constantes sao superiores.

No segundo ciclo, as evolucbes das séries de valores correntes e constantes diferem.
O primeiro cai 2,8 pontos percentuais (p.p.) nos dois primeiros anos e recupera-se nos dois anos
seguintes, retomando em 2018 o pico de 25,1% registrado em 2014. O coeficiente a precos
constantes experimenta queda mais acentuada no primeiro biénio (4,7 p.p.) e uma recuperacao

menos expressiva em seguida, apresentando em 2018 um valor inferior ao alcancado em 2014
(22,6% contra 24,8%).

GRAFICO 1

Evolucao do coeficiente de insumos importados da industria de transformacao a
precos correntes e constantes (2008-2018)'

(Em %)
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Fonte: Tabulacdo especial da PIA/IBGE.
Elaboracdo do autor.
Nota: ' Os valores constantes correspondem a precos e a taxa de cambio de 2008.

15. O primeiro ciclo corresponde a um periodo (2008-2014) de crescimento do produto interno bruto
(PIB) real; o sequndo ciclo esta associado a forte declinio.
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Os efeitos das variagdes dos precos p, e p_ e da taxa de cambio e sobre o valor dos
coeficientes de insumos importados das empresas sao de duas naturezas distintas e de direcoes
contrarias: de um lado, a variacao de preco tem um impacto direto e imediato no custo de aquisicao
de dada quantidade do insumo; e de outro, pode provocar uma variacao no sentido oposto, e
eventualmente defasada, na quantidade adquirida do insumo, refletindo sua elasticidade-preco.'

O coeficiente de insumos importados a precos constantes pretende excluir o primeiro efeito,
mas nao elimina o sequndo. O grafico 2 compara as variaces anuais das importaces de insumos
pela indUstria (2A) e dos coeficientes de insumos importados (2B), ambos valorados em precos
constantes, as variaces anuais da taxa de cambio.

O grafico sugere uma relacao inversa entre as variacoes das importacdes de insumos, e

consequentemente dos coeficientes de insumos importados, e as variacdes da taxa de cambio,
como esperado.

GRAFICO 2

Relacao entre as variacdes das compras de insumos importados e dos coeficientes de
insumos importados a precos constantes da industria de transformacao e a variacao
da taxa de cambio (2008-2018)
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16. As quantidades de insumos adquiridas no pais (g ) e no exterior (g,_) devem atender a necessidade
total de insumos da empresa (g), a qual esta determinada pelo volume de sua producao. A distribuicao
desse valor g entre o mercado interno (g,) e as importagdes (g, ) reflete os precosp ep *e.
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2B — Coeficientes de insumos importados
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Fonte: Tabulagdo especial da PIA/IBGE.
Elaboracdo do autor.

O coeficiente de correlacdo entre a variacao anual de CD, CM e CM/CT valorados em precos
constantes e a variagao anual dos indices de precos considerados e da taxa de cambio no periodo
2008-2018 (tabela 1) confirma a sugestao do grafico 2, registrando uma correlagdo inversa elevada
entre as variacoes anuais de CM e CM/CT e as variacoes anuais da taxa de cambio. Por sua vez, os
coeficientes de correlacao entre a variacao anual dessas variaveis e as variacoes anuais dos demais
indices de precos pertinentes tém o sinal contrario ou o sinal esperado, mas nao elevado.

TABELA 1

Coeficientes de correlacao entre a variacao anual das compras de insumos
domésticos (CD) e importados (CM) e dos coeficientes de insumos importados
(CM/CT) da industria de transformacao a precos constantes e a variacao anual dos
indices de precos indicados e da taxa de cambio (2008-2018)

v Cm/cT D
[PM 0,6016 0,4578 0,6827
Taxa de cambio -0,8127 -0,8573 -0,5020
IPM*taxa de cdmbio -0,5776 -0,6971 -0,1948
IPA2 0,1610 0,0350 0,4007

Fonte: Tabulacdo especial da PIA/IBGE; Banco Central do Brasil (BCB); Fundagdo Getulio Vargas (FGV); e Funcex.
Elaboracdo do autor.
Notas: ' IPM — indice de precos das importacOes brasileiras de bens intermediarios (Funcex).
2 |PA — indice de precos ao produtor amplo; bens intermedidrios; materiais e componentes para a
manufatura (FGV).
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As variacoes do coeficiente de insumos importados da indUstria de transformacdo podem
refletir também alteracdes na participacdo das compras das diversas empresas — ou divisdes —
nas compras totais da industria."

O efeito dessas alteracdes é evidenciado quando se calcula a série de coeficientes de
insumos importados, considerando a estrutura do custo total da indUstria observada em 2008
como estavel em todo o periodo 2008-2018. O grafico 2, compara as séries, a precos corren-
tes e constantes, resultantes desse procedimento com as séries efetivamente observadas.
Constata-se que as modificacdes na estrutura da industria provocaram reducao do coeficiente
de pequena magnitude ao longo do primeiro ciclo de queda e recuperacao dessa variavel
(-1,4 p.p., no caso dos precos constantes), mas mais significativa no segundo ciclo (-2,1 p.p.).
A subsecao 3.2 examina as questdes associadas a essa evolugao.

GRAFICO 3

Evolucao dos coeficientes de insumos importados da industria de transformacao a
precos correntes e constantes: estimados e recalculados com a estrutura das compras
totais (CT) observada de 2008 (2008-2018)'

(Em %)
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17. O coeficiente CM/CT corresponde, portanto, a média dos coeficientes CMi/CTi das empresas
i industriais, ponderados pela participacao do valor das compras de insumos dessas empresas (CTi) no
valor total das compras de insumos do agregado (CT).
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3B — Precos constantes
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=@= CM/CT constante ©= CMICT constante — estrutura CT 2008

Fonte: Tabulagdo especial da PIA/IBGE.
Elaboracdo do autor.
Nota: ' Os valores constantes correspondem a precos e a taxa de cambio de 2008.

3.1.1 Analise para os estratos de empresas
industriais importadoras

As empresas industriais brasileiras que realizam compras diretas de insumos no exterior
correspondem a 21,2% das empresas tabuladas em 2018, que respondem por 72,5% da
receita liquida de vendas dessas empresas. Essas empresas industriais importadoras (coeficiente
de insumos importados maior do que zero) sao de porte significativamente maior do que o
das empresas industriais nao importadoras (coeficiente igual a zero): as médias das receitas
liquidas de vendas das empresas dessas empresas em 2018 foram, respectivamente, R$ 319
milhdes e R$ 32 milhdes.

O grafico 4 revela que a parcela correspondente as empresas importadoras no ndmero total de
empresas de uma divisao aumentou a partir de 2011, enquanto a participacao dessas empresas no
total da receita liquida de vendas da indUstria permanece relativamente estavel desde 2010.

J& o grafico 5 apresenta a evolucdo do coeficiente de insumos importados das empresas
industriais importadoras a precos correntes e constantes no periodo 2008-2018. As diferencas
entre esses coeficientes e 0s coeficientes relativos a todas as empresas industriais (ver grafico 1)
crescem de cerca de 8 p.p. nos primeiros anos da série para a faixa 10-11 p.p. a partir de 2012,
resultado comum aos coeficientes a precos correntes e constantes.

18



2845

GRAFICO 4
Parcelas do niimero de empresas e do valor total das receitas liquidas de vendas da
industria correspondente as empresas importadoras (2008-2018)
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Fonte: Tabulagdo especial da PIA/IBGE.
Elaboracdo do autor.

GRAFICO 5

Evolucao do coeficiente de insumos importados das empresas industriais
importadoras a precos correntes e constantes (2008-2018)’
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363
se 352
35 — 4 36,0 34,4
30 g6
@)
31,2 34 )
o 32,2
30 - 312 30,9
@
29,0
25 T T T T T T T T T T \
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
=@= CM/CT O~ CMICT constante
[ 2008 | 2000 | 2010 | 2011 [ 2012 [ 2013 [ 2014 | 2015 [ 2016 | 2017 | 2018 |
amicr 312 300 288 303 320 346 363 340 336 344 352
CMICT constante 31,2 295 31,5 327 323 344 360 290 309 334 322

\ /

Fonte: Tabulacdo especial da PIA/IBGE.
Elaboracdo do autor.
Nota: ' Os valores constantes correspondem a precos e a taxa de cambio de 2008.
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A tabela 2 apresenta evolucao da distribuicao das empresas importadoras sequndo a parti-
cipacao dos insumos importados no valor total das compras de insumos da empresa, observando
a sequinte estratificacdo: participacao muito elevada (75% < CM/CT); participacao elevada
(50% < CM/CT < 75%); participagao relevante (25% < CM/CT < 50%) e participacao abaixo da
média (0 < CM/CT < 25%).

A tabela sugere uma reconfiguracao, ao longo do periodo 2008-2018, da distribuicao das
empresas importadoras na direcdo dos estratos correspondentes aos coeficientes de insumos
importados mais elevados. Esse movimento é particularmente notavel nos casos a sequir:

e do estrato de participacoes abaixo de média para o de relevantes — mais 0,8 p.p. no caso do
ndmero de empresas e 3,0 p.p. no de receita liquida de vendas; e

e de forma ainda mais acentuada, do estrato de participacées elevadas para o de muito
elevadas — 2,1 p.p. e 15,5 p.p. nos casos do numero de empresas e de receita liquida de
vendas, respectivamente.

Esses resultados estao associados a mudancas significativas no tamanho médio das empresas
dos diferentes estratos, destacando-se o referente ao estrato de empresas com participagoes
muito elevadas, cuja receita liquida de vendas média de suas empresas mais do que dobra em
termos reais entre 2008 e 2018.

TABELA 2

Distribuicdo do numero de empresas e da receita liquida de vendas das empresas
importadoras, segundo estratos de seus coeficientes de insumos importados,

em anos selecionados

Ndmero de empresas (unidades) Ndmero de empresas (%)
2008 2010 2014 2016 2008 2010 2014 2016 2018

Muito elevadas 490 533 681 643 696 8,1 8,6 9,3 9,4 10,2
Elevadas 618 656 870 822 872 10,3 10,5 11,9 12,0 12,8
Relevantes .17 1141 1.502 1345 1314 18,5 18,3 20,5 19,7 19,3
Abaixo damédia  3.800  3.901 4.266 4015  3.941 63,1 62,6 58,3 58,8 57,8
Total 6.025 6.231 7.319 6.825 6.823 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

(Continua)
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(Continuacdo)

Receita liquida de vendas por empresa

Receita liquida de vendas (%) (R$ milhdes de 2018)'

2008 2010 2014 2016 2018 2008 2010 2014 2016 2018

Muito elevadas 83 9,0 10,9 24,1 23,8 3423 3336 3575 7223 7445
Elevadas 239 10,0 26,9 10,4 11,0 7787 2994 6889 2447 2751
Relevantes 19,2 30,9 21,3 23,5 22,2 3456 5326 3156 3368 3678
Abaixo da média 48,6 50,0 41,0 42,0 42,9 257,10 2520 2141 2020 2367
Total 100,0 1000 1000 100,0 1000 3339 3154 304,7 282,77 3187

Fonte: Tabulacdo especial da PIA/IBGE.
Elaboracdo do autor
Nota: ' Deflacionado pelo indice de precos ao produtor amplo-disponibilidade interna (IPA-DI) — produtos industriais.

O gréfico 6 evidencia que os coeficientes de insumos importados dos diversos estratos das
empresas industriais importadoras apresentam evolugdes bastante estaveis ao longo do periodo
2008-2018. Essa estabilidade dos estratos contrasta com a trajetéria do coeficiente de insumos
importados do conjunto das empresas importadoras, apresentada no grafico 5, que aumenta
4,0 p.p. no periodo (de 31,2% para 35,2%), refletindo a mudanca na estrutura de distribuicdo da
receita liquida de vendas entre os diferentes estratos explicitada na tabela 2.

GRAFICO 6
Evolucao do coeficiente de insumos importados a preco corrente das empresas
industriais importadoras segundo estratos (2008-2018)

(Em %)
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Fonte: Tabulacdo especial da PIA/IBGE.
Elaboracdo do autor.
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3.2 Coeficientes de importacao: analise por setores

3.2.1 Divisoes

Os coeficientes de importacao de insumos industriais associados as 24 divisoes da industria
de transformacao que sao apresentados na tabela 3 indicam os valores assumidos por esse coeficiente
entre 2008 e 2018, periodo em que se registram inflexdes na evolucao do coeficiente relativo a
industria de transformacao.

A estratificacao das divisdes segundo a participacdo dos insumos importados em suas
compras de insumos reflete a natureza dos produtos da divisdo. Desse modo, as divisdes com
participacoes elevadas e relevantes de insumos importados correspondem basicamente a
fabricantes de produtos quimicos e de bens de capital e de consumo duravel, entre 0s quais se
destacam as participacoes elevadas dos setores de quimicos em geral e dos setores de Equipa-
mentos de informatica, eletronicos e dpticos e Outros equipamentos de transporte. As divisdes
com participacoes abaixo da média da indUstria incluem, portanto, os setores fabricantes de bens
intermediarios ndo quimicos e de bens de consumo semiduraveis e nao duraveis.

TABELA 3

Participacoes dos insumos importados nas compras anuais desses itens, sequndo
divisoes da CNAE 2.0, em anos selecionados

(Em %)

2008 2010

Participagao elevada dos insumos importados

26 Equipamentos de informatica, eletronicos e 6pticos 65,6 64,5 75,4 72,4 75,4

30  Outros equipamentos de transporte 50,7 46,7 66,8 63,6 72,2

21 Farmoquimicos e farmacéuticos 60,4 59,7 57,3 55,9 58,6
Participacdo relevante dos insumos importados

20 Quimicos 35,6 32,5 43,6 41,1 44,6

19 Derivados do petrdleo, biocombustiveis 47,4 28,7 42,8 33,1 40,9

Manutencdo e instalacdo de maquinas

33 e equipamentos 45,6 39,6 32,1 28,6 34,6

28  Maquinas e equipamentos 23,0 24,9 32,1 31,4 33,3

29  Veiculos automotores 21,3 21,0 27,7 31,5 31,9

32 Diversos 20,3 19,1 22,5 23,5 26,8

27 Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 22,0 25,0 28,4 26,8 26,0

Industria de transformacéo 23,3 20,5 25,0 22,2 25,1
(Continua)
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2008 2010 2014
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Participacao dos insumos importados abaixo da média de industria

22 Produtos de borracha e de material plastico 19,1 20,4 18,4 19,5 22,3
24 Metalurgia 22,4 21,1 24,3 22,0 20,1
13 Téxteis 16,6 16,1 19,2 17,7 19,8
18  Impressdo e gravacoes 23,0 19,3 16,9 16,4 17,1
25  Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos 7,8 9,1 9,6 9,4 11,6
23 Produtos de minerais ndo metalicos 10,0 11,7 13,0 13,1 10,7
17 Celulose e papel 9,7 1.3 9,0 8,5 9,8
12 Fumo 7,3 2,1 8,2 5,9 9,1
15 Couros e calcados 9,8 8,5 6,4 7,3 8,0
16 Madeira 12,0 53 10,2 9,1 8,0
14 Vestuario e acessorios 54 6,0 7.3 6,2 7.8
11  Bebidas 7,2 55 55 54 7,5
31 Mdveis 3,8 3,5 4,5 59 59
10 Produtos alimenticios 7,0 4,8 53 4,8 5,1
Coeficientes de insumos importados dos trés conjuntos de divisdes

Participacoes elevadas 60,4 59,2 70,1 66,5 71,3

Participacbes relevantes 29,4 25,8 35,2 34,5 36,9

Participacdes inferiores a média da indUstria 11,5 10,0 10,3 9,1 10,1

Fonte: Tabulacdo especial da PIA/IBGE.
Elaboracdo do autor.

A tabela 3 e o gréfico 7 explicitam melhor a evolucao dos coeficientes de insumos importados
das diversas divisdes da indUstria entre 2008 e 2018. Os coeficientes das divisdes com participacoes
elevadas e relevantes, aumentam 10,9 p.p.e 7,7 p.p., destacando-se as divisdes Outros equipamen-
tos de transporte (21,5 p.p.) e Equipamentos de informatica, eletronicos e dpticos (9,9 p.p.), entre
as divisdes com coeficientes elevados; e Quimicos, Maquinas e equipamentos e Veiculos automo-
tores (cerca de 10 p.p.), entre as de coeficientes relevantes. O coeficiente de insumos importados
das divisdes com participacoes abaixo da média permanece relativamente estavel, com pequeno
declinio nos ultimos anos.
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GRAFICO 7
Evolucao das médias dos coeficientes de insumos importados de conjuntos de
divisdes da CNAE 2.0 (2008-2018)

(Em %)
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Fonte: Tabulagdo especial da PIA/IBGE.
Elaboracdo do autor.

O aumento dos coeficientes de importacao das divisoes com valores acima da média da
indUstria contrasta com a relativa estabilidade dos valores referentes as divisdes com coeficientes
abaixo da média. Contudo, o aumento do coeficiente de insumos importados da indUstria de
transformacao que decorreria desses resultados setoriais foi mitigado pelo crescimento diferen-
ciado das vendas dos setores industriais brasileiros.

Como indicado no grafico 8, a porcentagem da receita liquida de vendas da industria de
transformacao correspondente aos trés conjuntos de divisdes considerados:

® permanece estavel, em torno de 7%, no caso do conjunto das divisdes com participacoes elevadas
de insumos importados, e declina de 44,8% para 40,7% em 2018 no caso das divisdes com
participacoes relevantes; e

e aumenta de 47,7% para 52,3% em 2018 no caso do conjunto das divisdes com coeficientes
de insumos importados abaixo da média da industria.'

18. Esses resultados relativos a receitas de vendas correspondem a quedas da producao fisica mais
acentuadas nesse periodo nos casos de bens de capital (-3,1% a.a. entre 2008 e 2018) e de bens de
consumo duravel (-1,7%) do que nos de bens intermediarios (-1,2%) e de bens de consumo semiduraveis
e nao duraveis (-0,5%), sequndo resultados anuais da Pesquisa Industrial Mensal-Produgao Fisica (PIM-PF).
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Os efeitos dessas modificacdes da estrutura setorial das compras de insumos foram explicitados
na secao 3.1.

GRAFICO 8

Participacao de conjuntos de divisoes da CNAE 2.0 nos totais das compras
de insumos industriais e da receita liquida de vendas da industria de
transformacao (2008-2018)’

(Em %)

8A — Custo total

2008 2010 2014 2016 2018
B Abaixo da média M Relevantes M Elevados

8B — Receita liquida de vendas

2008 2010 2014 2016 2018

M Abaixo da média M Relevantes M Elevadas

Fonte: Tabulacdo especial da PIA/IBGE.
Elaboracdo do autor.
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3.2.2 Grupos

Os coeficientes de importacdo de insumos industriais associados aos 47 com coeficientes
acima da média da industria de transformacao estdo apresentados na tabela 4, que indica os
valores desses coeficientes nos anos do periodo 2008-2018, em que se registram inflexdes na
evolucao do coeficiente relativo a industria de transformacao.'

TABELA 4

Participacoes dos insumos importados nas compras anuais desses itens, segundo
divisoes e grupos da CNAE 2.0, em anos selecionados

(Em %)

RL
2018

Descricdo da atividade

Equipamentos de informatica, eletronicos e dpticos

R 656 645 754 724 754 1000
(mais dois grupos)

Componentes eletrdnicos 523 604 728 792 81,7 87
Equipamentos de informatica e periféricos 685 553 664 638 51,0 199
Equipamentos de comunicagdo 63,2 668 90,7 76,2 851 449

Aparelhos de recepgao, reprodugéo, gravacao e amplificagdo

L . 747 756 752 732 711 16,7
de 4udio e video

Aparelhos e instrumentos de medidas, teste e controle;

o L 33,1 43,7 429 553 57,7 65
crondmetros e reldgios

Aparelhos eletromédicos e eletroterapéuticos e equipamentos

de irradiacdo fotograficos e cinematograficos 155 304 545 SL7 536 27

Divisdes com coeficientes elevados

Midias virgens, magnéticas e dpticas 46,1 639 473 08 X X
Outros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores 50,7 46,7 66,8 63,6 72,2 1000
Construcao de embarcacoes 46,1 46,0 53,2 43,6 47,3 15,6

Veiculos ferrovidrios 11,7 360 388 481 X X
Aeronaves 89,5 895 928 X 924 382
Equipamentos néo especificados anteriormente 23,7 22,8 658 38,1 630 36,3
Farmoquimicos e farmacéuticos 60,4 59,7 57,3 559 586 1000
Produtos farmoquimicos 326 274 309 352 175 23
Produtos farmacéuticos 60,7 60,4 57,7 56,1 601 97,7
(Continua)

19. Dos demais 58 grupos, 56 tém coeficientes de insumos importados inferior a média da indUstria. A
tabulacdo especial do IBGE ndo apresenta informacdes para os outros dois: veiculos militares de combate
e equipamentos e aparelhos elétricos nao especificados anteriormente.
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(Continuacdo)

Descricdo da atividade e
2018
Quimicos (mais um grupo) 356 32,5 43,6 41,1 446 1000
Produtos quimicos inorganicos 56,0 556 626 638 683 26,1
Produtos quimicos organicos 26,0 178 459 304 372 220
Resinas e elastomeros 174 286 27,7 23,7 339 77
Fibras artificiais e sintéticas 351 394 470 31,7 376 10
Defensivos agricolas e desinfetantes domissanitarios 61,7 57,7 634 663 531 169
Tintas, vernizes, esmaltes, lacas e produtos afins 184 24,0 256 228 253 46
Produtos e preparados quimicos diversos 343 276 30,7 347 375 79

Coque, derivados do petroleo e biocombustiveis (mais dois grupos) 47,4 28,7 42,8 33,1 40,9 1000
Produtos derivados do petroleo 60,2 394 565 718 679 860

Mar_lutengao, reparacdo e instalagdo de maquinas e equipamentos 456 396 321 286 346 1000
(mais um grupo)

Manutencdo e reparacdo de maquinas e equipamentos 47,3 42,7 333 289 353 949
Maquinas e equipamentos (mais um grupo) 230 249 321 314 333 1000

Motores, bombas, compressores e equipamentos de transmissao 24,3 23,1 28,0 355 356 17,0

Divisdes com coeficientes relevantes

Maquinas e equipamentos de uso geral 18,2 234 33,1 259 332 222

Tratores e maquinas e equipamentos para a agricultura
e pecuaria

Maquinas-ferramenta 286 268 378 384 385 5,5

196 23,1 30,5 295 281 301

Maquinas e equipamentos de uso na extracao mineral

~ 42,9 369 422 49,7 489 157
€ na construgao

Veiculos automotores, reboques e carrocerias (mais dois grupos) 213 21,0 27,7 315 31,9 1000
Automoveis, camionetas e utilitarios 22,3 21,5 304 339 340 516
Caminhdes e onibus 284 285 284 359 370 123
Pecas e acessorios para veiculos automotores 188 19,2 256 288 29,7 319

(Continua)
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(Continuacdo)
Descricdo da atividade e
2018
Diversos (mais quatro grupos) 203 19,1 225 235 268 1000
g Ln;teruar:t(ie;;g;trirclzzeriais para uso médico e odontoldgico 273 241 273 283 322 473
% Produtos diversos 21,0 198 256 253 249 36,1
g Maquinas, aparelhos e materiais elétricos (mais um grupo) 220 250 284 268 260 1000
;.% Geradores, transformadores e motores elétricos 236 290 304 231 230 316
g Pilhas, baterias e acumuladores elétricos 509 557 487 474 465 50
g Equipamentos para distribuicdo e controle de energia elétrica 24,4 253 232 16,7 263 297
% Lampadas e outros equipamentos de iluminacao 22,8 266 233 184 2773 2,1
Industria de transformacao 23,3 20,5 250 22,2 251
Produtos de borracha e de material plastico (mais um grupo) 19,1 204 184 195 22,3 1000
Produtos de borracha 29,6 356 32,2 342 375 289
Metalurgia (mais trés grupos) 224 21,1 243 220 20,1 1000
@ Tubos de aco, exceto tubos sem costura 13,0 326 37,1 291 120 6,1
3
g Metalurgia de metais ndo ferrosos 30,9 30,7 28,1 29,1 209 323
E o Teéxteis (mais trés grupos) 16,6 16,1 19,2 17,7 19,8 100,0
g g Tecidos de malha 20,5 259 30,5 29,1 314 147
§ _§ Artefatos téxteis, exceto vestuario 187 17,9 212 216 259 2838
EJ -;5 Impressdo e reproducao de gravagdes (mais dois grupos) 230 193 169 164 17,1 1000
E § Reprodugdo de materiais gravados em qualquer suporte 80,9 676 165 236 216 54
§ % Metal, exceto maquinas e equipamentos (mais quatro grupos) 78 91 96 94 116 1000
§ % Artigos de cutelaria, de serralheria e ferramentas 216 183 18,1 255 31,7 147
fg Equipamento bélico pesado, armas de fogo e municdes 31,7 25,7 40,7 17,9 197 25
S Produtos de minerais ndo metalicos (mais quatro grupos) 10,0 11,7 13,0 13,1 10,7 100,0
Cimento 6,4 226 297 247 49 181
Produtos alimenticios (mais oito grupos) 70 48 53 48 51 1000
Preservacao do pescado e produtos do pescado 24,1 325 388 40,1 271 5,7
(Continua)
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(Continuacdo)
Descricdo da atividade 2008 2010 2014 2§$8
Coeficientes de insumos importados dos trés conjuntos de grupos
Participacbes elevadas 599 54,7 658 654 684 21,2
Participagdes relevantes 236 240 320 31,1 33,7 230
Participacdes abaixo da média da industria 10,8 93 103 89 96 558

Industria de transformacao 23,3 205 25,0 22,2 251

Fonte: Tabulacdo especial da PIA/IBGE.

Elaboracdo do autor.

Obs.: 1. A tabela apresenta os grupos que tém coeficientes de insumo importados elevados e relevantes
em 2018, acrescidos de sete grupos que, embora tenham coeficiente menor do que a média da
indUstria em 2018, apresentam coeficientes relevantes em um ndmero significativos de anos no
periodo 2008-2017.

2. A tabela estd ordenada segundo os valores dos coeficientes de insumos importados das divisdes
e, em seguida, pela ordenacdo dos cddigos dos grupos na CNAE 2.0.

3. A coluna RL 2018 indica a participagdo da receita liquida de vendas do grupo no total da divisao.

4. Os grupos destacados em italico apresentam coeficiente de insumos importados menor do que a
média da indUstria em 2018, mas coeficientes relevantes em um ndmero significativo de anos no
periodo 2008-2017.

5. 0 nimero entre parénteses, associado ao nome das divisées, indica o nimero de grupos da divisdo
nao relacionados na tabela por terem coeficientes de insumos importados inferiores a média da
indUstria de transformacao.

6. As informacdes das células marcadas com X foram omitidas na tabulacdo especial do IBGE em
observancia a regras que tém por objetivo evitar a individualizacdo do informante.

A tabela 5 apresenta a distribuicao dos grupos CNAE segundo seus coeficientes de insumos
importados e as categorias de uso de seus produtos em 2018. Os dados confirmam, de maneira geral,
0s comentarios anteriores que associaram, quando da analise das divisoes, a importancia da partici-
pacao dos insumos importados nas compras de insumos a natureza da producao das empresas, com a
qualificacao de que os grupos fabricantes de insumos para produgao de bens de capital e de veiculos
automotores tém enquadramento semelhante ao dos grupos de destino de sua producao.

Com essa adequacdo, a segmentacao pode ser formulada como:

e 72% dos grupos de fabricantes de bens intermediarios quimicos, de bens de capital e de
consumo duravel e de insumos para producao de bens de capital e de veiculos automotores
tém coeficientes de insumos importados relevantes, elevados e muito elevados; e

®  89% dos grupos de fabricantes de outros bens intermediarios nao quimicos e de bens de consumo
semiduraveis e nao durdveis tém coeficientes abaixo da média da industria.
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TABELA 5
Distribuicao dos grupos CNAE 2.0, segundo seus coeficientes de insumos importados
e categorias de uso de seus produtos (2018)

(Em %)
e'I\g\lj;t(?o Elevado  Relevante A?éﬁoiada Total'
Bens de capital 1 2 6 4 13
Bens intermedidrios quimicos - 3 5 1 9
Insumos para bens de capital e veiculos automotores 1 2 6 3 12
Outros bens intermedidrios 4 32 36
Bens de consumo duraveis 1 1 1 3 6
Bens de consumo semidurdveis e ndo duraveis 1 1 2 18 22
Total 4 9 24 61 98

Fonte: Tabulagdo especial da PIA/IBGE.

Elaboracdo do autor.

Nota: ' N&o se dispde de informacdo sobre os coeficientes de dois grupos de bens de capital e dois grupos
de consumos duraveis.

3.2.3 A congruéncia entre os resultados referidos a divisao e
os referidos aos grupos

A tabela 6 resume resultados da tabela 4 indicando o grau de concordancia entre a classifi-
cacao dos grupos seqgundo seus coeficientes de insumos importados e a classificacao das divisoes
a que pertencem.

O peso dos setores com coeficientes de insumos importados elevados na receita liquida de
vendas da industria é significativamente maior quando aferida em termos de grupos (mais
14,2 p.p.). Esse resultado reflete a homogeneidade das divisdes com coeficientes elevados, men-
cionada anteriormente, associada a presenca de grupos importantes com coeficientes de insumos
importados elevados no ambito das divisdes com coeficientes relevantes, grupos que respondem
por 14,5% da receita liquida de venda da industria de transformacao, em 2018. Cabe indicar, no
entanto, que, dessa percentagem, 9,8 p.p. correspondem aos derivados de petréleo.

Em contrapartida, o peso dos grupos com coeficientes de insumos importados relevantes
na receita liquida de vendas da industria é 17,7 p.p. menor do que a percentagem referida as
divisdes relevantes. No caso dos segmentos com coeficientes abaixo da média da indUstria, a
diferenca entre os percentuais referidos as divisdes e aos grupos nao é significativa (3,6 p.p.
em favor das divisoes).
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TABELA 6
Relacao entre a classificacdao dos grupos e a classificacao das divisoes a que
pertencem (2018)'

Namero de grupos Receita liquida de vendas (%)
Grupos
Elevada Relevante Aba[xg Total Elevada Relevante Aba|,xo. Total
da média da média
Elevada 9 3 1 13 6,6 0,3 0 6,9
o Relevante 4 19 13 36 14,6 20,6 5,6 40,8
Divisoes ) o

Abaixo da média 0 5 47 52 0 2.1 50,2 52,3

Total 13 27 61 101 21,2 23,0 55,8 100,0

Fonte: Tabulacdo especial da PIA/IBGE.
Elaboracdo do autor.
Nota: ' Classificacdo segundo seus coeficientes de insumos importados.

Em resumo, constata-se, do ponto de vista do enquadramento nos estratos de coeficientes
de insumos importados, uma certa homogeneidade entre os grupos que integram uma divisao.
As excecoes sao duas divisdes com participagoes relevantes de insumos importados: a divisao de
Coque, produtos derivados do petrdleo e biocombustiveis, na qual nenhum dos seus trés grupos
esta enquadrado nesse estrato; e a divisao de Produtos quimicos, na qual dois grupos, respondendo
por 43% da receita liquida de vendas da divisdo, sao classificados no estrato de participacdes
elevadas de insumos importados.

3.2.4 Empresas industriais importadoras: diferencas intrassetoriais

A tabela 7 resume os resultados da tabulagao do IBGE relativos ao cruzamento entre grupos
e 0s estratos dos coeficientes de insumos importados das empresas em 2018, apresentando o
numero de empresas e a receita liquida de vendas das empresas referentes aos estratos das
empresas com coeficientes relevantes, elevados e muito elevados.

A tabulacdo de dados do IBGE revela a presenca de empresas com coeficientes muito ele-
vados em todas as divisdes e em oitenta dos 103 grupos, dos quais, no entanto, 26 apresentam
apenas uma ou duas empresas com coeficientes muito elevados. Essas empresas estdo, entre-
tanto, bastante concentradas em quatro divisdes — Equipamentos de informatica, eletronicos e
dpticos; Outros equipamentos de transporte; Farmoquimicos e farmacéuticos; e Quimicos — que
respondem por 77% da receita liquida de vendas e por 39% do nimero de empresas que tém
coeficientes de insumos importados muito elevados.
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Em alguns desses grupos, as empresas com coeficientes muito elevados respondem por mais
de 70% da receita liquida de venda das empresas importadoras do grupo: Aeronaves (99%);
Equipamentos e instrumentos dpticos, fotograficos e cinematograficos (95%); Equipamentos de
comunicacdo (92%); Aparelhos eletromédicos e eletroterapéuticos (76%); Produtos farmoqui-
micos (74%); e Componentes eletrénicos (69%). Em outros grupos, o conjunto das empresas
dos estratos muito elevados e elevados alcanca também esse percentual de 60%: Equipamentos
de informatica e periféricos; Aparelhos e instrumentos de medidas, teste e controle; e Produtos
quimicos inorganicos.

TABELA 7

Numero de empresas e receita liquida de vendas das empresas importadoras,
segundo grupos versus estratos selecionados dos coeficientes de insumos
importados das empresas (2018)

Empresas importadoras
Relevantes Elevadas Muito elevadas
Empresas RL (%) Empresas RL (%) Empresas RL (%)

Equipamentos de informatica, eletrdnicos e dpticos

Empresas CM/CT  CM/CT

De informatica e periféricos 12 20,6 10 50,4 19 22,3 45 56,8 51,0
De medidas, teste e controle 28 17,4 21 31,4 24 37,8 104 60,5 57,7
Componentes eletrdnicos 13 11,9 15 15,3 23 68,8 65 85,4 81,7
Eletromédicos/eletroterapéuticos 3 8,8 2 X 6 76,0 25 57,1 53,6
Opticos, foto e cinema 4 4,5 - - 4 95,2 9 971

De comunicagao 8 2,4 7 2,6 17 92,1 45 85,6 85,1

Recepcao, reproducdo, gravacao

A ST 8 1,7 8 23,5 15 63,9 53 77,6 77,1
e amplificacdo de 4udio e video

Outros equipamentos de transporte

Embarcacdes 8 28,4 7 50,0 4 14,5 26 4,2 47,3
Veiculos ferroviarios 4 4,2 6 34,0 1 X 18 29,4

Aeronaves 2 X 4 1,2 5 98,8 13 93,4 92,4
N&o especificados anteriormente 11 4,3 7 68,6 17 16,8 49 65,9 63,0

Farmoquimicos e farmacéuticos
Produtos farmoquimicos 1 X 1 X 4 73,5 9 75,9 17,5
Produtos farmacéuticos 42 18,9 37 30,0 35 34,6 165 61,2 60,1
(Continua)
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(Continuacéo)

Empresas importadoras

Relevantes Elevadas Muito elevadas Total Grupo
Empresas RL (%) Empresas RL (%) Empresas RL (%) Empresas CM/CT — CM/CT
Quimicos

Quimicos inorganicos 34 10,6 20 23,6 30 51,1 150 72,6 68,3
Quimicos organicos 18 69,7 13 7,0 9 2,8 71 38,5 37,2
Resinas e elastomeros 22 24,9 9 24,9 9 7,0 77 36,8 33,9
Fibras artificiais/sintéticas 1 X - - 4 41,0 10 39,1 37,6
gifnr}zitvaorft:fﬁc‘)'a“ 9 287 12 269 8 313 41 545 53,1
Limpeza e higiene pessoal 27 20,3 14 6.5 8 1,0 126 20,4 16,0
Tintas, vernizes, esmaltes 36 47,4 12 16,7 4 2,5 99 30,8 25,3
Produtos quimicos diversos 40 19,8 49 25,1 25 16,7 198 42,0 37,5

Derivados de petréleo e biocombustiveis

Derivados de petroleo 2 X 3 0,7 5 97,7 29 71,9 67,9

Manutencdo e instalacdo de maquinas e equipamentos

Manutencao e reparacao 16 76,4 6 3,1 13 7,3 75 40,8 35,3

Maquinas e equipamentos

Motores, compressores

) i 37 24,7 32 31,8 21 6.9 168 40,4 35,6
e equipamentos de transmisséo

De uso geral 61 37,3 36 14,3 25 16,2 281 40,7 33,2
;?rtaogegsri :'lﬂjrig’ame”tos 23 345 9 299 2 X 15 307 281
Maquinas-ferramenta 16 20,1 14 62,8 1 X 63 444 38,5
zacrsni’t‘f;aio mineral 1M 122 6 694 6 42 48 524 489
De uso industrial especifico 27 16,9 21 19,7 5 2,0 166 24,9 17,8
Veiculos automotores
Automéveis e utilitarios 10 71,5 1 X 2 X 17 32,3 34,0
Pecas/acessorios 91 39,0 68 19,2 40 3,5 383 32,6 29,7
Diversos
Joalheria e bijuteria 5 10,2 2 X 1 X 22 7.2 23,5
Brinquedos e jogos 34 23,7 30 24,9 31 23,7 158 42,3 32,2
ri:ggiigizssn:;?égico e opticos 24 21,7 e 13,5 6 18,9 92 339 249
(Continua)
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(Continuacéo)

Empresas importadoras
; Grupo
Relevantes Elevadas Muito elevadas Total

Empresas RL (%) Empresas RL (%) Empresas RL (%) Empresas CM/CT — CM/CT

Maquinas, aparelhos e materiais elétricos

Geradores, motores
e transformadores

Pilhas, baterias e acumuladores 4 45,9 2 X 4 26,8 24 419 46,5

Equipamentos para
distribuicdo e controle

16 9,5 15 22,7 7 54 80 257 23,0

31 27,3 15 16,4 13 19,3 132 336 26,3

Eletrodomésticos 5 28,6 3 1,1 4 9,7 42 20,5 18,7
N&o especificados anteriormente 14 16,3 11 11,4 12 42,2 56 62,6 58,9
Borracha e material plastico

Produtos de borracha 20 448 20 39,5 6 1,6 94 431 37,5

Produtos de material plastico 80 13,1 52 7,7 52 15,2 494 27,1 17,0
Metalurgia

Siderurgia 7 323 4 9,9 5 6.5 43 25,2 23,1

Téxteis

Fibras téxteis 3 3,1 10 18,8 7 8,8 44 27,0 14,3

Tecelagem, exceto malha 16 12,3 9 8,1 4 3,4 81 19,4 12,4

Tecidos de malha 11 25,5 12 27,1 11 15,4 54 414 314

Artefatos téxteis 42  2.227 27 1.218 26 1.461 165 34,9 25,9
Alimenticios

Conservas de frutas e legumes 5 11,5 3 11,4 6 10,5 54 27,4 7,4

ys:faegnn’mii'fceos 23 126 9 35 14 98 141 236 135

Outros produtos 34 25,5 20 13,2 6 2,7 203 26,9 17,4
Dez divisdes

Trinta grupos 255 13,7 130 3,5 76 2,5 1.503 -

Fonte: Tabulacdo especial da PIA/IBGE.

Elaboracdo do autor.

Obs.: As informacdes das células marcadas com X foram omitidas na tabulacdo especial do IBGE em
observancia a regras que tém por objetivo evitar a individualizacdo do informante.
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4 IMPORTANCIA DAS EXPORTACOES PARA AS EMPRESAS
INDUSTRIAIS BRASILEIRAS

4.1 0 coeficiente de exportacao da industria de transformacao

A participacao das exportacdes no faturamento das empresas industriais brasileiras, denomi-
nada aqui coeficiente de exportacdo da industria de transformacao, foi estimada pela razao entre o
valor das receitas das exportacoes (RX) e o valor das receitas liquidas de vendas da industria (RL).?

0O gréfico 9, que apresenta as evolugdes dos coeficientes de exportacao a precos correntes
e a precos constantes, evidencia uma queda expressiva do coeficiente entre 2008 e 2014, e
alguma recuperacao no periodo seguinte. Essa trajetoria € comum as séries de valores correntes
e constantes, que diferem, no entanto, quanto a amplitude dessas oscilacdes. O coeficiente de
exportagao a precos correntes apresenta um declinio mais suave (queda de 2.6 p.p. entre 2008 e
2014) e uma recuperacao mais forte no periodo sequinte, no qual o coeficiente de exportacao
supera o de 2008 ja em 2015 e alcanga o valor de 19,9% em 2018. O declinio do coeficien-
te de exportacao a precos constantes é mais acentuado (4,0 p.p.) e a recuperacao no periodo
subsequente apenas parcial, atingindo apenas 16,3% em 2017 e caindo para 15,9% em 2018,
porcentagens inferiores a observada em 2008.

A tabela 8 apresenta o coeficiente de correlacao entre as variacdes anuais de RX e RX/RL
valorados em precos constantes e as variacdes anuais dos indices de precos pertinentes e da taxa
de cambio no periodo 2008-2018. Apenas o coeficiente de correlacdo entre as variacoes anuais
das receitas de exportacao (RX) e as variacdes do indice de precos das exportaces brasileiras-bens
intermediarios (/PX) tem o sinal esperado e é mais elevado (0,731).

TABELA 8

Coeficientes de correlacao entre a variacao anual do coeficiente e do valor das
exportacoes da industria de transformacao, a precos constantes versus a variacao
anual do indice de precos indicado e da taxa de cambio (2008-2018)

RX/RL corrente RX constante

R$/USS 0,0101 -0,5604
IPX 0,0652 0,7310
IPX * R$/US$ -0,0053 -0,1863

Fonte: Tabulacdo especial da PIA/IBGE; BCB, indice de precos ao produtor (IPP)/IBGE; FGV; e Funcex.

20. Os procedimentos observados no calculo do coeficiente de exportacdo estdo indicados nas subsecoes
2.5 2.6. Os indices de preco e o valor da taxa de cambio utilizados estao indicados na nota 2 do anexo.
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GRAFICO 9

Evolucao do coeficiente de exportacao da industria de transformacao a precos
correntes e constantes (2008-2018)’

(Em %)
20 —
186 o9
18 |
16 |
14 |
12
10 T T T T T T T T T T |
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
=@= RX/RL O~ RXIRL constante 2008
‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘
RXIRL 17,7 16,1 15,6 16,2 16,3 156 15,1 18,1 178 186 189

RXIRL constante 2008 17,7 16,4 16,3 16,2 15,2 14,4 13,7 14,6 15,3 16,3 15,9

Fonte: Tabulagdo especial da PIA/IBGE.
Elaboracdo do autor.
Nota: ' Os valores constantes correspondem a precos e a taxa de cambio de 2008.

As variacoes do coeficiente de exportacao da indUstria de transformacdo podem refletir
também alteracbes na participacao das receitas liquidas de vendas das diversas empresas —
ou divisdes — na receita liquida de vendas da industria de transformacao. No entanto, as
alteragOes observadas na estrutura da receita liquida entre 2008 e 2018 foram moderadas.
Essa estabilidade se reflete no gréafico 10 que apresenta: i) a série do coeficiente de expor-
tacdo a precos correntes observada, ja explicitada no grafico 9; e ii) uma série calculada
considerando que a estrutura da receita liquida das vendas da industria observada em 2008
permanece estavel ao longo do periodo. Essas duas séries praticamente coincidem em todo
o periodo 2008-2018.
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GRAFICO 10

Evolucao dos coeficientes de exportacao da industria de transformacao a precos
correntes estimados e dos mesmos coeficientes recalculados com a estrutura da
receita liquida de vendas observada de 2008 (2008-2018)'

(Em %)
/ o N\
18 —
16 —
14 —
12 \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
=@= RX/RL corrente observada ©= RXI/RL corrente — estrutura RL 2008
‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘
RX/RL corrente observada 17,7 16,1 15,6 16,2 16,3 15,6 15,1 18,1 17,8 18,6 18,9
RXIRL corrente — estrutura RL 2008 17,7 13,3 15,8 16,4 16,3 15,9 15,2 18,0 17,8 18,5 18,7

\ /

Fonte: Tabulacdo especial da PIA/IBGE.
Elaboracdo do autor.
Nota: ! Os valores constantes correspondem a pregos e a taxa de cambio de 2008.

4.1.1 Analise para os estratos das empresas
industriais exportadoras

As empresas industriais brasileiras que exportam correspondem a 22,5% das empresas
tabuladas, que respondem por 74,8% da receita liquida de vendas da industria de transfor-
macao. Essas empresas exportadoras (coeficiente de exportacdo maior do zero) sdo de porte
significativamente superior ao das empresas nao exportadoras (coeficiente igual a zero): as
médias das receitas liquidas de vendas dessas empresas em 2018 foram, respectivamente,
R$ 271 milhdes e R$ 30 milhdes.
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GRAFICO 11

Parcelas do nimero de empresas e do valor total das receitas liquidas de vendas da
industria correspondente as empresas exportadoras (2008-2018)

(Em %)

26 —

22 —

Empresas

50

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
=@= Empresas O~ Receita liquida de vendas

‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘
Numero de empresas 7.186 6.979 6.752 6.847 6.886 6.797 6.820 6.962 7.071 7.168 7.241

Participagdo no total da industria 20,8 19,7 19,0 17,7 17,5 17,7 17,6 19,5 21,4 21,9 22,5
Participacdo no RL da indUstria 79,3 76,9 75,7 75,5 74,4 73,9 72,4 74,8 74,1 73,9 74,8

Fonte: Tabulagdo especial da PIA/IBGE.
Elaboracdo do autor.

O grafico 12 apresenta a evolu¢do do coeficiente de exportacao das empresas expor-
tadoras a precos correntes e constantes no periodo 2008-2018. As diferencas entre esses
coeficientes e os coeficientes relativos a todas as empresas industriais (ver grafico 9) crescem
continuamente de 4,8 p.p. nos primeiros anos da série para 6,5 p.p. e 5,7 p.p. a precos correntes
e constantes, respectivamente, em 2018. Essa evolucao reflete o declinio da participacao
das empresas exportadoras na receita liquida de vendas da industria de transformacao
revelada anteriormente.

A tabulacao especial elaborada pelo IBGE distribui as empresas exportadoras em quatro
estratos segundo seus coeficientes de exportacdo. Os coeficientes de exportacdo dessas
empresas foram aqui classificados, como: i) coeficientes abaixo da média das empresas
exportadoras — 0 < RX/RL < 25%; ii) coeficientes relevantes — 25% < RX/RL < 50%; iii) coeficientes
elevados — 50% < RX/RL < 75%; e iv) coeficientes muito elevados — 75% < RX/RL.
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GRAFICO 12
Evolucao do coeficiente de exportacao das empresas industriais exportadoras, a
precos correntes e constantes (2008-2018)'

(Em %)
30
25 |
20 21,0 20,7 20,8 o) O 20,9
19,6 Q@ 19,8
19,0
15 T T T T T T T T T T \
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
=@= RX/RL O~ RXIRL constante
‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘
RX/RL 22,5 21,0 20,7 21,4 22,2 21,2 20,9 24,2 24,1 25,1 253
RX/RL constante 22,5 21,3 21,6 21,5 20,8 19,6 19,0 19,8 20,9 22,4 21,6

Fonte: Tabulagdo especial da PIA/IBGE.
Elaboracdo do autor.
Nota: ' Os valores constantes correspondem a precos e a taxa de cambio de 2008.

A tabela 9 apresenta a evolugao dessa distribuicao das empresas exportadoras segundo
seus coeficientes de exportacao. A tabela indica uma relativa estabilidade das participacdes dos
diversos estratos no nimero total de empresas, embora com uma flutuacdo moderada ao longo
do periodo. Indica também um crescimento moderado da participacao das empresas com coe-
ficientes de exportacao elevados e muito elevados na receita liquida total da industria de 8,0%
para 8,9% das empresas com coeficientes elevados e de 4,1% para 7,3% no caso das empresas
com coeficientes muito elevados.

Nao obstante essa evolucdo, o porte das empresas exportadoras de coeficientes de
exportacao muito elevados, medido pela receita liquida de vendas média das empresas dos
diversos estratos, é ainda menor do que porte médio das empresas dos estratos de coefi-
cientes elevados e relevantes.
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TABELA 9
Distribuicao do nimero de empresas e da receita liquida de vendas das empresas
exportadoras, segundo estratos de seus coeficientes de exportacdo, em anos selecionados

NUmero de empresas (unidades) Ndmero de empresas (%)

2010 2014 2016 2018
Abaixo da média 5378  5.361 5456 5474 5575 74,8 79,4 80,0 774 77,0
Relevantes 808 670 625 739 755 11,2 9,9 9,2 10,5 10,4
Elevadas 413 333 350 401 400 57 4,9 5,1 5,7 5,5
Muito elevadas 587 388 389 457 511 8,2 5,7 57 6,5 7,1
Total 7.186 6.752 6.820 7.071 7.241 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Receita liquida de vendas (%) ecele I(ig;ig]a”ﬁgevseggazsoq%ryempresa

2010 2014 2016 2008 2010 2014 2016 2018
Abaixo da média 71,5 75,2 73,5 64,1 69,0 2689 2850 3042 2446 2766
Relevantes 16,4 15,6 14,0 21,2 14,8 410,0 4724 506,1 6004 4380
Elevadas 8,0 48 6,1 7.3 89  391,7 290,1 3913 3830 49,0
Muito elevadas 4,1 4,5 6,4 7,4 7.3 141,3 237,17 369,7 3372 3202
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 281,4 301,1 3309 2956 308,6

Fonte: Tabulacdo especial da PIA/IBGE.
Elaboracdo do autor.
Nota: ' Deflacionado pelo IPP/IBGE.

4.2 Coeficientes de exportacao: analise por setores

4.2.1 Divisoes

Os coeficientes de exportacdo associados as 24 divisdes da industria de transformacao estao
apresentados na tabela 10, que indica os valores assumidos por esse coeficiente em anos selecio-
nados no periodo 2008-2018 — anos em que se registraram inflexdes na evolugao do coeficiente
relativo a indUstria de transformacao.

As divisdes foram agrupadas em funcdo de seus coeficientes de exportacao (média dos coe-
ficientes das empresas classificadas na divisao) em 2018, caracterizando os conjuntos de divisoes
descritos a sequir.

e Participacoes relevantes (coeficientes de exportagao entre 20% e 50%): compreende basicamente
bens intermediarios nao quimicos e bens de capital.
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e Participagdes inferiores a média da industria, entre as quais se distinguiu:

o participacdes préximas a média da industria (coeficientes entre 10% e 20%): compreende
bens intermediarios quimicos, bens de capital e bens de consumo duraveis; e

o outras (coeficientes inferiores a 10%): compreende divisdes distribuidas em todas as
categorias de uso.

TABELA 10
Participacoes das exportacoes na receita liquida de vendas das empresas, segundo
divisoes da CNAE 2.0, em anos selecionados

(Em %)
2008 2010 2014 2016 2018
Participacdo relevante das exportacdes na receita liquida de vendas
12 Fumo 42,5 39,8 37,6 41,7 44,4
o QmesmeeEeas gy 3y ws 04
17 Celulose e papel 24,8 26,7 25,2 32,3 40,1
16 Produtos de madeira 32,7 20,7 22,5 34,6 37,8
24 Metalurgia 27,9 23,4 29,5 34,3 33,6
10 Produtos alimenticios 25,7 25,0 24,5 24,0 25,5
28  Maquinas e equipamentos 16,6 11,9 12,7 18,8 21,4
15 Couros e calcados 26,3 19,2 18,7 22,8 21,2
Industria de transformacao 17,7 15,6 15,1 17,8 18,9
Participacao das exportacdes na receita liquida de vendas abaixo da média de indUstria
19 Derivados do petréleo e biocombustiveis 18,8 19,0 12,0 12,7 18,4
29 Veiculos automotores, reboques 167 12,7 12,3 19.2 176
e carrocerias
27 Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 18,9 14,9 9,5 14,1 14,0
20 Quimicos 83 9,6 10,0 10,0 10,5
23 Produtos de minerais ndo metalicos 8,8 6,0 5,6 9,1 9.3
n loeds madomdiinde oranm us s
22 Produtos de borracha e de material plastico 9,0 6.9 6.9 7,6 8,9
32 Diversos 9,8 7.8 6,2 7.8 7,5
(Continua)
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(Continuacdo)

2008 2010 2014 2016 2018

31 Moveis 8,7 50 4,1 6,7 7,2
25 Er:éjﬁi?;nfsn?;itall exceto maquinas 5,4 5,2 45 5,8 6.8
21 Farmoquimicos e farmacéuticos 7,6 7,1 1,7 6,8 6.3
2% EqéuF)iEi?Sentos de informatica, eletronicos 9.8 71 48 6.0 5.4
13 Téxteis 8,8 59 4,4 6,0 5,2
18  Impresséo e reproducdo de gravacdes 2,0 0,7 3,5 1,9 2,3
11 Bebidas 1,5 3,0 2,1 2,4 1.8
14 Vestuario e acessorios 2,1 1,5 0,9 1,2 1,6

Coeficientes de exportagdo dos trés conjuntos de divisdes

Participacdes relevantes 26,2 23,4 24,7 27,0 28,6
Participagdes inferiores a média da industria 12,4 10,7 8,9 10,9 11,8
Proximos da média 15,3 13,9 11,3 13,6 15,4
Outros 7,7 59 55 7,0 6,2

Fonte: Tabulagdo especial da PIA/IBGE.
Elaboracdo do autor.

O grafico 13 explicita melhor a evolucao dos coeficientes de exportacao dos conjuntos de
divisdes considerados, conforme descrito a sequir.

e 0 coeficiente de exportacao do conjunto de divisdes com participacdes relevantes, apés uma
ligeira queda entre 2008 e 2009, permanece relativamente estavel até 2014, apresentando
um aumento a partir de entao e alcancando 28,6% em 2018 (mais 3,9 p.p.). Destacam-se os
aumentos dos coeficientes de Celulose e papel (15,3 p.p.) e de Produtos de madeira; Metalurgia;
e Maquinas e equipamentos (da ordem de 5 p.p. cada).

e 0 coeficiente de exportacao do conjunto de divisdes com coeficientes proximos a média da
industria apresenta estabilidade até 2011, declinio entre esse ano e 2014 e aumento a partir
de entdo para recuperar em 2018 o nivel registrado no inicio da série (15,4%).

e 0 coeficiente de exportacao do conjunto das outras divisdes ndo apresenta nenhuma
tendéncia definida.
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Evolucao das médias dos coeficientes de exportacao de conjuntos de divisdes da

CNAE 2.0 (2008-2018)'
(Em %)

35 —

25,1
s © o 23,4
O
20 —
15,3
15 13,1 139
10 — 12,4

12,5

5.8

® 24,8
13,3
10,2 9,7
55 54

28,6

2008 2009 2010

=@= Outros

Fonte: Tabulagdo especial da PIA/IBGE.

Elaboracdo do autor.

2012
=@= Abaixo da média

2013

=@= Proximo da média

2018

Nota: ' Os conjuntos de divisdes refletem as participacdes das exportacdes na receita liquida de vendas

das empresas das divisdes.

Vale lembrar que, como indicado na subsecdo anterior, o coeficiente de exportacdo a precos
correntes da industria de transformacao apresenta um suave declinio entre 2008 e 2014 e uma
recuperacao mais forte no periodo seguinte. O grafico 14 e a tabela 10 indicam que essa recu-
peracao reflete basicamente a trajetoria dos coeficientes de exportacao do conjunto de divisdes
com participacoes relevantes, em particular das divisdes de Celulose e papel e, em seguida, de

Produtos de madeira; Metalurgia; e Maquinas e equipamentos.

Essa contribuicao foi ampliada pelo aumento da participacao da receita liquida de ven-
das do conjunto de divisdes com participacdes relevantes no valor total da receita liquida de
vendas da industria de transformacao (3,6 p.p.) como indicado no grafico 14. Esse aumento
de participagao tem como contrapartida o declinio da participacdo do conjunto das divisoes
com coeficientes de importacao proximo a média (menos 3,3 p.p.) e a estabilidade relativa as

outras divisoes.
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GRAFICO 14

Participacao de conjuntos de divisoes da CNAE 2.0 no total das receitas liquidas de
vendas da industria de transformacao (2008-2018)’

(Em %)

N

2008 2010 2014 2016 2018

\ M Relevantes M Proximos da média M Outros

/

Fonte: Tabulagdo especial da PIA/IBGE.

Elaboracdo do autor.

Nota: ' As classes de divisdes refletem as participacdes das exportacdes na receita liquida de vendas das
empresas das divisoes.

4.2.2 Grupos

Os coeficientes de exportacao associados aos 103 grupos CNAE que compdem as 24 divisdes
da industria de transformacao estao apresentados, de forma resumida, na tabela 11, que compreende
apenas 0s grupos com participacoes elevadas (7), relevantes (13) e inferiores, mas préximas a
média (21) em 2018, segundo os mesmos critérios adotados na caracterizacao das divisoes.
Atabela apresenta também, em sua ultima coluna a direita, a participacao de cada grupo na receita
liquida de vendas da divisao a qual esta integrada.
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TABELA 11

Coeficientes de exportacao, segundo divisdes e grupos da CNAE 2.0, em anos selecionados
(Em %)

2008 2010 2014 2016 2018
PLONES]
12 Fumo (mais um grupo) 42,5 398 376 41,7 444 1000
121 Processamento industrial do fumo 88,0 894 915 896 832 446
122 Produtos do fumo 9.3 63 10,7 107 116 547

Outros equipamentos de transporte, exceto veiculos

30 automotores (mais trés grupos) 400 317 403 478 417 1000
303  Veiculos ferroviarios 18,8 159 84 129 11,3 7,8
304  Aeronaves 97,1 816 72,7 858 846 37,1
17 Celulose e papel (mais dois grupos) 248 26,7 252 323 40,1 100,0
171 Celulose e outras pastas para papel 92,7 86,7 928 926 8838 25,0
172 Papel, cartolina e papel cartéo 7.3 6.3 53 153 122 159
16 Produtos de madeira 32,7 20,7 225 346 37,8 1000
161  Desdobramento de madeira 538 41,8 41,7 558 60,1 231
162  Produtos de madeira/cortica exceto moveis 242 134 166 27,7 312 769
24 Metalurgia (mais dois grupos) 279 234 295 343 336 1000
241 Ferro-gusa e ferroligas 593 564 603 672 659 9,0
242 Siderurgia 121 144 17,2 204 248 472
244 Metalurgia de metais ndo ferrosos 40,2 285 36,1 412 368 323
10 Produtos alimenticios (mais quatro grupos) 257 250 245 240 255 1000
101  Abate e produtos de carne 324 272 268 235 255 303
103 Conservas de frutas, legumes 457 379 275 393 418 3,6
104 Oleos e gorduras vegetais e animais 380 440 536 486 509 239
107  Refino de acticar 42,5 41,9 347 42,7 326 7,7
108  Torrefacdo e moagem de café 21,1224 135 147 132 2,2
28  Maquinas e equipamentos (mais um grupo) 166 119 127 188 21,4 100,0
781 (l\j/éo;[;rﬁssr/:])izgnél;as/compressores/equipamentos 129 131 117 155 146 17.0
283 Tratores e equipamentos para agricultura 21,2 131 105 163 155 30,0
284 Maquinas-ferramenta 12,2 157 169 298 26,8 5,5
785 Eﬁl)izgriggés(/)equipamentos para extracdo mineral/ 343 78 326 473 227 78
15 Couros e calcados (mais um grupo) 26,3 19,2 187 228 21,2 100,0
151 Curtimento de couro 47,4 457 479 51,9 539 200
153 Calcados 204 13,7 99 13,1 131 71,3
154 Partes para calcados 1,6 .5 116 158 179 5,1

(Continua)
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(Continuacdo)
RL
2008 2010 2014 2016 2018 2018
19 Denyados do petrdleo e biocombustiveis 188 190 120 127 184 1000
(mais um grupo)
192 Derivados de petroleo 180 194 11,8 126 183 857
:—g—;ﬂj 193  Biocombustiveis 26,3 155 128 128 158 13,6
I . .
o 29 Velgulos automotores, reboques e carrocerias 167 127 123 192 176 1000
= (mais um grupo)
S 291  Automdveis e utilitarios 11,4 13,7 11,5 184 16,7 51,6
o
g 29 Caminhoes e 6nibus 26,7 16,0 156 34,7 26,7 8,6
::L_j 294 Pecas e acessorios para veiculos 104 103 108 136 124 319
] . o
S oz Maqumas, aparelhos e materiais elétricos 189 149 95 141 140 100,0
5 (mais cinco grupos)
,§ 271 Geradores, transformadores e motores elétricos 19,7 136 158 11,2 160 31,22
Ig 20 Quimicos (mais cinco grupos) 8,3 96 100 10,0 10,5 100,0
202 Produtos quimicos organicos 126 20,1 21,2 23,7 222 220
203  Resinas e elastomeros 1,7 11,2 103 10,3 10,3 7,7
209  Produtos quimicos diversos 190 158 126 149 218 7,9
23 Produtos de minerais ndo metélicos (mais trés grupos) 8,8 6,0 5,6 9,1 9,3 100,0
239  Aparelhamento de pedras e outros ndo metalicos 246 17,1 194 252 234 220
33 Manutencdo, reparacao e instalacdo de maquinas 267 211 261 346 91 1000

e equipamentos
331 Manutencdo e repara¢ao 91 230 278 3773 94 949
Produtos de borracha e de material plastico

22 it ) ) 90 69 69 76 89 1000
g Produtos de borracha 58 179 142 155 182 289
é 32 Diversos (mais cinco grupos) 9,8 7.8 6,2 7,8 7,5 100,0
§ 321 Artigos de joalheria, bijuteria 16,2 10,3 8,3 9,1 150 6.8
3 25 E;c;ciisutcci)scie;ue;i!;)exceto maquinas e equipamentos 5.4 5,2 45 5.8 68 1000
254 Artigos de cutelaria/serralheria e ferramentas 11,0 150 133 143 126 145
21 Farmoquimicos e farmacéuticos (mais um grupo) 7,6 7.1 1,7 6,8 6,3 100,0
211 Produtos farmogquimicos 176 240 19,2 27,0 10,1 2,0
% (Er?]:ii;s)asg}srét;spg;informa’tica, eletronicos e opticos 98 71 48 6.0 54 1000
265  Instrumentos de medidas, teste e controle 8,5 9,8 81 17,2 16,6 6.5

(Continua)
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(Continuacdo)

2008 2010 2014 2016 2018 | N
Participacdes muito elevadas 940 851 826 890 868 940
Participacdes elevadas 43,1 456 535 506 528 @ 431
Participacdes relevantes 26,5 240 258 290 276 265
Participacdes abaixo da média 9,4 9,0 7.3 8,5 9,2 9,4
Participacoes préximas da média 151 148 11,4 140 159 151
Outros grupos 4,6 4,4 4,2 4,8 4,3 4,6
Industria de transformacao 16,2 149 144 169 176 16,2

Fonte: Tabulacdo especial da PIA/IBGE.

Elaboracdo do autor.

Obs.: 1. A tabela apresenta os grupos que tém coeficientes de exportacdo elevados, relevantes e préximos
da média em 2018. O grupo embarcacdes néo foi incluido na tabela, uma vez que seu coeficiente
de exportacdo apurado na PIA ndo reflete o valor das exportacées do grupo. Ver nota 4 do anexo.

2. A tabela estd ordenada segundo os valores dos coeficientes de exportacdo das divisdes e, em
seguida, pela ordenacédo dos codigos dos grupos na CNAE.

3. A coluna RL 2018 indica a participacdo da receita liquida de vendas do grupo no total da divisao.

4.0 nUmero entre parénteses, associado ao nome das divisdes, indica o nimero de grupos da divisdo
ndo relacionados na tabela por terem coeficientes de exportacdo inferiores a 10%, classificados
como outros.

A tabela 12 apresenta a distribuicao dos grupos CNAE, segundo seus coeficientes de
exportacao e categorias de uso de seus produtos em 2018, utilizando a mesma particao adotada
na analise do coeficiente de insumos importados que destaca, entre 0s bens intermediarios nao
quimicos, os insumos para a producao de bens de capital e de veiculos automotores. A tabela
confirma, de modo geral, os resultados referentes as divisdes. Apenas sete grupos de fabricantes
de bens intermediarios nao quimicos e dois de bens de capital tém coeficientes elevados e muito
elevado. Nenhum dos grupos de produtores de bens de consumo e de bens intermediarios
quimicos tem coeficientes muito elevados e elevados.
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TABELA 12
Distribuicao dos grupos CNAE 2.0, segundo seus coeficientes de exportacao e
categorias de uso de seus produtos em 2018

Muito Abaixo, mas Ndmero
Elevado  Relevante o o Outros
elevado proximo da média de grupos
Bens de capital 1 1 3 4 4 13
Bens intermedidrios quimicos - - 3 4 2 9

Insumos para bens de capital

, 1 1 3 7 12
e veiculos automotores
Outros bens intermediarios 1 5 6 5 19 36
Bens de consumo duraveis - - - 2 4 6
Benﬂs de cqnsgmo semiduraveis 5 5 15 2
e nao duraveis
Total 2 7 15 23 51 98

Fonte: Tabulagdo especial da PIA/IBGE.

Elaboracdo do autor.

Obs.: O grupo Embarcacdes foi enquadrado no estrato abaixo da média. O valor de suas exportacdes nao
foi excluido, no entanto, do valor das exportacées da divisdo Outros equipamentos de transporte.
Ver a nota 6 do anexo.

4.2.3 A congruéncia entre os resultados referidos a divisao e
os referidos aos grupos

A tabela 13 permite avaliar os resultados referidos a divisdes, apresentados na subsecao
anterior, do ponto de vista da homogeneidade dos coeficientes de exportacao dos grupos que
a integram. Nesse sentido, resume resultados da tabela 11 indicando o grau de concordancia
entre a classificacdo dos grupos segundo seus coeficientes de exportacao e a classificacdo
correspondente das divisdes a que pertencem. A tabela revela que 53 dos grupos tém a mesma
classificacao que as divisoes correspondentes, e que esses grupos respondem por 60% da receita
liquida de vendas da industria de transformacao.

Em resumo, constata-se, do ponto de vista do enquadramento nos estratos de coefi-
cientes de exportagao, uma certa homogeneidade entre os grupos que integram as divisdes
com coeficientes de exportacdo inferiores a 10%. Essa homogeneidade é menor no caso
das divisdes com coeficientes de exportagao proximos a média. Ja os grupos que integram
as divisoes com coeficientes relevantes se distribuem entre os cinco estratos considerados.
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TABELA 13
Relacao entre a classificacdao dos grupos e a classificacao das divisoes a que
pertencem (2018)’

Numero de grupos

Muito elevada  Elevada Relevante  Préxima a média  Outros grupos

Relevante 3 4 8 8 12 35
- Proxima a média - - 3 7 11 21
Divisoes
Outras divisdes - - 1 6 37 44
Total 3 4 12 23 60 100
Receita liquida de vendas ( %)
Muito Préxima a Outros Sem
Elevada  Relevante s . .
elevada média grupos  informacdes
Relevante 1,6 6,9 17,6 43 11,0 - 41,4
L Proxima a média - - 4,3 22,7 8,5 0,0 354
DivisOes L
Outras divisdes - - 0,6 2,3 19,5 0,9 23,2
Total 1,6 6,9 22,4 29,2 38,9 0,9 100,0

Fonte: Tabulacdo especial da PIA/IBGE.

Elaboracdo do autor.

Nota: ' Classificacdo segundo seus coeficientes de exportagao.

Obs.: O grupo embarcacdes foi enquadrado no estrato outros grupos. O valor de suas exportacdes nao foi
excluido, no entanto, do valor das exporta¢des da divisdo outros equipamentos de transporte. Ver a
nota 6 do anexo.

4.2.4 Empresas industriais exportadoras: diferencas intrassetoriais

A tabela 14 resume os resultados da tabulacao do IBGE relativos ao cruzamento entre
grupos e os estratos dos coeficientes de exportacao das empresas em 2018, apresentando o
numero de empresas e a receita liquida de vendas das empresas referentes aos estratos das
empresas com coeficientes relevantes, elevados e muito elevados.

Os resultados dessa tabulacdo indicam a presenca de empresas com coeficientes muito ele-
vados em 63 dos 103 grupos — dos quais 26 apresentam apenas uma ou duas empresas com
coeficientes muito elevados —, que compreendem 7,1% das empresas exportadoras. Os dois grupos
que tem maior nimero de empresas nesse estrato (31% do total) sdo Desdobramento de madeira e
Fabricacao de produtos de madeira, cortica e material trancado, exceto méveis, 0s quais, no entanto,
tém peso reduzido na receita liquida de vendas do total das empresas do estrato.
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TABELA 14

Numero de empresas e receita liquida de venda das empresas exportadoras,
segundo grupos versus estratos selecionados dos coeficientes de exportacao
das empresas (2018)

Empresas exportadoras

NEEES Elevadas Muito elevadas Total
Empresas RL (%) Empresas RL (%) Empresas RL (%) Empresas CM/CT  CM/CT

Fumo

Processamento industrial 3 36,8 1 63,2 14 834 83,2

do fumo

Outros equipamentos de transporte
Veiculos ferrovirios 2 - 1 - - - 15 13,0 11,3
Aeronaves 2 - 1 - 5 94,6 14 85,6 84,6

Celulose, papel e de papel

Celulose e outras

pastas para papel 2 - 1 - 7 100,0 11 89,2 88,8

Madeira
Desdobramento de madeira 26 8,1 30 9,4 84 76,0 160 76,6 60,1

Produtos de madeira/cortica,
exceto moveis

20 13,4 36 6.6 75 20,6 192 35,3 31,2

Metalurgia
Ferro-gusa e ferroligas 13 58 13 21,4 10 489 55 67,5 65,9
Siderurgia 3 28,9 3 10,9 1 - 43 26,0 24,8
Metalurgia de metais 6 132 4 154 20 361 59 50,1 368

nao ferrosos

Produtos alimenticios

Abate e produtos de carne 33 46,8 14 12,5 11 1,2 151 30,9 25,5
Preservacdo e produtos 3 15 A 6.6 6 9.1 29 173 9,0
do pescado

Conservas de

13 4,5 12 18,0 24 47,9 107 57,3 41,8
frutas, legumes
Oleos e gorduras 5 45 9 503 12 160 50 520 509
vegetais e animais
Moagem/amildceos 8 32 5 10 6 27 147 89 38
e p/ animais
Refino de aclcar 48 49,7 17 29,0 2 - 92 36,1 32,6
Torrefaggoe | : 345 3 242 17 305 132
moagem de café
Outros produtos alimenticios 19 9,3 5 2,7 6 1,3 177 9,9 5,7

(Continua)
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(Continuacao)
Empresas exportadoras

N EVERIES Elevadas Muito elevadas
Empresas RL (%) Empresas RL (%) Empresas RL (%) Empresas CM/CT  CM/CT
Magquinas e equipamentos

Motores/bombas/
compressores/equipamentos 25 15,2 5 9,0 - - 179 16,8 14,6
de transmissao

Maquinas e equipamentos

31 7.8 13 4,2 4 1,0 287 1,1 8,5
de uso geral
Maquinas-ferramenta 13 49,5 6 7,6 1 - 74 29,5 26,8
Maquinas/equipamentos
para extracao 10 20,6 8 30,3 1 - 56 32,1 22,7
mineral/construcao
Maquinas/equipamentos de 79 1.0 8 8.4 5 08 17 17.0 136

uso industrial especifico

Couros, artefatos de couro e calcados

Curtimento de couro 15 6,3 18 35,5 16 43,0 78 63,3 53,9

Calcados 28 16,6 14 1,4 19 1,9 251 15,6 13,1

Partes para calcados - - 1 - 3 29,5 39 33,8 17,9
Derivados do petroleo e biocombustiveis

Biocombustiveis 11 26,9 3 15,1 2 - 50 25,6 15,8

Veiculos automotores, reboques e carrocerias

Pecas e acessorios

para veiculos 36 133 1 3,2 3 0.3 388 153 12,4

Maquinas, aparelhos e materiais elétricos

Equipamentos para

distribuicdo e controle ? 8.9 3 13 _ ) 107 12,2 8.0
Quimicos
iPn rgfg‘gr‘]’iig:'/m'cos 9 34 3w 2 i 103 53 35
Produtos quimicos organicos 11 5.8 7 1,5 8 2,5 75 22,5 22,2
Resinas e elastémeros 3 2,6 3 1,9 - - 59 11,7 10,3
Tintas, vernizes, esmaltes 4 1,7 3 2,6 1 - 74 71 53
Produtos quimicos diversos 23 12,6 10 4,9 7 13,7 169 26,0 21,8
Produtos ceramicos 11 24,6 5 0,4 1 - 91 14,3 11,0

Produtos de minerais ndo metalicos

Aparelhamento de pedras e
outros ndo metalicos

Manutencao e reparagao " 6,8 7 3,2 11 53 80 15,0 94
(Continua)

19 11,0 25 10,3 38 17,3 155 29,6 23,4
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(Continuacao)

Empresas  RL (%)

Elevadas Muito elevadas
Empresas  RL (%)

Produtos de borracha e de material plastico

Relevantes

Empresas  RL (%)

Total

Empresas exportadoras

Empresas CM/CT

Produtos de borracha 11 38,6 3 0,9 - - 100 20,9 18,2
Produtos de | 17 63 5 11 5 29 450 98 52
material plastico

Diversos
Artigos de 6 3,3 7 6,6 7185 48 285 150
joalheria, bijuteria
Instrumentos e materiais
para uso médico/ 11 4,7 3 1,3 4 1,5 126 11,2 73
odontoldgico e dpticos

Produtos de metal, exceto méaquinas e equipamentos
Artigos de cutelaria/ 7 222 7 w2 1 : 105 158 126
serralheria e ferramentas
Produtos de metal n.e.a. 7 1,5 5 0,5 4 0,8 180 8,0 4,2
Farmoquimicos e farmacéuticos
Produtos farmogquimicos 2 - 2 - 3 28,3 11 329 10,1
Produtos farmacéuticos 6 4,6 1 - 5 2.7 85 8,3 5,4
Equipamentos de informatica, eletrdnicos e dpticos

Componentes eletronicos 1 - 3 7,6 - - 26 13,3 2,9
Instrumentos de medidas, 5 14,3 3 33 A 1.4 8 222 16,6
teste e controle

Téxteis
Artefatos teels 6 52 2 - 8§ 33 16 119 78
exceto vestuario

Artigos do vestuario e acessdrios

Artigos do vestuario 8 05 5 02 4 01 206 44 15
e acessorios

Maveis
Maveis 30 5,1 12 1,1 27 6,5 321 14,0 7,2
Outras empresas 121 - 30 - 37 - - -
Outros grupos 39 - 22 - 19 - - -

Elaboracdo do autor.
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5 A NATUREZA DA INSERCAO DA INDUSTRIA BRASILEIRA NAS
CADEIAS GLOBAIS DE VALOR

Esta secao consolida os resultados das secdes 3 e 4 e aponta suas implicagdes relativas
a insercao da industria brasileira em cadeias globais de valor. A secao focaliza divisoes e
grupos da industria de transformacao e, em sequida, as empresas importadoras e expor-
tadoras individualmente.

5.1 Insercao dos setores industriais em cadeias globais de valor

A tabela 15 consolida os resultados relativos aos conjuntos das empresas das diversas
divisbes da indUstria de transformacdao apresentados nas secdes anteriores, contrapondo os
coeficientes de insumos importados e os coeficientes de exportacdo dessas divisdes em 2018.
A tabela evidencia o descrito a sequir.

e Qito das dez divisdes nas quais os insumos importados tém participacdo mais significativa nas
compras de insumos (coeficientes elevados e relevantes) destinam ao mercado externo uma
parcela pequena de sua producao (coeficientes abaixo da média da indUstria). Essas divisoes
produzem bens de capital e de consumo duravel e bens intermediarios quimicos.

e Seis das oito divisdes que destinam ao mercado externo uma parcela mais significativa de sua
producdo (coeficientes relevantes) importam um percentual pouco expressivo dos insumos
utilizados nos seus processos produtivos (coeficientes inferiores a média da industria).
Essas divisoes produzem bens de consumo semiduraveis e nao duraveis e bens intermediarios
nao quimicos.

e Qito divisdes importam parcelas reduzidas dos insumos utilizados e exportam percentuais
também reduzidos de suas producdes.

e Portanto, apenas duas divisdes apresentam coeficientes de insumos importados elevados ou
relevantes e coeficientes de exportagao relevantes, isto €, apresentam inser¢oes mais significativas,
a montante e a jusante, em cadeias globais de valor: as divisdes Outros equipamentos de
transporte e Maquinas e equipamentos.

Esses resultados indicam, assim, que, de modo geral, as divisdes cujas importagoes de
insumos sao mais significativas exportam pouco, enquanto aquelas cujas exportacdes sao signi-
ficativas importam poucos insumos.
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Os resultados referidos aos grupos da CNAE, apresentados no grafico 15 e resumidos na
tabela anexa, detalham tais conclusdes, qualificando-as. As células destacadas na tabela corres-
pondente aos grupos que tem coeficientes de insumos importados e de exportacao acima da
média compreende apenas sete dos 98 grupos. As empresas desses sete grupos sao, na média,
relativamente integradas a montante e a jusante com as cadeias globais de valor.

e Desses sete grupos, Aeronaves apresenta ambos os coeficientes muito elevados (92% e 84%), e
Maquinas e equipamentos de uso na extracao mineral e na construcao, coeficiente de insumos
relevante, mas proximo de elevado (49%) e coeficiente de exportacdo elevado (61%). Sao,
assim, os segmentos da industria brasileira efetivamente integrados em cadeias globais de valor.

e Os outros cinco grupos destacados, que tém ambos os coeficientes relevantes, apresentam
coeficientes de insumo importados semelhantes (37% ou 38%), mas a importancia das exportacoes
para suas empresas difere, sendo a parcela da produgao exportada do grupo Caminhdes e 6nibus
(34%) maior do que as dos demais — Produtos quimicos organicos; Fibras artificiais e sintéticas
e Produtos e preparados quimicos diversos (todos 22%); e Maquinas-ferramenta (27%).
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5

GRAFICO 15

Coeficientes de insumos importados versus coeficientes de exportacao dos grupos
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Codigo CNAE 2.0

121

202
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209
261
263

Processamento industrial do fumo
Produtos quimicos organicos

Fibras artificiais e sintéticas

Produtos e preparados quimicos diversos

Componentes eletrénicos
Equipamentos de comunicagdo

Aparelhos de recepcao, reproducdo, gravacao e

264 amplificacdo de 4udio e video

284 Méquinas-ferramenta

785 Maquinas e eguipamentos de uso na extracdo mineral
e na construcao

292 Caminhdes e onibus

304  Aeronaves

Fonte: Tabulagdo especial da PIA/IBGE.

Elaboracdo do autor.

Notas: ' N&o se dispde de informacdes relativas a cinco grupos. O grupo embarcacdes é indicado como excluido
no grafico e computado como de coeficiente de exportacdo na tabela anexa. Ver nota 4 do anexo.

2 A média da indUstria é 25% n
coeficientes de exportagao.

o caso dos coeficientes de insumos importados e 20% no caso dos
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A segmentacao, apontada nas secoes 3 e 4 e refletida na tabela 15, que contrapde as
divisoes de fabricantes de produtos quimicos e de bens de capital e de consumo duravel versus
as divisoes de fabricantes de bens intermediarios nao quimicos e de bens de consumo semidu-
raveis e nao duraveis é também observada quando se focalizam os grupos CNAE. Nesse nivel
de agregacao, no entanto, aparecem algumas discrepancias, como evidenciado na tabela 16
que consolida as tabelas 5 e 12.

Essas discrepancias sao descritas a sequir.

e Quatro dos 22 grupos de bens de consumo semiduraveis e nao duraveis se distinguem da maioria
dos grupos dessa categoria de uso por apresentar coeficientes de insumos importados acima da
média da industria (equipamentos de comunicacao; produtos farmacéuticos; lampadas e outros
equipamentos de iluminacao; e produtos pescados).

e Vinte e um dos 57 grupos de fabricantes de bens intermediarios se distinguem da maioria dos
grupos dessa categoria de uso por ter coeficientes de insumos importados ou coeficientes de
exportacao acima da média.

e Quatro grupos de fabricantes de bens de capital se distinguem da maioria dos grupos dessa
categoria de uso por apresentar coeficientes de exportacdo acima da média (Aeronaves;
Méaquinas e equipamentos de uso na extracdo mineral e na construcao, Maquinas-ferramenta
e Caminhdes e 6nibus).

Os 57 grupos produtores de bens intermedidarios sao focalizados na tabela 17, que apresenta
uma segmentacao em cinco classes — ad hoc, mas baseada na CGCE. A tabela indica o descrito
a sequir.

e Duas dessas classes, compreendendo 21 grupos, tem comportamento diferenciado em relacdo
ao agregado dos grupos de produtores de bens intermediarios:

o nove grupos fabricantes de produtos quimicos, cuja especificidade ja foi destacada na se¢do 3;

o doze grupos produtores de insumos para a producao de bens de capital e veiculos apresentam
padrao semelhante aos setores produtores desses bens finais; e

o amaioria desses 21 grupos apresenta coeficientes de insumos importados acima da média
da industria e pequena parcela de sua producao destinada ao mercado externo.
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e Os dezenove grupos que respondem pelo comportamento associado ao agregado dos grupos
de produtores de bens intermedidrios sao aqueles que se situam nas etapas iniciais das cadeias
produtivas e transformam matérias-primas vegetais (agricolas e florestais), minerais e animais.

e Os outros dezessete grupos produtores de bens intermediarios tém coeficiente de insumos
importados e coeficientes de exportacao inferiores as médias da industria.

A revisao dos resultados relativos as divisdes sugere assim uma configuracao mais precisa
da segmentacao ali observada, conforme descrito a sequir.

e 0 segmento aqui denominado SM compreende 0s setores que apresentam coeficientes de
insumos importados expressivos, mas exportam apenas uma parcela reduzida de sua producao.
Abrange quarenta grupos CNAE, respondendo por 41% da receita liquida de vendas da industria
de transformacao em 2018. Esse segmento é constituido por grupos fabricantes de:

o bens de capital e de consumo duravel,
o insumos destinados a produgdo de bens de capital e veiculos; e
o produtos quimicos.

e (O segmento aqui denominado SX compreende 0s setores que exportam uma parcela mais
significativa de sua producdo, mas tém coeficientes de insumos importados reduzidos. Abrange 58
grupos CNAE, que respondem por 59% da receita liquida de vendas da industria de transformacao.
Esse segmento é constituido por grupos fabricantes de:

o bens intermedidrios em geral, notadamente aqueles que utilizam insumos provenientes de
atividades agropecuarias e extrativas minerais; e

o bens de consumo semiduraveis e ndo duraveis.

Apenas os grupos Aeronaves e Maquinas e equipamentos de uso na extracao mineral e na
construcao, ambos incluidos no primeiro segmento, apresentam insercées mais significativas, a
montante e a jusante, em cadeias globais de valor.
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A tabela 18 apresenta a participacdo dos bens intermediarios e finais nos segmentos
SM e SX e indica que em ambos 0s segmentos 0s grupos associados aos bens intermediarios
respondem pela maior parcela da receita de vendas do segmento.

TABELA 18
Participacao dos bens intermediarios e finais nos segmentos SM e SX

Numero de grupos Receita liquida de vendas (%)
Segmento SM  Segmento SX Total Segmento SM  Segmento SX Total
Bens intermediarios 22 36 58 63,4 54,3 58,1
Bens finais 23 22 45 36,6 45,7 41,9
Industria de transformacao 45 58 103 100,0 100,0 100,0

Fonte: Tabulacdo especial da PIA/IBGE.
Elaboracdo do autor.

A tabela 19 apresenta as evolugdes dos coeficientes de insumos importados e de exportacao,
a precos correntes, dos segmentos SM e SX, no periodo 2008-2018, conforme descrito a sequir.

e No tocante aos grupos do segmento SM, o coeficiente de insumos importados aumenta
significativamente até 2014 e permanece relativamente estavel a partir de entdo, com um
aumento de 7,5 p.p. entre 2008 e 2018. O coeficiente de exportacdo permanece relativamente
estavel em todo o periodo, oscilando em torno de 15%.

e Quanto aos grupos do segmento SX, seu coeficiente de exportacdo permanece estavel, com
um aumento de apenas 0,6 p.p., enquanto seu coeficiente de insumos importados apresenta
flutuacdes um pouco mais amplas, sem, no entanto, definir uma tendéncia.

TABELA 19
Evolugdes dos coeficientes de insumos importados e de exportacéo, a precos
correntes, dos segmentos SM e SX da industria de transformacao (2008-2018)

2008 2010 2014 2016 2018
Coeficiente de exportacao 16,0 14,1 12,7 14,8 16,2

Segmento SM
Coeficiente de insumos importados 33,9 30,5 40,3 38,5 41,4
Coeficiente de exportacao 13,8 12,1 13,7 12,5 14,6

Segmento SX
Coeficiente de insumos importados 19,3 16,9 17,1 19,0 20,7

Fonte: Tabulagdo especial da PIA/IBGE.
Elaboracdo do autor.
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5.2 Insercao das empresas industriais em cadeias globais de valor

O exame da insercdo da indUstria brasileira nas cadeias globais de valor com foco no
comportamento individualizado das empresas industriais requer conhecer o comportamento de
cada empresa como importadora de insumos e como exportadora de seus produtos — vale dizer,
associar a cada empresa o par de valores CM/CT e RX/RL. Nao foi possivel obter do IBGE, por
problemas de identificacdo de informante, uma tabulacdo da PIA que apresentasse o cruzamento
dessas duas variaveis.?'

Como uma aproximacdo, os comentarios apresentados a seguir tém como referéncia o
conjunto de empresas de um estrato de uma das duas variaveis (coeficiente de insumos importados
ou coeficiente de exportacao), que é comparado com a média dos seus coeficientes relativos a
outra variavel.

A tabela 20 tem como foco as empresas industriais importadoras de insumo, que sao agru-
padas sequndo o grupo CNAE a que pertencem e ao estrato de seu coeficiente de insumos
importados. A tabela indica a distribuicdo dos coeficientes de exportacdo médios dessas empresas,
segundo o ndmero de grupos e 0 nimero de empresas.

A tabela indica que apenas em seis grupos as empresas com coeficientes de importacao de
insumos muito elevados e elevados tém coeficientes de exportacao médios também muito ele-
vados ou elevados. Uma parcela das 31 empresas desses seis grupos apresenta, portanto, uma
insercdo mais significativa em cadeias globais de valor. As 145 empresas com coeficientes de
importacdo de insumos muito elevados e elevados de outros doze grupos tém coeficientes
médios de exportacao relevantes, indicando uma insercao mais fraca a jusante.

21. Uma tabulagao que cruzasse essas duas varidveis em um ano, contemplando cinco estratos de cada
variavel, corresponderia a uma matriz 120x5, no caso das divisoes, e de 515x5, no caso dos grupos, o
que resultaria em um nimero muito elevado de células com menos de trés informantes. Como indicado
anteriormente, a tabulagdo divisdes CNAE versus estratos do coeficiente, uma matriz 24x5, apresentou
omissao de informacdes de 5,4% das células; no caso dos cruzamentos grupos CNAE versus estratos do
coeficiente, uma matriz 103x5, apresentou omissao de 17,5%.
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TABELA 20
Empresas industriais importadoras: distribuicao dos coeficientes médios de
exportacdo das empresas estratificadas segundo seus coeficientes de insumos

importados (2018)'
Estratos dos coeficientes de Coeficiente médio de exportagdo do estrato
insumos importados das empresas Muito elevado  Elevado Relevante  Abaixo damédia  Total
Nimero de empresas
Muito elevado 696 10 - 60 593 663
Elevado 872 6 15 85 735 841
Relevante 1.314 13 21 136 1.116 1.286
Abaixo da média 3.941 28 82 561 3.262 3.933
Total 6.823 57 118 842 5.706 6.818
Namero de grupos CNAE
Muito elevado 78 2 - 5 43 55
Elevado 81 1 3 7 48 59
Relevante 93 3 3 9 60 75
Abaixo da média 98 4 5 20 66 95
Total 98 10 11 4 222 284

Fonte: Tabulacdo especial da PIA/IBGE.

Elaboracdo do autor.

Nota: ' Ndo se dispde de informacao relativa a 67 células (grupos versus estratos), que compreendem
95 empresas, em decorréncia das regras de sigilo de informacao.

A tabela 21 tem como foco as empresas industriais exportadoras, que sao agrupadas
segundo o grupo CNAE a que pertencem e 0 estrato de seus coeficientes de exportacao. A tabela
apresenta a distribuicdo dos coeficientes de insumos importados dessas empresas, segundo o
numero de grupos e o nimero de empresas.

A tabela indica que apenas em quinze grupos as empresas com coeficientes de exportacao
muito elevados e elevados tém coeficientes de insumos importados médios também muito
elevados ou elevados. Uma parcela das 77 empresas desses grupos tem, assim, uma insercao
mais significativa em cadeias globais de valor. Uma parcela das 76 empresas com coeficientes de
exportacdo muito elevados e elevados de outros treze grupos tém coeficientes médios de insumos
importados relevantes, indicando uma insercdo mais fraca a montante.
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TABELA 21
Empresas industriais exportadoras: distribuicao dos coeficientes médios de
importacao das empresas estratificadas segundo seus coeficientes de exportacao’

Estratos dos coeficientes de Coeficiente de insumos importados
exportagao das empresas Muito elevado  Elevado Relevante  Abaixo da média Total
Ndmero de empresas
Muito elevado 511 24 13 25 406 468
Elevado 400 3 37 51 272 363
Relevante 755 3 45 177 507 732
Abaixo da média 5.575 70 376 2.297 2.814 5.557
Total 7.241 100 471 2.550 3.999 7.241
Ndmero de grupos

Muito elevado 62 4 3 4 24 35
Elevado 69 1 7 9 25 42
Relevante 85 1 16 35 57
Abaixo da média 98 5 10 33 47 95
Total 98 1 25 62 131 315

Fonte: Tabulagdo especial da PIA/IBGE.

Elaboracdo do autor.

Nota: ' Ndo se dispde de informacao relativa a 86 células (grupos versus estratos), que compreendem
121 empresas, em decorréncia das regras de sigilo de informacéo.

6 PRINCIPAIS RESULTADOS E CONCLUSOES

6.1 A evolucao dos coeficientes de insumos importados
e de exportacao

O coeficiente de insumos importados da industria de transformacdo ndo mostra uma
tendéncia definida no periodo analisado, apresentando dois ciclos de queda e recuperacao
(2008-2010-2014 e 2014-2016-2018). Essa trajetdria resulta em coeficientes de 25, 1% a precos
correntes em 2018, o que reflete aumento de 1,8 p.p., calculado a precos correntes, e declinio de
0,6 p.p., a precos constantes ao longo do periodo.

O coeficiente de exportacdo da industria de transformacdo experimentou queda entre
2008 e 2014 e recuperacao no periodo seguinte. Essa trajetoria € comum as séries de valores
correntes e constantes que diferem, no entanto, quanto a amplitude destas oscilacdes: o declinio
é suave e a recuperacao forte no caso do coeficiente a valores correntes, que alcanca 19,9%
em 2018 (mais 2,2 p.p. em relacdo a 2008); e o declinio do coeficiente a precos constantes é
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mais acentuado e a recuperacao no periodo subsequente apenas parcial, chegando em 2018 a
uma porcentagem inferior a observada em 2008 (-1,8 p.p.).

GRAFICO 16
Evolucao dos coeficientes de insumos importados e de exportacao a precos
constantes e PIB real (2008-2018)
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Fonte: Tabulacdo especial da PIA/IBGE.
Elaboracdo do autor.

O trabalho ndo pretendeu examinar os fatores determinantes da evolucdo dos coeficientes
de insumos importados e das exportacdes. E possivel, no entanto, observar algumas indicacées
nesse sentido.

e No tocante a evolucdo do PIB real:
o o coeficiente de exportacdo a precos constantes apresenta uma trajetoria inversa a do PIB; e

o o coeficiente de insumos importados a pregos constantes oscila nos periodos de crescimento
e de declinio do PIB, embora apresentando nos dois periodos uma ligeira tendéncia na
mesma direcao da trajetdria do PIB.

e No tocante aos precos relevantes e a taxa de cambio:

o no caso do coeficiente de insumos importados, as correlacdes entre i) as variacdes anuais
a precos constantes do valor das compras de insumos importados e dos coeficientes de
insumos importados; e ii) as variagdes anuais da taxa de cambio apresentam valores elevados
e sinal negativo (-0,86 e -0,82, respectivamente); e
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o no caso do coeficiente de exportacdo, apenas a correlagao entre o indice de preco em dolares
das exportages e a receita de exportacdes é mais elevada e de sinal esperado.

e No tocante ao comportamento da estrutura setorial da indUstria, o confronto das séries dos
coeficientes de insumos importados e dos coeficientes de exportacdo efetivamente observadas
com as séries de recalculadas considerando as estruturas do custo total ou da receita liquida
de vendas da industria registradas em 2008 como estaveis em todo o periodo evidencia
evolucdes diferenciadas.

e No caso do coeficiente de insumos importados, as alteracdes da estrutura da industria acarretaram
reducdo do coeficiente agregado da industria — de pequena magnitude ao longo do primeiro
ciclo de queda e recuperagdo dessa variavel, mas mais significativa no segundo ciclo.

e No caso do coeficiente de exportacao, essa evolucdo nao afetou o coeficiente agregado
da industria.

6.2 A estratificacao dos coeficientes de insumos importados
e de exportacao

As empresas industriais que compram diretamente matérias primas e componentes no
exterior (empresas importadoras) correspondiam a 21% das empresas tabuladas em 2018 e res-
pondiam por 72% da receita liquida de vendas da indUstria, uma queda de 3,1 p.p. em relacao
a 2008. No caso das empresas exportadoras, esses percentuais foram 22% e 75%, e a queda de
sua participacdo na receita de vendas da industria foi 4,5 p.p.

Os coeficientes médios de insumos importados dos quatro estratos das empresas importadoras
apresentam uma expressiva estabilidade ao longo do periodo considerado. Essa evolucao é acom-
panhada, no entanto, por uma reconfiguracao da distribuicao do nimero de empresas importadoras
e, sobretudo, do valor de suas receitas liquidas de vendas na direcao dos estratos correspondentes
aos coeficientes acima da média da industria. E particularmente expressivo o aumento da parcela da
receita de vendas da indUstria referente ao estrato muito elevado (mais 15,5 p.p.).

Do ponto de vista dos coeficientes de insumos importados agregados setorialmente,
constata-se 0 que se segue.
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Nenhuma divisao se enquadra no estrato de coeficientes muito elevados. Os coeficientes médios
das divisdes enquadradas nos estratos elevados e relevantes crescem, enquanto o coeficiente
médio daquelas com participacdes abaixo da média permanece constante.

Por sua vez, a participacao das divisoes na receita liquida de vendas da indUstria de transformacdo,
entre 2008 e 2018, aumenta no caso das divisdes enquadradas como abaixo da média (de 48%
para 52%); declina no caso das divisdes com participaces relevantes (de 45% para 41%); e
permanece estavel, em torno de 7%, no caso das divisdes com participacdes elevadas.

Assim, 0 aumento do coeficiente de insumos importados da industria de transformacao que
decorreria do aumento dos coeficientes das divisdes com participacdes elevadas e relevantes
foi mitigado pelo crescimento diferenciado das vendas dos setores industriais brasileiros.

Registra-se a presenca de empresas com coeficientes muito elevados em todas as divisoes e em
oitenta dos 103 grupos — 0s quais, no entanto, 26 apresentam apenas uma ou duas empresas
com coeficientes muito elevados. Essas empresas estdo concentradas em quatro divisoes:
Equipamentos de informética, eletronicos e dpticos; Outros equipamentos de transporte;
Farmoquimicos e farmacéuticos; e Quimicos.

No caso dos coeficientes de exportacdo, os estratos de empresas exportadoras com
coeficientes elevados e muito elevados apresentam um crescimento moderado de suas participacoes
na receita liquida total da industria.

Do ponto de vista dos coeficientes de exportacdo agregados setorialmente, constata-se
que os coeficientes de exportacdo médios das 24 divisdes se concentram nos estratos rele-
vantes e abaixo da média. Nenhuma divisao se enquadra nos estratos de coeficientes muito
elevados ou elevados.

O coeficiente relativo as divisdes com participacdes relevantes, apés uma ligeira queda entre
2008 e 2009, permanece relativamente estavel até 2014, apresentando um aumento a partir
de entdo. O referente as divisdes com coeficientes abaixo da média da indUstria experimentam
declinio até 2014 e recuperacao parcial a partir de entao.

Registre-se a presenca de empresas com coeficientes muito elevados em 63 dos 103 grupos,
dos quais, no entanto, 26 apresentam apenas uma ou duas empresas com coeficientes
muito elevados.
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O trabalho examinou a congruéncia entre os resultados setoriais relativos a divisoes e a
grupos, tendo como referéncia a ano de 2018.

e Do ponto de vista do enquadramento nos estratos de coeficientes de insumos importados,
constata-se uma certa homogeneidade entre os grupos que integram uma divisao. As excecoes
sao duas divisdes com participacdes relevantes de insumos importados: coque, produtos
derivados do petréleo e biocombustiveis e produtos quimicos.

e No tocante ao coeficiente de exportagao, observa-se certa homogeneidade entre os
grupos que integram as divisdes com coeficientes de exportacao inferiores a 10%, e essa
homogeneidade é menor no caso das divisdes com coeficientes de exportacao préximos
a média. J& os grupos que integram as divisdes com coeficientes relevantes se distribuem
entre 0s cinco estratos considerados.

6.3 A insercao das empresas industriais nas cadeias globais de valor

Os resultados relativos aos coeficientes de insumos importados e aos coeficientes de expor-
tacdo das divisdes e grupos industriais sugerem uma segmentacao da industria de transformacao,
comum a ambos os coeficientes, que tem como referéncia a natureza da produgao desses setores,
como indicado a sequir.

e (s fabricantes de bens de capital e de consumo duravel; de insumos destinados a producao de
bens de capital e de veiculos automotores; e de produtos quimicos (segmento SM). Os quarenta
grupos que integram esse segmento apresentam coeficientes de insumos importados expressivos,
mas exportam apenas uma parcela reduzida de sua produgao. Esses grupos respondem por
41% da receita liquida de vendas da industria em 2018.

e Qs fabricantes de bens intermediarios em geral, notadamente aqueles que utilizam insumos
provenientes de atividades agropecuarias e extrativas minerais, e de bens de consumo semiduraveis
e ndo duraveis (segmento SX). Os 58 grupos que integram esse segmento exportam uma parcela
mais significativa de sua producao, mas tém coeficientes de insumos importados reduzidos.
Esses grupos respondem por 59% da receita liquida de vendas da indUstria.

Apenas dois grupos, Aeronaves e Maquinas e equipamentos de uso na extracao mineral e
na construgao, ambos incluidos no primeiro segmento, escapam a essa diferenciacdo e apresentam
insercGes mais significativas, a montante e a jusante, em cadeias globais de valor: em 2018,
Aeronaves (92% e 85%) e Maquinas e equipamentos de uso na extracao mineral e na construcao
(49% e 23%, mas 47% na média do triénio 2015-2017).
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6.4 Perspectivas

O segmento SX compreende setores que utilizam basicamente insumos provenientes de
atividades agropecudrias e extrativas minerais, bem como setores de menor complexidade
tecnoldgica, intensivos em mao de obra e também préximos de atividades primarias na cadeia da
producao. Nao é de se esperar que esses setores venham a apresentar, no Brasil, coeficientes de
insumos importados significativamente mais elevados.

Uma maior articulagao a montante da industria brasileira nas cadeias globais de valor
depende assim de aumento dos coeficientes de insumos importados de empresas do segmento
SM. Isso vem ocorrendo moderadamente para o0 conjunto das empresas do segmento e de
forma mais expressiva em muito dos seus grupos. Essa elevagao do coeficiente de insumos
importados nao altera, no entanto, a natureza da insercao desse segmento nas cadeias globais
de valor. De fato, o coeficiente de exportacao do conjunto de grupos do segmento SM tem
apresentado absoluta estabilidade, em que pesem aumentos significativos desse coeficiente
em alguns dos grupos que o compdem.

A proposito, cabe observar que o efeito da evolucao do segmento SM sobre os coeficientes
de insumos importados e de exportacao da industria de transformacao continuara a ser mitigado
se mantido o diferencial de crescimento dos segmentos SX e SM observado no Ultimo decénio,
quando suas receitas de vendas cresceram a taxas anuais de 7,6% e 5,0%, respectivamente.

Por fim, cabe considerar os dois grupos que ja apresentam uma insercao efetiva nas cadeias
globais de valor — Aeronaves e Maquinas e equipamentos de uso na extracao mineral e na cons-
trucdo. O primeiro grupo esta estruturado a partir da estratégia de uma empresa nacional que
opera em uma industria extremamente concentrada e constituida em cadeias globais de valor.
A estratégia dessa empresa nacional ndo é uma opgao, mas requisito para sobrevivéncia nesse
mercado. O grupo Maquinas e equipamentos de uso na extracao mineral e na construcao é cons-
tituido basicamente por subsidiarias de empresas multinacionais, algumas das quais, pelo menos,
adotam estratégia de atuacao que atribui a subsidiaria brasileira o suprimento ao mercado
mundial de determinados itens de sua cesta de produtos.

Por esse ponto de vista, cabe observar que a presenca de empresas estrangeiras é expressiva
nos grupos produtores de bens de capital e de consumo duraveis e de seus insumos e de
produtos quimicos que compoem o segmento SM. Nao existem informagbes que permitam
determinar a extensdo da presenca de empresas estrangeiras nos diferentes setores da eco-
nomia brasileira. Uma indicacdo pode ser obtida, no entanto, a partir de informacdes sobre a
participacao das empresas estrangeiras na receita de vendas das grandes empresas industriais
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(mais de quinhentas pessoas ocupadas): 64% no caso das grandes empresas das divisoes
associadas ao segmento SM e 25% no caso do segmento SX.%

Nesse contexto, a evolucdo da forma de integracao das empresas do segmento SM em
cadeias globais de valor no sentido de uma maior atividade a jusante depende, em boa medida,
das estratégias das empresas multinacionais presentes nesse segmento.

Esses comentarios tém como referéncia a atual configuracdo da industria brasileira e o
cenario geopolitico e econémico internacional da ultima década. Transformagbes nesse cenario
podem eventualmente criar novas oportunidades de articulacdo com mercados externos. Da mesma
forma, mas mais relevante, o engajamento do pais nas transformacdes em curso na economia
global no sentido da digitalizacao e da transicao para uma economia de baixa emissao de carbono
podem propiciar modificacbes nessa configuracdo e o desenvolvimento de novos segmentos
produtivos que resultem em maior inser¢ao nas cadeias globais de valor.

22. A participagao das grandes empesas estrangeiras nas receitas de vendas de todas as empresas
industriais é de 46% no caso das divisdes do segmento SM e 18% nas dos segmentos SX (ndo estao
incluidas no numerador dessas percentagens as receitas das empresas estrangeiras com menos de
quinhentas pessoas ocupadas). Ver nota 6 do anexo.
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ANEXO

METODOLOGIA: NOTAS COMPLEMENTARES

Nota 1: definicbes das variaveis e instru¢oes de preenchimento do

questionario da Pesquisa Industrial Anual-Empresa (PIA-Empresa)’

40 — Matérias-primas, materiais auxiliares e componentes. Instrugao de preenchimento: Registre
0s gastos incorridos durante 0 ano com a aquisicao de matérias primas (inclusive combustiveis
usados como matéria-prima e lubrificantes), materiais auxiliares, embalagens e componentes.
O valor deve corresponder ao custo de aquisicao dos bens, incluindo os de transporte e de seguro
até o local, mesmo que cobrados a parte, 0s impostos nao recuperaveis devidos na aquisicao
ou importacao e os gastos com desembarago aduaneiro.

C 3 — Procedéncia das matérias-primas, materiais auxiliares e componentes. Instrucao de
preenchimento: as porcentagens das compras de matérias-primas, materiais auxiliares, componentes
e embalagens adquiridos no mercado interno ou importadas diretamente para utilizagao no
processo produtivo, mesmo que por estimativa, ja que tal detalhamento pode ndo constar de
seus registros contabeis.

Receita liquida de vendas (total): receita bruta total (proveniente da venda de produtos e servicos
industriais, da revenda de mercadorias e da prestacao de servicos nao industriais) menos o total
das deducdes (vendas canceladas e descontos, ICMS [Imposto sobre Circulacao de Mercadorias
e Servicos] e outros impostos e contribuicdes incidentes sobre as vendas e servicos, como Cofins
[Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social], Simples [sistema de tributacao
simplificada] etc.), conforme valor apurado na demonstracdo de resultados da empresa.

B 2 — Destino geografico das vendas. Instrucao de preenchimento: Do total das vendas efetuadas
pela empresa no ano de 2018, indique a porcentagem destinada ao mercado interno; aos paises
do Mercosul [Mercado Comum do Sul] e a outros paises, mesmo que por estimativa, ja que tal
detalhamento pode nao constar de seus registros contabeis.

1. IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica. Pesquisa Industrial Anual-Empresa. Rio de
Janeiro: IBGE, 2004. (Série Relatérios Metodoldgicos, v. 26). Disponivel em: <https://biblioteca.ibge.
gov.br/visualizacao/livros/liv4178.pdf>. Ver também: IBGE. PIA-Empresa/IBGE — Questionario completo.
Disponivel em: <https:/ftp.ibge.gov.br/Programa/questionarios_eletronicos/PIAPRD.exe>.
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Nota 2: indices de preco e taxa de cambio

O célculo das séries das variaveis utilizadas neste trabalho a precos constantes utilizou os
indices de precos e taxas de cambio descritos a seguir.

e Matérias-primas, materiais auxiliares e componentes de procedéncia doméstica (CD):
o indice de precos por atacado sequndo estagios de processamento-disponibilidade interna
(IPA-EP-DI)-Bens Intermedidrios — materiais e componentes para a manufatura da Fundacao
Getulio Vargas (FGV).2

e Matérias-primas, materiais auxiliares e componentes importadas (CM): i) indice de precos das
importacoes brasileiras-bens intermediarios-anual, calculado pela Fundagao Centro de Estudos
do Comércio Exterior (Funcex); e ii) taxa de cambio média mensal — R$/US$ — comercial — venda,
divulgada pelo Banco Central do Brasil (BCB).

e Receita realizada no mercado doméstico (RD): indice de precos ao produtor (IPP)-indUstria de
transformacdo do IBGE (tabela 6903) para o periodo 2010-2018, e o IPA/FGV relativo a industria
de transformacdo para o periodo 2008-2010.3

e Receita das exportacdes (RL): i) indice de precos das exportacdes brasileiras-bens intermediarios —
anual, calculado pela Funcex; e ii) taxa de cambio média mensal — R$/US$ — comercial — compra,
divulgada pelo BCB.

Dada as amplas variacoes da taxa de cambio ao longo dos anos nesse periodo e a sazo-
nalidade das importacOes e exportacdes, optou-se por utilizar como taxa de cambio anual o
descrito a sequir.

e No caso das importacoes, a média das taxas de cambio de venda mensais divulgadas pelo
BCB ponderadas pela participacao do valor das importag6es de bens intermediarios no més
correspondente no valor total anual das importacdes desses bens.

e No caso das exportacoes, a média das taxas de cambio de compra mensais divulgadas pelo
BCB ponderadas pela participacao do valor das exportacbes da industria de transformacao no
més correspondente no valor total anual das exportacdes da industria.

2. Optou-se por esse indice em vez do Indice de Precos ao Produtor (IPP)-Bens Intermediarios do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), porque a série desse Ultimo comeca em 2014.

3. A série do IPP do IBGE comeca em dezembro de 2009.
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Nota 3: classificacdo por grandes categorias econdmicas (CGCE)

Muitos dos grupos e, sobretudo, das divisdes nao podem ser associadas a uma Unica grande
categoria econémica, mesmo no seu nivel mais agregado. Nesses casos, a divisao ou grupo foi
associada a categoria econdmica preponderante entre seus produtos. A identificacdo dessa
preponderancia teve como base a estrutura de ponderacao da Pesquisa Industrial Mensal-Producao
Fisica (PIM-PF), que cruza a Classificacdo Nacional de Atividades Economicas 2.0 (CNAE 2.0)
e a CGCE e ¢ elaborada a partir de resultados da PIA-Empresa e da PIA-Produto de 2010.
Essa estrutura de ponderacao esta sendo atualizada pelo IBGE.

Nota 4: as exporta¢des do grupo Construcao de embarcacoes

O grupo Construcao de embarcagoes (cddigo 301) compreende a fabricacdo de embar-
cacOes de apoio a exploracdo de petréleo e de plataformas de perfuracdo ou de exploracdo,
flutuantes e submersiveis.

Esses produtos se beneficiam dos incentivos previstos pelo Regime Aduaneiro Especial de
Exportacao e Importacao de Bens Destinados as Atividades de Pesquisa e de Lavra das Jazidas
de Petréleo e de Gas Natural (Repetro), instituido pelo Decreto n® 3.161, de 1999.

Entre esses incentivos, inclui-se a exportacao ficta — registra-se uma transacao comercial
de exportacdo sem que o produto saia fisicamente do pais —, sequida da importacdo do mesmo
produto, com suspensao dos tributos federais incidentes sobre a importacdo e reducao/isencao
da aliquota do ICMS. Nao ha movimentacao do produto, o qual permanece no territdrio nacional.

Essas exportacoes fictas foram computadas pelas estatisticas de comércio exterior da Secretaria
de Comércio Exterior (Secex) como exportacdes efetivas. Esse procedimento foi alterado em 2021
pela Secex, que reviu a série anterior, expurgando as exportacoes fictas. O valor das exportacoes
de capitulo 89 da Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM) (embarcacdes) efetivamente rea-
lizadas (ndo fictas) corresponde, no periodo 2008-2018, a excecdo de trés anos, a uma parcela
inferior a 10% do valor original.

4. IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica. /ndicadores conjunturais da industria: producao.
Rio de Janeiro: IBGE, 2015. (Série Relatérios Metodoldgicos, v. 31). Disponivel em: <https://biblioteca.ibge.gov.
br/visualizacao/livros/liv94589.pdf>. Para a estrutura de ponderagao, ver T4 — pesos dos produtos sequndo sua
finalidade de uso preponderante, de acordo com a CGCE. Disponivel em: <https://www.ibge.gov.br/estatisticas/
economicas/industria/9294-pesquisa-industrial-mensal-producao-fisica-brasil. html?=&t=notas-tecnicas>.
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Os informantes da PIA certamente consideraram essas exportacoes fictas ao responderem o
quesito B.2 dos seus questionarios. Seus coeficientes médios de exportacao, entre 2010 e 2018,
oscilam entre os estratos relevantes e elevados (36,8% em 2018).

Por conseguinte, neste trabalho, o grupo Construcdo de embarcacoes foi classificado no
estrato de coeficientes de exportacdo abaixo da média nas tabelas pertinentes. Os valores infor-
mados na tabulacdo da PIA, no entanto, ndo foram subtraidos do total do grupo e dos agregados
da divisdo Outros equipamentos de transporte e da industria de transformacéo. O peso do grupo
na divisao é relativamente pequeno: a subtracdo do valor do grupo do total da divisao reduziria
0 seu coeficiente de exportagao de 42% para 36% em 2018.

Nota 5: variaveis da PIA utilizadas no calculo dos mark-ups
dos grupos CNAE 2.0

O calculo do mark-up no apéndice recorreu a férmula:

Mark-up = [receita invariante + receita das exportacoes] / [custos invariantes + custo
dos insumos importados + custo das mercadorias adquiridas no exterior para revendal.

Os componentes da receita e do custo das empresas utilizados no célculo dessa formula sao:
® receita invariante = receita liquida de vendas - receita das exportacoes;

e custos invariantes = custo da mao de obra + custo dos insumos adquiridos no mercado
doméstico + outros custos diretos + custo das mercadorias adquiridas no pais para revenda; e

e receita das vendas no mercado doméstico = RL * DX; e receita da exportacao de produtos
das empresas + receita da exportacao de mercadorias adquiridas pela empresa para
revenda = RL * (1-DX), sendo:

RL = receita liquida de vendas — total (tabela 7242 do Sistema IBGE de Recuperacao
Automatica — Sidra — ou 1.2 da PIA-Empresa); e

DX — Coeficiente de exportacao (tabulacdo especial do IBGE).
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e custo da mao de obra = WP + (WPI(WP + WNP)) * PS, sendo:

WP = salarios, retiradas e outras remuneracoes de pessoal assalariado ligado a producao
(tabela 7241 do Sidra ou 1.1 da PIA-Empresa);

WNP = salarios, retiradas e outras remuneracoes de pessoal assalariado nao ligado a
producao (tabela 7241 do Sidra ou 1.1 da PIA-Empresa); e

PS = Gastos com pessoal — contribuicdes para a previdéncia social (tabela 7241 do
Sidra ou 1.1 da PIA-Empresa).

e custo dos insumos adquiridos no mercado doméstico = CT * (1 - PM); e
e custo dos insumos importados = CT * PM, sendo:

CT = compras de matérias-primas, materiais auxiliares e componentes (tabela 7245 do
Sidra ou 1.3 da PIA-Empresa); e

PM = coeficiente de insumos importados (tabulacao especial do IBGE).

e outros custos diretos = custos diretos da producao — total® (tabela 7245 do Sidra ou 1.3 da
PIA-Empresa); e

e custo das mercadorias adquiridas para revenda (tabela 7245 do Sidra ou 1.3 da PIA-Empresa).

As informac6es coletadas pela PIA ndo distinguem a origem ou o destino, se o pais ou o
exterior, das mercadorias adquiridas para revenda. No caso da receita, essa circunstancia nao
tem consequéncia do ponto de vista do calculo do mark-up, uma vez que o quesito relativo ao
destino das vendas deve computar o total das vendas efetuadas pela empresa. Ja no caso da
origem da aquisicao da mercadoria para revenda, é relevante, pois impede a distincao entre
um custo invariante (a parcela adquirida no pais) e um custo afetado pela variacdo cambial
(a parcela importada).

O efeito dessa indefinicao no calculo do mark-up nao é, no entanto, significativo em virtude
do pequeno peso das mercadorias adquiridas para revenda no valor do denominador da férmula
dessa variavel. Os resultados apresentados no apéndice foram calculados adotando a hipdtese

5. 0 item outros custos diretos compreende combustiveis usados para acionar maquinaria; energia
elétrica utilizada na producdo; pecas, acessorios e pequenas ferramentas; e servicos industriais prestados
por terceiros.
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de que a aquisicao de mercadorias para reserva se reparte em parcelas iguais entre o pais e 0
exterior. O confronto entre i) 0 mark-up apés variacao cambial de 10% associado a essa hipotese
e i) aquele decorrente da adocao de uma das duas alternativas extremas — a totalidade das
mercadorias destinadas a revenda adquiridas no pais e ou no exterior — indica que a diferenca
entre essas duas estimativas € inferior a 0,5% do valor do mark-up prévio a variagao cambial em
76 dos 98 grupos; a 1% em 91 grupos; e a 2,5% em todos 0s 98 grupos.

Os valores das variaveis da PIA relacionadas aparecem: para os anos 2016-2018, em
tabelas do Sidra; e para o periodo 2008-2018, em tabelas dos arquivos de divulgacao anual
da PIA-Empresa.®

Nota 6: grandes empresas nacionais e estrangeiras

A participacao das empresas estrangeiras na receita de vendas das grandes empresas, men-
cionada na secao 5, foi calculada com dados da PIA 2016 do IBGE e refere-se as empresas com
quinhentas ou mais pessoas ocupadas. Essa base de dados nao distingue, no entanto, entre
empresas nacionais e empresas estrangeiras.

Para caracterizar as empresas estrangeiras, recorreu-se a base de dados da Pesquisa de
Inovacdo (Pintec) 2014 do IBGE, a qual, por meio de pergunta em seu questionario, classifica a
empresa como nacional ou estrangeira.” A amostra da Pintec foi desenhada tendo em vista seus
objetivos especificos e ndo permite conclusdes sobre a participacao de empresas estrangeiras
na industria brasileira. Contudo, a amostra da Pintec inclui, como “estrato certo”, as empresas
da industria de transformacdo registradas no Cadastro Central de Empresas (Cempre) do IBGE,
com quinhentas ou mais pessoas ocupadas. Inclui, portanto, em principio, todas as empresas da
industria de transformacao com essas caracteristicas.

Assim, a listagem das empresas com quinhentas ou mais pessoas ocupadas caracterizadas
na amostra da Pintec como estrangeiras foi utilizada para identificar as empresas estrangeiras em
tabulagao especial das empresas com mais de quinhentas pessoas ocupadas da PIA 2016.

6. Ver Pesquisa Industrial Anual-Empresa: 2016-2020, disponivel em: <https:/sidra.ibge.gov.br/tabela/7238>;
e Pesquisa Industrial Anual-Empresa: 2002-2020, disponivel em: <https://www.ibge.gov.br/estatisticas/
economicas/industria/9042-pesquisa-industrial-anual.html?edicao=17128&t=downloads>.

7. IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica. Pesquisa Industrial de Inovagdo Tecnoldgica. Rio de
Janeiro: IBGE, 2004. (Série Relatdrios Metodoldgicos, v. 30). Disponivel em: <https://biblioteca.ibge.gov.br/
visualizacao/livros/liv4535.pdf>.
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APENDICE

O IMPACTO DAS VARIACOES CAMBIAIS SOBRE 0S RESULTADOS
DAS EMPRESAS INDUSTRIAIS

O lucro da empresa industrial provém das vendas dos bens e servicos produzidos pela
empresa (sua atividade produtiva) e da revenda de bens adquiridos de terceiros (sua atividade
comercial), bem como de outras receitas operacionais e nao operacionais — entre outras, receitas
financeiras e de aluguéis e arrendamentos e resultado de participacao em outras empresas.

Este apéndice pretende examinar o impacto direto e imediato das variacdes cambiais sobre
os resultados das empresas industriais associados a parcela dos seus lucros provenientes de suas
atividades produtivas e comerciais.

A especificacdo de efeito direto e imediato da variacdo cambial:

e restringe a analise ao seu efeito sobre os componentes do custo direto de produgao, excluindo,
portanto, os custos administrativos e os salarios e outras remuneragoes de pessoal nao ligado
a produgao;

e implica que os precos e quantidades dos produtos e servicos adquiridos no mercado doméstico
permanecam constantes; e

e implica que as quantidades e os precos em délares dos produtos exportados, dos insumos
importados e das mercadorias adquiridas no exterior permanecam constantes.

A rentabilidade das atividades produtivas e comerciais da empresa pode ser aferida por sua
margem de comercializacao (mark-up), especificada como:

Mark up = [receita liquida de imposto da empresa] / [custo direto total de sua produgao +
custo das mercadorias adquiridas para revenda]

Apenas alguns componentes da receita e dos custos computados nessa férmula sao
afetados imediata, direta e significativamente por variaces cambiais. Os demais compo-
nentes sao considerados invariantes em relacao a essas variacoes. O quadro A.1 especifica
esses componentes.
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QUADRO A.1
Componentes da receita e do custo das empresas industriais

Receitas Custos

Afetados por variacbes cambiais

e Receita da exportacdo de produtos das empresas ® Custo das matérias-primas e componentes importados

+ receita da exportacao de mercadorias adquiridas (kx *CT)
pela empresa para revenda (KX * RL) e (Custo das mercadorias adquiridas no exterior para revenda
Invariantes

e Custo da mao de obra

e Custo das matérias-primas e componentes adquiridos no
e Recejta das vendas no mercado doméstico (1-KX) * RL mercado doméstico (1-KM) * CT

e Qutros custos diretos’

e (Custo das mercadorias adquiridas no pais para revenda?

Elaboracdo do autor.

Notas: ' O item outros custos diretos compreende combustiveis usados para acionar maquinaria; energia
elétrica utilizada na producéo; pecas, acessorios e pequenas ferramentas; e servicos industriais
prestados por terceiros.

2 As informacGes coletadas pela PIA ndo distinguem a origem das mercadorias adquiridas para
revenda, se o pais ou o exterior. O procedimento adotado para superar essa limitacdo estd indicado
na nota 5 do anexo. O efeito dessa indefinicao no calculo do mark-up nao é significativo em virtude
do pequeno peso das mercadorias adquiridas para revenda no valor do denominador da férmula
dessa variavel.

Obs.: 1. As varidveis da PIA correspondentes a cada um dos componentes dessa féormula estdo indicadas
na nota 5 do anexo.

2. KX = coeficiente de exportacdo = receita de exportacdes/receita total de vendas; KM = coeficiente
de insumos importados = custo das matérias-primas e componentes importados/custo total das
matérias-primas e componentes; RL = receita de vendas; e CT = custo das matérias-primas e componentes.

Assim, a formula pode ser apresentada como:

Mark-up = [receita invariante + receita das exportacoes] / [custos invariantes + custo
das matérias-primas e componentes importados + custo das mercadorias adquiridas
no exterior para revenda]

0 efeito das variacdes cambiais sobre os resultados das empresas industriais foi aferido pela
diferenca entre os valores dos mark-ups de 98 grupos da Classificacdo Nacional de Atividades
Econdmicas (CNAE) calculados com dados da Pesquisa Industrial Anual (PIA) de 2018 com as
estimativas desses mark-ups ap0os a variacao cambial. O resultado depende das magnitudes
relativas dos coeficientes de insumos importados e de exportacoes e da estrutura de custos de
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producao das empresas. Uma participacao elevada dos custos da mao de obra e dos outros
custos diretos reduz evidentemente esse impacto.’

A tabela A.1 resume o resultado de uma desvalorizacao cambial de 10%, vale dizer, ap6s
acréscimo de 10% nos valores iniciais das receitas de exportacao, do custo das matérias-primas e
componentes importados e do custo das mercadorias adquiridas no exterior para revenda.

O efeito dessa desvalorizacdo para a totalidade das empresas da industria de transformacdo
é uma queda do mark-up de 0,0063, ou seja, menos 1 ponto percentual (p.p.), de 1,4530 para
1,4406. Segundo esse indicador, a rentabilidade média das empresas cai em 68 grupos e
cresce em apenas 30 grupos. As variacdes dos mark-ups sao pouco expressivas em 31 dos grupos
(entre -0,01 e 0,01, ou seja, mais e menos 1 p.p.), mas apresentam uma ampla diferenciagcao no
caso dos demais grupos: 0s mark-ups de oito grupos aumentam mais 5 p.p. e 0s de onze grupos
experimentam perdas de mais de 5 p.p., assumindo os valores extremos de 15 p.p. e -15 p.p.

TABELA A.1
Distribuicao dos grupos CNAE segundo diferenca entre os mark-ups pré e
pds-desvalorizacdo cambial de 10% (2018)

Maior do que zero Menor do que zero

Maior que 0,05 Entre 0,05 0,01 Entre 0,01 e -0,01 Entre -0,01 e -0,05 Menor que -0,05
8 14 31 34 11

Fonte: Tabulacdo especial da PIA/Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE); e Sistema IBGE de
Recuperacdo Automatica (Sidra)/IBGE.
Elaboracdo do autor.

Essa diferenciacao entre as variacoes dos mark-ups dos diversos grupos reflete basica-
mente as magnitudes relativas dos coeficientes de exportacao e dos coeficientes de insumos
importados. Todos 0s 26 grupos em que o coeficiente de exportacdo é maior, a variacao
do mark-up é positiva; em 68 dos 72 casos em que o coeficiente de insumos importados é
maior, a variacao dos mark-ups é negativa. A covariancia entre a diferenca dos coeficientes
de exportacao e os coeficientes de insumos importados e a diferenca entre os mark-ups
antes e depois da desvalorizacao cambial € 0,999. A contribuicao da estrutura de custos de
producao das empresas é, assim, inexpressiva.

1. A participacao dos custos da mao de obra e dos outros custos diretos é de 21% para a média da
industria de transformacdo em 2018. Essa participacdo apresenta a sequinte distribuicdo: menor do que
25% (51 grupos); entre 25% e 50% (38 grupos); e maior do que 50% (nove grupos).

/8



2845

A tabela A.2 identifica os grupos cujas rentabilidades sdo mais afetadas pela variacao
cambial de 10%, apresentando seus mark-ups antes e ap6s a desvalorizacdo, bem como seus
coeficientes de exportacdo e de insumos impostados.

TABELA A.2
Coeficientes de exportacao e de insumos importados e mark-ups antes e apds uma
desvalorizacao de 10%, em grupos CNAE 2.0 selecionados (2018)

Coeficientes

Mark-ups

Coeficientes

Mark-ups

KX

KM

Pré

Pos

Maiores aumentos de mark-up

A

KX

KM

Pré

Maiores reducbes de mark-up

Pos JAN

Indstria de 189 251 1,45 1,45 -0,01
transformacao
Celulose e outras Produtos quimicos
743 10,4 2,28 2,43 0,15 - 22,2 37,2 3,07 291 -0,15
pastas para papel 0rganicos
Ferro-gusa 650 49 180 101 011  hecepcao/gravacao 2,4 77,1 1,44 135 -0,09
e ferroligas de dudio e video
Processamento 35 33 1,21 130 009  _omponentes 41 817 132 123 0,08
industrial do fumo eletronicos
Desdobramento g0 4 51 444 152 08  Couipamentos 63 851 1,16 1,09 0,08
de madeira de comunicacdo
Equipamento bélico Produtos
pesado armas/ 55,7 19,7 1,50 1,57 0,07 f - 6,0 60,1 182 1,74 -0,08
o armacéuticos
municGes
Curtimento 539 97 128 133 006  Aparehos 45 536 181 1,74 -007
de couro eletromédicos
Refino de acicar 34,7 1,1 1,92 1,98 0,06 gee:fnrfe'g’ao:tsg”co'a“ 43 531 1,47 141 -0,06
Conservas de M8 74 152 158 005  odUOSQUIMIcOs 5o ge s 45 119 0,06
frutas, legumes inorganicos
Produtos
de madeira, 31,2 97 1,57 1,61 0,04 Derivados de petrdleo 18,4 67,9 2,83 2,77 -0,06
exceto moveis
Oleose gorduras 5o g 35 453 426 03  Couipamentosde 46 630 132 126 -0,06
vegetais e animais transporte n.e.a.
cqipamentos par Equipamentos ¢
quIpamen‘os pard 609 489 149 1,52 0,03  aparelhos elétricos 17,3 589 1,57 151 -0,05
extracdo mineral/ Nea
construcao o
(Continua)
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(Continuacdo)

Coeficientes Mark-ups (@Sile[NES Mark-ups

KX KM Pré Pés A KX KM Pré  Pos JAY
Maiores aumentos de mark-up Maiores reducbes de mark-up

Abate e produtos
de carne

Reprodugdo de

255 1,5 1,32 135 0,03 o
materiais gravados

3,2 21,6 895 890 -0,05
Metalurgia de Instrumentos medidas/

% 36,8 209 131 133 0,02 16,6 57,7 1,54 1,49 -0,04
metais ndo ferrosos teste/controle

Equipamentos
Embarcacbes 36,8 47,3 1,50 1,52 0,02 de informatica 34 51,0 1,10 1,06 -0,04
e periféricos

Cabines/carrocerias Pilhas, baterias

208 66 127 1,29 0,02 83 465 1,25 121 -0,03

e reboques e acumuladores
Lampadas/

Partes para calcados 19,9 9,4 135 1,37 0,02 equipamentos 23 273 145 1,42 -0,03
de iluminacdo

Papel, cartolina e

papel-cartio 19,4 10,5 1,40 1,42 0,02 Bebidas ndo alcoodlicas 2,9 4,0 1,93 1,90 -0,03

Instrumentos/
materiais médicos/
odontoldgicos

e Opticos

Biocombustiveis 180 0,6 1,20 1,22 0,02 73 32,2 152 150 -0,03

Méquinas e
Siderurgia 283 23,1 1,29 1,30 0,01 equipamentos de 85 332 149 146 -0,03
uso geral

Fonte: Tabulacdo especial da PIA/IBGE e Sidra/IBGE.
Elaboracdo do autor.

A tabela A.3 apresenta o efeito das variacdes cambiais sobre os mark-ups das empresas
industriais de uma valorizacao cambial de 10%, isto é, de um decréscimo de 10% nos valores
iniciais das receitas de exportacao, do custo das matérias primas e componentes importados e
do custo das mercadorias adquiridas no exterior para revenda. Essa situacao corresponde a uma
variacao cambial simétrica a examinada anteriormente (tabela A.1).

Os efeitos da variacao cambial sobre os mark-ups médios dos grupos CNAE nao sao simé-
tricos nos casos da desvalorizacdo e da valorizacdo. Na média da industria de transformacao,
0 mark-up apo6s a variacao cambial é 1,4466 na desvalorizacao e 1,4596 na valorizacao, uma
diferenca de 1,30 p.p., 0 que corresponde a diferencas entre os mark-ups pré e pés-variacao cambial
de, respectivamente, -0,63 p.p. e +0,66 p.p.
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Embora seja pequena no caso da média da industria de transformagao, a assimetria entre
desvalorizacdo e valorizacao pode alcancar valores mais significativos (os valores extremos da
diferenca entre os mark-ups pds-desvalorizacao e pés-valorizagao sao -33,1 p.p. e 30,6 p.p.).
A magnitude dessa diferenca é funcao direta da diferenca entre os coeficientes de exportacdo e o
coeficiente de insumos importados (a correlacdo entre essas duas diferencas é 0,888).

Essa assimetria ndo afeta, no entanto, a distribuicdo das diferencas entre os mark-ups pré
e pos-variacao cambial: a distribuicao no caso da valorizacao cambial de 10%, apresentada na
tabela A.3, é absolutamente simétrica a relativa a desvalorizacdo de 10% indicada na tabela A.1.

TABELA A.3
Distribuicdo dos grupos CNAE segundo diferenca entre os mark-ups pré e
pos-valorizacao cambial de 10% (2018)

Maior do que zero Menor do que zero

68 30

Maior que 0,05 Entre 0,05 e 0,01 Entre 0,01 e -0,01 Entre -0,01 e -0,05 Menor que -0,05
11 34 31 14 8

Fonte: Tabulagdo especial da PIA/IBGE e Sidra/IBGE.
Elaboracdo do autor.

A tabela A.4 resume uma comparacao do efeito de uma desvalorizacao cambial de 10%
sobre 0s mark-ups das empresas industriais, apresentados anteriormente, com os efeitos de
desvalorizacdes de 5% e 20%.

0O declinio do mark-up médio da industria de transformacéo associado a uma desvalorizacdo
de 20% é 6 p.p. menor do que o relativo a uma desvalorizacao de 5%. Os nimeros de grupos
cujos resultados melhoram ou pioram sdo 0s mesmos nas trés alternativas consideradas (30 e
68, respectivamente). A tabela indica, no entanto, que, com desvalorizacbes maiores, aumenta
0 ndmero de grupos com ganhos ou perdas mais elevadas. O numero de grupos com ganhos
superiores a 5 p.p. aumenta de dois, com desvalorizacao de 5%, para doze, com variacao de 20%.
Da mesma forma, 0s grupos com perdas superiores a -5 p.p. aumentam de um para dezenove.
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TABELA A.4
Efeito de variacdes cambiais sobre os mark-ups das empresas industriais (2018)

Industria de Distribuicao dos grupos CNAE segundo diferenca

Variacdo transformacao entre os mark-ups pré e pos-desvalorizacdo
da taxa de
cambio (%) Mark-up Maior que 0 OESntre o Entre . Menor que

pos-desvalorizagdo 0,05 p.p. 0 mpF')pF') 0,01 pp.e0 0e-0,01p.p.
+5 1,4977 2 1 17 42 25 1
+10 1,4466 8 14 8 23 34 "
+20 1,4406 12 13 5 8 41 19

Fonte: Tabulagdo especial da PIA/IBGE e Sidra/IBGE.
Elaboracdo do autor.

Obs.: O mark-up da indUstria de transformacdo antes da desvalorizacao é 1,4530.
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