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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe: Gesunkene

Auftragsbestande

L.

Das Geschaftsklima im Verarbeitenden Gewerbe gab im Mai
minimal nach. Abermals weniger Unternehmen beurteilten ihre
gegenwartige Geschaftssituation als gut, der Saldo blieb aber
weiterhin deutlich Gber dem langfristigen Mittelwert. Die der-
zeitige Ertragslage wurde jedoch so verhalten bewertetet wie
seit Mitte 2013 nicht mehr. Den Umfrageergebnissen zufolge ver-
schlechterte sich diese im Vergleich zum vorangegangenen
Herbst vielerorts. Die Geschéftsaussichten fiir die kommenden
Monate fielen nach sieben Riickgangen in Folge erstmals wieder
weniger pessimistisch aus, es ist jedoch immer noch eine skep-
tische Grundhaltung zu erkennen. Auch von den ausldndischen
Markten wurden nur sehr vereinzelt neue Wachstumsimpulse
erwartet. Die Nachfrage sank per saldo erneut, parallel dazu
nahmen auch die Auftragsbestdnde ab. Dies spiegelte sich auch
in der Beurteilung der derzeitigen Auftragssituation wider: Die
Unternehmen waren abermals weniger zufrieden damit, jedoch
blieb der Saldo Giber dem langjahrigen Durchschnitt. Die Produk-
tion wurde zuletzt gedrosselt. Dementsprechend sanken auch
die Lagerliberhadnge, sie blieben aber auf einem hohen Niveau.

I1.

Der Umsatz in der Textilbranche stieg der amtlichen Statistik
zufolge im Marz, blieb jedoch unter dem entsprechenden Vor-
jahreswert. Das Geschaftsklima war im Marz ebenfalls niedriger
als vor Jahresfrist. In den beiden darauffolgenden - von der ifo
Konjunkturumfrage bereits abgedeckten - Monaten stieg der Kli-
maindikator jedoch wieder etwas. Mit der derzeitigen Geschafts-
lage waren die Umfrageteilnehmer zwar weniger zufrieden, der
Indikator lag aber weiterhin deutlich Gber dem langjdhrigen Mit-
telwert. Mit Blick auf die Geschaftsentwicklung in den kommen-
den sechs Monaten nahmen die negativen Stimmen zwar ab, der
Indikator verharrte jedoch unterhalb des langfristigen Durch-
schnitts. Die Exporterwartungen verbesserten sich minimal, per
saldo rechneten die Unternehmen aber weiterhin mit einer
unglinstigen Entwicklung auf den auslandischen Markten. Den
offiziellen Angaben entsprechend sank die Nachfrage im Marz.
Nach den Ergebnissen der ifo Konjunkturumfrage gab die Nach-
frage auch im April vielerorts nach, dennoch zeigten sich die teil-
nehmenden Firmen wieder merklich zufriedener mit ihrer ak-
tuellen Auftragslage. Die Produktion stieg dem Statistischen
Bundesamt zufolge im Marz leicht, im darauffolgenden Monat
zeichnete sich in der ifo Konjunkturumfrage jedoch eine Drosse-
lung der Produktion ab. Die Produktionsplane fiir die kommen-
den drei Monate wurden hingegen wieder nach oben korrigiert,
was auch an den gesunkenen Lagerbestanden liegen diirfte.

I11.

Die Umsdtze im Papiergewerbe gaben den amtlichen Angaben
zufolge im Marz nach. Das Geschaftsklima kihlte sich in den bei-
den darauffolgenden Monaten ebenfalls ab. Ursachlich fiir den
Rickgang waren die abermals unglinstigeren Geschaftsaussich-

ten. Parallel dazu triibten sich auch die Exporterwartungen ein.
Die Urteile zur aktuellen Geschéftslage fielen hingegen wieder
etwas glinstiger aus, und der Saldo stieg tiber den langfristigen
Mittelwert. Die Nachfrage sank jedoch haufiger und die Umfrage-
teilnehmer zeigten sich erneut unzufriedener mit ihrer Auftrags-
lage. Den offiziellen Zahlen entsprechend war die Produktion in
den ersten drei Monaten dieses Jahres geringer als im entspre-
chenden Vorjahreszeitraum. Die Teilnehmer der ifo Konjunk-
turumfrage berichteten zuletzt abermals haufiger von einer
reduzierten Produktionstatigkeit. Dennoch stiegen die Bestdnde
an Fertigerzeugnissen an, wobei diese nur knapp tiber dem bran-
chentiblichen Niveau lagen. Dementsprechend blieben die Pro-
duktionspldane beinahe unverandert expansiv ausgerichtet. Die
Beschaftigtenpldne hingegen wurden erneut nach unten korri-
giert, so dass es nun zu einer Reduktion des Mitarbeiterstamms
kommen diirfte.

Iv.

Im Bereich Metallerzeugung und -bearbeitung triibte sich das
Klima weiter ein und der Indikator fiel auf den niedrigsten Stand
seit Juli 2016. Dem Statistischen Bundesamt zufolge sanken die
Umsatze seit Oktober des Vorjahres sechsmalin Folge. Diese Ent-
wicklung spiegelte sich auch in der ifo Konjunkturumfrage wider:
Der Lageindikator verlor im selben Zeitraum mehr als 57 Salden-
punkte. Infolgedessen zeigten sich die Umfrageteilnehmer im
Mai vielerorts unzufrieden mitihrer momentanen Geschaftslage.
Dies diirfte auch daran liegen, dass zuletzt beinahe die Halfte der
Befragtenvon einer gesunkenen Nachfrage berichtete. Der Nach-
fragerlickgang zeigte sich auch am Verlauf der amtlichen Zahlen.
Dazu passend gaben die Auftragsbestéande ebenso nach und die
Unzufriedenheit mit der Auftragslage wuchs. Der gesunkene Auf-
tragseingang fuhrte dazu, dass, obwohl erneut mehr Umfrage-
teilnehmer von einer reduzierten Produktion berichteten, die
Lageriiberhange so hoch waren wie seit September 2009 nicht
mehr. Dementsprechend planten die Unternehmen weiterhin,
die Produktion zu kiirzen. Die Umfrageteilnehmer erwarteten
per saldo eine unglinstige Geschaftsentwicklung in den kom-
menden sechs Monaten und auch auf den auslandischen Mark-
ten wurden Geschéftsrliickgdnge antizipiert. Passend dazu blie-
ben die Personalpldne restriktiv, wenn auch nicht ganz so deut-
lich wie im Vormonat.

Simon Litsche
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VERARBEITENDES GEWERBE

05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19

Verarbeitendes Gewerbe

Geschéftsklima 249 243 230 242 23,7 188 179 150 11,4 9,2 6,7 4,1 4,0
Geschéftslage 476 46,8 446 425 399 368 355 341 323 296 27,4 232 18,6
Geschéftserwartungen 4,2 3,7 3,2 7,3 8,7 2,3 L7 -25 -76 94 -122 -134 -96
Auftragsbestandsbeurteilung 20,2 17,6 165 158 16,0 11,5 114 6,9 4,1 2,9 1,6 -2,3 -7,9
Produktionspléne 12,1 155 141 164 169 16,1 146 10,7 113 8,2 0,8 -1,7 3,2
Exporterwartungen 13,9 129 139 140 145 12,1 11,6 9,1 6,1 7,4 1,4 1,2 0,9
Kapazitatsauslastung (%) 87,6 87,0 86,2 85,4
Vorleistungsgiiter
Geschéftsklima 242 26,1 234 246 250 200 164 12,8 10,0 4,6 32 -1.2 3,3
Geschéftslage 457 50,9 47,2 450 436 40,4 36,0 343 31,0 254 23,7 17,0 157
Geschéftserwartungen 47 3,7 1,8 5,8 7,9 1,3 -1,5 -6,8 -9,1 -143 -154 -18,0 -8,3
Auftragsbestandsbeurteilung 20,3 19,8 16,8 15,6 18,1 12,6 9,2 42 3,2 -3,5 -3,2 -15,1 -116
Produktionsplane 156 13,1 12,7 13,6 19,7 16,9 14,8 5,1 2,9 1,0 -0,2 -0,3 0,8
Exporterwartungen 13,8 13,3 13,9 11,7 11,1 10,5 122 7,2 3,4 0,8 -0,6 -4,2 -4,2
Kapazitatsauslastung (%) 86,7 86,4 85,1 83,4
Investitionsgiiter
Geschéftsklima 27,1 240 234 271 244 197 17,8 20,0 125 149 9,8 6,0 2,1
Geschéftslage 55,9 52,6 476 479 435 415 356 396 359 346 336 274 179
Geschéftserwartungen 16 -14 1,5 8,0 6,8 0,0 1,4 2,1 -86 -3,1 -116 -134 -12,6
Auftragsbestandsbeurteilung 240 21,4 232 21,4 21,0 168 14,1 11,2 88 11,6 12,1 14,2 0,0
Produktionspléne 6,4 20,6 91 17,5 155 134 13,1 149 188 195 0,3 -10,1 3,4
Exporterwartungen 10,9 10,1 86 149 156 125 9,4 9,8 4,5 89 55 1,2 0,1
Kapazitatsauslastung (%) 91,1 89,5 89,4 88,7
Konsumgiiter (ohne Erndhrungsgewerbe)
Geschéftsklima 14,3 98 13,4 126 129 7,7 8,6 5,5 4.4 3,3 4,1 3,2 1,6
Geschéftslage 26,5 20,2 230 21,3 17,0 163 191 17,4 147 174 162 17,8 154
Geschaftserwartungen 2,7 -0,1 4,2 4,3 8,8 -0,5 -1,4 -5,7 -5,3 -9,8 -7,3 -10,5 -11,3
Auftragsbestandsbeurteilung -2,0 -1,6 -6,2 -3,9 -6,9 -6,1 -2,8 -7,0 -11,0 95 -12,8 -112 -148
Produktionspléne 11,2 10,1 152 113 72 114 174 5,4 8,2 3,2 1,4 3,2 10,1
Exporterwartungen 4,1 75 17,1 16,7 12,4 119 9,1 4,9 3,3 7,8 3,6 0,7 11,1
Kapazitatsauslastung (%) 84,2 84,3 82,9 83,6
Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 11,2 13,3 11,5 13,7 8,4 12,8 19,0 7,1 161 216 7,6 76 16,5
Geschéftslage 17,3 21,2 193 196 13,0 21,8 289 286 31,9 443 246 254 33,3
Geschaftserwartungen 53 5,6 3,9 7,9 3,9 42 9,4 -124 1,4 0,9 -8,2 -8,8 0,8
Auftragsbestandsbeurteilung 7,9 0,7 -10,1 0,3 -3,2 1,1 -3,4 -3,4 -1,1 1,7 -1,0 -7,6 -6,9
Produktionsplane 9,5 77 11,0 173 139 181 122 124 17,6 148 19,2 20,2 144
Exporterwartungen 16,2 3,7 129 6,6 93 13,7 31,4 -20 140 21,2 10,3 256 193
Kapazitatsauslastung (%) 80,2 81,1 80,9 80,4
Maschinenbau
Geschéftsklima 26,1 238 266 27,5 263 281 192 17,3 12,7 10,9 5,0 3,5 2,3
Geschaftslage 49,8 46,9 483 50,1 479 46,3 429 433 353 347 293 251 20,0
Geschéftserwartungen 4,7 2,9 6,8 6,9 6,5 11,3 -2,1 -5,9 -7,8 -10,6 -16,7 -16,0 -14,0
Auftragsbestandsbeurteilung 33,7 29,0 306 303 27,7 268 233 221 9,7 15,2 9,3 3,4 -0,4
Produktionspléne 17,7 21,1 240 209 252 215 173 151 135 7,9 2,1 0,5 1,0
Exporterwartungen 16,8 16,7 214 17,7 20,8 17,8 13,0 7,0 4,6 2,0 0,8 1,2 -7,0
Kapazitatsauslastung (%) 90,4 90,5 89,5 87,7
Kraftwagen und Kraftwagenteile
Geschéftsklima 21,5 22,2 154 20,0 18,7 96 12,7 224 2,8 9,6 53 -0,7 -11,7
Geschéftslage 49,2 524 446 370 378 341 30,7 351 284 256 315 187 -39
Geschaftserwartungen -3,1 -4,4  -10,3 4,2 1,2 -124 -39 10,3 -19,9 -5,3 -18,0 -18,4 -19,2
Auftragsbestandsbeurteilung 18,6 19,0 17,5 153 10,8 2,8 7,1 2,5 6,0 7,1 99 214 -6,5
Produktionsplane 9,4 16,4 -14,6 3,5 -1,6 -1,6 4,0 53 13,3 13,0 -11,3 -26,7 -7,6
Exporterwartungen 3,6 0,6 -11,2 9,7 -1,4 -1,2 0,4 1,7 -2,9 -0,2 -19,6 -2,7 -9,3
Kapazitatsauslastung (%) 91,6 88,6 89,1 89,5

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19
Elektrische Ausriistungen
Geschéftsklima 288 306 273 282 374 245 205 18,7 8,2 8,8 -0,1 1,4 0,5
Geschéftslage 52,1 543 51,6 52,7 57,4 469 44,1 42,7 332 354 210 198 17,2
Geschéftserwartungen 7,7 9,0 53 6,1 18,9 4,2 -0,8 -29 -14,1 -148 -19,1 -155 -149
Auftragsbestandsbeurteilung 28,5 28,0 242 27,0 263 144 208 151 11,5 10,3 0,3 -8,2 -4,7
Produktionsplane 18,6 150 179 163 16,6 20,0 10,7 1,5 0,8 -2,9 -4,0 -1,5 -7,1
Exporterwartungen 20,2 129 256 20,7 252 178 144 6,7 4,4 1,7 5,0 -0,7 -2,4
Kapazitatsauslastung (%) 87,9 87,4 87,3 85,6
Datenverarbeitungsgerite
Geschéftsklima 38,0 29,7 389 374 413 371 299 142 148 268 16,3 1,5 4,4
Geschéftslage 62,0 582 582 625 542 602 57,5 44,7 418 469 384 234 17,2
Geschéftserwartungen 16,2 43 21,1 14,7 290 16,0 53 -126 -9,2 8,3 -3,7 -18,2 -7,6
Auftragsbestandsbeurteilung 30,0 29,8 268 31,2 386 363 251 252 144 8,4 245 -0,3 -2,0
Produktionspléne 283 372 41,3 39,1 419 41,1 40,6 323 320 31,7 20,6 12,1 1,4
Exporterwartungen 238 246 22,6 283 241 33,1 28,1 154 148 263 14,6 2,4 -1,4
Kapazitatsauslastung (%) 89,7 90,2 90,3 88,2
Metallerzeugung und -bearbeitung
Geschéftsklima 233 20,7 21,4 199 21,1 13,0 12,2 5,8 -8,1 9,1 -12,2 -18,8 -20,2
Geschéftslage 45,9 46,7 47,1 452 455 352 29,0 24,5 9,9 4,6 -2,1 -10,2 -12,1
Geschaftserwartungen 2,8 -2,5 -1,6 -2,8 -0,9 -7,0 3,4 -11,3 -245 -219 -21,7 -27,1 -28,0
Auftragsbestandsbeurteilung 340 219 31,8 288 30,7 20,2 11,7 51 2,0 -4,9 -8,2 -219 -29,2
Produktionsplane 13,7 87 11,4 158 17,7 10,0 24,9 -3,9 -85 -235 -12,3 -19,5 -19/4
Exporterwartungen 9,7 89 11,2 7,8 6,5 48 10,2 -5,3 -3,6 -7,3 -9,8 -18,0 -214
Kapazitatsauslastung (%) 90,5 89,8 88,6 84,1
Herstellung von Metallerzeugnissen
Geschéftsklima 253 244 233 255 308 294 22,6 20,3 10,4 3,5 -0,9 -1,7 -0,5
Geschéftslage 53,7 51,4 538 51,9 57,2 53,7 483 47,2 395 31,7 246 20,1 184
Geschaftserwartungen 0,1 0,4 -3,5 1,9 7,0 7,5 -0,5 -3,7 -152 -212 -234 -213 -17,7
Auftragsbestandsbeurteilung 20,5 174 183 206 284 185 14,1 10,8 9,1 -4,1 -5,4 -123 -22,4
Produktionspldne 13,5 15,1 13,7 17,5 259 146 9,9 8,5 6,3 2,3 -8,5 -5,6 -5,5
Exporterwartungen 11,8 10,4 155 11,7 16,6 114 10,1 7,1 1,5 -3,0 -10,1 -11,9 -5,2
Kapazitatsauslastung (%) 87,8 87,1 85,7 83,3
Chemische Industrie
Geschéftsklima 253 266 238 219 259 20,1 143 1,7 9,3 7,3 11,9 0,1 154
Geschéftslage 42,4 443 43,1 349 443 314 322 226 239 233 275 17,1 214
Geschéftserwartungen 9,4 10,2 6,0 9,7 8,9 9,3 -2,2 -6,2 -4,3 -7,5 -2,6  -155 9,6
Auftragsbestandsbeurteilung 10,9 113 4,2 7,0 15,1 4,4 6,0 -11,2 -40 -135 -134 -168 -12,1
Produktionspléne 170 194 19,8 10,9 19,5 18,7 219 7,5 3,7 55 10,0 4,2 15,2
Exporterwartungen 13,0 160 161 13,5 12,0 16,3 17,0 17,4 6,0 10,4 9,8 -1,5 7,0
Kapazitatsauslastung (%) 84,8 85,8 84,6 84,4
Gummi- und Kunststoffwaren
Geschéftsklima 24,7 26,2 27,2 220 204 180 146 13,6 17,9 1,7 51 7,8 1,8
Geschéftslage 48,2 48,4 439 358 33,0 348 299 31,0 37,3 286 255 243 17,2
Geschéftserwartungen 3,4 6,0 11,6 9,1 8,5 2,4 0,3 -2,5 0,1 -21,9 -135 -7,4  -12,4
Auftragsbestandsbeurteilung 18,1 17,7 15,4 7,8 10,5 7,6 5,6 7,3 3,5 -6,1 -48 -116 -14,8
Produktionsplane 19,6 13,1 222 22,7 21,8 21,1 10,9 7,3 6,1 -0,7 -2,3 0,3 1,8
Exporterwartungen 17,5 17,7 166 12,2 147 10,5 11,3 6,4 51 -2,5 -4,2 0,8 -1,4
Kapazitatsauslastung (%) 82,6 80,8 80,0 79,7
Papiergewerbe
Geschéftsklima 20,1 199 246 22,3 17,3 51 9,5 -1,0 4,0 -3,9 0,6 -2,9 -3,7
Geschéftslage 40,5 38,0 386 364 32,0 243 18,7 146 76 17,1 104 3,6 4.5
Geschéftserwartungen 1,4 3,1 115 9,1 35 -12,4 0,6 -15,5 0,6 -22,8 -8,7 9,3 -115
Auftragsbestandsbeurteilung 19,4 154 134 5,4 -1,2 -5,7 -165 -22,1 -19,4 -13,8 -18,6 -28,2 -28,7
Produktionspléne 12,4 52 17,2 13,6 4,3 5,1 4,0 4,1 6,6 1,4 48 10,3 10,6
Exporterwartungen 15,0 74 153 10,3 8,4 3,9 2,0 28 11,1 -1,3 114 5,2 -0,9
Kapazitatsauslastung (%) 89,8 89,5 86,9 86,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19

Druckerzeugnisse

Geschéftsklima 6,8 -4,5 4,2 5,7 0,2 -0,1 6,8 -8,6 -4,9 -3,7 1,1 -3,5 -5,3
Geschéftslage 14,1 10,9 10,6 9,0 -0,5 19 12,2 -1,5 4,6 0,6 7,5 3,6 2,1
Geschéftserwartungen -0,2 -18,8 -1,9 2,4 0,9 -2,0 1,6 -154 -14,0 -8,0 -51 -10,4 -12,3
Auftragsbestandsbeurteilung -17,4 -143 -20,2 -288 -344 -32,1 -186 -31,1 -256 -252 -229 -20,4 -30,1
Produktionspléne 3,4 7,1 154 9,2 85 185 17,3 -4,7 1,3 0,8 6,3 4,1 6,4
Exporterwartungen -5,6 7,0 56 154 2,4 -1,0 4,1 -12,7 -10,2 -12,0 0,1 -19,2 3,7
Kapazitatsauslastung (%) 83,5 81,4 80,2 82,5
Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
Geschéftsklima 31,2 27,1 293 322 329 291 266 231 216 239 232 21,1 19,6
Geschéftslage 45,7 43,1 48,3 48,7 51,0 464 50,7 494 46,6 50,5 452 46,5 40,5
Geschaftserwartungen 17,5 12,2 11,7 16,8 16,1 13,1 4,8 -0,4 -0,9 0,2 3,1 -1,8 0,5
Auftragsbestandsbeurteilung 18,7 11,8 268 213 154 151 188 154 96 11,7 106 10,8 14,7
Produktionsplane 10,5 3,8 235 170 19,6 18,3 122 4,2 0,0 6,9 8,3 8,9 12,6
Exporterwartungen 208 21,1 206 16,3 164 12,3 15,7 156 53 8,6 8,6 8,0 14,6
Kapazitatsauslastung (%) 85,5 86,6 86,0 86,0
Herstellung von Mdbeln
Geschéftsklima 14,1 7,6 5,6 8,6 11,9 124 7,8 21,9 15,0 3,3 13,1 10,0 8,3
Geschéftslage 31,2 26,3 7,9 144 122 17,0 96 223 27,2 228 29,2 234 252
Geschéftserwartungen -1,7 -9,5 3,2 3,0 11,7 7,8 6,0 21,4 3,4 -14,5 -1,9 -2,5 -1,4
Auftragsbestandsbeurteilung -12,9 -13,9 -23,1 -186 -20,4 -15,1 -14,2 9,6 -145 -13;8 97 -17,2 -153
Produktionspléne 7,8 125 6,7 81 13,8 10,7 12,3 24,1 18,0 104 -1,1 17,3 153
Exporterwartungen 6,1 -0,1 21,3 159 2,7 96 17,6 18,1 -1,8 153 15,8 155 10,3
Kapazitatsauslastung (%) 86,6 87,5 87,3 88,2
Holzgewerbe (ohne Mébel)
Geschéftsklima 20,2 219 179 19,0 16,0 128 164 21,2 16,2 123 119 124 11,7
Geschéftslage 36,5 38,1 37,7 347 393 315 414 472 390 33,0 334 350 356
Geschéftserwartungen 5,0 6,9 -0,2 44 51 -4,4 -6,1 -2,1 -4,4 -6,6 -7,5 -8,0 -9,7
Auftragsbestandsbeurteilung 14,5 4.4 2,8 -5,6 11,0 3,1 12,3 -7,9 2,6 55 2,5 1,8 1,4
Produktionsplane 9,0 17,0 7,0 6,0 70 11,5 11,0 53 16,4 9,9 0,9 -1,0 1,8
Exporterwartungen 3,1 3,5 2,5 8,5 11,3 -5,1 -6,4 10,2 11,9 -4.4 2,5 16,7 6,6
Kapazitatsauslastung (%) 85,4 83,8 83,8 83,3
Textilgewerbe
Geschéftsklima -11,7 -4,3 -3,8 0,2 -5,3 -4,7 2,3 -0,7 -8,2 0,9 -7,0 -5,0 -4,7
Geschéftslage -11,6 1,7 54 10,2 -0,3 -59 125 16,1 5,6 5,5 -1,4 2,4 -0,6
Geschaftserwartungen -11,7 -10,2 -12,6 9,4 -10,1 -3,4 -7,4  -16,2 -21,0 -3,6 -12,5 -12,2 -8,7
Auftragsbestandsbeurteilung -179 -19,0 -16,7 -14,4 -25,1 -39,9 -55 -253 -42,3 -52,0 -343 -429 -158
Produktionspldne 3,8 6,4 8,2 1,4 4.4 2,1 1,2 -18,1 -6,3 -7,9 -8,8 -25,5 -2,5
Exporterwartungen 4,2 6,5 5,6 5,0 -6,4 -6,6 6,3 -5,9 9,7 -4,3 -6,7 -6,3 -6,0
Kapazitatsauslastung (%) 84,0 82,8 82,6 80,7
Pharmazeutische Erzeugnisse
Geschéftsklima 16,5 159 154 236 18,6 18,5 17,7 29,4 183 19 179 257 195
Geschéftslage 268 22,8 295 279 151 245 28,6 46,7 19,7 17,5 32,3 46,3 40,8
Geschéftserwartungen 6,7 9,2 2,1 19,3 22,1 12,6 7,3 13,4 16,8 -12,7 4,4 6,8 0,1
Auftragsbestandsbeurteilung 109 13,4 13,1 16,7 19,2 10,3 246 226 9,0 222 93 17,5 9,2
Produktionsplane 145 17,4 21,1 224 153 250 233 165 109 12,8 15,0 14,2 27,7
Exporterwartungen 158 18,7 11,5 156 20,5 188 13,5 169 189 19,6 148 26,7 28,9
Kapazitatsauslastung (%) 81,9 83,6 80,0 81,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Verarbeitendes Gewerbe
Produktionspléne

VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe: Exzellente Geschaftslage

L.

Im Bauhauptgewerbe setzte der Klimaindikator die im Marz
begonnene Aufwartsbewegung fort. Die aktuelle Geschafts-
situation fiel - auf im historischen Vergleich exzellentem Niveau
- nochmals geringfligig glinstiger aus. Flir das kommende halbe
Jahr rechneten die Betriebe zudem merklich 6fter mit einer wei-
teren Verbesserung. Von steigenden Auftragsbestdnden berich-
teten die Teilnehmer wieder etwas 6fter. Im Mittel hatte sich ihre
Reichweite allerdings marginal verringert und lag nun bei
4,1 Monaten. Mit diesen Polstern zeigten sich die Bauunter-
nehmer - auf immer noch auflerordentlich gutem Niveau - wie-
der ein Stiick seltener zufrieden. Bei der Auslastung der vorhan-
denen Maschinenkapazitat wurde erneut ein kleiner Riickgang
ermittelt. Dennoch lag sie mit gegenwartig 80,9% (April 2019:
81,8%) immer noch weit tiber ihrem langfristigen Mittelwert von
67,8%. Die Bautatigkeit konnte den aktuellen Umfrageergeb-
nissen zufolge seltener angehoben werden. Die diesbeziiglichen
Erwartungen mit Blick auf die kommenden drei Monate klarten
indessen sichtlich auf. Eine Behinderung ihrer Bautatigkeit mel-
deten die Betriebe wieder etwas 6fter. Der Anteil der betroffenen
Firmen erhdhte sich um einen halben Prozentpunkt und lag
damit bei 37,3%. Der Arbeitskraftemangel gewann dabei weiter
an Bedeutung. Aktuell hatten 14,9% (14,1%) der Unternehmen
Probleme, offene Stellen zeitnah zu besetzen. Einen Auftrags-
mangel monierten die Teilnehmer erneut etwas seltener (6,5%
aktuell, 6,8%). Von Auftragsstornierungen war mit 3,5% (2,9%)
hingegen ofter die Rede. Den Ubrigen Hinderungsgriinden kam
im Mai nur eine geringe Bedeutung zu. Raum fiir Preiserho-
hungen antizipierten die Betriebe wieder etwas ofter.

I1.

Im Hochbau verbesserte sich die derzeitige Geschaftssituation
erneut und der zugehérige Indikator konnte den vorangegange-
nen Jahreshdchststand nochmals leicht tiberbieten. Da die Teil-
nehmer zudem merklich 6fter den Blick mit Zuversicht auf die
nahe Zukunft richteten, erreichte auch der libergeordnete Kli-
maindikator den bisher hochsten Stand des laufenden Jahres.
Die Betriebe berichteten etwas ofter von steigenden Auftrags-
bestéanden. Im Mittel entsprachen die Auftragsbiicher allerdings
nun wieder einer Produktion von 4,2 Monaten, was einem gering-
fugigen Ruckgang im Vergleich zum Vormonat entspricht. Die
Zufriedenheit mit diesen Polstern nahm - auf aufRerordentlich
hohem Niveau - leicht ab. Die Bautatigkeit konnte weiter an-
gehoben werden, wenngleich im Vormonat noch 6fter von Stei-
gerungen die Rede war. Ein knappes Drittel der Befragten sah
sich in seiner Bautatigkeit behindert, was einem kleinen Riick-
gang entspricht. Am haufigsten wurde dabei der Arbeitskraf-
temangel als Hemmnis benannt (Mai 2019: 12%, April 2019:
10,9%). Der Anteil derer, die unter einem Auftragsmangel litten,
vergroferte sich wieder geringfligig und lag im Mai bei 6% (5,6%).
Die Auslastung des Maschinenparks sank um 0,5 Prozentpunkte

und lag mit aktuell 80,3% aberimmer noch beeindruckende 12,1
Prozentpunkte tiber ihrem langfristigen Mittelwert.

I11.

Auch im Tiefbau bot sich ein glinstiges Gesamtbild: Zwar konnte
der Lageindikator den exzellenten Vormonatswert nicht ganz
bestatigen. Dies wurde jedoch durch die zuversichtlicheren
Geschaftserwartungen (iberkompensiert, so dass insgesamt
eine leichte Verbesserung des - ohnehin hervorragenden -
Geschaftsklimas ermittelt wurde. Eine Zunahme der Auftrags-
bestande meldeten die Betriebe etwas seltener und die Zufrie-
denheit mit den aktuellen Polstern nahm wieder leicht ab. Den-
noch bewerteten die Teilnehmer ihre Orderbiicher noch sehr
weit verbreitet glinstig. Im Mittel betrug ihre Reichweite nun
3,9 Monate (April 2019: 4 Monate). Die Auslastung der Bau-
maschinen stieg indessen um einen Prozentpunkt und lag damit
bei - im langfristigen Vergleich aufterordentlich hohen - 79,9%.
Von einer Beeintrachtigung der Bautatigkeit wurde wieder ein
Stiick ofter berichtet. Im Mai meldeten 43,3% (40,7%) der
Betriebe entsprechend. Mit einem Anteil von 18,7% (18,4%)
machte ihnen dabei insbesondere der Arbeitskraftemangel zu
schaffen. Der Auftragsmangel verlor etwas an Bedeutung und
betraf nunmehr 7,2% der Befragten (8,4%). Von Auftragsstor-
nierungen wurde hingegen 6fter berichtet (Mai 2019: 6,3%, April
2019: 4,4%).

Felix Leiss
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BAUHAUPTGEWERBE

05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima 204 199 276 295 31,7 32,1 290 288 199 181 214 21,7 244
Geschéftslage 36,7 348 490 496 51,0 54,7 528 541 428 383 445 485 487
Geschéftserwartungen 53 6,0 81 11,1 13,8 115 7,4 6,0 -0,8 -0,4 0,5 -2,2 2,4
Auftragsbestand in Monaten 4,0 39 4,0 39 3,9 4,0 4,2 4,1 4,1 42 41 42 4,1
Kapazitatsauslastung 79,9 793 80,0 79,7 794 796 796 798 756 80,1 824 81,8 809
Preisentwicklung im Vormonat 188 17,6 23,9 199 12,7 141 12,8 142 143 157 157 114 7,8
Hochbau
Geschéftsklima 21,9 197 242 272 291 308 288 30,2 208 204 21,3 21,2 243
Geschéftslage 37,9 343 436 46,2 488 529 51,6 550 459 42,8 454 48,7 49,1
Geschéaftserwartungen 7,0 6,0 6,4 9,8 10,9 10,6 8,0 78 -1,7 0,1 -04  -3,2 2,1
Auftragsbestand in Monaten 4,0 3,9 3,9 3,9 4,1 4,0 4,5 4,2 43 4,3 4,2 43 4,2
Kapazitatsauslastung 79,5 786 79,2 790 786 80,2 80,7 803 80,0 800 806 808 80,3
Preisentwicklung im Vormonat 206 20,3 27,3 254 161 172 175 188 183 21,0 19,1 155 115
Tiefbau
Geschéftsklima 182 195 309 31,2 316 31,7 299 267 203 17,0 232 232 241
Geschéftslage 32,9 323 547 51,1 51,1 546 548 533 41,7 345 47,0 50,2 478
Geschéftserwartungen 4,5 7,5 9,2 129 13,7 10,8 7,4 2,9 0,8 0,7 16 -09 2,6
Auftragsbestand in Monaten 3,9 4.0 3,9 39 3,9 3,8 3,9 4,0 3,9 3,9 3,8 4,0 3,9
Kapazitatsauslastung 79,4 782 790 783 783 784 783 778 71,1 768 805 789 799
Preisentwicklung im Vormonat 16,3 12,1 17,5 13,2 10,0 9,3 6,4 8,8 9,8 6,8 9,0 3,8 2,1
Wohnungsbau
Geschéftsklima 249 241 289 32,7 331 364 338 348 246 255 26,0 26,7 29,8
Geschéftslage 42,4 409 516 556 559 61,2 603 589 536 524 525 558 565
Geschéftserwartungen 8,7 8,5 82 11,8 123 14,0 10,1 129 -1,1 1,5 2,2 0,9 5,8
Auftragsbestand in Monaten 41 41 42 42 4,4 4,4 4,7 4,6 4,5 4,5 4,4 4,5 4,4
Preisentwicklung im Vormonat 22,4 233 244 291 178 20,2 14,7 197 19,1 274 22,2 18,9 14,2
Gewerblicher Hochbau
Geschéftsklima 222 19,2 242 260 303 30,7 286 297 216 21,1 18,1 19,1 226
Geschéftslage 39,1 33,7 426 46,1 50,1 539 52,2 57,3 457 43,6 458 48,0 48,2
Geschéftserwartungen 6,5 57 7,3 7,4 12,0 9,6 7,2 5,0 -0,2 0,6 -6,5 -6,5 -0,4
Auftragsbestand in Monaten 4,0 3,9 3,9 3,9 4,0 3,9 4,4 4,1 4,1 4,3 4,1 4,2 4,2
Preisentwicklung im Vormonat 20,3 196 283 249 132 13,2 192 190 19,7 193 163 119 8,4
Offentlicher Hochbau
Geschéftsklima 6,4 5,4 82 10,8 11,2 11,7 9,6 11,9 33 5,6 8,0 6,9 8,9
Geschéftslage 13,4 11,4 160 17,1 16,0 20,6 17,2 223 126 154 185 19,5 193
Geschéftserwartungen -0,3  -04 0,7 4,6 6,6 3,2 2,3 20 -55 -38 -20 50 -1,1
Auftragsbestand in Monaten 3,3 3,2 3,1 3,0 3,2 3,2 3,4 3,2 3,4 3,5 3,6 3,6 3,4
Preisentwicklung im Vormonat 155 17,4 246 169 160 163 125 166 134 20,2 17,1 145 116
StraBenbau
Geschéftsklima 179 17,1 29,1 30,5 294 285 27,8 252 14,7 9,7 17,7 19,0 20,0
Geschéftslage 34,1 29,1 529 457 472 50,1 51,2 50,9 339 240 37,8 425 431
Geschéftserwartungen 3,0 5,7 76 163 128 8,8 6,6 2,1 -2,8 -3,7 -0,7 -2,3 -0,9
Auftragsbestand in Monaten 3,7 3,7 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6 3,4 3,4 3,5 3,5 3,5
Preisentwicklung im Vormonat 13,1 11,8 14,3 11,0 10,1 7,2 53 51 51 2,9 8,0 2,2 0,9
Sonstiger Tiefbau
Geschéftsklima 200 208 318 31,1 321 334 315 275 228 203 266 257 273
Geschéftslage 358 345 556 52,1 533 565 574 555 459 394 52,7 536 529
Geschéftserwartungen 5,2 79 10,3 11,9 12,6 125 8,3 2,7 1,9 2,8 3,2 0,9 4,3
Auftragsbestand in Monaten 4.2 42 4,1 4,0 4,1 4,1 4,1 4,2 4,1 42 4,0 4,1 4,1
Preisentwicklung im Vormonat 17,0 153 19,3 155 9,7 91 8,3 9,6 123 8,3 10,3 5,2 3,9

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Hochbau
Geschiftsklima, Geschéftslage und Geschaftserwartungen
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GROSSHANDEL

GrofShandel: Eingetriibtes Geschaftsklima

L.

Im GroBhandel hat sich die Stimmung eingetriibt. Die Beur-
teilung der aktuellen Geschaftslage hielt sich zwar weiterhin auf
hohem Niveau, lag aber auf dem niedrigsten Stand seit Novem-
ber 2016. Die Erwartungen fiir die Entwicklung in den kommen-
den sechs Monaten blieben weiter im negativen Bereich und ver-
schlechterten sich im Vergleich zum Vormonat. Mit dem Umsatz
im Vergleich zum Vorjahr zeigten sich die Befragten mehrheitlich
zufrieden, allerdings meldete auch ein Drittel der Firmen sin-
kende Umsatze. Dem Statistischen Bundesamt zufolge stieg der
reale Umsatz in den ersten beiden Monaten des Jahres um 3%.
Die Verkaufspreise wurden im Mai erneut seltener angehoben.
Damit lag der Saldo nun leicht unterhalb des langjahrigen Mit-
telwerts. Auch fiir die kommenden drei Monate gingen die GroR-
handler deutlich weniger haufig von Preissteigerungen aus. Zwi-
schen Januar und April stieg der Index der GroRhandelsver-
kaufspreise mit 0,1% nur minimal an. Der Uberhang an Warenbe-
standen legte zu. Gleichzeitig waren die Bestellpldne weiterhin
per saldo auf Restriktion ausgerichtet. Die Zahl der Beschaftig-
ten diirfte in den kommenden drei Monaten stabil bleiben. Nach
den offiziellen Zahlen legte der Personalbestand in den ersten
beiden Monaten des Jahres um 1,5% im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum zu. Im Jahr 2018 war die Beschaftigtenzahl insgesamt
um 1,5% gestiegen.

I1.

Im Produktionsverbindungshandel verschlechterte sich das
Geschaftsklima und lag damit auf dem niedrigsten Stand seit
Augst 2014. Auf hohem Niveau zeigten sich per saldo deutlich
weniger Firmen zufrieden mit ihrer aktuellen Geschaftslage.
Gleichzeitig trlbte sich die Stimmung zum dritten Mal in Folge
ein und lag nun deutlich unterhalb des langfristigen Durch-
schnitts. Mit der Nachfrage im Vergleich zum Vorjahresmonat
zeigten sich die Teilnehmer dennoch weitverbreitet zufrieden. In
den ersten beiden Monaten des Jahres legte derreale Umsatzum
2,6% zu (2018: 1,2%). Der Lagerbestand wurde im Vergleich zum
Vorjahrhaufiger als zu hoch eingeschatzt. Bei den Bestellplanun-
gen Uberwogen damit die Reduzierungen. Die Verkaufspreise
konnten deutlich seltener angehoben werden als im Vorjahr.
Auch fur die kommenden Monate rechneten die Handler seltener
mit guten Preisgestaltungsmoglichkeiten. Bei den Beschaftig-
tenpldnen Giberwogen die Einstellungsplane leicht, wahrend die
Uiberwiegende Mehrzahl der Firmen mit einer stabilen Entwick-
lung rechnete.

I11.

Im GroRhandel mit Gebrauchsgiitern zeigten sich die Befragten
im Vergleich zum Vormonatshoch wieder merklich seltener
zufrieden mit der aktuellen Lage. Auch der Pessimismus hinsicht-
lich der kommenden sechs Monate nahm etwas zu, lag aber wei-
terhin iber dem langfristigen Mittelwert. Wahrend ein gutes Drit-
tel (37%) von gestiegenen Umsatzen im Vergleich zum Vorjahres-

monat berichtete, klagten nahezu ebenso viele Firmen (35%)
Uber gesunkene Umséatze. Dem Statistischen Bundesamt zufolge
istder Umsatzim Bereich Ge- und Verbrauchsgliter in den ersten
beiden Monaten des aktuellen Jahres um real 4,9% gestiegen.
Der Index der GroRhandelsverkaufspreise legte um 0,3% zu
(2018: 0,5%). Im aktuellen Befragungszeitraum blieben die Ver-
kaufspreise stabil. Fiir die kommenden drei Monate gingen die
Handler wieder deutlich haufiger davon aus, die Preise anzu-
heben. Angesichts der eingetriibten Geschaftsaussichten waren
die Bestellplane jedoch per saldo leicht restriktiv ausgerichtet.
Die Zahl der Beschaftigten dirfte etwas zurtickgehen.

Iv.

Im Groflhandel mit Verbrauchsgiitern berichteten die Handler
haufigervon einer guten Geschéftslage. Insbesondere im Bereich
Nahrungs-und Genussmittel stieg die Zufriedenheit. Gleichzeitig
berichtete die Mehrheit der Befragten (51%) von gestiegenen
Umséatzen im Vergleich zum Vorjahresmonat. Der Umsatz der
Nahrungs- und Genussmittelhandler stieg zwischen Januar und
Februar um 2,7% im Vergleich zur Vorjahrsperiode. 2018 war der
Umsatz insgesamt um 1,4% gesunken. Der Lagerbestand blieb
nahezu stabil und fiir die kommenden sechs Monate rechneten
die Befragten per saldo mit einer Ausweitung der Bestellpldne,
dies jedoch weniger haufig als im Vormonat. Die Verkaufspreise
konnten im aktuellen Befragungszeitraum deutlich seltener
angehoben werden. Der Index der Groflhandelsverkaufspreise
der Branche stiegim Aprilum 0,8%, nach 0,2% zuvor. Auch fiir die
kommenden drei Monate erwarteten die Befragten weitverbrei-
tet gute Preisgestaltungsmoglichkeiten, wenn auch etwas weni-
ger haufig als im Vormonat. Die Personalplanungen waren deut-
lich auf Einstellungen ausgerichtet. Zwischen Januar und Feb-
ruar lag der Beschéftigtenzuwachs im Bereich Ge- und Ver-
brauchsglter bei 0,7% (2018: 1%).

Sabine Rumscheidt
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GROSSHANDEL

05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19
GroBhandel inkl. Kfz
Geschéftsklima 18,1 176 156 17,0 16,8 159 14,1 14,2 9,0 6,9 9,5 9,5 4,4
Geschéftslage 319 319 325 322 308 291 299 30,1 304 248 29,7 294 20,9
Geschéftserwartungen 51 4,1 -0,2 2,7 3,7 3,4 -0,7 -0,5 -10,5 -9,5 -9,0 -8,6 -10,9
Beurteilung der Lagerbestéande 143 11,9 163 143 152 169 184 186 194 194 20,4 159 20,3
Preiserwartungen 252 31,6 30,9 31,0 285 269 257 20,7 196 184 18,1 17,3 12,2
Bestellpldne 11,2 10,3 11,5 13,7 9,8 10,0 6,3 4,3 -0,2 -1,4 -1,5 -1,1 -0,5
Produktionsverbindungshandel
Geschéftsklima 18,3 149 153 204 168 20,9 183 190 124 11,6 10,3 9,3 3,9
Geschéftslage 33,7 298 31,4 330 339 395 372 383 394 346 323 331 23,7
Geschaftserwartungen 3,8 0,9 0,3 8,5 1,0 3,7 0,9 1,2 -11,6 -9,1 9,7 -12,0 -14,2
Beurteilung der Lagerbesténde 13,0 9,9 124 13,1 6,5 10,8 94 12,6 14,2 13,9 14,9 13,3 18,0
Preiserwartungen 255 294 279 305 290 273 269 155 146 165 12,8 14,1 10,5
Bestellplane 7,3 9,4 13,1 121 7,7 11,6 7,4 6,2 1,1 -2,0 -3,1 0,2 -3,7
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 16,1 11,1 7,3 21,0 7,7 126 123 9,2 15,6 4,8 -49 11,3 3,0
Geschéftslage 26,7 196 12,7 219 169 240 26,5 243 288 182 18,1 30,6 13,7
Geschéftserwartungen 5,9 2,8 2,1 20,0 -1,0 1,7 -1,1 -4,9 3,2 -7,8 -25,5 -6,4 -7,1
Beurteilung der Lagerbesténde 16,2 19,2 21,3 198 224 21,2 14,7 23,3 189 16,2 185 8,4 21,2
Preiserwartungen 149 116 11,6 12,2 13,7 129 141 233 11,7 3,4 1,3 142 179
Bestellplane -1,4 -5,5 2,5 4,5 -4,0 -3,2 1,0 43 139 6,0 -16,5 1,4 -1,4
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima 12,5 6,2 9,7 16,5 7,2 160 125 229 163 16,1 119 114 9,5
Geschéftslage 253 151 18,8 232 194 324 265 32,7 389 352 325 274 293
Geschéftserwartungen 0,3 -2,4 0,9 10,0 -4,4 0,7 -0,7 13,6 -4,1 -1,5 -6,9 -3,5 -8,7
Beurteilung der Lagerbesténde 10,6 7,4 11,0 155 3,8 6,1 2,7 10,2 9,1 12,0 16,1 10,4 10,6
Preiserwartungen 308 16,0 19,2 316 343 320 351 154 286 257 22,7 28,6 24,8
Bestellplane 9,9 6,0 19,3 154 99 186 225 136 14,0 8,4 10,7 13,7 8,9
Nahrungs- und GenuB3mittel, Getranke u. Tabakwaren
Geschéftsklima 19,5 20,7 12,5 175 13,6 10,7 8,3 8,2 7,0 11,8 82 17,0 14,1
Geschéftslage 34,0 30,0 253 31,3 257 220 21,4 242 234 261 27,7 22,4 285
Geschéftserwartungen 59 11,8 0,3 4,5 2,1 0,0 -4,1 -6,7 -8,2 -1,6 9,6 11,6 0,6
Beurteilung der Lagerbesténde 6,5 6,4 19,7 -4,2 12,3 13,7 10,0 16,1 14,4 123 14,9 57 138
Preiserwartungen 354 291 281 373 360 279 31,3 304 357 245 370 371 275
Bestellpldane 21,1 21,1 133 30,6 13,9 18,7 7,9 10,2 6,3 148 140 11,0 12,2
Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere
Geschéftsklima -4,5 -2,7 -7,4 -10,7 7,3 10,9 0,6 0,2 -4,8 1,4 -0,8 5,7 5,1
Geschéftslage -2,6 -4,8 -45 -10,8 8,2 24,1 8,8 18,7 26 153 12,2 10,8 13,3
Geschéftserwartungen 6,4 -06 -10,2 -10,7 64 -1,5 -73 -167 -11,8 -11,5 -129 0,7 -2,8
Beurteilung der Lagerbesténde 18,8 13,8 10,8 6,2 6,3 1,7 4,7 6,7 4,2 57 246 174 224
Preiserwartungen 6,1 33,0 21,8 403 26,2 9,5 13,0 10,9 7,2 1,4 -12,5 2,3 10,6
Bestellpldane -10,4 2,7 -5,0 6,6 4,4 1,6 0,4 1,4 6,6 7,3 7,5 13,0 10,5
Pharmazeut., med. u. orthopad. Erzeugnisse
Geschéftsklima 14,1 18,1 148 25,7 21,2 22,7 250 29,3 19,7 24,0 234 16,8 26,7
Geschéftslage 196 25,0 29,7 351 28,0 31,3 383 346 243 36,2 422 249 505
Geschéftserwartungen 86 11,4 0,9 166 146 145 12,5 242 152 125 6,1 8,9 53
Beurteilung der Lagerbesténde 11,7 3,8 59 10,1 14,0 5,9 95 168 143 159 27,6 5,4 5,2
Preiserwartungen 12,8 9,9 210 328 235 321 30,2 195 229 234 139 226 215
Bestellpldne 20,1 290 261 362 399 398 383 388 349 393 288 41,0 34,2
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.)
Geschéftsklima 29,0 23,1 22,3 27,7 19,2 198 219 44 11,5 115 9,0 153 5,7
Geschéftslage 384 337 325 356 308 326 50,7 282 288 305 353 361 27,7
Geschéftserwartungen 20,0 13,1 12,5 20,0 8,2 1,7 -3,7 -16,8 -4,6 -6,0 -14,4 -3,6 -14,3
Beurteilung der Lagerbesténde 10,0 17,2 194 159 228 12,6 20,7 23,2 255 246 256 17,5 30,0
Preiserwartungen 263 299 299 323 31,3 323 333 388 247 276 231 275 26,6
Bestellpldne 17,1 22,8 176 148 9,8 14,7 7,6 4,5 1,4 4,6 -16,3 2,3 3,8
Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19
Gerite d. Informations-u. Kommunikationstechnik
Geschéftsklima 36,7 335 309 314 304 250 205 283 181 163 7,0 0,4 -9,5
Geschéftslage 50,4 48,6 47,4 486 50,1 44,0 4255 36,7 42,1 378 30,6 252 5,8
Geschaftserwartungen 23,9 193 155 154 123 7,5 0,5 20,1 -3,5 -3,3 -14,1 -21,7 -23,7
Beurteilung der Lagerbestande 23,1 219 231 21,4 194 191 216 16,2 58 238 250 255 17,2
Preiserwartungen 10,7 20,5 13,7 85 19,7 18,0 1,5 11,9 24  -6,2 -10,6 -7,0 -1,5
Bestellplane 19,5 16,7 189 21,3 18,6 153 155 194 17,2 16,8 4,5 -2,0 -6,5
Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér
Geschéftsklima 296 28,0 282 296 324 31,2 276 27,0 204 196 21,1 16,2 19,0
Geschéftslage 52,2 50,6 54,7 53,7 544 488 50,6 47,2 445 449 464 42,0 37,2
Geschéftserwartungen 9,0 7,4 4,5 7,8 12,4 149 6,6 8,5 -1,3 -3,0 -1,6 -6,9 2,2
Beurteilung der Lagerbesténde 8,3 7,0 17,5 6,1 58 10,8 125 14,1 16,0 20,3 10,0 19,5 16,5
Preiserwartungen 29,2 31,4 31,5 330 333 245 290 292 283 338 184 20,3 15,2
Bestellplane 233 24,1 26,1 22,7 332 20,2 13,6 243 3,7 -5,7 -2,0 3,7 2,4
Feste Brennstoffe und Mineralélerzeugnisse
Geschéftsklima 11,7 0,4 12,8 17,6 87 30,7 156 226 22,5 20,1 13,1 16,0 5,2
Geschéftslage 27,1 14,6 13,3 24,0 27,4 56,5 34,7 46,5 698 508 423 46,4 23,9
Geschéftserwartungen -2,6  -12,9 122 114 -8,4 7,5 -1,9 1,0 -16,5 -6,9 -12,5 -10,7 -12,0
Beurteilung der Lagerbesténde 0,0 -1,1 6,0 11,5 -157 -139 -17;3 -8,0 -7,6 -6,8 -3,5 -2,3 -4,1
Preiserwartungen 40,5 21,7 29,5 445 566 355 30,7 2,0 276 255 270 36,4 26,7
Bestellplane 9,0 -13,0 23,0 10,3 -6,1 233 16,5 3,7 8,7 -7,0 -0,1 6,4 5,4
Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug
Geschéftsklima 17,7 14,0 17,4 223 20,7 12,3 6,1 -0,9 -7,4  -11,0 -1,9 -9,8 -6,2
Geschéftslage 42,7 38,1 43,6 488 46,4 432 44,6 339 243 142 259 18,0 134
Geschéftserwartungen -4,8 -7,6 -6,0 -1,4 -2,3 -146 -26,4 -30,4 -34,6 -33,2 -263 -34,1 -24,1
Beurteilung der Lagerbesténde 4.4 8,1 9,3 58 150 179 18,0 170 17,8 21,3 20,6 20,7 27,2
Preiserwartungen 353 22,2 416 279 156 11,7 ~-13,3 -23,8 -34,4 -188 9,5 -143 -14,0
Bestellpldne 3,0 9,4 6,0 1,2 -2,5 -09 -196 -18,8 -294 -23,4 -220 -28,1 -27,2
Metall und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bed. Gas, Wasser, Heizung
Geschéftsklima 245 17,8 20,2 264 254 276 254 32,1 9,7 158 190 20,2 15,0
Geschéftslage 36,3 29,9 36,7 40,4 46,8 44,1 444 48,2 32,1 274 29,2 354 305
Geschaftserwartungen 13,4 6,3 4,7 13,2 59 12,2 79 17,0 -10,5 4,8 9,3 5,9 0,5
Beurteilung der Lagerbestédnde 18,0 149 21,7 20,0 249 183 186 22,1 231 185 185 166 19,6
Preiserwartungen 36,0 40,7 40,9 43,5 452 359 394 34,1 413 404 440 396 34,0
Bestellpldne 11,3 12,2 7,6 7,6 9,1 7,8 13,8 4,0 -4,7 -6,7 3,2 -1,1 1,6
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik
Geschéftsklima 21,3 19,7 22,8 30,5 286 273 294 250 149 209 16,1 18,1 16,7
Geschéftslage 31,8 262 32,8 43,0 394 37,7 483 392 338 372 30,2 333 350
Geschéftserwartungen 11,3 13,4 13,2 186 183 17,3 12,0 11,7 -2,4 5,8 2,9 3,8 -0,1
Beurteilung der Lagerbestédnde 19,6 16,7 17,7 17,5 14,0 10,9 18,2 183 17,7 175 14,1 -1,2 10,3
Preiserwartungen 43,6 44,5 456 42,4 354 452 40,0 42,4 393 368 338 31,3 244
Bestellpldne -3,3 84 11,8 13,1 125 154 125 3,4 3,0 -0,2 -0,2 4,8 2,3
Chemische Erzeugnisse
Geschéftsklima 21,8 339 216 246 215 16,0 183 19,1 143 139 156 144 9,3
Geschéftslage 42,0 48,7 429 47,8 48,0 365 509 457 435 360 358 363 29,2
Geschéftserwartungen 34 20,1 2,2 3,5 -2,1 -2,8 -10,0 -4,6 -11,5 -6,1 -2,9 -5,5 -8,9
Beurteilung der Lagerbestédnde 6,8 87 125 205 228 151 15,7 194 182 19,0 228 27,7 29,6
Preiserwartungen 34,1 45,0 48,1 59,9 489 49,2 43,1 265 22,1 27,5 18,1 254 30,0
Bestellpldne 27,3 32,7 303 196 29,8 14,1 219 87 141 196 156 12,6 11,2
Kfz-GroRBhandel
Geschéftsklima 14,4 12,3 152 193 16,1 149 128 8,0 -3,8 -0,4 10,7 1,4 -9,3
Geschéftslage 245 21,1 231 27,1 260 29,1 343 264 45 18,1 27,7 26,1 6,6
Geschéftserwartungen 4,8 3,9 76 11,9 6,7 1,6 -6,8 -89 -11,8 -17,4 -5,0 -20,7 -24,0
Beurteilung der Lagerbesténde 223 230 191 209 165 214 189 361 285 33,7 281 324 352
Preiserwartungen 8,6 3,9 6,2 8,7 1,9 -0,2 6,7 8,4 -1,8 -1,8 -3,1 -1,1 -10,9
Bestellpldne 10,5 -8,8 -114 6,3 4,6 6,0 3,0 -2,1 -1,1 -17,2 -18,3 -8,8 -35,2

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19

Bekleidung und Schuhe
Geschéftsklima 18,2 44 -04 -50 -135 -239 -159 -179 -253 -19,7 -233 -10,6 -25,2
Geschéftslage 36,5 16,0 134 9,7 -39 -162 -154 -109 -190 -100 69 -3,6 -6,7
Geschaftserwartungen 1,2 -6,6 -13,4 -186 -22,8 -31,2 -164 -246 -314 -28,9 -38,3 -17,3 -420
Beurteilung der Lagerbestédnde 234 263 329 295 174 368 357 27,3 374 290 39,2 356 411
Preiserwartungen 249 315 248 388 343 301 36,6 30,1 27,4 21,8 226 17,6 19,9
Bestellplédne 9,6 -10,0 9,1 -194 -199 -356 -20,9 -19,6 -27,7 -336 -31,3 -30,9 -38,2
Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel
Geschéftsklima 28,0 19,6 32,7 157 351 245 209 284 27,2 254 255 243 21,2
Geschéftslage 459 446 419 409 70,8 455 36,0 516 37,3 435 429 413 414
Geschéftserwartungen 11,4 -29 239 -6,8 4,1 53 6,8 7,3 17,6 8,7 9,4 8,5 2,8
Beurteilung der Lagerbesténde 13,0 1,4 222 19,7 32,0 249 249 153 16,6 17,0 22,2 284 13,6
Preiserwartungen 210 276 435 385 50,2 488 335 501 339 29,1 241 21,0 27,3
Bestellplidne 8,8 9,7 22,0 195 184 5,9 7,4 55 15,2 1,7 2,4 3,8 19,7
Mébel, Teppiche, Lampen und Leuchten
Geschéftsklima 20,7 1,8 7,9 3,7 4,0 -1,3 -4,4 53 -3,4 34 159 -0,9 3,0
Geschéftslage 26,2 144 154 11,2 11,0 79 104 129 6,7 179 22,0 16,2 17,2
Geschaftserwartungen 15,3 -10,0 0,7 -3,6 -2,7 -10,1 -18,1 -2,1 -129 -10,0 9,9 -16,7 -10,2
Beurteilung der Lagerbesténde 176 23,8 268 323 273 305 239 303 324 241 2718 10,0 17,4
Preiserwartungen 41,6 48,4 59,7 359 257 165 365 17,1 10,6 16,7 239 29,6 214
Bestellplidne 9,5 4,1 10,0 -11,9 -3,5 -89 1,7 9,1 -3,2 10,8 19,7 5,0 8,3
Biicher, Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima 144  -29 6,5 7,9 7,3 10,3 14,1 6,4 0,3 -68 52 -68 -6,0
Geschéftslage 25,6 1,7 129 153 13,1 119 24,7 18,3 10,2 9,5 20,2 7,1 1,4
Geschéftserwartungen 3,8 -7,5 0,2 0,8 1,7 8,7 3,9 -4,8 9,2 -218 -8,7 -19,7 -13,0
Beurteilung der Lagerbestande 184 22,2 200 274 248 319 328 298 182 233 223 376 198
Preiserwartungen 41,0 52,4 42,7 40,5 583 40,7 443 396 40,1 29,8 37,7 8,4 15,0
Bestellplédne 12,7 4,4 88 144 119 3,1 8,0 5,8 31 -47 102 -63 1,1

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

GroRhandelinkl. Kfz

GroRhandel inkl. Kfz
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GroBhandelinkl. Kfz
Preisentwicklung im Vormonat
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Produktionsverbindungshandel

Produktionsverbindungshandel
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

Einzelhandel: Steigende Umsatze

L.

Der Geschaftsklimaindikator fiir den Einzelhandel ist im Mai
nach dem Riickgang im April wieder gestiegen. Angesichts der
positiven Umsatzentwicklung waren die befragten Firmen zufrie-
dener mit ihrer aktuellen Geschaftslage. Dariiber hinaus dufRer-
ten sich die Umfrageteilnehmer beziiglich des zukiinftigen
Geschaftsverlaufs weniger skeptisch. Trotz reduzierter Lagerbe-
stande blieben die Orderpléne restriktiv. Die Beschaftigtenzahl
soll per saldo nahezu unverandert bleiben. Die Preise diirften
tendenziell weiter steigen.

I1.

Im Gebrauchsgiiterbereich hellte sich das Geschaftsklima zum
ersten Mal in diesem Jahr deutlich auf. Die aktuelle Geschafts-
lage wurde merklich positiver bewertet und die Geschafts-
erwartungen waren weniger von Skepsis geprdgt. Bei der Be-
stelltatigkeit wollten sich die Handler trotzdem zuriickhalten.
Im Verbrauchsgiiterbereich stieg der Geschaftsklimaindikator
ebenfalls leicht. MaRgeblich dafiir waren sowohl eine verbes-
serte Geschaftslage als auch deutlich weniger pessimistische
Einschatzungen der Geschaftsperspektiven. Den Umfrage-
ergebnissen zufolge lagen die erzielten Umsatze in beiden Berei-
chen weit liber den Werten des Vorjahresmonats. Die Bestell-
und Personalplédne waren dagegen riicklaufig. Die Preiserwar-
tungen fiir die nahe Zukunft sind aufwarts gerichtet.

I11.

Der Einzelhandel mit Mobeln, Einrichtungsgegenstanden und
Hausrat hat das vergangene Jahr mit einem realen Umsatz-
minus von 1,9% abgeschlossen. Der Jahresbruttoumsatz
erreichte nach Angaben des Handelsverbands Mébel und
Kiichen 32,9 Mrd. Euro. Absatzmindernd diirfte sich das langan-
haltend heifle Sommerwetter ausgewirkt haben. Ein weiteres
Hemmnis waren neben der wachsenden Online-Konkurrenz die
steigenden Immobilienpreise und Mieten. Deshalb wurde oft-
mals die Neuanschaffung von Md&beln und Einrichtungs-
gegenstanden zuriickgestellt. In das laufende Jahr ist die Bran-
che gut gestartet. Das reale Umsatzplus betrug im ersten Quar-
tal 2019 gegeniliber dem Vorquartal saisonbereinigt 1,8%. Am
aktuellen Rand ist der Geschaftsklimaindikator deutlich gestie-
gen. Im Mai waren die Handler zufrieden mit den laufenden
Geschaften und die Geschaftsaussichten wurden positiv beur-
teilt. Die Verkaufspreise sollen steigen, wenn auch weniger hau-
fig als noch im Vormonat. Sowohl die Personal- als auch die
Orderplane waren allerdings restriktiv ausgelegt. Im laufenden
Jahr dirfte das ausgepragte Interesse vieler Verbraucher an den
Themen »Wohnen«und »Einrichten« die Umsatzentwicklung der
Branche weiter stiitzen.

IV.
Das Geschaftsklima im Bereich Metallwaren, Bau- und Heim-
werkerbedarf war im vergangenen Jahr durchgehend positiv.

Die Einzelhandler waren duflerst zufrieden mit ihrer aktuellen
Geschéftslage und die Geschaftsaussichten waren von Zuver-
sicht gepragt. Die anhaltend gute Baukonjunktur sowie der hohe
Ausbau- und Renovierungsbedarf sorgten im Jahr 2018 fiir ein
nominales Umsatzplus von 2%. Auch in diesem Jahr setzen die
Handler aufeine rege Nachfragein Folge des weiter expandieren-
den Wohnungsbaus. Nach Angaben des Statistischen Bundes-
amts waren die Umsatze der Branche im ersten Quartal real um
7,4% und nominal um 9,5% hdoher als im vergleichbaren Vor-
jahreszeitraum. Am aktuellen Rand sank der Geschaftsklima-
indikator allerdings, da die Beurteilung der aktuellen Geschéfts-
lage und die Einschatzung der Geschaftsperspektiven merklich
weniger giinstig ausgefallen sind als zuvor. Die Umséatze lagen
unter den Ergebnissen des Vorjahresmonats und die Lager-
bestande nahmen lediglich geringfligig ab, was sich negativ auf
die Bestelltatigkeit auswirkte. Dariliber hinaus planten die
befragten Firmen weniger haufig als bisher, ihren Personalein-
satz auszuweiten und die Verkaufspreise zu erhéhen.

V.

Im Einzelhandel mit Schreib- und Papierwaren, Schul- und
Biiroartikeln stieg der Geschaftsklimaindikatorim Mai nach dem
Ausrutscher im Vormonat sprunghaft an und gelangte wieder in
den positiven Bereich. Angesichts der guten Nachfragesituation
haben die positiven Meldungen zur aktuellen Geschéftslage wie-
der deutlich zugenommen, dariiber hinaus wurden die noch im
April pessimistisch eingeschatzten Geschéftsperspektiven nun-
mehr wieder verhalten optimistisch bewertet. Die Verkaufs-
preise sollen per saldo angehoben werden. Die Lageriiberhange
sind moderat abgebaut worden, gleichwohl blieben sie liber dem
langjahrigen Durchschnitt. Vor diesem Hintergrund wollen die
Handler beiihrer restriktiven Orderpolitik bleiben. Die befragten
Firmen planen, ihren Personalbestand zu vergroRern. Die
gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen sind zwar weiter-
hin sehr giinstig, allerdings profitierte die Branche bisher kaum
von der guten Konjunktur. Die Einzelhandelsunternehmen haben
das Jahr 2018 lediglich mit einem geringfligigen nominalen
Umsatzplus von 0,4% abgeschlossen. Laut einer Branchenstudie
von Marketmedia24 wurde im vergangenen Jahr flr Papier,
Blrobedarf und Schreibwaren (PBS) 7,6 Mrd. Euro von privaten
Haushalten ausgegeben. Besonders haufig wurde dazu der sta-
tiondre Fachhandel aufgesucht. Fir knapp ein Drittel der Kon-
sumenten sind lokale Schreibwarenfachhdndler und Fachmarkte
als Einkaufsort die erste Wahl. Allerdings stellen branchen-
fremde Anbieter inzwischen eine grofRe Konkurrenz dar. Diese
erzielten im vergangenen Jahr 27,2% bzw. rund 2,1 Mrd. Euro des
Branchenumsatzes. Nur 17% der Verbraucher kaufen PBS-Arti-
kel online.

Alla Bauer
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Einzelhandel

Mai 2019
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Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat

Plane und Erwartungen

Nahrungs- und GenuRmittel,
Getranke insgesamt

Textilien und Bekleidung insg.

Schuheinzelhandel

Maobel, Einrichtungsgegenstande,
sonst. Hausrat

Bau- und Heimerkerbedarf, Metallwaren,
Anstrichmittel

Elektrotechn. Erzeugnisse,
elektr. Haushaltsgerate

Unterhaltungselektronik und Zubehor

Schreib- und Papierwaren,
Schul- und Biiroartikel

Uhren, Schmuck, Edelmetallwaren
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Foto- u. optische Erzeugnisse
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Computer, periphere Einheiten und
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Sport- und Campingartikel

Tankstellen (einschl. Konsumartikel)
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EINZELHANDEL

05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19

Einzelhandel inkl. Kfz

Geschéftsklima 7,4 2,3 2,0 1,5 53 0,8 2,6 1,8 -14 1,0 7,1 3,7 6,8
Geschéftslage 199 131 146 114 171 145 146 133 140 145 226 176 209
Geschéftserwartungen -4,4 -8,0 -9,9 -8,0 -5,8 -12,1 -8,8 9,0 -156 -11,7 -1,4 -9,2 -6,4
Beurteilung der Lagerbesténde 236 224 260 243 219 229 246 248 245 259 238 243 20,8
Preiserwartungen 17,7 172 169 193 189 231 199 206 18,1 17,4 18,7 19,3 16,7
Beschéftigtenerwartungen 3,1 1,2 1,5 0,6 0,5 -0,4 -2,0 -0,6 -0,7 -2,1 -0,1 1,0 0,1
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 25 51 -66 -09 45 37 3,3 03 57 -48 -2,8 -7,0 5,4
Geschéftslage 14,8 0,4 1,7 9,7 158 6,1 12,8 9,6 7,2 54 10,1 2,4 18,8
Geschéftserwartungen -9,2 -104 -147 -109 -62 -131 58 -86 -17,8 -145 -149 -160 -7,2
Beurteilung der Lagerbesténde 226 20,2 245 248 161 16,2 21,0 18,7 232 21,8 233 22,7 23,7
Preiserwartungen 3,8 6,4 09 11,2 112 124 53 10,9 12,0 6,5 11,6 12,7 9,8
Beschéftigtenerwartungen -2,3 -1,9 -3,7 -0,1 -2,2 0,5 -2,6 0,6 -0,8 -4,0 -4,5 -4,0 -1,5
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima 33 -15 40 -74 09 -59 -48 63 -70 -7,6 1,8 -3,0 -1,2
Geschéftslage 16,3 10,2 9,0 2,7 16,7 1,7 7,8 4,6 6,5 29 210 11,1 123
Geschéftserwartungen -89 -126 -16,2 -169 -13,7 -186 -16,7 -16,6 -19,6 -17,5 -157 -16,0 -13,9
Beurteilung der Lagerbesténde 224 274 275 30,7 270 278 293 30,1 31,5 309 32,7 323 288
Preiserwartungen 11,8 10,8 11,8 168 109 21,9 142 160 129 175 22,1 19,3 169
Beschéftigtenerwartungen -1,0 -44  -0,2 -44  -2,0 -4,2 -6,7 -6,4 -4,4 -8,6 -4,5 7,9 -3,1
Nahrungs- und GenuBmittel
Geschéftsklima 33,9 30,5 344 39,7 235 197 245 285 259 232 249 21,1 263
Geschéftslage 49,3 49,5 585 554 450 40,8 458 419 40,6 43,3 47,2 40,3 433
Geschéftserwartungen 19,5 12,8 12,5 251 3,8 0,5 51 159 121 4,8 4,5 35 10,5
Beurteilung der Lagerbesténde 11,9 11,7 13,1 6,2 83 158 140 150 165 183 144 11,8 131
Preiserwartungen 283 29,1 330 384 375 321 279 310 301 269 17,5 21,0 357
Beschéftigtenerwartungen 19,1 249 232 17,7 92 11,4 9,1 6,4 13,7 10,4 83 11,8 11,1
Apotheken
Geschéftsklima 30 -44 -09 3,2 2,9 3,0 -4,0 3,5 0,3 6,2 -0,1 -4,6 -1,6
Geschéftslage 249 214 241 333 329 301 255 255 30,0 368 284 241 324
Geschéftserwartungen -16,7 -27,3 -23,1 -23,1 -23,2 -209 -29,6 -163 -256 -20,5 -25,1 -29,6 -30,7
Beurteilung der Lagerbesténde 222 150 16,6 157 11,8 154 16,6 21,0 23,1 19,7 258 23,1 21,0
Preiserwartungen -2,6 -5,2 -0,7 -6,1 0,8 7,4 4,1 2,8 6,8 10,9 11,6 6,1 2,1
Beschéftigtenerwartungen 9,8 3,0 9,0 120 20,8 10,4 4,1 -0,1 6,4 4,0 8,1 145 2,2
Kfz Einzelhandel
Geschéftsklima -1,2 -10,0 -3,1 10,2 4,7 1,3 1,3 1,3 -51 0,1 19 -1.2 1,9
Geschéftslage 13,2 5,6 7,7 268 144 109 10,7 8,2 87 12,0 183 133 17,6
Geschéftserwartungen -146 -142 -134 53 47 -719 -716 -53 -180 -11,2 -13,3 -146 -12,6
Beurteilung der Lagerbesténde 17,2 13,1 21,6 18,3 9,8 43 151 154 16,6 157 19,2 17,6 19,2
Preiserwartungen 2,1 1,1 0,6 10,2 12,6 11,7 6,2 8,8 6,8 -4,1 8,5 7,2 1,4
Beschéftigtenerwartungen 3,8 3,7 2,0 53 3,1 2,7 0,3 6,3 0,3 -2,4 -0,5 -1,6 -1,3
Tankstellen
Geschéftsklima 143 16,6 22,5 31,2 12,7 7,5 2,3 12,0 46  -41 2,1 3,3 1,6
Geschéftslage 356 339 475 510 176 253 20,2 358 12,7 17,8 224 27,2 24,0
Geschéftserwartungen -5,1 0,6 0,0 13,0 79 -89 -142 93 -205 -23,8 -163 -18,1 -18,6
Beurteilung der Lagerbesténde 51 6,7 7,9 43 4,0 5,7 -4,2 21,7 7,3 57 9,5 53 9,4
Preiserwartungen 355 335 36,3 474 397 48,7 435 38,7 372 447 37,0 464 295
Beschéftigtenerwartungen 2,5 -4,6 2,3 -0,3 0,7 1,7 -11;3 19 3,2 53 1,9 3,9 -2,5
Kfz-Teile,-Zubehor
Geschéftsklima 20,0 19,1 249 31,4 555 30,3 15,1 7,7 20,1 260 251 21,1 254
Geschéftslage 32,1 263 369 485 616 489 31,8 254 456 49,1 56,9 439 491
Geschaftserwartungen 86 12,1 13,5 155 49,6 13,2 -0,4 -8,6 -2,7 51 -2,8 0,4 4,0
Beurteilung der Lagerbesténde 6,5 40 11,3 18,0 11,7 -3,1 15,0 155 180 139 17,1 6,8 4,4
Preiserwartungen 8,9 1,3 85 433 33,0 221 18,2 27,0 13,5 19,7 21,8 16,3 12,7
Beschiftigtenerwartungen 236 132 149 -84 150 7,5 11,4 16,6 6,5 14,5 8,7 10,8 2,3

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19
Fahrradeinzelhandel
Geschéftsklima 39,7 261 315 438 397 409 368 419 455 369 488 53,5 49,7
Geschéftslage 59,1 488 559 60,7 633 631 596 70,1 695 595 821 843 815
Geschéftserwartungen 21,8 5,5 94 279 183 206 160 16,7 23,6 163 194 259 216
Beurteilung der Lagerbestande 15,3 98 253 12,1 281 273 31,3 31,1 333 404 16,0 234 -12,6
Preiserwartungen 89 166 223 245 26,6 21,1 186 239 7,3 11,2 6,9 7,2 6,3
Beschéftigtenerwartungen -6,1 2,6 2,0 141 11,7 115 31,4 4.5 11,9 45 9,4 20,6 21,7
Elektroeinzelhandel /| WeiRe Waren
Geschéftsklima -11,4 5,8 -9,3 -4,5 34 -7,7 18,6 1,0 -51 10,1 -84 -715 0,4
Geschéftslage -11,9 16,1 1,1 10,4 194 8,1 37,4 19,0 0,2 34,0 138 78 20,3
Geschaftserwartungen -10,9 -3,9 -19,2 -183 ~-11,5 -223 1,3 -155 -10,3 -11,5 -284 -216 -17,7
Beurteilung der Lagerbestande 26,0 276 30,3 23,7 304 153 284 152 12,4 16,7 352 22,1 184
Preiserwartungen 139 16,8 11,7 245 143 17,1 234 135 21,8 13,1 196 10,5 16,9
Beschéftigtenerwartungen -6,4 -4,3 -8,0 0,1 51 9,7 8,3 0,7 3,6 -10,2 -199 -17,7 -16,2
Computer, Soft-und Hardware
Geschéftsklima 226 20,0 17,8 2,6 17,1 23,0 2256 8,0 6,6 5,2 2,5 2,7 -0,5
Geschéftslage 419 30,1 289 17,2 204 43,1 552 31,4 32,0 347 27,8 284 226
Geschaftserwartungen 4,7 10,3 7,3 -11,0 138 4,6 -5,8 -13,1 -161 -20,7 -20,1 -20,1 -21,1
Beurteilung der Lagerbesténde 45 10,2 129 214 13,0 7,8 18,0 16,7 129 23,1 176 27,2 20,9
Preiserwartungen 11,6 13,4 134 1,7 9,6 20,3 0,8 4,5 -0,1 7,4 -5,4 1,7 -10,1
Beschaftigtenerwartungen 22,4 15,0 36,7 3,6 54 12,6 2,9 -7,3 194 13,2 115 16,8 0,0
Unterhaltungselektronik
Geschéftsklima -18,5 -3,9 -5,5 -89 -16,7 -17,4 -153 -2,1 -26,3 -14,2 -149 -40,2 -215
Geschéftslage 1,1 6,7 1,8 -1,0 3,4 5,1 3,8 18,8 -14,7 -9,8 1,2 -214 -3,7
Geschéftserwartungen -36,2 -14,0 -12,4 -164 -348 -375 -32,7 -210 -372 -186 -29,7 -57,1 -37,7
Beurteilung der Lagerbestédnde 62,6 33,0 546 47,0 41,4 457 453 382 36,9 34,8 46,7 51,2 369
Preiserwartungen -30,1 -245 -36,9 -39,7 -11,1 -32,3 -38,6 -456 -20,8 45 -235 -452 -26,8
Beschéftigtenerwartungen -21,8  -11,7 -6,4 -6,7 -10,0 -4,4 -6,5 -4,5 -2,3 6,2 -136 -17,8 -154
Bau- und Handwerkerbedarf
Geschéftsklima 273 173 160 154 243 216 21,3 185 162 168 254 228 149
Geschéftslage 559 289 30,1 288 394 349 393 408 31,5 321 439 37,7 278
Geschaftserwartungen 2,0 6,4 2,7 2,7 10,2 9,1 4,7 -1,8 1,9 2,5 8,3 8,8 2,7
Beurteilung der Lagerbestédnde 13,0 125 18,5 18,9 17,9 11,3 215 20,9 19,9 17,3 22,7 20,1 19,9
Preiserwartungen 29,7 354 448 40,9 40,2 423 46,6 452 329 33,7 58,6 40,3 322
Beschéftigtenerwartungen 42 9,5 -0,2 -4,2 2,7 2,1 0,1 151 17,6 11,7 13,4 11,2 7,1
Mobel, Einrichtungsgegenstande
Geschéftsklima -3,7 -5,6 -7,4 -11,5 -4,9 -1,5 34 -15 -24  -0,5 2,0 -1,9 3,7
Geschaftslage -5,3 -6,5 -8,2 -13,1 -5,0 2,3 51 7,4 6,4 49 1,7 1,2 6,8
Geschéftserwartungen -2,2 -4,8 -6,6 -9,8 -4,9 -5,1 1,7 -9,9 -10,9 -5,8 -3,7 -5,0 0,7
Beurteilung der Lagerbesténde 32,6 26,7 391 242 263 239 263 23,0 253 250 2455 24,0 243
Preiserwartungen 246 335 333 313 301 353 386 372 31,8 31,1 344 419 309
Beschaftigtenerwartungen -5,4 -11,1 -7,8  -16,4 -9,8 -5,6 -4,1 -8,6 44 -6,3 -0,6 -8,8 -5,5
Haus, Heimtextilien, Teppiche
Geschéftsklima 140 10,5 17,0 29 239 7,8 0,8 4,7 1,3 7,8 13,8 248 124
Geschéftslage 243 254 334 146 31,1 265 29,6 22,2 13,1 258 39,0 52,2 343
Geschéftserwartungen 43 -3,5 1,7 -8,1 17,0 9,4 -245 -114 -9,9 -8,7 -8,8 0,4 -1,4
Beurteilung der Lagerbestdnde 17,6 33,0 195 394 279 241 31,2 182 17,1 22,2 26,7 27,9 285
Preiserwartungen 21,8 183 148 219 83 21,2 219 26,0 27,7 357 264 20,5 16,6
Beschéftigtenerwartungen 11,0 7,6 -0,5 -6,8 -11,1 9,1 -4,7 85 -148 -11,7 -116 -16,3 -18/4
Uhren, Schmuckwaren
Geschéftsklima -28,2 -26,0 -16,1 -16,7 2,2 -128 -190 -21,2 -30,1 -156 -17,1 -10,3 8,9
Geschéftslage -19,1 -13,9 1,9 2,2 13,1 11,0 -3,3 -12,8 -7,1 -7,3 -5,3 -2,2 27,6
Geschéftserwartungen -36,8 -37,4 -32,4 -33,8 -8,1 -339 -334 -29,2 -50,3 -23,5 -28,1 -18,2 -8,3
Beurteilung der Lagerbesténde 745 60,0 63,1 579 59,2 53,7 528 445 457 453 285 42,0 164
Preiserwartungen 180 22,6 20,7 179 263 241 288 279 18,1 17,4 22,0 233 18,6
Beschaftigtenerwartungen -13,6 -7,3  -13,8 -145 -2,0 -6,7 6,0 -13,3 -5,5 -7,7  -19,9 -8,9 -6,7

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19

Drogerien & Parfiimerien

Geschéftsklima -10,3 2,6 2,5 -10,1 12,0 142 14,0 11,6 2,5 4,6 7,4 -13;3 3,8
Geschéftslage 6,7 77 10,9 -100 270 243 20,8 256 13,5 14,0 24,2 2,1 225
Geschéftserwartungen -259 -23 -5,6 -10,2  -2,0 4,5 75 -15 -7,9 43 -8,2 -275 -134
Beurteilung der Lagerbestédnde 295 398 156 39,7 262 184 273 153 16,6 17,3 226 284 16,5
Preiserwartungen 25,9 289 248 405 110 375 369 189 276 193 319 27,7 31,6
Beschéftigtenerwartungen 9,3 -0,4 32,2 7,8 9,4 7,3 153 9,9 154 -183 154 39,2 17,7
Sport- und Campingartikel
Geschéftsklima -2,4 6,9 -41 11,8 188 -25 -1,0 -18,0 1,7 3,1 -6,6 3,1 3,1
Geschéftslage 69 192 -01 253 459 10,1 21,3 148 20,1 24,0 75 154 158
Geschéftserwartungen -112 46 -81 -0,9 -5,3 -143 -21,1 -457 -151 -159 -19,7 -85 -89
Beurteilung der Lagerbesténde 50,4 44,3 42,0 457 139 40,8 47,5 53,2 355 498 41,1 37,3 53
Preiserwartungen 7,5 76 16,7 11,7 219 111 34 -21,1 -2,2 9,4 248 -2,3 -9,6
Beschéftigtenerwartungen 1,0 3,1 -4,5 2,1 2,1 -7,6 -4,4 -8,4 -8,8 -19,3 -5,8 -36,6 -8,4
Bekleidung
Geschéftsklima -6,3 -20,1 -193 -31,2 -248 -338 -30,0 -285 -29,6 -350 -18,5 -17,3 -26,5
Geschéftslage 3,2 -136 -17,5 -33,1 -240 -40,6 -31,0 -30,3 -23,3 -359 -11,2 -13,4 -26,1
Geschéftserwartungen -153 -26,3 -21,0 -29,3 -256 -26,8 -289 -26,8 -357 -342 -255 -21,0 -27,0
Beurteilung der Lagerbesténde 41,1 46,8 543 528 539 58,0 61,4 648 542 574 519 59,2 58,0
Preiserwartungen 1,7 -8,5 1,9 8,5 -2,2 4,0 -1,9 -3,5 -12,8 -0,5 3,5 2,8 2,7
Beschéftigtenerwartungen -4,9 95 -10,1 -13,5 -17,0 -20,0 -259 -20,0 -20,3 -29,5 ~-18,3 9,7 -12,2
Schuheinzelhandel
Geschéftsklima 12,2 -26,2 -23,4 -244 -340 -37,6 -31,1 -368 -433 -30,3 15,2 9,5 -29,4
Geschéftslage 29,8 -39,3 -340 -37,8 -50,2 -55,1 -47,0 -55,0 -61,5 -415 26,4 6,2 -47,4
Geschéftserwartungen -3,9 -120 -120 -98 -160 -179 -13,6 -16,2 -22,7 -184 45 129 93
Beurteilung der Lagerbestande 20,8 53,5 49,0 506 51,0 581 61,1 564 57,3 563 18,7 333 374
Preiserwartungen 4,1 -7,3 7,3 -1,9  -14,7 0,6 54 0,5 -4.6 6,3 3,8 2,0 -0,2
Beschéftigtenerwartungen -54  -93 -9,7 -25,1 -13,2 -1577 -242 -247 -27,7 -22,6 -225 -57 -10,7
Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima -226 -116  -9,0 -20,9 2,7 -6,9 59 -86 11,3 146 16,6 -14,9 6,6
Geschéftslage -28,0 -21,8 -11,1 -20,5 1,5 -215 6,5 -17,5 4,2 9,9 11,1 34 10,3
Geschéftserwartungen -169 -0,8 -6,7 -21,3 -6,8 8,8 5,3 0,9 18,7 19,5 22,3 -315 3,0
Beurteilung der Lagerbesténde 55,1 36,3 339 422 352 23,8 430 60,2 544 51,1 34,1 391 304
Preiserwartungen 47,1 540 593 58,7 546 450 451 60,5 539 50,8 30,9 595 565
Beschéftigtenerwartungen -5,2 -1,4 2,2 -353 -2,9 -16,4 0,1 -2,6 11,3 -7,3 10,0 -22,4 8,1
Buchhandel
Geschéftsklima -112  -28,7 -9,7 -6,9 6,6 2,1 -48 -22 -210 12,0 6,9 2,7 144
Geschéftslage 3,3 -254 3,9 9,4 264 31,2 121 9,4 -2,1 194 304 26,5 31,2
Geschaftserwartungen -246 -319 -223 -219 -115 -233 -20,5 -13,2 -38,1 49 -142 -18,6 -1,1
Beurteilung der Lagerbestdnde 21,4 20,7 28,4 43,8 24,0 6,5 27,7 10,0 18,4 134 0,6 27,4 29,6
Preiserwartungen 26,6 30,7 346 304 231 32,1 241 224 279 212 43 150 113
Beschéftigtenerwartungen 0,2 -1,7 -1,2 1,9 3,3 4,7 -2,8 -10,4 -9,3 -3,4 -5,3 3,5 -9,0
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf
Geschéftsklima 28,8 158 26,6 154 285 123 7,8 16,1 3,0 253 362 17,6 12,1
Geschéftslage 43,5 268 388 145 359 244 330 295 253 289 586 316 255
Geschaftserwartungen 15,0 53 149 163 213 1,0 -14,6 34 -172 21,8 158 4,4 -0,6
Beurteilung der Lagerbestdnde 82 206 189 24,7 145 168 20,7 196 26,1 18,2 31,7 29,0 27,1
Preiserwartungen 441 383 368 369 30,0 26,0 244 386 47,5 236 20,6 28,6 32,7
Beschéftigtenerwartungen 13,5 9,7 6,4 -1,5 0,9 3,7 51 4,2 2,1 3,3 2,5 2,7 6,2
Spielwaren
Geschéftsklima 47 -13,1 -141 -12,6 59 -143 183 -194 2,0 -190 234 134 4,9
Geschéftslage -0,5 -11,4 -12,2 -143 164 2,0 135 -3,2 3,0 76 282 214 7,1
Geschaftserwartungen 10,0 -148 -16,0 -10,7 -42  -29,2 23,1 -344 1,1 -42,1 18,7 5,8 2,7
Beurteilung der Lagerbestdnde 21,4 196 40,2 30,6 239 21,3 299 372 296 268 124 22,2 199
Preiserwartungen 9,0 156 119 16,0 25,7 37,5 164 169 415 36,5 36,2 27,9 418
Beschéftigtenerwartungen 8,2 0,0 -2,0 0,5 84 -9,2 6,9 -14,1 6,9 -11,7 6,5 -1,4 -12,0

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Dienstleistungen: Nachgebender Geschafts-

klimaindikator

L.

Im Dienstleistungssektor® verschlechterte sich die aktuelle
Situation splrbar und der dazugehérige Indikator fiel auf den
niedrigsten Stand seit Mai 2016. Nach zweimaliger Verbesserung
verschlechterten sich dartiber hinaus die Geschéaftsaussichten
wieder. Der Geschaftsklimaindikator gab insgesamt deutlich
nach und markierte nun einen Wert knapp oberhalb seines lang-
fristigen Mittelwerts. Der Anteil der Firmen, die innerhalb des
Vormonats ihren Umsatz steigern konnten, nahm ab. Allerdings
stellt sich das Umsatzwachstumim Jahresvergleich weiterhin als
sehr positiv dar. Auch, da sich die Firmen nach wie vor zufrieden
mit ihrem Auftragsbestand zeigten und mit groRem Optimismus
auf die Umsatzentwicklung in den kommenden drei Monaten
blickten, kann die Gesamtsituation jedoch weiterhin als positiv
bezeichnet werden. Es wurde mit weiteren Personaleinstellun-
gen geplant, wenn auch seltener als in den Vormonaten.

I1.

Im Bereich der IT-Dienstleistungen verbesserte sich das
Geschaftsklima das zweite Mal in Folge. Der Indikator lag nahezu
auf dem Vorjahreswert. Die Mehrheit der befragten Firmen mel-
dete eine gute Geschéftssituation und auch die Geschafts-
perspektiven waren von Optimismus gepragt. Den offiziellen
Zahlen zufolge wuchs der Umsatz 2018 um knapp 8%, so dass es
das erfolgreichste Jahr fiir die IT-Dienstleister seit 2011 war. Die
an der Konjunkturumfrage teilnehmenden Firmen gaben an,
dass sich der Umsatz zuletzt weit verbreitet vergroRerte und der
Auftragsbestand nach wie vor grofR blieb. Entsprechend erwar-
tete ein Grofiteil der Firmenchefs auch in den kommenden drei
Monaten steigende Umsatze. Die Beschaftigtenzahl wurde in den
vorangegangenen Monaten stets ausgebaut und die expansiven
Planungen zeugen von weiteren zu erwartenden Personalzu-
wachsen. Hier stof3t die Branche allerdings zunehmend an ihre
Grenzen, denn ein grofler Teil der Firmen gab an, dass ihre
Geschaftstatigkeit von Arbeitskraftemangel (49%) und von Fach-
kraftemangel (13%) beeintrachtigt wurde. Die ausgeschriebenen
Stellen kdnnen entsprechend nicht alle adaquat besetzt werden.
Einziger weiterer nennenswerter Faktor war unzureichende
Nachfrage. Gefragt nach ihren Investitionspldanen, gaben die Fir-
men an, dass sie im aktuellen Jahr insbesondere ihre Investi-
tionen in Ausristungen vergroRern mochten. Die im Vorjahr
gedullerten Planungen zum Investitionsausbau im Bereich Bau-
ten wurden hingegen komplett zurtickgefahren.

I11.

Im Bereich der Werbung und Marktforschung verbesserten sich
die Aussichten splirbar. Wahrend im Vormonat per saldo nur ein
kleiner Teil der Firmen zuversichtlich in die nahe Zukunft blickte,
war Optimismus im Mai deutlich verbreiteter. Die aktuelle Situa-
tion wurde zwar etwas weniger positiv als im Vormonat bewer-
tet, allerdings blieb der Indikator auf einem verhaltnismafRig

* Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.

hohen Niveau. Dem Statistischen Bundesamt zufolge stiegen die
Umsatze 2018 nur um knapp 1% an und die Befragungs-
ergebnisse deuten an, dass auchin den ersten flinf Monaten 2019
keine Umsatzspriinge zu erwarten sein dirften. Zuletzt liber-
wogen darliber hinaus negative Meldungen bei der Beurteilung
des aktuellen Auftragsbestands und knapp jedes dritte Unter-
nehmen meldete unzureichende Nachfrage. Dennoch blickten
die Firmen optimistisch auf die Umsatzentwicklungen in den
kommenden drei Monaten und planten nach wie vor tiberdurch-
schnittlich haufig mit einer VergréRerung des Personalbestands.
Da allerdings knapp 38% Arbeitskrafte- und 19% Fachkrafteman-
gel meldeten, dirfte die Ausweitung des Personalbestands zu
einer Herausforderung werden.

Iv.

Das Geschaftsklima triibte sich im Bereich der Personaldienst-
leistungen deutlich ein, der Indikator sank auf den niedrigsten
Wert seit 2012. Per saldo war nunmehr nur ein verschwindend
geringer Anteil der befragten Firmen zufrieden mit der aktuellen
Geschaftssituation. Seit Januar waren die Erwartungen von Pes-
simismus gepragte, der entsprechende Saldo sank ebenfalls auf
den niedrigsten Wert seit 2012. Nachdem das Vorjahr nur mit
einem minimalen Umsatzwachstum von gut 1% abgeschlossen
werden konnte, lassen die Umfragedaten keine Besserungin den
ersten Monaten des laufenden Jahres erwarten. Ganz im Gegen-
teil gaben die Firmen Uberwiegend an, dass die Umsatzentwick-
lung negativ war. Mehrals neun von zehn Unternehmen gabenim
Aprilan, dassihre Geschaftstatigkeit behindert wurde. Gleichzei-
tig wurde zunehmende Unzufriedenheit mit dem Auftrags-
bestand angegeben und 44% der Befragungsteilnehmer melde-
ten eine unzureichende Nachfrage. Fiir die kommenden Monate
erwartete nurnoch ein kleiner Anteil der befragten Unternehmer
steigende Umsatze. Die Beschaftigtenzahlen waren den Angaben
zufolge zuletzt riicklaufig und fir die kommenden Monate blie-
ben die Personalplanungen - wie bereits seit Februar - weit
unterdurchschnittlich. Wahrend in den Vorquartalen mehr als
80% der Firmen angaben, dass sie einen Arbeitskraftemangel
spliren, sank dieser Anteil im zweiten Quartal dieses Jahres auf
unter 60%. Im Gegensatz dazu scheinen Personalberater nach
wie vor nicht genligend Fachkrafte zu finden - 69% und somit
mehr als im Vorquartal meldeten Fachkraftemangel.

Przemyslaw Brandt
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DIENSTLEISTUNGEN

05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19
Dienstleistungen
Geschéftsklima 273 275 280 332 335 318 315 275 249 216 263 264 209
Geschéftslage 447 46,0 46,4 50,0 52,2 483 50,1 449 458 439 455 453 31,7
Geschéaftserwartungen 11,3 10,5 11,0 175 162 164 142 114 5,8 1,4 8,5 9,0 5,3
Umsatz gegenliber Vorjahr 199 18,7 319 28,1 32,7 303 30,7 276 244 243 22,7 276 289
Preiserwartungen 23,9 220 239 231 222 231 239 244 280 238 223 245 159
Beschéftigtenerwartungen 193 190 193 231 220 214 17,3 199 18,1 18,5 155 16,7 13,3
Giiterbeforderung im StraBenverkehr
Geschéftsklima 222 266 222 212 264 313 237 245 119 7,6 72 116 11,2
Geschéftslage 36,4 458 379 32,5 342 406 355 340 274 233 206 228 205
Geschéftserwartungen 8,9 8,9 75 104 188 224 125 154 -25 -6,9 -5,5 0,9 2,2
Umsatz gegeniiber Vorjahr 29,7 23,8 340 286 349 36,0 493 444 276 147 254 235 22,7
Preiserwartungen 46,0 57,2 582 458 485 513 583 69,7 636 395 285 236 163
Beschéftigtenerwartungen 16,3 21,2 18,0 198 249 26,7 20,6 249 6,9 3,1 20,1 9,4 0,6
Lagerei und Speditionen
Geschéftsklima 29,2 27,1 253 268 345 323 31,4 240 19,6 95 13,8 129 9,6
Geschéftslage 46,4 45,7 39,4 44,0 43,1 425 39,2 31,8 344 305 348 27,7 274
Geschéftserwartungen 13,2 99 12,1 10,8 263 224 238 16,5 57 -95 -5,22  -0,9 -6,8
Umsatz gegentiber Vorjahr 194 21,0 336 27,1 308 422 36,5 42,7 326 21,1 26,7 17,3 194
Preiserwartungen 46,0 44,7 499 37,1 41,7 409 424 48,0 53,4 289 282 247 20,0
Beschéftigtenerwartungen 22,0 24,0 256 27,3 242 24,7 254 293 236 142 164 10,3 12,0
Personenbeforderung (ohne Luftfahrt)
Geschéftsklima 1,7 134 -45 155 11,0 8,7 8,0 2,9 -4,5 -16,7 2,7  -43 -8,1
Geschéftslage 223 259 299 324 249 316 11,6 255 261 -0,2 13,8 -3,5 153
Geschéftserwartungen -17,0 16 -338 -0,2 -2,1 -11,9 44 -174 -310 -31,8 -7,8 -51 -29,0
Umsatz gegenliber Vorjahr -7,1 84 -0,5 209 149 199 -10,5 -1,2 306 32,7 -176 173 -7,1
Preiserwartungen 41 14,1 192 10,0 37,9 14,5 1,8 10,1 158 11,7 26,6 453 4,1
Beschéftigtenerwartungen 11,1 28,4 9,0 21,0 37,8 458 43 32,1 29,7 283 44 119 12,1
Beherbergung
Geschéftsklima 173 22,6 251 254 28,7 30,1 192 21,1 11,1 12,8 17,8 21,9 13,2
Geschéftslage 256 379 485 383 379 463 351 37,5 333 292 343 397 316
Geschéftserwartungen 9,3 8,2 3,9 13,2 19,8 150 4,3 58 91 -2,4 2,5 54  -3,7
Umsatz gegentiber Vorjahr 12,1 151 158 88 20,3 16,0 19,1 17,6 -4,8 6,4 10,6 16,0 16,1
Preiserwartungen 23,5 20,2 195 205 296 282 12,7 14,7 222 21,0 30,6 344 285
Beschéftigtenerwartungen 0,6 -2,7 -3,7 6,4 6,3 2,4 -1,7 16 -79 41 3,6 72 -84
Gastronomie
Geschéftsklima 125 154 156 19,3 216 20,6 19,4 24,0 18,1 157 40,4 254 15,0
Geschéftslage 223 174 23,1 232 340 361 299 40,7 36,0 252 50,7 342 345
Geschaftserwartungen 3,1 134 8,4 15,5 9,9 6,1 9,4 8,4 1,5 6,7 30,5 17,0 -29
Umsatz gegenliber Vorjahr 10,4 10,5 256 219 268 222 314 19,1 2,8 88 194 24,1 324
Preiserwartungen 26,7 27,7 294 255 339 328 305 347 31,4 253 262 246 256
Beschéftigtenerwartungen -0,6 1,3 9,6 -4,0 8,0 -7,9 3,0 -1,2 9,1 7,1 151 8,6 4,4
IT-Dienstleistungen
Geschéftsklima 37,4 40,2 40,9 389 414 44,1 425 41,1 383 40,0 354 360 375
Geschéftslage 57,1 580 59,8 522 595 619 61,0 61,1 586 593 541 525 549
Geschéftserwartungen 19,3 23,6 234 262 246 275 253 226 196 222 181 20,5 213
Umsatz gegenliber Vorjahr 29,9 31,4 483 39,7 388 43,8 394 40,7 37,8 39,7 42,1 42,4 459
Preiserwartungen 183 144 13,8 16,5 189 20,9 21,8 21,2 27,3 19,0 17,6 18,3 15,3
Beschéftigtenerwartungen 36,2 384 47,3 410 419 494 450 415 43,8 40,8 40,9 44,9 40,2
Informationsdienstleistungen
Geschéftsklima 12,7 246 261 270 333 195 299 223 212 259 379 21,8 30,1
Geschéftslage 34,7 423 405 380 51,1 303 445 532 467 564 652 499 537
Geschaftserwartungen -7,3 8,3 12,5 16,5 16,7 91 16,2 -4,9 -1,6 -1,0 13,4 -3,1 8,7
Umsatz gegeniiber Vorjahr 5,1 3,1 126 244 32,1 260 21,7 17,4 120 2855 13,2 239 34,1
Preiserwartungen 134 21,8 22,0 23,7 244 146 20,9 283 289 208 14,5 13,6 33,4
Beschéftigtenerwartungen 334 252 273 384 33,0 252 249 283 287 294 38,0 32,2 344

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19
Grundstiicks- und Wohnungswesen
Geschéftsklima 34,1 309 31,8 394 409 365 37,0 340 339 336 349 360 26,7
Geschéftslage 59,0 61,2 623 660 71,2 622 669 638 628 653 628 651 550
Geschéftserwartungen 11,6 4,1 48 155 139 13,3 10,5 7,5 8,1 57 10,0 10,0 1,6
Umsatz gegenliber Vorjahr 19,4 75 316 231 325 264 274 250 30,1 295 22,7 239 284
Preiserwartungen 26,1 255 265 26,7 230 26,2 271 238 329 280 254 286 18,1
Beschéftigtenerwartungen 18,1 17,2 16,7 18,2 193 20,5 17,9 20,2 21,7 224 143 17,5 10,1
Architekturbiiros
Geschéftsklima 355 382 419 384 393 400 364 382 326 320 351 358 349
Geschéftslage 679 685 735 71,6 72,7 741 70,2 723 696 692 67,1 70,5 699
Geschéftserwartungen 7,0 11,2 14,0 9,2 10,0 10,1 6,9 8,4 0,6 0,0 7,0 5,6 4,4
Umsatz gegenliber Vorjahr 16,5 154 164 182 17,8 18,0 14,7 20,1 136 10,8 13,0 157 164
Preiserwartungen 18,0 19,7 14,7 99 156 164 151 185 17,8 148 150 12,3 13,1
Beschéftigtenerwartungen 19,0 189 174 233 185 159 17,2 183 188 13,0 16,0 157 151
Ingenieurbiiros
Geschéftsklima 368 345 374 389 40,2 395 399 37,1 341 32,7 349 351 302
Geschéftslage 66,0 652 655 678 690 67,0 67,7 673 685 652 672 68,7 651
Geschéftserwartungen 10,8 74 12,3 13,1 146 149 151 104 4,1 4,3 6,6 57 -0,1
Umsatz gegeniiber Vorjahr 15,2 13,6 23,3 214 282 264 231 169 166 18,0 159 256 21,2
Preiserwartungen 246 23,1 26,1 241 223 239 231 250 258 2055 13,9 19,5 17,6
Beschéftigtenerwartungen 279 283 31,2 305 31,3 332 315 303 305 265 261 29,7 27,1
Gebaude- und Gartenbetreuung
Geschéftsklima 243 220 31,1 314 393 289 189 27,3 169 164 241 228 189
Geschéftslage 44,1 395 498 493 56,2 530 454 444 458 499 446 398 291
Geschéftserwartungen 6,1 57 13,8 14,7 235 7,1 -47 11,4 -86 -125 5,3 7,0 9,1
Umsatz gegeniiber Vorjahr 219 28,8 40,0 31,7 288 235 18,9 28,7 1944 252 256 24,1 244
Preiserwartungen 16,1 16,4 19,3 23,1 282 50 144 151 30,8 259 17,3 251 20,3
Beschéftigtenerwartungen 26,6 27,6 30,0 288 325 24,1 145 208 3,3 242 264 212 26,6
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung
Geschéftsklima 28,3 343 434 404 358 331 409 388 287 31,3 32,0 352 387
Geschéftslage 46,7 55,7 643 646 552 549 68,0 51,3 484 50,3 49,9 50,2 49,7
Geschéftserwartungen 11,2 148 242 184 179 131 166 269 10,6 13,8 153 21,2 282
Umsatz gegeniiber Vorjahr 21,7 28,8 352 374 358 334 37,7 421 239 375 256 40,8 33,7
Preiserwartungen 21,9 210 245 295 189 264 257 302 274 281 17,5 229 219
Beschéftigtenerwartungen 20,1 21,6 229 298 323 245 194 252 30,0 151 19,7 26,4 21,1
Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen
Geschéftsklima 33,7 332 351 356 424 358 291 347 275 263 331 24,0 26,0
Geschéftslage 49,8 520 543 546 555 510 505 543 491 436 50,2 37,1 358
Geschéftserwartungen 186 158 17,3 179 299 21,6 9,6 16,6 78 10,3 17,1 11,5 16,6
Umsatz gegenliber Vorjahr 16,7 27,7 32,8 3255 342 333 232 323 276 31,8 382 368 28,7
Preiserwartungen 150 21,9 191 181 188 11,9 12,1 214 198 13,2 17,0 16,6 11,0
Beschéftigtenerwartungen 223 31,1 36,0 343 367 284 229 343 246 333 323 329 213
Forschung und Entwicklung
Geschéftsklima 27,6 249 255 320 309 344 316 342 262 242 253 17,6 20,1
Geschéftslage 445 45,1 43,1 47,7 456 46,4 44,1 46,1 46,7 369 358 27,6 255
Geschéftserwartungen 11,8 6,3 92 17,3 17,1 23,0 19,7 229 74 12,2 152 79 14,8
Umsatz gegentiber Vorjahr 16,9 99 17,3 258 31,2 240 30,1 403 11,8 289 388 228 279
Preiserwartungen 13,6 78 13,7 17,7 15,1 149 9,0 19,2 16,2 215 13,2 16,2 10,6
Beschéftigtenerwartungen 26,8 17,2 218 200 319 340 249 264 235 308 230 348 37,8
Werbeagenturen
Geschéftsklima 22,4 259 257 31,2 30,2 31,3 289 309 224 159 244 194 215
Geschéftslage 28,8 255 30,2 345 333 327 351 339 287 289 224 30,0 24,7
Geschéftserwartungen 16,1 26,4 214 279 272 299 228 278 16,3 36 264 9,4 18,3
Umsatz gegenliber Vorjahr 20,3 234 27,7 209 293 278 256 255 20,7 259 34,7 193 19,6
Preiserwartungen 184 16,6 25,5 12,6 14,7 13,8 15,0 19,1 246 228 253 215 224
Beschaftigtenerwartungen 199 122 17,2 190 21,1 11,7 10,6 289 19,2 183 155 132 10,4

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19
Vermietung beweglicher Sachen
Geschéftsklima 26,5 29,2 348 40,4 47,1 480 366 315 291 209 295 280 21,7
Geschéftslage 54,1 51,7 632 581 670 750 70,7 57,6 60,9 340 60,0 536 321
Geschéftserwartungen 1,8 8,7 9,4 239 28,7 23,7 6,8 8,0 1,1 8,5 2,5 49 11,8
Umsatz gegenliber Vorjahr 109 39,0 51,6 41,1 535 60,4 46,1 28,1 40,4 415 241 512 469
Preiserwartungen 348 266 195 176 262 178 20,4 243 23,1 288 17,4 334 288
Beschéftigtenerwartungen 357 52,4 58,7 550 46,2 488 296 40,0 356 343 29,6 252 37,7
Personaldienstleistungen
Geschéftsklima 10,7 5,8 5,1 2,3 6,0 11,7 4,3 7,6 2,2 03 -33 -10 -7,8
Geschéftslage 333 233 201 123 155 16,0 1,8 6,5 152 16,3 91 6,7 0,3
Geschéftserwartungen 97 -103 -88 -7,3 -3,1 7,4 6,8 88 -10,1 -145 -149 -83 -157
Umsatz gegeniiber Vorjahr 16,6 18,3 7,0 104 21,3 18,7 199 20,6 30,7 6,0 13,0 8,6 5,6
Preiserwartungen 36,1 338 269 224 259 255 28,7 27,1 428 382 419 595 121
Beschéftigtenerwartungen 10,4 13,4 1,0 4,6 81 183 27,3 284 388 8,8 5,8 -1,9 7,4
Reisebiiros und Reiseveranstalter
Geschéftsklima 243 223 143 193 191 113 213 5,1 8,0 -0,2 2,7 -65 -1,2
Geschaftslage 329 30,7 235 243 281 218 353 159 163 11,8 125 -4,9 1,7
Geschéftserwartungen 16,1 14,3 55 144 104 1,2 81 -52 -01 -115 -67 -81 41
Umsatz gegeniiber Vorjahr 233 269 293 27,8 252 11,1 139 56 11,6 4,7 7,0 12,0 121
Preiserwartungen 248 294 226 30,2 133 263 109 21,0 228 245 165 21,9 225
Beschéftigtenerwartungen 19,9 15,7 6,8 -3,0 6,2 7,5 13,2 5,4 51 8,8 7,0 8,5 -6,4
Mobilien-Leasing
Geschéftsklima 15,9 20,2 148 238 20,3 169 253 249 145 124 78 20,5 14,8
Geschéftslage 25,8 336 325 37,5 438 395 452 392 342 295 325 41,8 319
Geschiftserwartungen 6,4 77 -16 108 -09 -3,6 70 11,5 -36 -34 -144 1,1 -1,0
Umsatz gegentiber Vorjahr 18,7 23,8 238 27,7 201 186 19,6 16,3 97 11,9 109 20,1 25,1
Preiserwartungen 6,0 4,9 2,3 7,0 -0,9 2,7 1,5 0,9 1,8 6,6 4,9 2,3 -1,2
Beschéftigtenerwartungen 13,4 13,6 13,2 151 8,9 4,0 47 8,4 53 -7,5 -0,3 2,2 3,2

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Dienstleistungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Personaldienstleistungen Personaldienstleistungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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IFO WORLD ECONOMIC SURVEY (WES)
KONJUNKTURINDIKATOREN! WELTWIRTSCHAFT
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! Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Wirtschaftslage« und den »Konjunkturerwartungen« bzw. deren Durchschnitt. - 2 Gemein-
schaft Unabhéngiger Staaten.

Quelle: ifo World Economic Survey (WES).
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BRANCHEN NACH SEKTOR
Januar

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs- und Genussmittel - Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Uhren, Schmuckwaren

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

Februar

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Mébel, Teppiche, Lampen
und Leuchten

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware - Tankstellen

Dienstleistungen
Beherbergungsgewerbe - Gastronomie

Marz

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Nahrungs- und Genussmittel, Getrdnke u.
Tabakwaren

Einzelhandel
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf - Drogerien u. Parflimerien - Buchhandel

Dienstleistungen
Guterbeforderung im Straflenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

April

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mébel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRhandel
Chemische Erzeugnisse - Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Be-
darf fiir Gas, Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sport- und Campingartikel - Unterhaltungselektronik - Bekleidung

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros
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Mai

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Mobel, Einrichtungsgegenstédnde - Bau- und Heimwerkerbedarf - Schreib- und Papierwaren, Schul- und Biiroartikel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Juni

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GrofRRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Apotheken - Schuhe - Spielwaren

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Juli

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs-und Genussmittel, Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u. ortho-
pad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Kfz-Teile, -Zubeho6r

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

August

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Papier/Pappe, Blirobedarf,

Blicher, Zeitungen/Zeitschr.

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware

Dienstleistungen
Beherbergung - Gastronomie
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September

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Bekleidung und Schuhe

Einzelhandel
Drogerien u. Parflimerien - Haus- und Heimtextilien/Teppiche

Dienstleistungen
Guterbeférderungim StralRenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

Oktober

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mdbel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRRhandel
Chemische Erzeugnisse - Pharmazeut., med. u. orthopdd. Erzeugnisse - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bedarf fiir Gas,
Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sportartikel - Bekleidung - Fahrradeinzelhandel

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros

November

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Tankstellen - Bau- und Heimwerkerbedarf - Nahrungs- und Genussmittel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Dezember

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GroRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Schuhe - Mébel, Einrichtungsgegenstande - Apotheken

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Die beschreibenden Analysen und Interpretationen der ifo Konjunkturperspektiven konzentrieren sich jeden Monat auf eine Auswahl an Branchen, die in einem
festgelegten Rhythmus wiederholt wird. Der Kalender halt fest, in welchem Monat tGber die jeweiligen Branchen berichtet wird.

Fur die Analysen und Interpretationen werden die Daten der ifo Umfragen ausgewertet und um Zahlen der ifo Konjunkturprognosen, der amtlichen Statistik
(Statistisches Bundesamt) und entsprechender Verbandsberichte ergénzt.
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