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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe: Schwache

Geschaftslage

L.

Das Geschaftsklima im Verarbeitenden Gewerbe verbesserte
sich leicht, blieb aber deutlich im negativen Bereich. Die Urteile
zur aktuellen Geschéftslage fielen erneut weniger glinstig aus
und der Saldo sank auf den niedrigsten Wert seit April 2010. Die
Geschaftsperspektiven wurden hingegen erneut weniger pessi-
mistisch eingestuft, von den ausléndischen Markten wurden
sogar vereinzelt neue Impulse erwartet. Die Nachfrage sank wie-
der und es berichteten mehr Umfrageteilnehmer von riicklaufi-
gen Auftragsbestanden. Obwohldie Produktion haufiger gedros-
selt wurde, stiegen die Lageriberhange. Fiir die kommenden
Monate sind weitere Produktionskiirzungen geplant, wenngleich
etwas seltener als im Vormonat. Die Beschaftigtenplane blieben
beinahe unverdndert restriktiv.

I1.

Die Umséatze im Bereich Herstellung von Metallerzeugnissen
sind den amtlichen Angaben zufolge in den ersten zehn Monaten
dieses Jahres um 3,4% zurlickgegangen. Die Einschatzungen zur
momentanen Geschéftslage fielen auch in den Monaten Novem-
ber und Dezember negativ aus. Da die Befragungsteilnehmer
dariiber hinaus mit weiteren Geschéftsriickgdngen in den kom-
menden sechs Monaten rechneten, sank der Klimaindikator im
Dezember. Die Exporterwartungen verbesserten sich zwar, per
saldo erwarteten die Teilnehmer aber weiterhin einen Riickgang
der Ausfuhrtatigkeit. Die Produktion ist den offiziellen Zahlen
entsprechend im Oktober 6,4% niedriger ausgefallen als im Vor-
jahresmonat. Die Teilnehmer der ifo Konjunkturumfrage berich-
teten auch fiir den November per saldo von Produktionskirzun-
gen. Dadurch konnten zwar die Lageriiberhdnge reduziert wer-
den. Da diese aber weiterhin sichtlich Gber dem branchentbli-
chen Durchschnitt lagen, sind fiir die kommenden Monate wei-
tere Kiirzungen vorgesehen. Laut Statistischem Bundesamt ist
die Nachfrage im Oktober zurtickgegangen, gemaR der ifo Kon-
junkturumfrage setzte sich diese Entwicklung auchim November
fort. Dazu passend zeigte sich im Dezember beinahe die Halfte
der Befragten unzufrieden mit der derzeitigen Auftragslage.

I11.

Der Klimaindikator im Bereich Herstellung von elektrischen
Ausriistungen stieg leicht, blieb aber klar im negativen Bereich.
Den amtlichen Angaben zufolge sind die Umsatze im Oktober
4,5% geringer ausgefallen als vor Jahresfrist. Im November ver-
schlechterten sich die Einschatzungen zur aktuellen Lage weiter,
sie erholten sich jedoch im Dezember wieder etwas. Die
Geschaftserwartungen flr die kommenden Monate fielen nicht
mehr ganz so negativ aus wie zuletzt. Die Exporterwartungen
gaben jedoch wieder etwas nach. Laut offiziellen Zahlen sank die
Nachfragein den ersten zehn Monaten dieses Jahresim Vergleich
zum entsprechenden Vorjahreszeitraum um 6,9%. Fir den
November berichteten die Umfrageteilnehmer von weiteren
Nachfragertickgangen, dementsprechend verschlechterten sich

die Urteile hinsichtlich der Auftragsbestande weiter. Die Lager-
Uberhdnge stiegen im Dezember trotz Produktionskiirzungen im
November. Fir die nachsten drei Monate ist erneut haufiger mit
Drosselungen der Produktion zu rechnen. Die Personalplane
blieben nahezu unverandert restriktiv ausgerichtet.

Iv.

Das Geschaftsklima im Maschinenbau blieb nahezu unverandert
negativ. Laut Statistischem Bundesamt sanken die Umsatze zwi-
schen August und Oktober dieses Jahres kontinuierlich. Im
November verbesserten sich zwar die Urteile zur momentanen
Geschéftslage, im Dezember rutschten sie aber in den negativen
Bereich. Mit Blick auf die Geschaftsentwicklung im kommenden
Halbjahr nahmen die pessimistischen Meldungen hingegen ab.
Die Exporterwartungen fielen ebenfalls weniger negativ aus -
neue Impulse wurden von den ausldandischen Markten aber wei-
terhin nicht erwartet. Den offiziellen Angaben zufolge sank die
Nachfrage im Oktober im Vergleich zum entsprechenden Vorjah-
resmonat um 12,7%. Fiir den November berichteten die Teilneh-
mer der ifo Konjunkturumfrage von weiter ricklaufigen Auf-
tragseingangen. Parallel dazu sanken auch die Auftragsbe-
stande. Die Produktion war dem Statistischem Bundesamt
zufolge in den ersten zehn Monaten dieses Jahres 2,3% geringer
als im Vorjahreszeitraum. Der ifo Konjunkturumfrage entspre-
chend wurde die Produktion auch im November weiter gedros-
selt. Dennoch stiegen die Lageriiberhange splirbar an und waren
damit weit tiber dem brancheniblichen Niveau. Dazu passend
sind fiir die kommenden drei Monate wieder vermehrt Produkti-
onsklrzungen geplant. Die Beschaftigtenplane blieben beinahe
unverdndert restriktiv und deuteten damit weiterhin auf eine
Reduktion der Mitarbeiterzahl hin.

Simon Litsche
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VERARBEITENDES GEWERBE

12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19 11/19 12/19
Verarbeitendes Gewerbe
Geschaftsklima 150 11,7 9,6 7,5 4,1 4,4 1,3 -4,3 -5,9 -6,4 -5,3 -5,8 -5,0
Geschaftslage 342 324 297 285 234 198 159 1,7 5,6 4,7 3,0 1,6 1,0
Geschaftserwartungen -2,7 -7,2 -8,7 -11,6 -13,5 98 -12,3 -155 -168 -169 -13,3 -12,8 -10,8
Auftragsbestandsbeurteilung 7,0 4,1 2,6 1,3 -2,5 -8,0 -13,1 -18,1 -18,2 -23,8 -21,8 -243 -25]1
Produktionspléne 10,4 10,9 8,1 1,5 -1,7 4,2 -2,1 -5,3 -2,0 -6,1 -7,3 -6,6 -5,7
Exporterwartungen 9,7 6,2 7,1 1,5 1,5 1,8 -0,1 -2,6 -1,9 -5,5 -1,3 -1,6 2,6
Kapazitdtsauslastung (%) 86,2 85,3 83,9 82,6
Vorleistungsgiiter
Geschaftsklima 13,1 10,4 4,8 3,9 -1,2 4,0 -2,7 -85 -12,5 -14,1 -13,7 -154 -10,8
Geschaftslage 34,6 316 254 245 17,0 16,7 12,2 4,2 -4,1 -6,8 -7,7  -10,5 -8,2
Geschaftserwartungen -6,4 -8,8 -139 -148 -17,8 -8,0 -16,7 -20,5 -20,5 -21,2 -19,5 -20,2 -13,4
Auftragsbestandsbeurteilung 45 3,1 -3,4 -3,2 -153 -11,8 -19,2 -26,7 ~-27,7 -31,3 -27,8 -30,1 -37,5
Produktionspldne 5,0 3,3 1,7 0,2 -0,4 0,2 -9,5 -8,3 -10,5 -11,7 -11,4 -10,8 -5,1
Exporterwartungen 57 3,1 0,3 -0,3 -3,9 -3,9 -3,7 -10,2 3,4 -11.2 -5,9 -6,8 -4,3
Kapazitdtsauslastung (%) 85,1 83,5 81,9 80,0
Investitionsgiiter
Geschéftsklima 194 12,5 150 10,0 6,3 3,3 2,5 -1,4 0 -1,7 0 -14 -2,9 -5,2 -2,5
Geschaftslage 39,5 36,2 347 338 27,7 20,1 195 95 12,2 12,7 5,2 47 5,9
Geschéftserwartungen 1,0 -8,8 -3,1 -11,3 -13,0 -12,2 -13,2 -11,6 -14,7 -146 -10,7 -14,7 -10,5
Auftragsbestandsbeurteilung 11,8 88 115 114 13,2 1,0 -2,4 -5,4 -43 -236 -17,7 -22,2 -20,2
Produktionspléne 140 169 17,9 11 -9,6 5,1 -0,4 -40 4,5 -4,4 -10,6 -84 9,1
Exporterwartungen 9,2 5,4 9,3 -5,1 1,8 1,7 24 -2,8 -3,9 -1,7 -1,8 2,4 9,1
Kapazitdtsauslastung (%) 89,4 88,7 87,7 86,2
Konsumgiiter (ohne Erndhrungsgewerbe)
Geschaftsklima 51 4,8 3,4 4,2 3,6 1,5 3,3 14 27 -13 2,4 7,5 3,2
Geschéftslage 175 145 174 161 17,4 146 14,1 9,3 6,8 10,3 165 165 124
Geschéftserwartungen -6,6 -4,5 96 -7,0 94 -10,8 -7,0 -6,2 -11,7 -12,3 -10,8 -1,2 -5,5
Auftragsbestandsbeurteilung -6,0 -10,2 93 -129 -11,3 -151 -184 -17,2 -22,7 -189 -17,8 -18,2 -23,1
Produktionspléne 5,6 8,8 3,7 2,1 3,2 9,9 2,0 3,8 1,2 7,6 1,3 9,3 0,9
Exporterwartungen 5,6 3,8 7,9 3,9 0,5 113 4,4 5,7 5,2 3,8 5,4 6,4 3,7
Kapazitatsauslastung (%) 82,7 83,6 82,9 83,6
Nahrungs- und Genussmittel
Geschaftsklima 10,2 159 21,3 7,3 76 16,3 79 129 147 10,8 10,1 9,5 5,1
Geschaftslage 283 32,5 443 246 257 32,8 286 282 345 299 257 208 214
Geschaftserwartungen -6,5 0,6 0,4 -8,7 -9,0 0,9 -10,9 -1,3 -3,4 -6,8 -4,4 -1,2 -10,0
Auftragsbestandsbeurteilung -3,8 -1,1 1,4 -1,2 -8,0 -8,0 -6,8 -12,0 -8,4 -6,3 -4,2 -2,5 -0,8
Produktionsplane 146 17,0 146 189 196 136 184 116 150 159 268 17,1 158
Exporterwartungen 49 143 214 10,5 253 18,7 26,1 10,2 14,6 17,0 2577 24,7 5,0
Kapazitatsauslastung (%) 81,0 80,4 80,6 80,9
Maschinenbau
Geschaftsklima 17,4 129 11,3 5,4 3,9 3,5 4,6 -1,2 94 -89 -12,1 -103 -10,4
Geschaftslage 43,8 358 348 295 254 229 221 11,1 7,9 6,5 -0,9 1,2 -4,2
Geschaftserwartungen -6,1 -1,7 99 -16,1 -155 -142 -11,4 -23,9 -253 -23,0 -22,7 -21,2 -164
Auftragsbestandsbeurteilung 21,1 9,8 15,0 9,2 3,7 2,0 -2,9 94 -153 -173 -19,2 -19,7 -22,9
Produktionspléne 153 134 8,2 2,9 1,1 2,1 0,7 -7,1 -7,7  -12,8  -13,2 -8,1  -12,7
Exporterwartungen 6,3 5,4 2,8 1,4 1,8 -3,5 2,5 0,1 -3,2 -2,9 -4,6 -3,2 -0,8
Kapazitdtsauslastung (%) 89,5 87,7 86,0 83,9
Kraftwagen und Kraftwagenteile
Geschéftsklima 20,6 2,0 8,8 56 -0,5 -114 -8,0 -4,7 47  -1,0 3,7 -7,9 -2,7
Geschaftslage 343 27,7 250 31,4 17,8 -4,0 5,8 -2,0 56 10,1 5,8 7,4 9,1
Geschéaftserwartungen 7,7 -20,8 -6,3 -17,3 -17,3 -18,5 -20,9 -7,2  -14,5 -11,5 1,7 -22,0 -13,8
Auftragsbestandsbeurteilung 2,9 4.8 6,4 8,7 20,9 -6,7 -8,9 -8,0 3,3 -355 -210 -30,8 -21,1
Produktionspléne 4,2 10,6 114 -10,6 -23,8 -6,1 -11,5 -12,0 6,6 9,7 -16,1 -20,0 -24,0
Exporterwartungen 6,0 -3,4 0,4 -19,1 -3,0 9,2 -15,8 -21,0 -129 -10,4 -8,4 -7,1 0,8
Kapazitdtsauslastung (%) 89,1 89,4 87,7 85,2
Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19 11/19 12/19

Elektrische Ausriistungen
Geschaftsklima 18,7 8,7 9,0 0,3 1,5 -0,2 -3,8 -85 -11,8 -18,7 -119 -11,1 -8,8
Geschéftslage 422 33,4 341 21,3 19,7 16,5 10,1 -4,6 -8,1 -4,3 -6,6 -8,9 -6,9
Geschaftserwartungen -26 -13,3 -13,5 -18,8 -152 -155 -16,7 -124 -155 -32,1 -17,2 -13,3 -10,7
Auftragsbestandsbeurteilung 154 115 9,8 0,3 -7,8 -4,7 -148 -26,9 -27,3 -245 -23,4 -26,7 -30,6
Produktionspléne 1,7 14 -24 -38 -7 -71 -7,3 -146 -10,7 -113 -7,1 -11,3 -14,2
Exporterwartungen 6,9 47 2,3 5,2 -0,1 -2,0 3,4 -2,5 2,0 -12,2 -3,5 -3,4 -39
Kapazitatsauslastung (%) 87,2 85,6 84,1 82,3

Datenverarbeitungsgerite
Geschéftsklima 14,1 154 26,7 16,1 1,4 4,5 39 20 -29 -2;2 2,0 9,2 16,7
Geschaftslage 410 41,8 469 389 230 17,5 26,0 184 133 174 129 8,0 14,7
Geschaftserwartungen -9,7 -8,1 8,1 -4,6 -18,2 -7,7 -16,0 -204 -17,9 -20,1 -8,3 10,5 18,6
Auftragsbestandsbeurteilung 24,7 14,7 9,0 244 0,0 -1,0 -0,6 -13,8 -27,6 -20,6 -23,8 -143 -224
Produktionsplane 31,4 31,1 31,0 20,5 13,0 2,0 6,0 -6,9 -7,9 -8,7  -12,7 59 18,5
Exporterwartungen 148 13,4 27,2 13,7 3,1 0,4 9,2 88 -47 -122 -43 156 29,8
Kapazitatsauslastung (%) 90,3 88,1 85,9 84,2

Metallerzeugung und -bearbeitung
Geschéftsklima 64 -82 -89 -98 -184 -205 -256 -343 -37,9 -31,2 -340 -41,1 -39,9
Geschaftslage 26,5 8,5 4,0 19 -10,0 -12,7 -27,2 -30,7 -32,7 -36,7 -44,3 -47,7 -46/4
Geschéftserwartungen -11,9 -23,5 -210 -209 -265 -280 -239 -378 -43,0 -255 -23,1 -341 -331
Auftragsbestandsbeurteilung 5,4 2,1 -53 -11,2 -21,6 -29,0 -34,8 -34,4 -42,7 -5555 -58,0 -54,1 -59,5
Produktionspléne -24 -81 -234 -110 -190 -19,5 -21,7 -30,3 -38,7 -281 -32,3 -26,8 -353
Exporterwartungen -35 -39 -7,7 -113 -17,7 -21,1 ~-13,7 -19,8 -19,7 -252 -32,1 -21,6 -29,4
Kapazitatsauslastung (%) 88,4 84,1 82,1 79,2

Herstellung von Metallerzeugnissen
Geschéftsklima 20,3 10,9 45 -01 -13 -04 -48 -105 -13,8 -10,8 -156 -12,9 -13,6
Geschéftslage 46,5 40,2 31,8 249 204 19,1 123 5,0 10 -10 -66 -43 57
Geschéftserwartungen -3,1 -149 -195 -22,2 -209 -182 -20,5 -249 -275 -20,2 -242 -21,1 -213
Auftragsbestandsbeurteilung 10,0 9,8 -4,2 -6,3 -11,8 -21,1 -22,0 -32,0 -356 -344 -39,3 -43,9 -46,2
Produktionspléne 7,7 7,1 24 -715 -55 -50 -13,3 -57 -181 -19,1 -24,1 -219 -20,8
Exporterwartungen 7,2 2,3 -2,7 -8,7 -11,1 -5,4 -6,0 -11,8 -19,6 -20,9 -17,2 -14,1 -9,1
Kapazitatsauslastung (%) 85,8 83,2 80,7 78,0

Chemische Industrie
Geschaftsklima 8,2 10,1 7.8 11,7 -1,4 14,1 -3,5 -74 -105 -13,5 -159 -129 -93
Geschaftslage 23,4 242 235 266 152 20,0 39 21 33 -1,7 -61 -3,5 9,7
Geschéaftserwartungen -6,0 -3,2 -6,8 -2,3  -16,6 84 -10,6 -126 -17,4 -19,1 -252 -218 -8,9
Auftragsbestandsbeurteilung -10,8 -4,1 -13,0 -12,0 -17,0 -13,1 -21,0 -25,2 -233 -32,6 -26,2 -29,8 -31,8
Produktionspléne 7,9 4,9 6,3 10,1 3,6 140 -29 6,3 1,7 1,4 2,7 -12,2 8,1
Exporterwartungen 16,3 6,1 10,5 99 -0,9 7,3 5,2 43 13,1 0,4 9,9 -4, 1,9
Kapazitdtsauslastung (%) 84,6 84,5 83,3 81,0

Gummi- und Kunststoffwaren
Geschaftsklima 13,2 18,5 1,3 5,4 7,8 1,7 0,7 -11,0 -56 -106 -8,3 -11,1 -3,6
Geschaftslage 31,2 380 276 255 243 173 16,3 4,5 13 -52 -16 -58 43
Geschaftserwartungen -3,4 0,6 -21,9 -13,0 -7,5 -12,8 -13,8 -253 -123 -158 -14,7 -16,3 -2,8
Auftragsbestandsbeurteilung 6,7 2,7 -64 -49 -11,7 -145 -21,1 -283 -319 -30,6 -22,0 -26,0 -29,6
Produktionsplane 7,4 6,4 0,7 -1,7 0,0 0,7 -62 -69 -3,1 -158 -12,8 1,1 6,4
Exporterwartungen 5,8 5,7 -3,5 -3,6 0,7 -1,8 -6,0 -7,3 7,6 -8,3 -1,3 -0,3 0,8
Kapazitdtsauslastung (%) 79,8 79,6 77,2 17,4

Papiergewerbe
Geschéftsklima -0,1 39 -39 04 -33 -42 -50 -17,5 -11,7 -20,0 -166 -84 -134
Geschaftslage 14,8 76 172 104 3,6 45 118 -1,2 0,0 -24 -21 0,7 -7,7
Geschéftserwartungen -14,0 0,2 -228 -9,2 -10,1 -12,6 -204 -324 -226 -361 -30,0 -17,1 -18,9
Auftragsbestandsbeurteilung -20,8 -18,3 -149 -19,5 -282 -283 -345 -369 -353 -269 -29,3 -28,0 -28,38
Produktionsplane 3,1 6,3 1,9 4,8 9,5 9,3 43 51 2,7 -63 -13 -5,4  -0,8
Exporterwartungen -3,0 10,7 -1,6 10,3 45 0,2 2,8 -5,6 -1,2 -10,1 0,3 2,7 5,0
Kapazitatsauslastung (%) 87,0 86,7 85,8 85,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19 11/19 12/19

Druckerzeugnisse

Geschéftsklima 8,1 43 -39 07 -39 -51 -26 -47 -42 -126 0,4 3,3 1,8
Geschaftslage -1,9 4,6 0,5 7,3 3,1 1,7 4,4 3,6 53 -0,6 9,9 8,2 124
Geschaftserwartungen -14,1 -128 8,1 -5,7 -10,7 -11,7 93 -12,6 -13,3 -239 -8,7 -1,4 -8,3
Auftragsbestandsbeurteilung -29,9 -25,5 -253 -23,7 -21,0 -29,5 -249 -26,6 -286 -33,6 -31,8 -2855 -34,8
Produktionspléne -3,5 1,9 1,2 6,1 3,6 62 -54 -68 -03 -3,2 -61 159 -10,0
Exporterwartungen -88 -87 -11,3 -0,2 -20,1 44 -115 98 -718 -50 157 10,7 -10,1
Kapazitatsauslastung (%) 80,2 82,5 82,4 82,5

Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
Geschéftsklima 23,4 22,7 242 229 208 190 188 9,1 5,3 5,9 38 -1,0 3,8
Geschéftslage 49,4 47,0 50,5 452 462 396 395 293 253 223 239 169 183
Geschaftserwartungen 0,1 0,7 0,7 2,8 -2,0 0,2 -0,2 -9,3 -13,0 9,4 -144 -175 -9,8
Auftragsbestandsbeurteilung 15,2 98 11,7 10,2 10,0 14,7 -4,1 -6,3 -2,4 2,7 15 -12,0 -17,0
Produktionsplane 5,5 1,3 7,3 7,8 8,1 10,9 0,7 -4,3 -4,1 0,5 -6,9 -5,1 -5,4
Exporterwartungen 15,7 59 9,3 9,0 7,3 13,6 15,2 -5,4 -4,4 0,7 -12,0 -1,8 -5,5
Kapazitdtsauslastung (%) 86,1 85,9 84,1 82,4

Herstellung von Mébeln
Geschéftsklima 19,9 15,0 3,3 138 10,2 8,5 7,9 7,8 47 46 -12,8 -8,6 4,2
Geschéftslage 22,0 27,6 232 295 236 253 250 209 9,0 194 -13 7,3 155
Geschaftserwartungen 17,9 3,1 -149 -0,8 -2,3 -7,1 -8,0 -4,5 -17,5 -9,2  -23,7 -233 -6,5
Auftragsbestandsbeurteilung -10,2 -14,7 -139 -10,0 -17,4 -148 -82 -10,0 -22,0 -9,1 -27,2 -242 -286
Produktionspléne 22,4 17,2 113 -04 17,5 143 84 138 147 205 -1,7 -19 -0,2
Exporterwartungen 18,0 -2,0 151 151 152 92 -13 3,7 185 10,6 62 106 11,9
Kapazitdtsauslastung (%) 87,3 87,5 83,2 86,9

Holzgewerbe (ohne Mébel)
Geschéftsklima 22,3 165 128 11,9 12,9 10,7 13,2 0,4 1,6 -52 7,3 189 125
Geschéftslage 46,4 39,6 340 336 365 347 40,1 241 296 180 30,6 350 32,3
Geschéaftserwartungen 0,5 -4,3 -6,5 -1,7 -8,3 -10,8 -10,7 -20,8 -22,9 -259 -13,6 3,9 -5,5
Auftragsbestandsbeurteilung -5,8 2,7 6,3 2,6 1,7 -0,8 -1,4 9,1 -148 -16,8 -0,6 2,9 5,6
Produktionspléne 34 164 8,5 1,9 2,4 5,4 7,2 1,8  -6,9 -8,3  -33 132 11,7
Exporterwartungen 6,4 10,4 -3,6 2,4 18,3 4,1 0,2 -9,9 -7,2 -13,3 -1,8 8,1 7,3
Kapazitdtsauslastung (%) 83,6 83,4 83,2 82,8

Textilgewerbe
Geschéftsklima -0,3  -81 o7 -76 -56 -57 -10,2 -241 -279 -353 ~-15,7 -22,1 -223
Geschaftslage 16,7 4,7 51 -2,0 19 -40 -96 -238 -289 -42,7 -21,4 -27,0 -288
Geschaftserwartungen -16,0 -20,1 -3,6 -13,0 -12,8 -7,2  -10,9 -244 -27,0 -27,6 -9,8 -17,2 -15,6
Auftragsbestandsbeurteilung -25,2  -40,9 -49,5 -32,6 -441 -204 -429 -39,1 -43,6 -49,7 -47,0 -43,0 -49,2
Produktionspléne -174 62 -88 -87 -251 -24 -12,6 -232 -82 0,5 6,6 16 -74
Exporterwartungen -6,5 9,1 -46 65 -61 -6,2 -11,3 -23 -159 -64 0,6 4,4 2,3
Kapazitdtsauslastung (%) 82,3 80,2 76,8 78,2

Pharmazeutische Erzeugnisse
Geschéftsklima 27,3 19,5 2,8 188 265 204 182 17,9 235 136 184 157 149
Geschéftslage 440 21,6 185 335 478 420 29,1 244 339 324 487 344 29,2
Geschaftserwartungen 11,8 17,4 -11,7 51 7,0 0,7 78 11,6 13,6 -3,6 -8,3 -1,4 1,4
Auftragsbestandsbeurteilung 24,1 8,1 22,2 9,5 17,7 9,0 -0,6 3,0 4,2 9,7 144 0,7 -8,1
Produktionspléne 154 11,1 138 156 13,8 27,7 150 10,1 154 194 213 4,0 43
Exporterwartungen 159 193 206 153 258 264 20,2 26,0 18,6 5,4 7,2 51 159
Kapazitatsauslastung (%) 80,2 81,8 81,9 84,1

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Verarbeitendes Gewerbe
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

Elektrische Ausriistungen

Elektrische Ausriistungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe: Geschaftserwartungen auf

Fiinfjahrestief

L.

Nach den Ergebnissen der ifo Konjunkturumfrage ist der
Geschaftsklimaindikator im Bauhauptgewerbe zum dritten Mal
in Folge gesunken. Zwar hat sich die noch immer exzellente aktu-
elle Lage zum Jahresende minimal verbessert, gleichzeitig triib-
ten sich allerdings die Erwartungen erneut ein. Zuletzt wurden
die Geschaftsaussichten im Dezember 2014 zurlickhaltender
beurteilt. Die Umfragewerte zum zukinftigen Geschaftsverlauf
befinden sich jedoch weiter auf einem - im historischen Ver-
gleich - ansehnlichen Niveau. Die seit Herbst rlicklaufigen Erwar-
tungswerte gehen dabei maRRgeblich auf das veranderte Melde-
verhalten im 6ffentlichen Hochbau sowie im StrafBenbau zurtck.
Dazu passt, dass nach Erhebungen des Statistischen Bundes-
amts der Auftragseingang im StralRenbau bei Unternehmen mit
20 und mehr Mitarbeitern in den ersten neun Monaten 2019
gegeniliber der Vorjahresperiode nominal lediglich um 3,7%
zulegt hat, wahrend die Baupreise um knapp 5% gestiegen sind.
Zudem kursieren in der Branche derzeit Vermutungen, dass
offentliche Bauherren aufgrund der anhaltend hohen Preisstei-
gerungen die Umsetzung von Projekten weniger konsequent vor-
antreiben koénnten als sonst Ublich. Im gewerblichen Hochbau
diirften die im Dezember stark eingetrlibten Aussichten mit der
konjunkturbedingten Verunsicherung der Auftraggeber zusam-
menhangen. Der Ausnutzungsgrad der Gerate erhdhte sich im
Bauhauptgewerbe auf 79,7% und war damit dhnlich hoch wie
vor Jahresfrist. Von den befragten Unternehmen berichteten
43% liber Beeintrachtigungen bei der Bautatigkeit. Dabei klag-
ten 15% Uber widrige Witterungseinfliisse, 14% lber Arbeitskraf-
temangel sowie 11% Uber eine unbefriedigende Auftragssitua-
tion. Die Auftragsbestande verharrten bei 4,1 Monaten, was dem
Vorjahreswert entspricht. Nach den Angaben der Firmen zu
schlieRen, konnten die Preise erneut hdufiger heraufgesetzt wer-
den. Fur die kommenden Monate rechneten sie zudem mit weite-
ren Preisanhebungen. Die Befragungsteilnehmer beabsichtigten
vielerorts die Einstellung zusatzlicher Mitarbeiter.

Im Dezember beschéftigte sich die Sonderfrage mit dem
Thema Betriebsurlaub. Den Ergebnissen zufolge machen in den
Sommermonaten 26% der befragten Firmen Betriebsferien.
Diese finden zumeist im August (63%) bzw. im Juli (31%) statt.
Der Betriebsurlaub dauert in der Regel zwei Wochen (76%). Dar-
lberhinaus berichteten 8% der Bauunternehmen iiber einen ein-
wochigen und 16% Uber einen mindestens dreiwdchigen
Betriebsurlaub.

II.

Im Hochbau kiihlte sich das Geschaftsklima im Dezember wieder
ab. In allen drei Teilsparten fielen die Urteile zur Geschaftslage
unglinstiger aus, wobei sich die Situation im Wohnungsbau nur
unwesentlich verdanderte. Dort hellten sich auch die Geschafts-
aussichten wieder auf, wahrend sie sich in den anderen beiden
Sparten merklich eintriibten. Die Gerateauslastung fiir den
Hochbau insgesamt kletterte auf 79,6% (Dezember 2018: 80,1%).

Von den Befragungsteilnehmern meldeten 38% Behinderungen
der Bauproduktion, zumeist wegen Personalengpdssen, unglins-
tigen Witterungseinfliissen und fehlenden Auftragen. Die Auf-
tragsreserven verharrten im Wohnungsbau und im 6ffentlichen
Hochbau bei 4,4 bzw. 3,3 Monaten und sanken im gewerblichen
Hochbau auf 4,1 Monate. Im Durchschnitt der Hochbausparten
stagnierten sie bei 4,2 Monaten. Die Angaben der Firmen lassen
erkennen, dass sie hohere Preise durchsetzen konnten. Diese
Entwicklung dirfte sich in den kommenden Monaten fort-
setzen.

I11.

Der Geschéftsklimaindikator flir den Tiefbau gab im Dezember
etwas nach. Die befragten Firmen zeigten sich mit ihrer derzeiti-
gen Lage in beiden Teilsparten zufriedener als im November. Ins-
besondere im Straflenbau blickten sie jedoch zuriickhaltenderin
die nahe Zukunft. Die Auslastung des Maschinenparks stieg auf
78,1% und war damit etwas hoher als vor einem Jahr. Mit einem
Anteil von 22% waren widrige Witterungsbedingungen der am
haufigsten genannte Grund flir Baubehinderungen. Danach folg-
ten Arbeitskraftemangel (17%), Auftragsmangel (14%) sowie Auf-
tragsstornierungen (6%). Im StralRenbau klagten sogar 22% tber
fehlende Auftréage und 9% liber Stornierungen. Gleichwohl ver-
langerte sich die Reichweite der Auftragsbestande auf 3,5 Mo-
nate, wahrend sie sich im sonstigen Tiefbau auf 4,3 Monate ver-
kiirzte. Im Durchschnitt der Tiefbausparten reichten die Auf-
tragspolster unverandert fir 4,0 Produktionsmonate. Den
Umfrageergebnissen zufolge fanden die Tiefbaufirmen zuletzt
wesentlich umfangreichere Preiserh6hungsspielrdaume vor; dies
trifft vor allem auf den StraRenbau zu. In den kommenden drei
Monaten dirften vielerorts weitere Preissteigerungen erfolgen.

Ludwig Dorffmeister
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BAUHAUPTGEWERBE

12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19 11/19 12/19

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima 286 201 185 21,8 21,8 249 22,7 233 216 222 21,0 203 17,9
Geschéftslage 53,9 43,0 38,7 446 484 496 47,7 46,0 455 450 44,7 43,8 439
Geschaftserwartungen 5,9 -0,6 -0,1 1,2 -2,0 2,7 0,1 2,6 -0,1 1,5 -0,4 -1,0 -5,3
Auftragsbestand in Monaten 41 4,1 4,1 4,1 42 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,0 4,1 4,1
Kapazitatsauslastung 79,8 757 799 82,4 81,5 80,6 797 790 785 785 789 794 79,7
Preisentwicklung im Vormonat 142 142 154 156 10,1 7,2 1,4 0,8 -4,2 -1,8 -0,1 2,5 6,2
Hochbau
Geschéftsklima 31,0 205 20,7 219 21,1 249 224 218 21,2 209 20,7 21,4 194
Geschéftslage 55,5 45,1 43,0 457 488 48,6 450 43,0 434 443 443 453 445
Geschéftserwartungen 8,9 -1,6 0,4 0,4 -3,6 3,5 1,9 2,5 1,1 -0,3 -0,5 -0,1 -3,1
Auftragsbestand in Monaten 42 4,3 4,3 4,2 4,3 4,2 4,3 4,2 4,3 4,2 4,1 4,2 42
Kapazitatsauslastung 80,1 80,1 799 803 80,9 80,2 789 789 787 77,7 781 792 79,6
Preisentwicklung im Vormonat 18,5 178 222 18,2 14,1 10,9 4,4 6,3 2,0 3,2 5,7 8,8 9,5
Tiefbau
Geschéftsklima 26,6 20,6 17,2 239 23,4 247 232 240 210 209 189 181 179
Geschéftslage 52,2 41,7 349 48,1 50,2 49,1 48,7 48,1 453 43,0 424 42,1 451
Geschaftserwartungen 3,6 1,3 0,8 2,1 -0,5 2,8 0,3 2,3 -0,9 0,7 -2,4 -3,5 -6,4
Auftragsbestand in Monaten 4,0 3,9 3,9 3,8 4,0 3,9 4,0 4,0 3,9 3,9 4,1 4,0 4,0
Kapazitatsauslastung 779 71,2 770 805 789 796 781 774 77,1 77,1 77,7 77,7 781
Preisentwicklung im Vormonat 8,6 9,5 6,3 9,4 2,8 0,5 -4,4 -8,7 -10,1 -7,3 -6,6 -4,7 2,8
Wohnungsbau
Geschéftsklima 36,4 249 240 26,7 274 302 279 275 293 293 284 27,8 279
Geschéftslage 61,9 536 51,7 52,7 561 57,1 543 512 541 559 540 54,1 54,0
Geschaftserwartungen 13,3 -0,6 -0,7 3,3 1,9 6,2 43 6,0 6,8 5,5 5,4 4,1 4,4
Auftragsbestand in Monaten 4,6 4.5 45 4,4 4,5 4,4 4,5 4.5 4,5 4,5 4,4 4,4 4,4
Preisentwicklung im Vormonat 195 18,9 27,1 21,7 17,5 134 4,0 5,7 4,9 6,0 98 10,5 14,6
Gewerblicher Hochbau
Geschéftsklima 29,7 219 21,3 181 188 233 199 199 169 161 164 20,4 135
Geschéftslage 57,2 456 43,5 458 478 48,1 41,6 40,5 40,4 39,1 409 434 41,1
Geschéftserwartungen 5,2 0,4 1,1 -6,5 -6,9 1,0 0,1 1,0 -4,2 -4,8 -5,6 -0,4 -11,0
Auftragsbestand in Monaten 41 4,1 43 4,1 4,2 4,1 42 4,1 42 4,0 4,1 42 4,1
Preisentwicklung im Vormonat 18,2 191 20,3 158 11,3 1,7 2,9 55 -0,1 0,5 2,1 6,8 6,1
Offentlicher Hochbau
Geschéftsklima 12,6 31 6,0 8,3 7,4 9,4 8,9 6,5 7,1 6,9 5,8 4,1 0,3
Geschéftslage 22,8 12,7 156 186 195 19,1 19,5 166 185 189 17,6 156 149
Geschaftserwartungen 2,8 -6,1 -3,2 -1,4 4,0 0,1 -1,1 -3,0 -3,7 -4,5 -5,3 -6,8 -13,3
Auftragsbestand in Monaten 3,2 3,4 3,5 3,5 3,6 3,4 3,5 3,6 3,4 3,5 3,2 3,3 3,3
Preisentwicklung im Vormonat 168 12,8 195 168 13,7 104 42 4.4 -0,8 0,8 1,2 4,1 48
StraBenbau
Geschéftsklima 253 153 10,3 187 195 20,0 18,8 194 17,7 162 10,8 10,0 7,2
Geschéftslage 50,3 34,4 248 393 43,0 423 429 40,2 386 348 302 31,1 312
Geschaftserwartungen 2,8 -2,3 -3,3 -0,1 -1,6 -0,2 -3,0 0,5 -1,3 -0,9 -6,9 9,2 -144
Auftragsbestand in Monaten 3,5 3,4 3,4 3,5 3,5 3,5 3,6 3,6 3,4 3,5 3,4 3,3 3,5
Preisentwicklung im Vormonat 6,4 53 2,9 7,7 1,0 -0,7 -6,5 -15,7 -16,5 -14,6 -139 -12,2 -1,3
Sonstiger Tiefbau
Geschéftsklima 274 23,1 206 269 263 27,6 260 268 223 239 22,7 23,1 24,7
Geschéftslage 54,4 46,0 394 53,1 541 53,5 53,0 52,7 48,1 482 493 50,0 543
Geschaftserwartungen 3,2 2,4 3,3 3,3 1,5 4,4 1,9 3,4 -0,8 1,9 -1,0 -1,0 -1,6
Auftragsbestand in Monaten 4,2 41 41 4,0 42 4,2 42 42 4,1 4,2 4,4 4,4 4,3
Preisentwicklung im Vormonat 9,1 12,0 7,9 10,6 43 2,7 -1,4 -5,2 -6,2 -2,6 -3,3 -0,5 3,0

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Groldhandel: Steigende Verkaufspreise

L.

Im GrofRhandel stagnierte der Geschaftsklimaindikator im
Dezember. Der Saldenstand der Indikatoren zu aktueller
Geschaftslage und Geschéftserwartungen veranderte sich nur
minimal nach unten bzw. oben. Die Befragten berichteten dage-
gen haufiger von einem Umsatzriickgang im Vergleich zum Vor-
jahresmonat. Der Umsatz ist im Groflhandel insgesamt im Sep-
tember um real 4,7% gestiegen. Im Produktionsverbindungs-
handel lag das Plus bei 3,4% und im Konsumptionsverbindungs-
handel bei 6,1%. Der Lagerdruck stieg im Dezember etwas. Vor
dem Hintergrund der weiterhin gedampften Geschaftserwartun-
gen waren die Bestellplédne per saldo haufiger auf Restriktion
ausgerichtet. Der Index der Grofthandelsverkaufspreise hat sich
seit Juni des aktuellen Jahres negativ entwickelt, im November
war die Preisentwicklung jedoch mit -0,1% nur noch minimal
ricklaufig. Aktuell iberwog nun per saldo die Zahl der Teilneh-
mer mit Preissteigerungen. Auch fiir die kommenden drei Monate
erwarteten die Befragten wieder haufiger bessere Preisgestal-
tungsspielrdume. Insgesamt ist die Zahl der Beschaftigten im
GrofRhandel zwischen Januar und September um 1,5% gestie-
gen, wobeisich die Dynamik im Verlauf der Monate abschwachte.
Die Erwartungen hinsichtlich der Beschéftigtenentwicklung
waren per saldo leicht im positiven Bereich.

I1.

Im GroRhandel mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln und Sani-
tarkeramik hat sich das Geschaftsklima im Dezember ver-
schlechtert, da weniger Teilnehmer von einer guten aktuellen
Geschaftslage berichteten. Die Geschaftsaussichten fielen dage-
gen etwas weniger verhalten aus. Zwischen Januar und Septem-
ber verzeichnete die Branche ein reales Umsatzplus von 0,6%.
Fir den November berichteten die Befragungsteilnehmer mehr-
heitlich von einem riicklaufigen Umsatz im Vergleich zum Vor-
jahresmonat. Damit stieg auch die Zahl der Teilnehmer mit
Lageriberhang. Die Orderpldne blieben verhalten, wenn auch
etwas seltener als zuletzt. Seit Herbst ist der Anteil der Befrag-
ten mit Preissteigerungen deutlich zurlickgegangen. Der dazu-
gehorige Saldowert liegt seit November im negativen Bereich
und ist aktuell etwas tiefer gerutscht. Damit liegt der Wert nun
sichtlich unterhalb des langfristigen Durchschnitts. Flr die kom-
menden drei Monate erwarteten die Befragungsteilnehmer wie-
der deutlich bessere Preisgestaltungsspielrdume und der Wert
des dazugehorigen Indikators erreichte den hochsten Stand in
diesem Jahr. Die Zahl der Branchenbeschéftigung entwickelte
sich zwischen Januar und September mit 1,4% weiterhin positiv
und der Zuwachs lag nur leicht unter dem Vorjahresniveau
(1,5%). Im aktuellen Befragungszeitraum liberwog die Zahl der
Handler mit Einstellungsplanen, nachdem der Saldo im Vormo-
nat leicht im negativen Bereich lag. Auch fiir die kommenden
drei Monate waren per saldo Einstellungen geplant, der Indika-
torwert lag zudem ein gutes Stiick Gber dem langfristigen
Mittel.

I11.

Im GroRhandel mit sonstigen Maschinen, Ausriistungen und
Zubehor ist der Geschéftsklimaindikator gestiegen. Zwar berich-
teten erneut weniger Befragungsteilnehmer von einer guten
aktuellen Geschaftslage, sie blickten jedoch wieder haufiger mit
Optimismus in die Zukunft und der Wert des dazugehorigen Indi-
kators verbesserte sich im negativen Bereich. Zwischen Januar
und September verzeichnete die Branche ein reales Umsatzplus
von 1,2%, und lag damit unter dem Vorjahresergebnis (2,8%).
Aktuell berichtete je etwa ein Drittel der Befragten von gestiege-
nen, gesunkenen oder gleichgebliebenen Umsatzen. Der Lageri-
berhang konnte nur minimal reduziert werden und lag damit wei-
terhin Gber dem langfristigen Mittelwert. Die Bestellplane blie-
ben verhalten, wobei nicht mehr ganz so haufig wie in den voran-
gegangenen sechs Monaten. Zwischen Januar und November ist
der der Index der GroRBhandelsverkaufspreise im Schnitt um
1,4% gestiegen. Zuletzt hat die Dynamik mit 1,7% zugelegt. Fur
die kommenden drei Monate rechneten die Befragten vielerorts
mit guten Preisgestaltungsmoglichkeiten, wobei der dazugeho-
rige Saldo deutlich unter dem Vorjahreswert notierte. Die Bran-
chenbeschéftigungist zwischen Januarund Novemberim Schnitt
um 2,4% gestiegen, mit abnehmender Dynamik im November
(1,6%). Dies zeigt sich auch in den Ergebnissen der ifo Konjunktu-
rumfrage. Die Planungen fiir die kommenden drei Monate sahen
aktuell wieder etwas haufiger als in den vorangegangenen drei
Monaten Personaleinstellungen vor.

Iv.

Im GroRhandel mit Kraftfahrzeugen, Teilen und Zubehor stieg
der Geschaftsklimaindikator wieder, nachdem im Vormonat ein
starker Riickgang gemessen wurde. Die Zahl der Handler, die von
einer besseren aktuellen Lage berichtete, nahm zu. Gleichzeitig
verlor der Pessimismus hinsichtlich der Geschéftsentwicklung in
den kommenden sechs Monaten an Schwung, wobei der dazuge-
horige Saldo weiterhin unterhalb des langfristigen Durchschnitts
lag. Die Befragungsteilnehmer berichteten mehrheitlich von
gesunkenen Umsatzen im Vergleich zum Vorjahresmonat. Damit
nahm auch die Zahl der Teilnehmer mit Lageriiberhdngen deut-
lich zu. Die Bestellpldne fiir die kommenden drei Monate fielen
erneut verhaltener aus. Die Befragten hatten in diesem Jahr per
saldo durchweg von Preiszugestéandnissen berichtet. Auch im
aktuellen Befragungszeitraum erreichte der dazugehérige Saldo
einen negativen Wert. Allerdings stieg die Zahl der Teilnehmer
mit Preissteigerungen zuletzt an, wahrend die Aussagen liber
Preissenkungen zurlickgingen. Gleichzeitig gingen deutlich mehr
Teilnehmer davon aus, die Verkaufspreise in den kommenden
drei Monaten anheben zu kdnnen. Die Beschaftigtenpldne sahen
nur mancherorts Neueinstellungen vor.

Sabine Rumscheidt
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GroRhandel

Dezember 2019

GHZ

Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat

Pléne und Erwartungen

Nahrungsmittel, Getrénke, Tabakwaren

Landwirtschaftliche Grundstoffe
und lebende Tiere

Pharmazeut., med. u. orthopéd.
Erzeugnisse

Elektron. Erzeugnisse (Unterh., Foto/Optik,
Haush.)

Geréte d. Informations-u.
Kommunikationstechnik

Sonslige Maschinen, Ausriistungen und
Zubehor

Feste Brennstoffe und
Mineralélerzeugnisse

Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug

Mébel, Lampen und Leuchten,
Einrichtungsgegenstande,
Bodenbelage

Papier / Pappe, Blrobedarf, Bicher,
Zeitungen / Zeitschr.

Chemische Erzeugnisse

Bekleidung und Schuhe

Metall- und Kunststoffwaren f. Bauzwecke
u. Installationsbed. f.Gas, Wasser,
Heizung

Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und
Sanitarkeramik

Kraftfahrzeuge, Teile und Zubehor

o INSTITUT

Berelch Geschiftslage Umsatz* Lagerbestand Verkaufspreise Verkaufspreise Bestellungen* Beschaftigtenzahl Geschiéftsentwickl.
Beurteilung im Vormonat Beurteilung im Vormonat fiir 3 Monate fiir 3 Monate fiir 3 Monate fiir 6 Monate
Erlauterungen: Die Gesamtflache jedes Feldes = gut [ hoher [ zu kiein [ emoht [ steigen [ erhshen [ zunehmen [ giinstiger
entspricht 100 % der Antworten der meldenden
Firmen. Die Balkenunterteilung gibt die [T befriedigend bzw. [ etwa gleich (] [ [ etwa gleich bleiben [ nicht veréndert [ etwa gleich bleiben [ etwa gleich
unterschiedliche Haufigkeit der Antworten wieder.
(Firmenmeldungen in %) - schlecht - geringer - zu groR - gesenkt - fallen - verringern - abnehmen - ungiinstiger
. T rE e n O EEE EERRER R [T e e e e g [ e e e e e [ e —— e [ e e
GroRhandel insgesamt (ohne Kfz) E
S S| | S S [ | | SR G S e T S —— e | R ——— R P | S m—— ——— | —— — e it [ e o e e
Produktionsverbindungshandel E
i T 1 1 1 Jead 1T T T L] [ —— ——— e [ R A [ [ | S S S P ey S | —— i —— i | S— R R AR S— —
Gebrauchsgtiter
ZEX I (5T O OEEE O | XN . O N S e — e — P | S e e e EP | S U A R FPY | M e e e e | o e i
Verbrauchsgiiter
[ —— | - - =] -] v p———— ] - e

Jul 19
Aug 19
Sep 19
Okt 19
Nov 19
Dez 19

*im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres

D

Die

aus dem if

Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der GroRRe der Firmen gewichtet.
Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur personlichen Information.
Auswertungen jeder Art zur Verdffentlichung sind nicht gestattet.

T3ANVHSSOY49



GROSSHANDEL

12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19 11/19 12/19

GroBhandel inkl. Kfz

Geschéftsklima 14,1 9,2 7,1 9,6 9,6 4,5 7,2 -0,2 -6,6 -7,0 -6,0 -2,3 -2,3
Geschaftslage 29,9 30,7 249 299 296 21,3 225 148 10,5 8,5 7,4 9,8 9,6
Geschéaftserwartungen -0,6 -10,3 -9,4 -9,0 -8,7 -10,9 -7,1 -142 -22,3 -21,3 -18,6 -13,7 -13,6
Beurteilung der Lagerbestande 18,6 194 194 20,4 16,0 20,3 20,0 22,3 243 232 259 234 246
Preiserwartungen 20,8 19,7 184 180 17,3 12,2 11,7 119 6,0 7,5 7,9 13,7 178
Bestellplane 4,1 02 -09 -12 -11 -11 -55 93 98 -125 -105 55 -7,1
Produktionsverbindungshandel
Geschaftsklima 184 126 11,8 10,9 10,0 4,1 7%0 -7 65 -62 -63 -3,6 -34
Geschéftslage 372 397 348 336 334 241 259 20,6 145 12,2 11,1 12,1 13,6
Geschaftserwartungen 1,0 -11,4 -9,0 -96 -11,0 -141 -103 -21,7 -25,5 -23,0 -223 -18,1 -19,0
Beurteilung der Lagerbestande 12,5 14,1 13,8 14,0 14,3 179 13,0 194 21,1 215 248 184 195
Preiserwartungen 156 14,7 16,4 128 14,0 104 6,4 5,9 -4,6 -4,0 -0,7 7,9 116
Bestellplane 6,1 1,2 -19 -3,0 0,0 -3,7 -7,5 99 -159 -17,3 -144 -7,6 -7,9
Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima 8,8 158 49 44 114 3,1 11,1 -0,7 0,3 0,0 -1,7 0,4 94
Geschaftslage 233 293 184 184 29,8 13,7 140 169 158 11,7 3,1 16,0 6,3
Geschéftserwartungen -4,8 3,0 -7,7  -24,8 -5,5 -7,1 8,2 -169 -140 -11,0 -6,3 -14,1 -23,8
Beurteilung der Lagerbestande 23,1 188 16,2 18,5 10,6 21,0 1,7 183 17,7 20,3 29,1 157 17,1
Preiserwartungen 22,9 118 3,7 1,6 150 17,6 47 6,7 -6,8 4,7 8,0 3,2 7,9
Bestellplane 51 135 58 -159 14 -13 -1,4 0,5 -65 1,0 6,8 3,1 -16,9
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima 22,4 168 163 12,2 11,6 9,7 12,6 68 -0,1 5,5 2,8 5,9 7,6
Geschaftslage 32,2 39,7 356 331 279 298 30,1 274 245 215 22,7 250 26,6
Geschéaftserwartungen 13,1 -4,0 -1,5 -6,8 -3,5 -8,5 -3,6 -12,0 -22,0 9,3 -153 -11,6 -9,9
Beurteilung der Lagerbestande 10,2 92 12,0 16,0 10,5 10,7 144 140 155 16,8 15,1 157 19,2
Preiserwartungen 158 285 25,7 22,7 283 246 132 23,2 2,6 8,3 9,0 7,1 19,8
Bestellplane 136 14,0 86 10,8 13,6 8,9 129 93 -36 3,9 6,6 135 2,6
Nahrungs- und Genuf3mittel, Getrdnke u. Tabakwaren
Geschaftsklima 9,9 7,8 125 7,5 16,6 11,7 8,9 4,6 2,2 -2,0 1,7 32 29
Geschaftslage 25,1 239 265 272 21,7 242 186 12,6 13,2 79 135 16,8 10,8
Geschéaftserwartungen -4,3 -7,2 -0,7 -10,4 11,7 0,0 -0,4 -3,1 -8,2 -11,4 -9,4 -9,6 -15,8
Beurteilung der Lagerbestande 15,0 144 124 151 54 143 170 16,7 156 22,3 18,0 19,0 22,7
Preiserwartungen 28,8 36,1 245 363 36,0 263 275 267 179 243 21,6 251 335
Bestellplane 10,7 6,5 150 14,1 11,1 10,9 9,0 10,9 134 4,9 5,8 4,9 4,9
Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere
Geschaftsklima 0,8 -4,4 1,5 -0,9 6,3 3,4 9,2 -1,7 -44  -69 -142 -80 -11,3
Geschéftslage 15,8 2,1 148 12,1 12,0 12,1 17,6 9,7 3,2 -0,5 -7,4 2,0 3,9
Geschéaftserwartungen -13,2 -10,6 -10,9 -13,1 0,6 -49 1,2 -124 -11,6 -13,1 -20,7 -17,6 -25,4
Beurteilung der Lagerbestande 53 46 59 245 163 199 158 148 152 222 20,1 20,1 30,6
Preiserwartungen 12,3 8,1 2,7 -12,2 2,1 10,6 -3,7 -5,2 -9,1 -6,4 -8,2 0,1 -7,6
Bestellplane 2,5 6,7 6,9 6,9 12,0 7,5 -2,3 2,8 -4,3 -4,8 -129 -2,9 -113
Pharmazeut., med. u. orthopad. Erzeugnisse
Geschaftsklima 289 196 245 234 17,6 26,1 17,7 93 113 6,9 10,6 22,1 156
Geschaftslage 34,7 247 365 416 262 485 324 165 29,5 18,7 239 444 319
Geschéaftserwartungen 23,2 147 13,1 6,5 9,4 57 4,0 2,4 -5,5 -4,3 -2,0 1,9 0,5
Beurteilung der Lagerbestande 157 14,1 16,3 28,2 4,4 52 259 199 176 150 22,8 235 21,0
Preiserwartungen 179 229 230 138 226 21,3 19,3 385 169 142 16,3 4,0 15,9
Bestellplane 38,6 342 399 296 40,5 344 355 306 245 296 355 391 373
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.)
Geschéftsklima 87 12,0 12,0 9,7 154 54 209 -2,7 2,9 2,4 -104 -19 -131
Geschaftslage 32,1 30,1 314 364 362 27,0 312 3,0 175 169 11,7 128 4,0
Geschéftserwartungen -12,4 -4,6 -5,8 -13,9 -3,5 -142 11,1 -8,1 -10,7 -11,2 -30,3 -156 -28,8
Beurteilung der Lagerbestande 22,8 249 236 246 205 284 21,0 293 31,8 246 30,7 268 255
Preiserwartungen 38,7 194 286 238 278 264 195 223 131 359 219 19,2 239
Bestellplane 6,2 1,8 4,8 -16,3 1,7 32 -42 -25 -16 0,2 -11,7 -7,7 -23,4

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19 11/19 12/19
Gerite d. Informations-u. K ikationstechnik
Geschaftsklima 23,6 18,0 16,3 7,4 0,8 -6,4 -1,5 4,5 -4,3  -13,2 -2,6 -3,4 1,5
Geschaftslage 350 41,4 370 29,8 23,6 9,0 10,7 142 115 2,4 12,0 19,5 23,7
Geschaftserwartungen 12,7 -3,2 -2,7 -12,8 -19,7 -20,7 -13,0 -47 -18,9 -27,7 -16,2 -23,8 -18,5
Beurteilung der Lagerbestande 16,5 56 244 260 247 164 239 269 256 21,9 30,2 12,7 188
Preiserwartungen 10,3 -1,7 -5.2 -8,2 -5,9 -0,8 -7,1 5,4 -11,4 -6,4  -2,1 -3,5 -0,2
Bestellpldne 19,8 159 16,0 4,1 -2,3 -6,7 -12,3 -18,1 -186 -21,3 -15,6 -15,1 -25,2
Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehor
Geschaftsklima 26,8 20,3 195 21,0 153 17,8 11,7 3,9 19 -116 -6,6 -1,7 -4,2
Geschaftslage 47,7 44,4 44,7 46,5 415 363 34,7 208 260 136 20,0 179 150
Geschaftserwartungen 7,6 -1,4 -3,1 -1,8 -8,0 0,7 -89 -11,7 -19,5 -338 -30,0 -30,3 -21,7
Beurteilung der Lagerbestande 145 154 22,7 95 196 179 20,2 258 258 276 27,4 258 252
Preiserwartungen 280 27,7 336 184 20,7 158 151 169 153 19,8 146 193 17,6
Bestellplane 22,4 3,9 -4,9 -1,5 3,2 19 -108 -10,1 -13,6 -169 -18,9 91 -6,7
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse
Geschaftsklima 25,5 22,5 18,7 13,5 17,2 3,2 190 130 -16 214 6,4 1,9 -1,4
Geschaftslage 45,0 69,4 50,5 42,8 485 222 493 557 438 486 39,5 308 27,5
Geschaftserwartungen 7,6 -16,3 -9,0 -12,3 -10,3 -14,2 -7,6 -22,6 -38,6 -29 -22,1 -23,4 -26,6
Beurteilung der Lagerbestande -7,4 -1,5 -6,6 -4,2 -2,5 -4,3 -9,3 -4,1 15 11,8 1,8 9,0 8,3
Preiserwartungen -2,9 290 261 270 357 246 158 204 -52 -3,5 -12,2 9,9 12,8
Bestellpldne 4,0 92 -71 0,0 6,4 4,8 -1,7 44 -73 -6,8 -10,2 -11,7 -11,9
Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug
Geschéftsklima -0,9 -6,2 -10,6 -1,0 -8,9 -6,4 -3,7 -191 -265 -294 -289 -18,1 ~-178
Geschéftslage 32,5 250 133 263 191 132 145 -48 93 -135 -11.2 1,1 -12;3
Geschéftserwartungen -29,5 -33,0 -31,8 -249 -334 -242 -203 -32,3 -42,1 -439 -449 -354 -231
Beurteilung der Lagerbestande 174 175 21,0 202 203 26,7 227 382 264 315 331 340 174
Preiserwartungen -23,4 -30,3 -15,5 91 -153 -17,2 -17,8 -28,1 -38,6 -44,2 -47,7 -353 -20,9
Bestellpléne -19,3  -28,7 -22,5 -21,3 -268 -27,8 -24,8 -36,1 -39,7 -43,9 -446 -369 -154
Metall und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bed. Gas, Wasser, Heizung
Geschaftsklima 29,2 9,7 158 19,1 19,7 146 11,2 0,7 5,9 -0,2 2,1 6,4 5,7
Geschaftslage 46,0 32,1 27,4 295 348 30,2 283 6,5 161 12,0 18,1 18,2 159
Geschaftserwartungen 13,6 -10,5 4,7 9,1 5,6 0,0 -47 -50 -39 -11,7 -12,6 -47 -3,9
Beurteilung der Lagerbestande 225 226 18,2 18,7 17,2 20,7 225 284 286 293 331 291 265
Preiserwartungen 353 43,1 40,2 436 376 332 32,7 362 286 17,8 36,5 30,2 286
Bestellplane 3,5 -3,9 -6,1 3,7 -1,0 11 6,7 -13,5 -1,5 -9,5 -8,8 -6,8 7,9
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik
Geschaftsklima 252 150 21,2 160 181 17,0 11,2 11,7 10,8 5,9 8,0 5,5 3,4
Geschaftslage 40,7 339 376 298 330 354 26,7 238 287 257 30,7 21,6 159
Geschaftserwartungen 10,6 -2,4 5,9 3,1 4,1 0,1 -3,2 0,3 -5,6  -12,0 -12,5 -9,6 -8,3
Beurteilung der Lagerbestande 17,1 17,3 17,3 145 -1,2 11,2 165 174 14,7 20,1 16,1 13,2 16,8
Preiserwartungen 41,3 388 368 328 313 238 206 215 26,7 266 296 364 454
Bestellplane 2,7 3,3 0,9 -0,3 51 2,5 3,1 0,8 -3,6 -3,0 L1 0,1 6,9
Chemische Erzeugnisse
Geschaftsklima 19,6 151 14,4 16,2 14,7 8,2 7,9 60 -7,1 -4,5 1,2 -3,0 -5,3
Geschaftslage 45,2 43,1 359 363 368 303 31,2 124 255 19,0 26,9 12,6 9,8
Geschaftserwartungen -3,4 -9,7 -5,2 -2,3 -54 -11,8 -13,1 -229 -350 -254 -216 -17,5 -19/4
Beurteilung der Lagerbestande 19,1 188 195 23,1 274 28,7 280 225 363 198 22,2 20,6 20,3
Preiserwartungen 29,7 233 285 193 232 284 156 136 154 13,8 30,6 9,4 1,7
Bestellpldne 8,7 149 199 153 11,5 8,9 -2,9 -8,1 -11,5 -12,5 -6,5 7,1 5,9
Kfz-GroRhandel
Geschéftsklima 6,4 -35 0,0 9,9 1,8 -9,3 0,3 -8,9 -9,2 -7,2 9,3 -5,2 2,9
Geschéftslage 23,5 43 18,0 27,4 248 6,0 17,9 7,8 13,3 12,1 155 8,7 21,7
Geschéftserwartungen 93 -11,1 -16,5 -6,3 -18,9 -234 -158 -244 -29,3 -24,7 3,3 -183 -144
Beurteilung der Lagerbestande 40,5 279 330 275 326 333 109 306 204 234 416 10,5 21,1
Preiserwartungen 5,4 -1,9 -2,0 -3,2 24 -11,3 -10,3 -150 -26,4 -21,8 -3,5 -11,1 -0,3
Bestellpléne -3,0 -1,8 -18,1 -18,5 -7,2 -36,1 -28,8 -23,0 -18,6 9,1 -3,4 -13,5 -16,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19 11/19 12/19

Bekleidung und Schuhe

Geschaftsklima -16,3 -24,3 -19,1 -248 -12,1 -244 -19,0 -12,2 -31,4 -10,0 -8,0 -146 -16,9
Geschaftslage 9,4 -18,0 -9,2  -11,7 -3,9 9,1 -150 -20,2 -10,5 -6,6 -80 -99 -113
Geschaftserwartungen -229 -304 -284 -37,0 -20,1 -385 -22,9 -3,9 -50,0 -13,3 -7,9 -19,1 -223
Beurteilung der Lagerbestande 276 383 298 392 353 395 488 293 183 30,8 19,1 324 38,2
Preiserwartungen 31,4 279 226 235 186 21,2 204 30,7 196 209 351 240 20,0
Bestellplane -19,5 -28,0 -33,4 -305 -31,8 -37,7 -310 -26,6 -444 -48 -181 -238 -313
Keramische Erzeugnisse, Gl en u. Reini ittel
Geschaftsklima 246 263 248 252 246 22,0 24,7 337 256 181 20,6 29,2 38,0
Geschaftslage 47,6 36,7 43,4 429 418 42,1 423 536 480 374 369 46,8 535
Geschaftserwartungen 3,7 16,4 7,6 8,7 8,5 3,6 83 155 5,3 0,4 54 129 234
Beurteilung der Lagerbestande 16,7 16,5 16,5 214 27,8 13,0 16,3 -3,0 292 196 281 334 27,1
Preiserwartungen 44,7 33,9 299 253 226 285 19,7 18,6 242 258 264 257 398
Bestellplane 4,5 16,2 2,3 2,8 4,0 19,7 188 -0,2 0,6 6,7 1,7 -2,0 459
Mébel, Teppiche, Lampen und Leuchten
Geschéftsklima 4,6 -3,2 3,8 159 -0,2 3,7 4,7 3,3 13,0 12,7 10,0 12,8 12,0
Geschéftslage 15,0 6,7 181 216 155 162 10,2 11,9 31,0 243 30,5 316 228
Geschaftserwartungen -5,2  -12,6 9,4 10,4 -14,7 -8,2 -0,7 -4,9 -3,7 1,6 -8,7 -4,4 1,7
Beurteilung der Lagerbestande 29,9 32,5 242 27,7 10,0 17,3 255 223 17,2 15,7 19,5 16,6 14,6
Preiserwartungen 16,7 115 174 247 30,0 215 345 293 30,0 29,7 259 31,8 36,2
Bestellplane 8,9 -3,6 9,4 19,2 3,9 8,7 13,9 2,2 4,2 -2,0 32,0 13,6 0,9
Biicher, Schreib- und Papierwaren
Geschaftsklima 7,3 0,0 -5,8 5,6 -6,2 -5,0 -0,8 -9,4 -4,0 -142 -10,5 -10,3 -25,1
Geschaftslage 18,7 10,2 10,4 20,6 1,7 2,4 8,5 -2,8 3,4 76 -15 -6,1 -11,8
Geschaftserwartungen -3,5 -9,7  -20,7 -83 -19,2 -122 9,7 -159 -11,0 -33,8 -19,0 -143 -375
Beurteilung der Lagerbestande 30,7 186 22,4 22,7 378 20,7 241 224 257 232 285 230 219
Preiserwartungen 372 393 292 381 9,4 14,1 87 135 159 186 -0,1 150 21,0
Bestellpldne 6,1 3,3 -4,9 9,9 -5,8 1,1 18,8 -6,3 -4,0 -8,6 -155 -109 -17,0

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

GroBhandelinkl. Kfz
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GroRhandel inkl. Kfz
Preisentwicklung im Vormonat

GROSSHANDEL
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik
Geschaftsklima, Geschaftslage und Geschéaftserwartungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

Einzelhandel: Leichter Riickgang des
Geschaftsklimaindikators

L.

Der Geschaftsklimaindikator fiir den Einzelhandel ist im Dezem-
ber leicht gesunken. Der Pessimismus bei den Erwartungen hat
sich verstarkt. Mit dem aktuellen Geschaftsverlauf waren die
Handler allerdings nahezu unverdndert zufrieden. Die erzielten
Umsétze Ubertrafen die Ergebnisse des Vorjahresmonats. Nach
Angaben des Handelsverbands Deutschland dirfte der Einzel-
handel in November und Dezember einen Umsatz von 102 Mrd.
Euro erwirtschaften, was einen Umsatzanstieg um 3,0 % gegen-
lber dem Vorjahreszeitraum bedeutet. Angesichts des hohen
Lagerdrucks wollten sich die Einzelhandler bei den Bestellmen-
gen zurlickhalten. Beim Personal sind weiterhin Einstellungen
vorgesehen. Die Preise sollen tendenziell weiter steigen.

I1.

Sowohlim Gebrauchs- als auch im Verbrauchsgiiterbereich ver-
schlechterte sich das Geschaftsklima. Der verbesserten aktuel-
len Geschéftslage standen deutlich eingetriibte Geschéftser-
wartungen gegeniber. Im Gebrauchsglterbereich soll die Mit-
arbeiterzahl kaum erhéht werden. Obwohl sich der Lagerdruck
verscharfte, diirfte die Zurlckhaltung bei der Ordervergabe
merklich gelockert werden. Auch im Verbrauchsgiterbereich ist
eine Aufstockung der Belegschaften etwas weniger haufig vor-
gesehen. Die Betriebe wollten ihre Orderpolitik etwas restrikti-
ver gestalten. In beiden Bereichen soll sich der Preisanstieg mit
zunehmender Dynamik fortsetzen.

I11.

Im Jahr 2019 bewerteten die Apotheker ihre aktuelle Geschafts-
lage durchgehend positiv. Ihre Geschaftserwartungen waren
dagegen stark von Pessimismus gepragt, die entsprechenden
Salden lagen dennoch liber dem langjahrigen Durchschnitt. Im
Dezember liel’ die Skepsis bezliglich des zukiinftigen Geschafts-
verlaufs deutlich nach. Darliber hinaus verbesserte sich die
Geschaftslage weiter. Infolgedessen stieg der Klimaindikator
kraftig. Den Umfrageergebnissen zufolge ist eine Erhéhung der
Mitarbeiterzahl haufiger vorgesehen. Die Apotheker leiden seit
Jahren unter grofier Unsicherheit. Laut einer Umfrage der Bun-
desvereinigung Deutscher Apothekerverbdnde e.V. fehlen den
Betrieben stabile ordnungspolitische Rahmenbedingungen.
Dariiber hinaus haben die Apotheken immer haufiger mit Liefer-
engpassen bei Medikamenten zu kdmpfen. Nach Angaben des
Deutschen Arzneiprifungsinstituts e.V. hat sich die Anzahl der
gemeldeten Lieferengpdsse zwischen 2016 und 2018 von fiinf auf
neun Mio. fast verdoppelt. Die Rabattvertrage zwischen Herstel-
lern und gesetzlichen Krankenkassen erschweren zusatzlich die
Situation. Gleichwohl stieg der Gesamtumsatz der Apotheken im
Jahr 2018 realum 3,6% und betruginsgesamt 50,8 Mrd. Euro. Mit
einem Anteil von rund 81% bleiben rezeptpflichtige Arzneimittel
das umsatzstarkste Segment. Der Hauptumsatz entfallt dabei
auf geschiitzte Originalmedikamente. Im laufenden Jahr sind die
Umséatze der Apotheken weiter gestiegen. So setzten sie von

Januar bis Oktober 2019 nach Angaben des Statistischen Bun-
desamts nominal 4,7% mehrum alsim vergleichbaren Vorjahres-
zeitraum. Zu den absatzstarksten Produktgruppen im Apothe-
kenmarkt des ersten Halbjahres 2019 zahlten die durchschnitt-
lich deutlich glinstigeren Generika. Nach wie vor waren patent-
gestutzte hochpreisige Arzneimittel die Umsatztreiber. Auch im
kommenden Jahr ist in der Apothekenbranche mit einem
Umsatzwachstum zu rechnen.

Iv.

Die aktuelle Geschaftslage im Schuheinzelhandel wurde in den
erstendrei Quartalen Giberwiegend negativ beurteilt. Im Oktober
hellte sich angesichts der anziehenden Nachfrage die Stimmung
auf. Die Geschaftserwartungen blieben allerdings pessimistisch.
Am aktuellen Rand wurde der Pessimismus von Zuversicht abge-
|6st. Die derzeitige Geschaftslage wurde allerdings weniger giins-
tig beurteilt. Vor dem Hintergrund tberhohter Lagerbestdnde
duBerten sich die Umfrageteilnehmer in Bezug auf die zukiinftige
Ordervergabe zurlickhaltend. Es ist geplant, den Personalbe-
stand zu vergréfRern, wenn auch weniger haufig als noch im Vor-
monat. Die Zahlen des Statistischen Bundesamts deuten darauf
hin, dass der Schuheinzelhandel im bisherigem Jahresverlauf
deutlich besser abgeschnitten hat als im Vorjahr. Von Januar bis
Oktober stieg derreale Umsatzum 2,7%, im vergangenen Jahrist
erin diesem Zeitraum um fast 5% gesunken. Das Wachstum des
Sneaker-Segments lasst weiterhin nicht nach - in sechs Jahren
hat sich der Umsatz mit Sneakern mehr als verdoppelt.

V.

Der Geschaftsklimaindikator flir den Einzelhandel mit Mobeln,
Einrichtungsgegenstanden und Hausrat ist im Dezember leicht
gestiegen. Wahrend die aktuelle Lage weniger glinstig bewertet
wurde, waren die Geschéaftserwartungen weniger von Pessimis-
mus gepragt. Auch beziiglich der Méglichkeiten, in den kommen-
den Monaten héhere Verkaufspreise durchsetzen zu kénnen,
waren die befragten Unternehmen optimistisch. Die erzielten
Umsaétze lagen iiber den Ergebnissen des Vorjahresmonats. Trotz
der liberhdhten Lagerbestande planten die Handler, ihre Bestell-
tatigkeit weniger restriktiv zu gestalten. Der Mitarbeiterstamm
wird voraussichtlich nicht erweitert. Bisher hat die konjunktu-
relle Abklhlung keine Auswirkungen auf den Kauf von Mdbeln
und Einrichtungsgegenstdnden. Knapp 42 Mio. Wohnungen stel-
len flr die Branche ein hohes Einrichtungspotenzial dar. Nach
Angaben des Statistischen Bundesamts lagen die Umsatze von
Januar bis Oktober real um 3,4% und nominal um 4,3% tber den
Ergebnissen des Vorjahreszeitraums. Der gesamte Umsatz mit
Mobeln und Einrichtungsgegenstanden belief sich im Jahr 2018
auf rund 33 Mrd. Euro.

Alla Bauer
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Einzelhandel EHZ

Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat

Dezember 2019
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EINZELHANDEL

12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19 11/19 12/19

Einzelhandel inkl. Kfz

Geschéftsklima 16 -09 1,2 7,2 3,5 7,0 8,9 5,0 4,1 2,3 1,5 5,5 4,3
Geschéftslage 129 146 149 231 172 21,4 264 258 22,8 22,1 22,0 232 233
Geschaftserwartungen 9,0 -154 -11,7 -7,5 -9,3 -6,5 -7,1 -13,9 -13,0 -158 -17,1 -10,8 -13,0
Beurteilung der Lagerbestande 24,6 243 258 23,8 244 194 242 234 249 253 24,8 23,0 246
Preiserwartungen 20,1 18,0 17,3 185 19,2 16,7 157 187 169 19,3 17,9 198 218
Beschéftigtenerwartungen -0,5 0,7  -21 -0,2 0,9 -0,1 -0,8 1,3 -1,5 -4,4 1,2 3,0 1,5
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 0,7 -55 -52 -27 -69 54 -33 -80 41 98 -71,3 -65 -87
Geschéftslage 9,4 7,4 4,5 10,3 2,7 19,2 13,0 9,0 14,1 8,0 14,7 7,8 8,7
Geschéftserwartungen -7,7 -17,6 -144 -149 -160 -7,5 -184 -236 -209 -26,2 -27,1 -19,7 -24,7
Beurteilung der Lagerbestande 18,1 232 225 233 228 233 261 265 288 28,1 276 269 321
Preiserwartungen 10,7 12,0 62 11,2 12,1 9,0 6,2 5,4 4,5 10,5 7,6 11,6 125
Beschaftigtenerwartungen 0,0 -0,9 -4,2 -4,5 -3,9 -1,5 -3,7 2,2 -4,8 -13,1 -4,2 -6,5 -8,1
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima -6,5 -6,7 -1,4 15 -3,2 -1,0 0,8 2,6 0,2 -3,0 -3,4 2,6 2,4
Geschéftslage 4,1 6,9 31 204 1106 128 17,6 244 200 14,0 19,1 21,4 245
Geschéftserwartungen -16,6 -194 -17,5 -15,7 -16,1 -14,0 -14,7 -17,2 -179 -18,7 -23,6 ~-14,7 -17,6
Beurteilung der Lagerbesténde 31,1 313 306 316 31,9 279 262 245 273 275 27,4 22,7 223
Preiserwartungen 149 129 173 193 189 164 169 185 154 17,4 17,3 20,0 21,6
Beschéftigtenerwartungen -6,2 -3,3 -8,1 -3,5 8,1 -2,7 -4,1 2,6 0,0 0,4 1,8 3,1 1,8
Nahrungs- und GenuBmittel
Geschéftsklima 28,1 263 236 253 216 266 198 199 7,7 196 285 19,6 181
Geschéftslage 41,3 416 44,1 48,1 412 442 50,0 448 269 43,8 46,8 50,9 40,6
Geschaftserwartungen 15,7 119 4,8 4,5 3,5 10,2 -6,8 -2,5 -9,9 -2,2 115 -7,8 -2,3
Beurteilung der Lagerbestande 144 16,2 18,1 144 12,1 136 148 132 173 140 134 9,7 12,0
Preiserwartungen 30,1 30,3 28,2 168 22,2 348 264 339 31,8 282 245 274 324
Beschéftigtenerwartungen 6,5 13,6 10,2 83 11,2 10,2 49 9,3 0,1 15,8 10,6 6,4 7,6
Apotheken
Geschéftsklima 1,0 -0,2 55 -05 -45 -13 -1 -23 -10 -60 -55 0,9 8,4
Geschéftslage 24,2 30,3 362 280 23,7 31,8 241 245 294 212 29,0 29,7 308
Geschéftserwartungen -19,9 -26,6 -21,2 -254 -29,2 -29,8 -32,2 -259 -27,4 -29,8 -348 -243 -119
Beurteilung der Lagerbestande 20,7 20,3 19,3 252 224 20,2 205 18,6 156 153 16,3 9,6 14,8
Preiserwartungen 2,6 6,6 10,6 113 5,8 1,7 3,8 2,9 5,0 -1,0 129 4,1 3,3
Beschéftigtenerwartungen -0,2 6,6 4,1 79 145 0,6 1,6 2,0 8,5 80 128 17,4 23,2
Kfz Einzelhandel
Geschéftsklima 09 -51 0,2 1,8  -2,0 09 -39 -86 -60 -12,0 -10,7 -10,3 ~-11,2
Geschéftslage 9,0 92 12,2 182 11,9 163 10,6 79 14,1 8,6 12,7 8,3 7,8
Geschéftserwartungen -6,8 -184 -11,2 -134 -150 -134 -17,4 -238 -242 -30,6 -31,5 -27,2 -285
Beurteilung der Lagerbestande 148 159 159 19,5 183 199 239 242 240 26,5 243 257 319
Preiserwartungen 8,8 6,3 -4,8 7,1 5,7 0,6 -0,2 1,3 1,7 11,3 7,3 6,8 4,7
Beschaftigtenerwartungen 3,9 0,6 -2,4 -0,5 -2,2 -1,4 -2,3 6,0 -3,2 -155 -1,2 -0,5 -5,5
Tankstellen
Geschaftsklima 10,7 -34 -34 2,5 2,0 0,0 13 66 -93 -1,5 0 -13 0 47 1,0
Geschéftslage 340 14,1 18,5 225 239 19,7 245 8,8 16,9 89 195 11,5 157
Geschéftserwartungen -10,3 -194 -23,1 -15,7 -17,8 -18,0 -19,5 -20,8 -32,4 -22,7 -20,2 -19,7 -12,8
Beurteilung der Lagerbestande 215 7,0 5,8 9,4 5,0 7,5 51 -1,6 1,7 -1,7 6,6 3,6 5,5
Preiserwartungen 358 356 432 357 440 31,7 285 50,1 40,9 32,7 349 379 32,7
Beschéftigtenerwartungen 1,7 3,2 51 1,4 3,3 -4,3 -4,0 -6,9 -8,1 -2,2 10,5 -1,7 -5,0
Kfz-Teile,-Zubehor
Geschéftsklima 98 210 276 250 193 215 198 1,9 30,7 19,2 50 155 193
Geschéftslage 28,8 46,0 51,7 569 414 43,5 446 271 518 548 30,2 523 475
Geschaftserwartungen -1,7 -1,4 5,8 -2,9 -0,8 1,6 -24 -204 11,3 -115 -17,4 -15,8 -5,7
Beurteilung der Lagerbestande 14,7 179 139 16,3 7,1 49 10,7 182 -76 183 12,8 11,8 15,0
Preiserwartungen 245 13,3 196 223 17,3 146 116 31,7 30,6 26,7 27,0 157 29,5
Beschaftigtenerwartungen 16,7 7,1 156 10,2 12,6 50 21,7 242 19,8 -54 10,4 146 348

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19 11/19 12/19
Fahrradeinzelhandel
Geschéftsklima 41,8 46,5 37,2 494 536 49,1 52,8 50,9 526 389 222 37,6 434
Geschéftslage 69,7 70,9 59,1 824 836 794 788 680 661 71,0 60,2 63,8 659
Geschéftserwartungen 16,8 243 171 204 26,8 22,1 293 349 39,7 10,6 -10,2 14,0 22,7
Beurteilung der Lagerbestande 29,7 329 422 169 248 -176 19,2 125 140 3255 190 179 255
Preiserwartungen 21,6 6,5 11,0 7,7 10,7 10,7 22,4 346 213 255 8,9 304 6,0
Beschéftigtenerwartungen 6,6 12,3 50 11,0 20,2 24,7 11,1 21,2 13,2 129 241 251 20,7
Elektroeinzelhandel / WeiRe Waren
Geschaftsklima 1,9 -5,8 10,8 -1,7 -1,2 0,8 2,8 -140 -2,8 1,2 -1,6 6,6 -3,2
Geschaftslage 20,7 -1,0 359 154 82 21,1 247 155 26,8 334 17,2 32,2 5,7
Geschaftserwartungen -154 -10,5 -116 -283 -215 -17,7 -17,1 -394 -285 -26,5 -18,8 ~-16,1 -11,6
Beurteilung der Lagerbestande 17,0 12,7 175 351 22,6 19,2 226 29,3 18,0 165 142 20,2 11,0
Preiserwartungen 154 215 121 196 12,7 173 179 198 17,8 21,7 21,1 -2,3 9,8
Beschéftigtenerwartungen -0,5 3,0 -10,3 -18,8 -15,0 -13,4 -9,3 -8,0 -9,2 -12,6 -5,7 -1,2 -7,0
Computer, Soft-und Hardware
Geschaftsklima 9,9 7,0 5,7 3,3 4,3 1,8 13,7 3,5 168 222 325 242 17,2
Geschaftslage 339 31,8 353 283 298 249 43,0 22,7 382 48,0 455 548 358
Geschaftserwartungen -11,7 -15,1 -20,1 -19,0 -18,4 -19,0 -12,2 -14,0 -2,8 -0,9 20,1 -2,7 0,0
Beurteilung der Lagerbestande 152 12,8 229 17,0 26,7 20,0 159 17,2 22,0 23,0 26,8 253 343
Preiserwartungen 4,4 0,0 7,9 -5,9 3,1 -8,4 5,8 6,8 104 30,4 12,8 256 23,6
Beschaftigtenerwartungen -5,8 20,1 12,3 11,3 16,9 0,8 14,6 11,7 19 164 185 184 199
Unterhaltungselektronik
Geschaftsklima -47 -26,4 -12,1 -149 -39,6 -21,9 -23,0 -31,5 -241 -27,7 -25,7 -32,3 -23,8
Geschaftslage 12,8 -136 -74 2,4 -20,1 -2,7 -46 -156 -6,6 -149 -14,0 -36,5 9,3
Geschaftserwartungen -209 -383 -166 -30,6 -569 -39,1 -39,7 -46,0 -40,0 -39,6 -36,7 -28,0 -37,2
Beurteilung der Lagerbestande 39,5 36,4 338 448 532 335 27,6 31,0 29,7 451 410 36,0 32,6
Preiserwartungen -53,8 -20,4 4,3 -23,7 -450 -28,0 -30,2 -244 -416 -50,0 -43,8 -469 -39,9
Beschaftigtenerwartungen -2,4 -4,3 6,3 -14,2 -17,9 -14,6 9,0 -23,0 -191 -394 -23,5 -151 -219
Bau- und Handwerkerbedarf
Geschéftsklima 20,4 16,3 16,7 25,1 22,7 156 155 269 32,5 115 8,8 214 6,2
Geschéftslage 419 31,2 31,8 438 371 304 306 47,0 66,1 352 372 40,6 30,1
Geschaftserwartungen 0,8 2,5 2,6 7,9 9,2 1,8 1,5 8,5 3,2 -9,8 -16,2 3,7 -15,2
Beurteilung der Lagerbestande 20,1 200 17,2 22,7 200 19,7 32,0 175 200 10,4 214 20,0 20,8
Preiserwartungen 45,7 31,8 34,0 58,7 408 325 335 338 285 31,6 32,7 321 298
Beschéftigtenerwartungen 12,9 16,5 10,8 12,6 10,5 6,2 -0,2 7,9 2,5 0,2 3,6 7,1 7,1
Mobel, Einrichtungsgegenstinde
Geschéftsklima 2,1 -266  -05 1,8  -21 3,8 7,1 22 -03 -24 -11 -0,7 -04
Geschaftslage 6,2 5,7 4,7 7,6 0,8 83 17,3 135 112 11,2 119 13,2 10,7
Geschaftserwartungen -10,1 -106  -5,5 -3,8 -5,0 -0,6 -26 -85 ~-11,2 -151 -13,4 -13,7 -11,0
Beurteilung der Lagerbestande 23,8 253 249 24,7 243 244 251 266 27,4 29,0 154 279 26,1
Preiserwartungen 37,4 31,8 31,1 344 424 293 268 309 329 339 303 333 315
Beschéftigtenerwartungen -8,8 -4,4 -6,3 -0,9 -8,5 -5,2 -3,8 1,1 -7,3 -7,6 -5,4 -9,0 -5,6
Haus, Heimtextilien, Teppiche
Geschaftsklima 5,8 2,5 93 152 264 140 30,4 269 27,7 31,4 2,7 216 234
Geschaftslage 22,1 14,7 27,4 40,0 52,5 344 62,4 482 416 526 173 37,8 51,2
Geschaftserwartungen -9,2 -9,0 -1,4 -7,0 3,0 -4,6 2,3 7,3 146 12,0 -11,0 6,6 -1,4
Beurteilung der Lagerbestande 18,2 17,2 22,2 265 275 27,8 293 264 222 209 27,7 259 251
Preiserwartungen 244 269 352 269 204 166 21,4 143 79 16,7 148 13,7 7,6
Beschaftigtenerwartungen 6,5 -14,7 -11,5 -11,2 -17,1 -16,6 -154 -3,7 4,6 3,1 56 17,7 253
Uhren, Schmuckwaren
Geschaftsklima -20,5 -29,0 -15,0 -149 -10,0 8,2 2,3 -26  -1,1 -10,8 -3,9 -5,0 -3,1
Geschaftslage -12,7 56  -6,1 -4,0 -05 285 20,0 283 288 7,7 156 16,3 20,1
Geschaftserwartungen -28,1 -49,5 -23,4 -252 -190 -10,3 ~-13,9 -293 -27,1 -27,7 -21,6 -24,2 -23,8
Beurteilung der Lagerbestande 42,1 448 47,7 294 442 129 584 42,8 483 419 43,7 394 516
Preiserwartungen 282 179 174 225 242 181 234 358 351 60,1 494 385 33,6
Beschaftigtenerwartungen -12,4 -4,5 -7,6  -20,4 -8,9 -10,9 -3,1 -13,6 -3,6 -9,5 -1,3 -0,5 -6,3

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19 11/19 12/19

Drogerien & Parfiimerien

Geschéftsklima 12,5 2,8 4,7 84 -138 10,0 14,1 26,8 155 -26 4,0 9,1 1,5
Geschaftslage 27,1 13,8 13,7 254 2,7 243 22,7 359 335 7,3 222 31,7 221
Geschaftserwartungen -1,3 -1,7 -3,8 -7,2  -28,9 -3,3 58 18,1 -1,2 -12,0 -12,7 -11,3 -17,2
Beurteilung der Lagerbestande 17,7 16,1 16,4 218 27,6 158 3,8 130 22,7 293 20,6 180 11,6
Preiserwartungen 195 269 186 31,0 26,7 305 248 31,6 27,7 287 285 324 299
Beschéftigtenerwartungen 11,9 156 -18,0 152 39,7 176 11,0 224 17,0 12,7 189 9,5 -15,7
Sport- und Campingartikel
Geschéftsklima -18,2 2,4 3,7 -59 3,2 1,9 231 30 -24 3,0 6,8 246 219
Geschaftslage 13,5 20,2 24,0 7,7 148 132 214 6,5 99 17,4 263 428 46,1
Geschéaftserwartungen -45,2 -139 -149 -18,7 -7,8 -8,8 24,7 -0,3 -14,0 -10,5 -11,1 7,8 0,1
Beurteilung der Lagerbestande 549 346 498 409 37,3 143 393 325 531 40,7 60,1 603 58,0
Preiserwartungen -24,3  -2,7 85 250 -33 -152 -154 -68 -11,2 -146 -89 112 -68
Beschaftigtenerwartungen -12,6  -10,1 -19,7 -4,7 -36,5 -9,2 -14)5 -3,9 -23,7 -31.3 -6,8 -4,2 1,0
Bekleidung
Geschaftsklima -28,8 -29,5 -34,7 -179 -161 -23,1 67 -74 81 -18 -99 -10,1 -10,1
Geschaftslage -31,6 -234 -355 -10,2 -11,5 -20,7 -0,1 5,4 3,2 5,7 3,3 7,5 137
Geschéftserwartungen -25,9 -355 -339 -253 -20,6 -254 -13,1 -194 -187 -20,5 -22,3 -26,2 -31,3
Beurteilung der Lagerbestande 64,7 543 57,5 519 589 533 476 379 495 42,6 416 41,2 419
Preiserwartungen -3,6 -12,3 -0,4 3,4 3,0 2,5 8,4 2,4 -1,6 30,4 -25 104 124
Beschaftigtenerwartungen -19,6 -199 -29,3 -18;3 -7,8 -13,0 -13,9 -8,4 -184 -12,5 -23,7 -4,0 -9,4
Schuheinzelhandel
Geschaftsklima -36,6 -42,5 -30,1 158 122 -32,7 -10,5 -3,2 -144 40 -1,7 5,9 9,8
Geschaftslage -54,2 -61,0 -40,8 28,1 10,3 -53,5 -26,7 -1,2 -208 -6,5 6,1 16,1 11,3
Geschéftserwartungen -16,9 -21,6 -18,7 42 142 -89 72 52 -18 -15 -93 -38 8,4
Beurteilung der Lagerbestande 53,2 56,0 557 181 33,8 539 51,0 44,9 42,7 40,7 324 1,8 37,3
Preiserwartungen -1,0 -4,9 5,8 3,1 1,3 -1,1 -4,5 -16,4 -2,7 47 253 0,5 139
Beschaftigtenerwartungen -23,9 -27,8 -233 -222 -6,3 -11,0 -5,7 -10,0 -11,3 -7,3 -0,7 9,7 3,1
Schreib- und Papierwaren
Geschaftsklima -84 10,3 155 155 ~-15;2 3,5 70 -23 278 6,6 57 357 5,5
Geschaftslage -18,5 3,8 9,2 9,4 1,4 83 11,3 -12,2 37,1 5,2 70 61,0 19,6
Geschaftserwartungen 23 17,0 22,0 21,7 -30,4 -1,2 2,8 8,1 18,7 8,1 45 12,9 -1,8
Beurteilung der Lagerbestande 62,8 52,5 50,0 337 391 321 361 366 297 369 259 32,2 281
Preiserwartungen 59,1 539 50,5 30,5 581 540 457 358 332 397 22,1 47,7 38,8
Beschéftigtenerwartungen -8,1 10,7 -8,3 8,6 -20,0 57 -25,0 6,6 -6,1 -13,4 -153 4,4 14,7
Buchhandel
Geschéftsklima -2,3 -21,5 11,8 5,4 1,7 109 -02 -16 93 -88 -10,0 -29 -51
Geschaftslage 95 -39 193 30,5 269 262 20,2 283 19,7 224 163 165 29,5
Geschéftserwartungen -13,5 -37,6 46 -17,0 -20,7 -34 -188 -27,6 -344 -356 -33,1 -20,6 -34,6
Beurteilung der Lagerbestande 10,0 18,9 14,0 10 279 286 306 294 33,1 235 316 226 284
Preiserwartungen 22,8 27,0 208 49 158 133 172 19,3 238 18,1 11,5 19,3 144
Beschaftigtenerwartungen -8,7 -9,0 -2,6 -4,6 4,4 -13,2 0,2 -0,7 -2,3 -11,9 -9,4 -4,3 -5,7
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf
Geschaftsklima 15,4 26 256 370 17,8 129 22,1 162 186 144 -2,1 20,0 28,1
Geschaftslage 26,8 255 295 605 33,8 288 543 360 428 31,0 11,2 389 57,1
Geschéaftserwartungen 45 -179 21,8 157 3,0 -2,0 -6,0 -19 -3,2 -1,0 -145 2,6 2,4
Beurteilung der Lagerbestande 19,7 26,4 19,7 31,2 281 259 251 19,0 23,1 24,0 43,0 183 20,2
Preiserwartungen 351 47,4 240 20,7 279 355 20,6 6,3 243 227 19,6 12,3 312
Beschaftigtenerwartungen 42 2,0 3,1 2,2 2,3 5,4 -3,9 -4,0 5,1 0,7 -23,0 -2,3 -0,7
Spielwaren
Geschaftsklima -19,7 2,7 -19,1 23,4 133 46 16,5 19,7 186 19,5 134 265 27,4
Geschaftslage -3,7 3,5 8,4 289 224 83 32,7 331 326 269 245 37,7 399
Geschaftserwartungen -34,4 2,0 -429 18,0 4,6 1,0 15 7,0 55 12,3 2,7 158 15,6
Beurteilung der Lagerbestande 35,9 23,7 27,7 136 245 215 284 280 17,2 281 214 20,6 228
Preiserwartungen 169 39,7 350 351 265 396 257 21,4 29,7 64,7 243 190 24,5
Beschaftigtenerwartungen -12,5 6,7 -11,9 6,0 -1,3  -11,6 -7,6 0,8 -2,8 -0,3 1,1 13,6 -2,4

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Dienstleistungen: Verbessertes Geschaftsklima

L.
Im Dienstleistungssektor!blickten die befragten Firmen wieder
mit Optimismus auf die kommenden Monate - die Geschéftser-
wartungen verbesserten sich nun den vierten Monatin Folge, der
entsprechende Saldo lag aber dennoch unter seinem langfristi-
gen Mittelwert. Die aktuelle Geschéftssituation stellte sich eben-
falls gilinstiger dar, so dass der zugehorige Indikator auch im
Dezember splirbar tiber dem historischen Durchschnitt lag. Das
Geschaftsklima fiel so positiv aus wie zuletzt im Mai. Dem Statis-
tischen Bundesamt zufolge sind die nominalen Umsatze unter-
nehmensnaher Dienstleister im dritten Quartal sowohl zum Vor-
quartal als auch zum Vorjahresquartal um 3% gestiegen. Den
Angaben der Umfrageteilnehmer zufolge sind die Umsatze im
vierten Quartal ebenfalls beim tUberwiegenden Teil der Firmen
hoher ausgefallen. Der Auftragsbestand wurde per saldo als eher
grol} eingestuft, so dass die Umsatzerwartungen fir die kom-
menden drei Monate entsprechend positiv ausgefallen sind.
Dennoch kommt der noch im ersten Halbjahr weit verbreitete
Personalaufbau zunehmend zum Erliegen - per saldo eine
knappe Mehrheit der Firmen vergroRerte im November ihren
Personalbestand. Flir die kommenden Monate blieben die Perso-
nalplanungen hingegen nach wie vor uberdurchschnittlich
expansiv ausgerichtet. Zum Jahresanfang sollen die Preise fir
angebotene Dienstleistungen vielerorts angehoben werden.
GrofleVerdanderungendes Geschéftsklimas gabesim Bereich
Information und Kommunikation. So verbesserte sich das
Geschaftsklima in den Bereichen Telekommunikation, IT-Dienst-
leistungen und den Erbringern von Dienstleistungen der Infor-
mationstechnik zum Teil sehr deutlich. Positiv anzumerken
bleibt, dassim Bereich Speditionen und Lagerei der Geschéftskli-
maindikator erstmals seit Juli wieder im positiven Bereich lag.
Im Gegensatz dazu verschlechterte sich das Geschéftsklima im
Bereich der Wach- und Sicherheitsdienstleistungen stark. Das
Geschéftsklima im Bereich der Personaldienstleistungen triibte
sich weiter ein.

I1.

Im Bereich des Grundstiicks- und Wohnungswesens berichtete
ein Grofdteil der befragten Firmen von einer guten aktuellen
Geschaftssituation. Die seit Juni anhaltende Skepsis hinsichtlich
der Entwicklungen in den kommenden sechs Monaten konnte
auch im Dezember nicht liberwunden werden. Dennoch verbes-
serte sich das Geschaftsklima und der entsprechende Indikator
Uberschritt knapp den langfristigen Mittelwert. Ein zunehmen-
der Anteil der Unternehmen gab an, dass die Umsatze in den ver-
gangenen Monaten gestiegen sind, und ein noch grofRerer Anteil
meldete einen im Vergleich zum Vorjahr hheren Umsatz. Nach-
dem bereits im November weniger neues Personal eingestellt
wurde, sahen die Planungen auch fir die kommenden drei
Monate seltener einen Beschaftigtenaufbau vor. Beziiglich der zu
erwarteten Umsatze zeigten sich die Firmen erneut optimisti-

* Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.

scher. Die Tendenz, die Preise anzuheben, soll den Angaben
zufolge auch in den kommenden Monaten anhalten.

I11.

In der Gebadude- und Gartenbetreuung fiel das Geschaftsklima
deutlich weniger gilinstig aus. Ursachlich hierfiir sind insbeson-
dere die haufig von Pessimismus gepragten Geschaftsaussichten
flr die kommenden sechs Monate. Der entsprechende Indikator
fiel auf den niedrigsten Stand seit Juni 2009. Gleichzeitig Uber-
wogen jedoch die positiven Urteile zur aktuellen Geschaftssitua-
tion sehr deutlich, wenn auch weniger stark alsim Vormonat. Der
langfristige Mittelwert wurde von dem dazugehérigen Saldo
merklich lbertroffen. Den offiziellen Zahlen zufolge lag der
Umsatz im Teilbereich Reinigung von Gebauden, StralRen und
Verkehrsmitteln im dritten Quartal um 4,5% lber den Vorjahres-
werten. Die an der Konjunkturumfrage teilnehmenden Firmen
gaben zu einem grofRen Teil an, dass ihre Umséatze in den vergan-
genen drei Monaten gestiegen sind, - dies gilt auch fiir die Anga-
ben zu der Umsatzentwicklung zum Vorjahresmonat. In Anbe-
tracht eines nochmals steigenden Auftragsbestands wurde hau-
fig zusatzliches Personal eingestellt. Dies mag auch erklaren,
warum die Firmen trotz guter Umsatzerwartung ihre Einstel-
lungstatigkeit fir die kommenden Monate etwas einschranken
wollen.

Przemyslaw Brandt
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12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19 11/19 12/19
Dienstleistungen
Geschaftsklima 269 26,0 224 269 275 215 20,7 187 133 169 168 17,4 213
Geschéftslage 43,7 47,7 450 47,1 480 39,2 40,4 403 316 376 358 361 386
Geschaftserwartungen 11,3 6,1 1,9 8,4 8,8 51 2,5 -1,0 -3,5 -20 -0,8 0,2 53
Umsatzerwartungen 26,6 24,7 246 23,0 27,5 28,7 255 21,0 16,1 20,4 21,3 24,7 27,6
Preiserwartungen 243 27,8 238 223 243 161 19,2 187 21,1 163 19,1 16,0 21,3
Beschaftigtenerwartungen 19,7 18,1 183 146 16,6 133 14,0 13,3 81 12,0 104 145 11,7
Giiterbeférderung im StraBenverkehr
Geschaftsklima 23,6 11,8 8,2 78 11,7 10,9 6,0 2,8 0,5 2,5 -0,4 -0,6 -3,1
Geschéftslage 351 275 234 21,0 22,7 208 184 173 19,2 21,7 9,1 195 8,0
Geschéaftserwartungen 12,7 -2,8 -6,1 -4,5 1,3 15 -58 -10,7 -16,6 -15,1 9,4 -189 -13,6
Umsatzerwartungen 42,4 27,9 146 257 236 224 205 13,0 114 3,1 9,0 10,4 8,0
Preiserwartungen 67,0 634 390 288 241 17,3 149 123 144 7,9 11,9 13,2 195
Beschéftigtenerwartungen 22,8 7,6 3,8 20,3 9,9 1,3 4,4 7,5 3,6 -16 -3,2 15,0 1,9
Lagerei und Speditionen
Geschaftsklima 23,5 19,8 99 142 132 10,1 1,7 2,4 -15 -4,9 -2,3 -0,7 2,9
Geschéftslage 31,6 350 30,4 351 283 283 259 152 6,4 12,6 8,5 7,3 125
Geschéaftserwartungen 15,7 5,5 -8,8 -4,9 -0,9 -6,7 -9,1 9,6 -20,4 -20,9 -12,7 -8,3 -6,3
Umsatzerwartungen 416 32,1 213 26,5 17,6 18,5 19,9 7,9 1,1 5,2 4,6 9,7 19,6
Preiserwartungen 47,5 52,0 291 283 248 206 19,0 14,1 151 9,7 13,0 158 195
Beschéftigtenerwartungen 28,8 23,5 143 165 104 12,0 10,0 5,6 14 3,1 -3,3 4,6 6,8
Personenbeférderung (ohne Luftfahrt)
Geschaftsklima -2,8 -3,6 -15,9 2,7 45 -7,3 -1,2 9,1 -2,7 8,1 9,1 -2,1 -0,4
Geschaftslage 18,5 27,0 0,3 14,7 -28 16,3 20,1 250 142 246 23,1 234 213
Geschaftserwartungen -22,0 -30,0 -30,9 -8,7 -6,2 -28,4 -20,5 -38,0 -18,3 -7,3 -4,1  -24;7 -20,0
Umsatzerwartungen 4,0 29,1 30,8 -16,1 16,3 -6,5 -5,1 -30,3 -16,9 2,1 1,1 -17,3 16,0
Preiserwartungen 9,6 159 12,2 26,0 43,4 5,1 8,9 442 279 188 254 8,7 -1,4
Beschaftigtenerwartungen 30,4 29,1 28,0 59 12,8 13,0 31,7 29,9 488 38,7 247 18,2 9,4
Beherbergung
Geschaftsklima 20,8 12,2 13,0 182 22,1 139 98 151 104 14,7 125 12,6 14,2
Geschéftslage 36,9 339 297 353 409 331 298 435 247 241 235 30,2 30,7
Geschaftserwartungen 5,8 1,4 -24 2,2 48  -3,7 -8,4 -10,1 -3,0 5,7 2,0 -3,6 -1,2
Umsatzerwartungen 17,1 -3,7 7,5 10,5 155 148 2,7 7,8 -2,2 141 18,0 12,1 16,1
Preiserwartungen 153 21,3 213 30,1 336 292 194 19,7 245 256 19,2 57 10,3
Beschaftigtenerwartungen 1,3 -1,4 -3,9 43 6,7 -1,7 1,3 -1,6 -3,9 7,1 2,3 0,4 -3,7
Gastronomie
Geschaftsklima 23,2 186 159 39,8 257 16,2 285 24,1 262 21,7 247 20,1 26,7
Geschéftslage 38,7 361 257 520 355 359 44,7 453 463 31,5 37,3 331 415
Geschéaftserwartungen 8,7 2,5 6,6 28,2 164 -2,0 134 4,8 7,7 12,2 128 7,8 12,7
Umsatzerwartungen 18,6 3,9 97 193 236 31,2 10,1 264 190 26,7 36,4 22,1 10,6
Preiserwartungen 33,3 310 252 259 250 26,2 255 435 259 27,2 336 290 369
Beschéftigtenerwartungen -6,7 -8,3 7,3 133 8,6 4,6 -5,0 -0,7 -7,3 9,7 229 1456 4,3
IT-Dienstleistungen
Geschaftsklima 40,6 38,7 403 355 357 374 319 30,7 294 278 246 27,5 31,7
Geschéftslage 59,8 58,8 59,6 54,1 524 548 52,6 49,6 47,0 488 44,6 450 47,7
Geschaftserwartungen 22,8 20,1 225 182 201 21,2 128 133 13,2 8,5 6,2 11,2 16,8
Umsatzerwartungen 39,9 383 40,0 42,1 422 453 40,2 323 347 31,7 30,7 365 379
Preiserwartungen 21,2 26,7 191 178 182 155 17,1 150 11,4 11,9 13,1 140 17,2
Beschéftigtenerwartungen 41,9 43,7 409 41,1 446 40,1 37,1 363 370 377 385 380 379
Informationsdienstleistungen
Geschaftsklima 219 226 269 381 232 30,7 247 358 323 226 190 138 247
Geschaftslage 52,0 49,2 580 66,5 520 556 449 558 57,7 52,4 44,8 283 411
Geschéaftserwartungen -4,5 -1,2 -0,4 128 -2,3 8,2 6,2 173 9,4 -3,6 -4,0 0,2 9,5
Umsatzerwartungen 17,0 129 283 139 241 334 271 294 31,1 249 27,1 458 41,0
Preiserwartungen 27,6 283 209 150 144 325 156 172 246 255 27,6 22,8 336
Beschéftigtenerwartungen 28,0 289 294 373 319 340 199 355 364 209 194 314 26,0

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19 11/19 12/19

Grundstiicks- und Wohnungswesen

Geschéftsklima 33,3 349 346 353 368 276 250 233 175 21,5 20,7 191 218
Geschéftslage 62,0 63,7 673 652 675 57,0 591 573 461 53,1 545 495 52,7
Geschaftserwartungen 7,7 9,3 5,9 8,7 9,6 1,6 -4,5 -6,3 -7,8 -6,1 -8,6 -1,5 -5,3
Umsatzerwartungen 25,0 28,9 293 232 242 283 252 20,7 16,2 254 22,3 244 26,0
Preiserwartungen 24,2 32,6 280 255 285 188 26,4 233 324 239 252 222 252
Beschéftigtenerwartungen 199 225 219 147 175 105 189 128 53 11,2 13,7 17,1 7,9
Architekturbiiros
Geschéftsklima 38,7 32,7 322 353 358 347 379 263 291 27,7 326 31,7 284
Geschéftslage 729 69,1 691 671 704 70,2 691 671 649 67,1 71,1 687 64,0
Geschaftserwartungen 8,8 1,2 0,3 7,3 5,6 3,9 10,3 -8,2 -1,8 -5,9 -0,5 -0,3 -2,4
Umsatzerwartungen 17,8 142 119 136 164 16,1 18,1 9,3 7,5 4.4 6,5 5,0 6,5
Preiserwartungen 185 176 145 148 12,1 13,0 10,7 4,7 9,2 8,7 51 9,9 6,4
Beschéftigtenerwartungen 19,3 18,7 134 163 163 153 162 10,8 139 109 157 10,2 9,3
Ingenieurbiiros
Geschéftsklima 36,2 342 330 350 351 301 320 264 251 235 31,0 286 314
Geschéftslage 66,7 68,7 653 670 684 649 647 613 568 57,3 59,7 592 648
Geschaftserwartungen 9,3 4,1 4,6 6,9 5,9 -0,1 3,3 -3,9 -2,7 -5,9 5,5 1,7 2,2
Umsatzerwartungen 16,0 17,3 186 160 252 209 19,6 13,2 13,7 151 229 16,1 21,2
Preiserwartungen 242 258 20,3 138 193 17,1 150 11,7 88 11,5 134 11,2 150
Beschéftigtenerwartungen 30,2 30,7 26,7 263 295 26,7 260 179 193 19,8 229 249 254
Gebéude- und Gartenbetreuung
Geschéftsklima 26,8 17,6 17,7 248 233 192 160 173 14,0 145 20,6 229 10,0
Geschéftslage 43,5 48,7 51,0 46,4 41,7 308 393 386 382 344 457 40,8 36,7
Geschaftserwartungen 11,3 9,6 -11,2 5,0 6,4 8,3 -5,1 -2,0 1,7 -3,7 -1,9 6,3 -13,7
Umsatzerwartungen 28,2 18,4 251 253 234 231 17,1 28,7 8,5 83 13,1 18,8 199
Preiserwartungen 135 322 261 17,6 251 202 271 21,2 22,0 204 301 7,7 206
Beschaftigtenerwartungen 20,8 28 240 26,1 21,0 258 14,9 17,8 6,5 9,4 253 24,7 10,8
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung
Geschéftsklima 37,7 303 323 332 364 392 40,0 290 316 27,7 269 36,0 326
Geschéftslage 49,5 51,3 522 524 529 516 568 49,0 46,3 493 483 594 535
Geschéftserwartungen 26,5 11,1 140 153 21,0 27,4 244 105 17,7 8,0 7,4 146 135
Umsatzerwartungen 41,7 245 37,3 26,4 40,7 33,6 40,3 374 346 269 294 214 18,7
Preiserwartungen 29,9 272 27,7 179 233 22,2 32,7 264 346 300 305 216 219
Beschéftigtenerwartungen 25,0 293 154 19,2 262 21,4 17,2 152 18,0 20,2 26,6 17,2 9,0
Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen
Geschéftsklima 34,1 288 27,1 340 247 26,8 27,4 242 183 30,2 245 192 204
Geschéftslage 53,0 51,2 450 518 39,0 37,5 412 389 356 422 359 37,1 37,3
Geschéaftserwartungen 16,7 85 10,5 175 113 166 143 104 2,2 18,8 13,6 2,6 4,7
Umsatzerwartungen 326 281 31,6 385 364 290 333 209 206 282 275 225 16,6
Preiserwartungen 21,1 19,7 133 166 164 11,2 11,1 133 11,2 139 6,1 9,1 121
Beschéftigtenerwartungen 33,8 252 329 31,1 323 21,8 219 201 243 354 245 31,7 278
Forschung und Entwicklung
Geschéftsklima 33,1 269 252 257 183 21,0 21,9 305 234 126 19,7 21,6 226
Geschéftslage 442 484 385 370 291 27,1 446 394 294 253 333 33,5 36,6
Geschaftserwartungen 22,5 7,3 12,7 149 8,0 15,0 1,3 220 17,7 0,6 6,9 10,2 9,5
Umsatzerwartungen 384 125 294 37,7 23,4 285 216 280 360 261 179 194 134
Preiserwartungen 17,7 16,0 20,6 13,7 159 11,0 6,4 76 17,8 12,1 19,1 13,1 13,7
Beschéftigtenerwartungen 258 240 309 240 349 374 361 190 37,8 164 255 181 10,8
Werbeagenturen
Geschéftsklima 30,4 22,8 161 245 192 21,8 145 8,2 9,1 10,7 9,2 7,5 11,5
Geschéftslage 33,9 293 294 226 29,8 240 206 11,1 10,8 8,7 2,8 7,3 7,4
Geschaftserwartungen 27,0 164 3,6 26,5 9,1 19,7 8,5 5,3 74 12,7 159 7,8 15,7
Umsatzerwartungen 26,2 203 261 349 193 185 284 -30 12,0 21,1 22,2 23,7 204
Preiserwartungen 18,6 245 227 254 21,1 221 21,1 226 148 162 106 16,6 144
Beschaftigtenerwartungen 27,1 193 17,5 155 12,6 9,1 5,3 -3,0 -14,8 -3,3 4,1 3,7 5,9

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19 11/19 12/19
Vermietung beweglicher Sachen
Geschéftsklima 31,2 30,3 21,4 304 288 223 133 13,7 -04 17,3 235 149 23,7
Geschaftslage 56,7 62,2 346 613 553 340 235 328 183 359 40,2 333 315
Geschaftserwartungen 8,2 2,2 8,9 3,2 51 111 3,5 -3,7 -17,6 0,1 8,0 -2,0 16,2
Umsatzerwartungen 28,7 40,9 41,3 254 50,8 458 21,7 264 156 19,1 12,8 43,5 44,7
Preiserwartungen 243 23,0 283 186 329 281 9,2 146 6,4 -2,7 13,8 145 6,3
Beschéftigtenerwartungen 39,8 359 345 301 261 37,2 260 183 130 100 -3,6 10,7 188
Personaldienstleistungen
Geschéftsklima 6,4 0,0 03 -36 -15 -79 -189 -8 -38 -11,5 -17,3 -10,3 -14,5
Geschéftslage 58 123 153 8,9 5,6 0,0 -150 -51 -13,1 -148 -251 -27,3 -18,8
Geschaftserwartungen 6,9 -11,6 -13,7 -153 -8,4 -15,5 -22,7 -10,4 5,9 -8,2 -9,2 8,3 -10,1
Umsatzerwartungen 19,7 27,7 6,2 128 8,5 6,1 -6,9 5,7 52 10,9 6,1 15,0 24,7
Preiserwartungen 288 43,1 379 412 574 136 14,1 12,1 243 40,0 51,6 129 9,8
Beschéftigtenerwartungen 27,3 351 8,9 62 -1,0 7.8 28 2,5 9,1 139 6,4 186 17,3
Reisebiiros und Reiseveranstalter
Geschéftsklima 4,2 7,6 -0,2 2,7 -715 -1,1 55 -86 -80 -31 47 51 -02
Geschéftslage 148 162 11,8 12,7 -65 28 271 -19 2,9 1,0 3,1 0,2 4,2
Geschaftserwartungen -5,8 -0,8 -11,5 -6,7 -8,5 -5,0 -14,1 -15,0 -18,3 -7,1 -12,2 -10,2 -4,4
Umsatzerwartungen 6,2 11,7 4,8 68 120 123 147 -7,1 216 18,0 158 -11,1 114
Preiserwartungen 20,0 22,6 241 162 215 216 148 163 141 189 18,6 144 212
Beschaftigtenerwartungen 4,4 6,7 9,0 7,2 8,6 -1,5 6,2 3,8 6,5 3,6 -4,4 -51 1,9
Mobilien-Leasing
Geschéftsklima 23,6 148 12,7 85 20,2 14,5 10,5 20,6 91 4,9 0,0 8,3 5,5
Geschéftslage 39,6 344 3055 330 415 3255 303 334 313 255 294 304 264
Geschaftserwartungen 8,6 -3,2 -3,7 -134 0,7 -2,1 -7,6 85 -10,9 -138 -256 ~-11,7 -134
Umsatzerwartungen 17,5 10,7 11,4 11,4 20,0 246 189 28,7 13,5 159 51 10,1 3,6
Preiserwartungen 0,8 1,6 6,1 4.6 1,8 -1,6 -2,5 2,1 -4,6 -1,8 -3,3 -2,5 -2,1
Beschaftigtenerwartungen 9,3 5,2 -1,4 -0,3 2,4 3,3 0,5 3,1 -7,9 -3,0 0,3 7,5 -2,4

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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IFO WORLD ECONOMIC SURVEY (WES)
KONJUNKTURINDIKATOREN! WELTWIRTSCHAFT
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2 Gemeinschaft Unabhangiger Staaten.

Quelle: ifo World Economic Survey (WES).
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BRANCHEN NACH SEKTOR
Januar

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs- und Genussmittel - Getranke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Uhren, Schmuckwaren

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

Februar

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GroRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - M&bel, Teppiche, Lam-
pen und Leuchten

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft- und Hardware - Tankstellen

Dienstleistungen
Beherbergungsgewerbe - Gastronomie

Marz

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRhandel
Feste Brennstoffe und Minerallerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Nahrungs- und Genussmittel, Getrédnke u.
Tabakwaren

Einzelhandel
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf - Drogerien u. Parflimerien - Buchhandel

Dienstleistungen
Guterbeforderung im Straflenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

April

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mébel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRhandel
Chemische Erzeugnisse - Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Be-
darf fiir Gas, Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sport- und Campingartikel - Unterhaltungselektronik - Bekleidung

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros
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Mai

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsguiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Mobel, Einrichtungsgegenstédnde - Bau- und Heimwerkerbedarf - Schreib- und Papierwaren, Schul- und Biiroartikel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Juni

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GrofRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Apotheken - Schuhe - Spielwaren

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebaude- und Gartenbetreuung

Juli

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRhandel
Nahrungs- und Genussmittel, Getranke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Kfz-Teile, -Zubehor

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

August

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Papier/Pappe, Biirobe-

darf, Blicher, Zeitungen/Zeitschr.

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft- und Hardware

Dienstleistungen
Beherbergung - Gastronomie
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September

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Bekleidung und Schuhe

Einzelhandel
Drogerien u. Parflimerien - Haus- und Heimtextilien/Teppiche

Dienstleistungen
Guterbeférderungim StralRenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

Oktober

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mdbel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRhandel
Chemische Erzeugnisse - Pharmazeut., med. u. orthopad. Erzeugnisse - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bedarf fiir Gas,
Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sportartikel - Bekleidung - Fahrradeinzelhandel

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros

November

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Tankstellen - Bau- und Heimwerkerbedarf - Nahrungs- und Genussmittel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Dezember

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GroRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Schuhe - Mébel, Einrichtungsgegenstande - Apotheken

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Die beschreibenden Analysen und Interpretationen der ifo Konjunkturperspektiven konzentrieren sich jeden Monat auf eine Auswahl an Branchen, die in
einem festgelegten Rhythmus wiederholt wird. Der Kalender hélt fest, in welchem Monat tiber die jeweiligen Branchen berichtet wird.

Fur die Analysen und Interpretationen werden die Daten der ifo Umfragen ausgewertet und um Zahlen der ifo Konjunkturprognosen, der amtlichen Statistik
(Statistisches Bundesamt) und entsprechender Verbandsberichte ergénzt.
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