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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe: Erwartungen

unverandert negativ

L.

Das Geschaftsklima im Verarbeitenden Gewerbe kiihlte sich im
September erneut ab. Die befragten Unternehmen waren mit
ihrer gegenwartigen Geschaftslage abermals weniger zufrieden.
Die Geschaftsaussichten flir die kommenden Monate blieben bei-
naheunverdndert negativ, persaldo rechneten die Firmen -auch
auf den ausléndischen Markten - mit weiteren Geschaftsriick-
gangen. Die Nachfrage sank wieder haufiger und auch die Auf-
tragsbestande nahmen ab. Dementsprechend waren die Umfra-
geteilnehmer abermals unzufriedener mitihrer Auftragslage. Die
Produktion wurde etwas seltener reduziert alsim Vormonat, was
dazu fuhrte, dass die Lageriiberhdnge wieder stiegen. Dazu pas-
send wurden die Produktionspldne haufiger gekirzt. Per saldo
durfte die Mitarbeiterzahl in den kommenden Monaten weiter
gesenkt werden.

I1.

Dem Statistischen Bundesamt zufolge waren die Umséatze im
Bereich Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren im Juli
2019 4% geringer als vor Jahresfrist. Die Einschatzungen zur
Geschaftslage triibten sich in den beiden darauffolgenden Mona-
ten weiter ein, so dass die Umsatze auch im August und Septem-
ber erneut sinken dlrften. Die Geschéftserwartungen fir die
kommenden sechs Monate wurden am aktuellen Rand wieder
pessimistischer eingestuft, so dass auch der Klimaindikator
sank. Die Exporterwartungen gaben - nach einer Aufhellung im
August - ebenfalls wieder deutlich nach. Per saldo rechneten die
Firmen mit einem Riickgang der Ausfuhrtatigkeit. Den amtlichen
Zahlen zufolge befand sich die Produktion im Juli dieses Jahres
auf einem niedrigen Niveau. Den Ergebnissen der ifo Konjunktu-
rumfrage zufolge sank diese auch in den beiden darauffolgenden
Monaten weiter. Dariiber hinaus wurden die Produktionsplane
fur die kommenden drei Monate abermals gekirzt, auch wenn
die Lageriiberhdnge auf ein flr die Branche Ubliches Niveau
reduziert werden konnten. Die Nachfrage war weiterhin rticklau-
figund die Auftragsbestande sanken. Insgesamt fielen die Urteile
zur Auftragslage unverandert negativ aus. Dementsprechend
dirfte es in den kommenden drei Monaten zu einer Reduktion
der Mitarbeiterzahl kommen.

I11.

Den offiziellen Angaben zufolge waren die Umsatze im Bereich
Herstellung von elektrischen Ausriistungen in den ersten sie-
ben Monaten dieses Jahres 4% geringer als im entsprechenden
Vorjahreszeitraum. Der Geschaftsklimaindikator ist mit lediglich
einer Ausnahme seit Jahresbeginn kontinuierlich gesunken. Die
Urteile zur aktuellen Lage verbesserten sich im September zwar,
der Indikator blieb aber im negativen Bereich. Gleichzeitig nah-
men die negativen Stimmen hinsichtlich der weiteren Geschafts-
entwicklung in den kommenden sechs Monaten deutlich zu.
Auch auf den ausléndischen Markten wurde mit Geschaftsab-
schwachungen gerechnet. Obschon die Nachfrage weiter sank

und die Auftragsbestdnde erneut abnahmen, zeigten sich die
Umfrageteilnehmer per saldo etwas weniger unzufrieden mit
ihrer Auftragslage. Der amtlichen Statistik zufolge ist die Produk-
tion seit Mai dieses Jahres kontinuierlich gesunken. Die Ergeb-
nisse der ifo Konjunkturumfrage deuten auch fir die, von den
amtlichen Zahlen noch nicht abgedeckten, Monate August und
September auf weitere Produktionskiirzungen hin. Die Bestdnde
an Fertigwaren befanden sich, trotz eines leichten Riickgangs,
auf sehr hohem Niveau, dementsprechend wurden auch die Pro-
duktionspldne fiir die kommenden drei Monate weiter gekiirzt.
Passend dazu wurden auch die Personalpldne nach unten
revidiert.

Iv.

Im Maschinenbau verbesserte sich das Klima zwar leicht, der
Indikator blieb aber im negativen Bereich. Die Urteile zur aktuel-
len Lage fielen abermals weniger giinstig aus. Mit Blick auf die
Entwicklung in den kommenden sechs Monaten nahmen die
negativen Meldungen zwar etwas ab, per saldo erwarteten die
Unternehmen aber weitere Geschaftsriickgange. Den offiziellen
Angaben zufolge waren die Auftragsbestande im Juli 3% geringer
als vor Jahresfrist. Auch fiir die beiden darauffolgenden Monate
berichteten die Teilnehmer der ifo Konjunkturumfrage von wei-
ter gesunkenen Auftragsreserven. Die Nachfrage gab im Septem-
ber wieder hdufiger nach als im Vormonat und die Unternehmen
zeigten sich unzufriedener mit ihrer Auftragssituation. Die Pro-
duktion ist laut Statistischem Bundesamt seit April dieses Jahres
gesunken. Im, noch nicht von den amtlichen Zahlen abgedeck-
ten, Monat August sank nach den Umfrageergebnissen des
ifo Instituts die Produktion nur vereinzelt. Fiir den September
berichteten jedoch wieder mehr als ein Viertel der Befragten von
Produktionskiirzungen. Die Lagerliberhdnge stiegen und befan-
den sich auf einem fiir die Branche sehr hohen Niveau. Passend
dazu wurden die Produktionsplane abermals restriktiver ausge-
richtet. Die Zahl der Mitarbeiter diirfte dementsprechend in den
kommenden drei Monaten sinken.

Simon Litsche
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VERARBEITENDES GEWERBE

09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19

Verarbeitendes Gewerbe

Geschaftsklima 23,5 18,8 17,9 150 11,6 9,6 7,4 4,1 4,4 1,3 -4,3 -60 -64
Geschéftslage 399 368 356 342 324 297 285 233 19,7 159 7,7 5,6 4,7
Geschaftserwartungen 8,2 2,1 16 -26 -7,3 -8,7 -11,8 -13,5 98 -12,3 -156 -17,1 -17,0
Auftragsbestandsbeurteilung 16,2 11,5 11,5 7,0 4,1 2,7 1,4 -2,3 -8,2 -13,5 -18,1 -183 -23,8
Produktionspléne 17,1 16,1 146 10,6 10,9 8,1 1,4 -1,7 4,1 -2,3 -5,5 -2,2 -6,0
Exporterwartungen 14,8 12,2 11,6 10,0 6,2 7,1 1,3 1,4 1,7 -0,1 -2,8 -2,3 -5,2
Kapazitatsauslastung (%) 87,0 86,2 85,3 83,9

Vorleistungsgiiter

Geschéftsklima 25,1 19,9 16,5 13,2 105 4,8 38 -1.2 39 -28 -85 -12,5 -143
Geschaftslage 440 40,3 362 343 31,8 255 246 17,1 16,7 12,2 44 -40 -6,7
Geschéaftserwartungen 7,6 1,1 -1,6 -5,9 -89 -14,1 -150 -18,0 -8,2 -16,8 -20,6 -20,6 -21,6
Auftragsbestandsbeurteilung 18,6 12,6 9,2 4,0 3,1 -3,6 -3,1 -15,1 -11,7 -194 -269 -27,6 -31,6
Produktionspldne 19,2 17,0 14,7 5,3 3,2 1,5 01 -03 03 -96 -86 -10,7 -12,0
Exporterwartungen 11,0 10,5 12,1 6,0 3,1 04 -04 42 42 37 -102 -34 -11,0
Kapazitatsauslastung (%) 86,4 85,1 83,4 82,0

Investitionsgiiter

Geschaftsklima 241 19,7 17,8 20,0 12,4 15,0 9,9 6,2 3,1 2,3 -1,5 -2,1 -1,6
Geschaftslage 43,3 41,7 358 39,7 36,2 347 338 276 200 194 9,4 12,2 12,7
Geschéaftserwartungen 6,5 -0,3 1,2 1,9 -9,0 -3,1 -11,5 -133 -124 -134 -11,8 -154 -14,9
Auftragsbestandsbeurteilung 21,3 16,8 14,3 11,7 8,8 11,2 11,7 13,9 1,1 -2,4 -5,7 -4,6  -23,7
Produktionsplane 16,3 13,6 13,1 143 17,1 183 0,6 -10,4 4,3 -0,3 -4,1 4,5 -3,7
Exporterwartungen 15,4 12,4 9,2 9,6 5,5 9,4 -5,1 1,6 1,6 -2,7 -2,9 -3,8 -1,7
Kapazitatsauslastung (%) 89,5 89,4 88,7 87,8

Konsumgiiter (ohne Erndhrungsgewerbe)

Geschaftsklima 13,2 7,6 8,6 5,2 4,9 3,5 4,2 3,3 1,6 3,3 1,3 -26  -21
Geschaftslage 16,7 16,3 191 16,7 14,7 175 16,2 17,5 14,9 14,2 9,2 6,9 8,9
Geschéaftserwartungen 9,6 -0,7 -1,4 -5,6 -4,5 -9,7 -7,1 -99 -109 -6,9 -6,2 -11,7 -12,5
Auftragsbestandsbeurteilung -7,0 -6,0 -2,8 -6,1 -10,1 9,3 -12,7 -11,1 -15,2 -189 -17,2 -22,6 -18,9
Produktionsplane 6,5 11,4 17,3 5,0 8,9 3,8 2,1 3,1 9,9 2,0 3,5 1,6 7,3
Exporterwartungen 11,7 11,6 9,0 53 3,8 7,9 3,8 03 11,2 4,5 5,6 5,2 3,6
Kapazitatsauslastung (%) 84,3 82,7 83,6 82,8

Nahrungs- und Genussmittel

Geschaftsklima 89 12,6 188 75 163 214 7,5 7,6 16,3 78 129 14,7 119
Geschéftslage 136 216 288 283 324 440 246 254 328 284 281 348 318
Geschaftserwartungen 4,2 3,9 9,2 -11,5 1,3 0,9 -8,3 -8,9 1,0 -11,0 -1,2 -3,7 -6,4
Auftragsbestandsbeurteilung -3,8 1,4 -3,2 -3,4 -1,3 1,5 -1,2 -8,0 -8,1 -6,8 -12,2 -8,8 -6,9
Produktionspléne 13,0 181 123 132 174 149 19,1 199 139 18,7 11,7 13,6 152
Exporterwartungen 87 13,5 311 -0,3 139 21,2 10,5 257 18,2 26,3 9,9 13,5 153
Kapazitatsauslastung (%) 81,1 81,0 80,4 80,6

Maschinenbau

Geschéftsklima 25,9 279 191 17,5 13,0 11,2 5,4 3,8 3,7 41 7,1 93 -88
Geschaftslage 48,0 46,2 42,8 436 358 348 296 255 231 21,1 11,2 8,4 6,9
Geschéaftserwartungen 58 10,9 -2,2 -5,8 -7,5 -10,0 -16,2 -159 -140 -11,7 -23,8 -25,5 -23,3
Auftragsbestandsbeurteilung 27,7 26,6 23,4 21,0 9,7 15,1 9,0 3,8 2,2 -2,7 9,4 -153 -17,3
Produktionspldne 25,3 21,5 17,2 14,8 132 8,3 2,6 0,7 2,1 16 -73 -79 -12,8
Exporterwartungen 203 17,4 129 7,1 5,3 2,7 1,2 1,3 -3,3 2,6 00 -33 -3,0
Kapazitatsauslastung (%) 90,5 89,5 87,6 86,1
Kraftwagen und Kraftwagenteile

Geschéftsklima 17,8 9,8 12,7 22,0 2,5 9,1 61 -1,1 -12,1 -86 -61 -48  -1,2
Geschaftslage 37,0 342 308 348 280 252 315 175 -4,2 55 -25 51 10,3
Geschéaftserwartungen 0,2 -12,0 -4,1 10,0 -20,1 -5,8 -16,5 -18,1 -19,6 -21,8 -9,6 -14,3 -12,0
Auftragsbestandsbeurteilung 11,4 2,8 7,5 3,2 5,6 6,4 9,1 215 -6,7 -9,3 -8,7 3,1 -354
Produktionspléne -08 -1,1 4,3 44 10,7 11,8 -110 -258 -65 -12,1 -12,0 83 -99
Exporterwartungen -0,9 -0,9 0,1 6,6 -3,5 0,3 -19,1 -2,5 9,5 -166 -21,3 -12,7 -104
Kapazitatsauslastung (%) 88,7 89,1 89,4 87,9

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19

Elektrische Ausriistungen
Geschaftsklima 36,7 244 203 18,8 8,7 8,9 0,2 1,5 -0,2 -3,7 -8,6 -12,1 -19,2
Geschiftslage 55,6 470 44,1 42,8 333 34,1 213 199 16,7 10,3 -4,8 -8,2 -5,5
Geschéaftserwartungen 19,3 3,9 -1,3 -29 -134 -135 -189 -15,3 -15,7 -16,9 -12,3 -16,0 -31,8
Auftragsbestandsbeurteilung 26,3 14,1 208 153 114 9,9 0,0 -8,0 -4,8 -149 -27,0 -27,1 -24,7
Produktionspldne 16,4 19,7 10,7 1,8 1,4 -24 -39 -1,6 -7,3 -7,6 -146 -10,6 -11,6
Exporterwartungen 26,0 17,6 14,7 7,1 4,8 2,1 51 -0,3 -2,1 3,3 -2,6 2,2 -12,1
Kapazitdtsauslastung (%) 87,4 87,3 85,5 84,1

Datenverarbeitungsgerate
Geschaftsklima 40,8 369 303 155 156 26,7 159 1,2 3,7 3,6 -2,2 -2,7 -2,3
Geschiftslage 53,5 60,5 57,7 44,1 41,8 47,5 38,7 229 164 259 185 13,5 17,6
Geschéaftserwartungen 28,7 15,5 5,8 -9,7 -7,8 7,6 -4,7 -18,3 -8,2 -16,5 -20,9 -17,6 -20,3
Auftragsbestandsbeurteilung 37,6 36,3 24,7 23,9 14,7 8,5 24,2 -0,1 -1,0 0,1 -134 -276 -204
Produktionsplane 42,1 414 40,8 31,5 31,2 31,0 206 125 1,8 5,6 -6,9 -7,6 -7,9
Exporterwartungen 239 331 282 153 13,9 26,0 13,7 2,1 -0,5 9,3 9,2 -4,2  -12,2
Kapazititsauslastung (%) 90,2 90,2 88,1 86,0

Metallerzeugung und -bearbeitung
Geschéftsklima 206 12,8 11,9 6,1 -7,8 -8,7 -96 -18,7 -206 -25,3 -33,8 -37,7 -31,2
Geschaftslage 46,6 34,7 28,8 25,0 9,2 4,4 2,4 96 -124 -270 -30,0 -32,2 -36,2
Geschéaftserwartungen -2,7 -7,1 -3,8 -11,2 -23,5 -209 -209 -27,4 -284 -23,6 -37,5 -42,9 -26,2
Auftragsbestandsbeurteilung 31,6 20,1 11,8 51 2,2 -50 -11,2 -22,0 -29,6 -351 -344 -425 -554
Produktionsplédne 16,1 99 251 -3,2 -8,1 -23,5 -11,2 -19,2 -19,7 -21,8 -304 -390 -284
Exporterwartungen 6,7 49 101 -5,7 -3,4 -7,2 -11,3 -18,4 -21,9 -13,7 -195 -19,6 -244
Kapazitdtsauslastung (%) 89,8 88,5 84,1 82,1

Herstellung von Metallerzeugnissen
Geschaftsklima 300 290 219 20,7 108 4,5 -0,3 -1,6 -0,5 -4,4 -10,7 -13,7 -11,2
Geschaftslage 57,2 53,5 480 46,9 40,1 31,7 24,7 202 189 129 5,0 1,0 -0,9
Geschéaftserwartungen 5,7 6,8 -1,4 -2,7 -149 -19.4 -22,5 -21,3 -18,3 -20,2 -25,1 -27,3 -20,8
Auftragsbestandsbeurteilung 28,1 18,6 14,0 10,2 9,8 -4,3 -6,2 -12,3 -21,0 -224 -319 -355 -341
Produktionsplane 26,0 14,6 9,4 8,5 7,0 2,3 -7,3 -5,7 -5,2 -13,4 -6,0 -18,1 -19,0
Exporterwartungen 15,7 11,5 9,8 7,5 2,3 -2,6 -9,2 -11,8 -5,3 -5,4 -11,8 -19,5 -21,7
Kapazitdtsauslastung (%) 87,2 85,8 83,2 80,7

Chemische Industrie
Geschaftsklima 256 20,0 14,6 8,2 9,9 7,7 11,7 -09 14,6 -3,3 -7,5 -10,8 -14,0
Geschéftslage 44,4 31,7 32,6 230 242 23,7 267 154 20,1 4,0 -2,1 -3,7 -8,9
Geschéaftserwartungen 8,2 8,9 -2,1 -5,6 -3,5 -7,1 2,4 -159 93 -104 -12,8 -17,7 -19,0
Auftragsbestandsbeurteilung 17,2 4,1 54 -11,1 -4,2 -130 -129 -17,1 -13,0 -20,8 -254 -23,2 -330
Produktionsplane 196 18,4 21,6 8,2 4,8 6,1 10,1 33 148 -3,4 6,1 7,4 1,3
Exporterwartungen 12,8 16,4 16,5 17,0 6,2 10,7 9,5 -1,5 7,0 5,3 4,4 12,7 1,0
Kapazitdtsauslastung (%) 85,7 84,6 84,4 83,5

Gummi- und Kunststoffwaren
Geschaftsklima 204 179 14,4 13,6 185 1,3 5,5 8,0 1,6 0,4 -11,0 -5,6 -10,7
Geschiftslage 334 348 300 31,1 381 27,7 256 243 173 16,2 4,6 1,4 -5,2
Geschaftserwartungen 8,1 2,2 -0,1 -2,7 0,5 -22,1 -12,8 -7,2 129 -14,2 -254 -12,4 -16,0
Auftragsbestandsbeurteilung 10,7 7,9 5,6 6,7 3,0 -6,2 -4,8 -11,6 -14,7 -214 -284 -31,5 -31,5
Produktionspldne 215 216 10,7 7,2 6,3 0,7 -1,7 0,3 0,9 -6,8 -7,2 -3,4 -15,7
Exporterwartungen 14,7 10,3 11,1 6,1 5,8 -3,4 -3,4 0,9 -2,2 -6,8 -7,7 7,6 -8,5
Kapazititsauslastung (%) 80,8 80,0 79,5 77,1

Papiergewerbe
Geschéftsklima 17,4 5,4 9,5 -0,9 3,8 -4,0 0,4 -2,9 -3,9 -5,1 -16,9 -11,7 -20,2
Geschaftslage 32,2 242 18,7 14,6 76 17,2 104 3,6 45 11,8 -1,2 0,0 -2,3
Geschéaftserwartungen 3,5 -11,9 0,7 -15,3 0,0 -23,1 9,1 -9,2 -11,9 -20,7 -314 -22,8 -364
Auftragsbestandsbeurteilung -1,8 -6,0 -16,2 -20,8 -18,1 -144 -195 -284 -29,0 -352 -37,1 -345 -26,2
Produktionspldne 4,2 5,0 3,9 3,6 5,9 1,5 48 104 104 4,8 -5,2 2,6 -6,9
Exporterwartungen 9,1 3,8 2,5 -2,7 10,6 -2,0 10,3 4,7 0,3 2,1 -5,6 -1,1 -10,9
Kapazitdtsauslastung (%) 89,6 87,0 86,7 85,7

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19

Druckerzeugnisse

Geschaftsklima 15 -0,3 7,2 -84 -43 -3,9 0,6 -4,3 -5,1 -2,5 -4,7 -4,3  -13,2
Geschéftslage 1,9 1,8 12,1 -1,4 4,7 0,5 7,3 2,6 1,8 4,5 3,6 49 -0,5
Geschéaftserwartungen 1,1 -2,5 2,3 -15,2 -12,9 -8,2 -58 -109 -11,8 9,4 -12,6 -13,2 -25,0
Auftragsbestandsbeurteilung -34,1 -320 -183 -30,6 -256 -25,3 -23,4 -21,0 -29,1 -25,5 ~-26,5 -28,7 -338
Produktionsplane 86 183 17,1 -5,3 2,1 1,2 6,1 4,2 6,6 -6,0 -8,1 0,2 -2,5
Exporterwartungen 2,2 -1,2 3,9 -12,0 -8,3 -11,1 0,1 -199 40 -12,1 -9,6 -5,9 -6,1
Kapazitdtsauslastung (%) 81,5 80,3 82,5 82,5

Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden

Geschaftsklima 325 290 266 236 224 240 230 206 194 191 9,1 5,0 5,5
Geschiftslage 51,7 46,4 506 49,3 46,5 504 452 461 399 39,7 293 251 21,9
Geschéaftserwartungen 14,8 12,8 4,9 0,5 0,7 0,4 2,8 -2,2 0,7 0,4 9,3 -13,3 -9,6
Auftragsbestandsbeurteilung 15,4 15,3 18,8 15,5 98 11,7 10,4 10,7 14,3 -4,6 -6,0 -2,3 2,5
Produktionsplane 18,8 18,0 12,1 5,2 1,0 7,1 7,7 88 11,8 0,8 -4,7 -4,7 0,8
Exporterwartungen 15,7 12,2 15,4 15,5 54 9,0 8,5 7,9 14,6 15,9 -5,7 -4,4 0,3
Kapazititsauslastung (%) 86,6 86,1 85,6 84,3
Herstellung von Mébeln

Geschéftsklima 11,2 124 7,8 21,9 150 3,3 13,1 10,0 8,3 7,9 7,6 -5,9 53
Geschéftslage 11,7 171 97 226 275 231 293 235 253 252 207 89 193
Geschéaftserwartungen 10,6 7,8 58 21,2 3,1 -14,8 -1,9 -2,6 -7,5 -8,1 -4,7 -19,6 -7,8
Auftragsbestandsbeurteilung -20,8 -149 -14,6 -10,2 -14,7 -13,8 -10,1 -17,7 -14,6 -7,3 -10,4 -22,7 -8,6
Produktionspldne 13,3 109 123 224 170 111 -0,7 180 145 81 134 151 208
Exporterwartungen 3,6 99 166 195 -21 150 153 155 88 -28 2,7 188 10,8
Kapazitdtsauslastung (%) 87,7 87,5 87,1 83,0

Holzgewerbe (ohne Mébel)

Geschéftsklima 16,7 12,9 16,3 21,5 161 12,7 120 13,0 10,8 12,6 0,3 1,2 -5,2
Geschaftslage 40,6 31,7 413 452 388 340 338 368 350 389 240 27,7 189
Geschéaftserwartungen -4,8 -4,3 -6,1 0,1 -4,5 -6,7 -7,7 -8,4 -10,9 -10,7 -209 -22,1 -26,6
Auftragsbestandsbeurteilung 11,0 2,6 12,1 -6,6 2,8 6,2 4,2 2,0 0,1 -8,0 9,4 -14,8 -19,2
Produktionsplane 7,1 11,6 11,7 2,3 16,0 8,6 1,8 2,2 5,6 7,6 2,0 -6,8 -8,4
Exporterwartungen 11,9 -5,0 -6,8 5,7 10,2 -4,1 3,3 19,3 5,5 -0,2 -10,5 -7,2 -14,0
Kapazitdtsauslastung (%) 83,8 83,6 83,7 83,1

Textilgewerbe

Geschaftsklima -4,9 -5,1 2,0 -04 -81 0,9 -7,6 -5,4 -5,0 9,7 -239 -283 -36,2
Geschaftslage 0,9 -64 12,2 159 51 53 -1,7 2,0 -3,9 9,3 -23,4 -28,7 -42,5
Geschéaftserwartungen -10,5 -3,8 -7,7 -15,6 -20,4 -3,4 -13,4 -12,5 -6,1 -10,1 -243 -279 -29,7
Auftragsbestandsbeurteilung -25,4 -40,4 -6,5 -259 -41,2 -499 -32,9 -43,7 -19,2 -419 -39,2 -43,8 -50,1
Produktionsplane 4,4 1,8 1,8 -17,8 -6,0 -8,4 -8,9 -25,7 -2,8 -12,7 -23,0 -7,7 0,5
Exporterwartungen -6,0 -6,4 6,2 -6,4 9,2 -4,4 -6,5 -6,1 -6,6 -11,9 -2,5 -15,7 -6,5
Kapazitdtsauslastung (%) 82,8 82,2 80,1 76,6

Pharmazeutische Erzeugnisse

Geschaftsklima 183 188 17,7 279 19,0 26 186 259 199 181 17,6 23,3 13,6
Geschiftslage 13,7 252 29,0 453 208 180 330 470 413 28,7 236 334 318
Geschéaftserwartungen 22,9 12,6 6,9 11,7 17,2 -11,8 5,1 6,6 0,4 7,9 11,9 13,6 -3,2
Auftragsbestandsbeurteilung 19,0 10,6 24,6 24,3 84 22,4 10,0 17,5 8,6 -1,6 2,6 4,6 9,1
Produktionsplane 148 248 230 159 11,1 13,8 152 14,1 27,2 158 10,0 152 18,6
Exporterwartungen 20,7 18,7 135 161 189 200 152 270 278 204 256 182 4,7
Kapazititsauslastung (%) 83,9 79,9 81,8 81,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe: Leicht optimistische

Geschaftsaussichten

L.

Im Bauhauptgewerbe verbesserte sich das Geschaftsklima
etwas. Die Geschéftslage wurde auf hohem Niveau etwas weni-
ger glinstig eingestuft, allerdings iberwogen im September wie-
deroptimistische Einschdtzungen zur zukiinftigen Geschaftssitu-
ation. Die Unsicherheit der Firmen ist anhand des seit Januar um
den Nullpunkt schwankenden Indikators zu den Geschéftserwar-
tungen abzulesen. Die Reichweite der Auftragsbestande lag bei
vier Monaten und befindet sich somit 0,1 Monate unter dem
Augustwert bzw. 0,1 Monate lber dem Vorjahreswert. Bereits
den flinften Monat in Folge gaben weniger Firmen an, dass ihre
Auftragsbestande verhaltnismaRig grof3 sind. Im langjahrigen
Vergleich liegt der entsprechende Indikator jedoch nach wie vor
auf einem sehr hohen Niveau. Eine Beeintrachtigung der Bauak-
tivitat nahmen 37,4% (35,9% zuletzt) wahr. Insbesondere ein
Mangel an Arbeitskraften wurde hier als Faktor genannt (15,9%
aktuell, 16,4% zuletzt). Darliber hinaus beklagten sie Auftrags-
mangel (7,4%) und -stornierungen (4%). Weitere Faktoren wie
Materialknappheit (2%), Finanzierungsschwierigkeiten (1,6%)
oder Witterungseinfliisse (0,9%) haben eine untergeordnete
Bedeutung bei der Beeintrachtigung der Bautatigkeit gespielt.
Innerhalb der vergangenen sechs Monate sank die Kapazitats-
auslastung um 4,1 Prozentpunkte und lag im September bei
78,3%. Die Baupreise wurden den Befragungsteilnehmern
zufolge zuletzt per saldo gesenkt. Fiir die nahe Zukunft sahen die
Firmen jedoch nochmals haufiger Preisgestaltungsspielrdaume.
In ihren Personalplanungen fiir die kommenden drei Monate
zeigten sich die Betriebe vorsichtiger. Der entsprechende Saldo
sank auf den niedrigsten Wert seit Juni 2018.

I1.

Im Hochbau gab der Geschéftsklimaindikator weiter nach und
sank somit zum vierten Mal in Folge. Er befand sich allerdings
auch im September weit Giber seinem langfristigen Durchschnitt.
Die aktuelle Geschaftssituation stellte sich etwas giinstiger dar,
der Saldo lag jedoch spirbar unter seinem Vorjahreswert. Die
Aussichten waren von leichter Skepsis gepragt, allerdings deut-
lich weniger als im langjahrigen Durchschnitt. Die Zufriedenheit
mit den Auftragsbestdnden nahm ab und der entsprechende
Saldo lag auf dem niedrigsten Wert seit Mai 2018. Die Reichweite
der Auftragsbestande sank im spartentiibergreifenden Mittel um
0,1 Monate auf einen Wert von 4,2 Monaten und liegt damit etwas
liber dem Vorjahreswert und weit liber dem langfristigen Durch-
schnitt. Die hochsten Bestdnde meldete dabei erneut der Woh-
nungsbau mit unverdndert 4,5 Monaten. Der gewerbliche Hoch-
bau meldete eine Abnahme um 0,2 Monate auf 4,0 Monate. Im
offentlichen Hochbau vergrofRerte sich die Reichweite der Auf-
tragsbestande von 3,4 Monaten auf 3,5 Monate. Ein geringerer
Anteil der befragten Hochbaufirmen rechnete mit verstarkter
Bautatigkeitin den kommenden Monaten. 34,5% der Teilnehmer
gabenan, dassihre Bautatigkeitbehindertwurde (32,1% zuletzt).
Dieser Wert entspricht ungefahr dem Vorjahreswert. Haufigste

Nennungen bei den Behinderungsfaktoren waren Arbeitskrafte-
mangel (13,2% aktuell, 13,4% zuletzt) und Auftragsmangel (6,4%
aktuell, 5,4% zuletzt). Die Auslastung des Maschinenparks nahm
erneut ab und erreichte im September 77,5% - dies bedeutet
einen Rickgang um 1,3 Prozentpunkte sowohl im Vergleich zum
Vormonat als auch im Vergleich zum Vorjahr.

I11.

Im Tiefbau wurde die aktuelle Situation nun bereits den fiinften
Monat in Folge weniger glinstig eingestuft. Dennoch lag der ent-
sprechende Indikator auch im September weit liber seinem lang-
fristigen Mittelwert und auf einem Uberaus hohen Niveau. Die
Aussichten auf die kommenden sechs Monate stellten sich den
Angaben zufolge wieder etwas positiver dar. Der Geschaftskli-
maindikator verbesserte sich leicht. Per saldo wurde von stag-
nierenden Auftragsbestanden berichtet, allerdings sank die
Zufriedenheit mit diesen weiter, so dass der entsprechende Indi-
kator auf den niedrigsten Wert seit Oktober 2017 fiel. Die Reich-
weite der Auftragsbiicher entsprach dem Vormonatswertund lag
bei 3,9 Monaten. Im Straflenbau stiegen die Bestdnde von
3,4 Monaten auf aktuell 3,5 Monate. Im sonstigen Tiefbau betrug
der Anstieg ebenfalls 0,1 Monate, so dass hier ein Wert von
4,2 Monaten erzielt wurde. Die Kapazitatsauslastung sank
weiter und lag im September bei 76,9% (77,1% zuletzt). Im Ver-
gleich zum Vorjahr bedeutet dies zwar einen Riickgang um
1,3 Prozentpunkte, allerdings wird der langfristige Mittelwert
um 10,2 Prozentpunkte Ubertroffen. Eine Beeintrachtigung der
Bautatigkeit sahen 41,2% der befragten Tiefbaufirmen und
somit nahezu genauso viele wie im Vormonat (41,1%). Auch in
diesem Bereich war Arbeitskraftemangel der am haufigsten
genannte Faktor (19,6% aktuell, 20,4% zuletzt). Weitere Faktoren
waren mit 8,8% der Nennungen Auftragsmangel (7,1% zuletzt)
und mit 6,7% Auftragsstornierungen (6,7% zuletzt). Witterungs-
einfllisse bereiteten den Firmen nach Ende des heiRen Sommers
weit weniger Schwierigkeiten (1,6% aktuell, 5,1% zuletzt).

Przemyslaw Brandt
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BAUHAUPTGEWERBE

09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19
Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima 31,1 322 289 28,7 201 184 21,7 21,7 248 22,5 231 215 222
Geschéftslage 510 54,7 52,8 539 43,0 38,7 446 484 49,7 47,8 46,0 455 450
Geschéftserwartungen 12,7 11,6 7,2 6,0 -0,7 -0,2 1,0 -2,1 2,4 -0,2 2,4 -0,2 1,5
Auftragsbestand in Monaten 3,9 4,0 4,2 4,1 4,1 4,1 4,1 4,2 4,1 4,1 4,1 4,1 4,0
Kapazititsauslastung 794 796 79,7 798 75,7 800 824 816 80,7 798 790 784 783
Preisentwicklung im Vormonat 12,7 142 129 14,2 14,1 151 159 10,2 7,2 1,6 0,7 -2,9 -3,3
Hochbau
Geschaftsklima 283 31,3 286 302 205 206 21,8 209 249 222 216 21,1 206
Geschiftslage 48,2 530 516 549 452 43,0 457 489 485 449 429 43,3 440
Geschéaftserwartungen 10,1 11,5 7,6 7,9 -1,7 0,3 0,2 -3,9 3,5 1,6 2,3 0,9 -0,5
Auftragsbestand in Monaten 4,1 4,0 4,4 4,2 4,3 4,3 4,2 4,3 4,2 4,3 4,2 4,3 4,2
Kapazitatsauslastung 78,7 802 80,7 803 800 800 805 808 80,2 789 790 787 775
Preisentwicklung im Vormonat 16,2 17,3 17,6 18,8 18,1 21,9 18,6 14,5 11,3 3,8 6,8 2,0 1,2
Tiefbau
Geschéftsklima 310 31,5 300 269 205 171 23,7 232 244 229 238 208 21,2
Geschiftslage 510 546 550 53,5 41,7 34,7 480 50,0 48,7 485 479 453 429
Geschaftserwartungen 12,5 10,6 7,4 3,1 1,2 0,8 1,9 -0,7 2,5 -0,1 2,1 -1,2 1,4
Auftragsbestand in Monaten 3,9 3,8 3,9 4,0 3,9 3,9 3,8 4,0 3,9 4,0 4,0 3,9 3,9
Kapazititsauslastung 78,2 784 78,3 779 71,2 770 80,5 789 79,5 78,3 77,5 77,1 769
Preisentwicklung im Vormonat 10,4 9,5 6,9 8,8 9,8 6,6 9,5 3,2 0,9 -4,0 -8,5 -10,5 -7,3
Wohnungsbau
Geschaftsklima 326 363 340 351 249 239 266 272 300 27,8 274 293 295
Geschiftslage 552 61,0 60,2 59,1 538 520 529 560 570 543 513 543 561
Geschéaftserwartungen 12,0 14,0 10,4 13,2 -0,7 -1,0 3,1 1,6 5,9 4,0 5,7 6,7 5,6
Auftragsbestand in Monaten 4,4 4,4 4,7 4,6 4,5 4,5 4,4 4,5 4,4 4,5 4,5 4,5 4,5
Preisentwicklung im Vormonat 17,6 20,6 15,0 19,9 19,1 27,3 22,1 17,9 13,8 4,2 5,9 4,4 3,6
Gewerblicher Hochbau
Geschaftsklima 29,2 30,7 286 298 21,7 21,2 180 18,7 231 198 19,7 16,7 155
Geschiftslage 49,7 539 52,2 572 454 435 458 479 478 41,7 40,3 399 384
Geschéaftserwartungen 10,5 9,5 7,3 5,2 0,2 0,9 -6,6 -7,0 0,9 -0,1 0,8 -4,3 -5,2
Auftragsbestand in Monaten 4,0 3,9 4,4 4,1 4,1 4,3 4,1 4,2 4,1 4,2 4,1 4,2 4,0
Preisentwicklung im Vormonat 133 134 19,2 189 195 199 16,0 11,5 7,8 3,1 5,7 -0,3 -0,7
Offentlicher Hochbau
Geschaftsklima 109 11,8 96 12,0 2,7 5,9 8,2 7,3 9,3 8,8 6,3 7,0 7,1
Geschiftslage 15,7 210 172 223 126 156 186 196 19,1 194 16,5 18,5 189
Geschéaftserwartungen 6,1 3,1 2,4 2,2 -6,6 -3,4 -1,6 -4,2 -0,1 -1,4 -3,3 -3,9 -4,1
Auftragsbestand in Monaten 3,2 3,3 3,4 3,2 3,4 3,5 3,5 3,6 3,4 3,5 3,6 3,4 3,5
Preisentwicklung im Vormonat 16,1 16,9 12,6 17,0 12,9 19,5 17,0 13,9 10,5 4,3 4,5 -1,2 -0,9
StraBenbau
Geschaftsklima 288 285 279 254 151 10,1 184 193 196 184 19,2 179 16,6
Geschiftslage 47,2 499 514 51,0 341 24,7 389 428 421 428 40,1 387 351
Geschéaftserwartungen 11,7 8,9 6,7 2,4 -2,4 -3,5 -0,4 -2,0 -0,7 -3,6 0,2 -1,2 -0,5
Auftragsbestand in Monaten 3,6 3,6 3,6 3,6 3,4 3,4 3,5 3,5 3,5 3,6 3,6 3,4 3,5
Preisentwicklung im Vormonat 9,2 7,4 5,4 6,0 51 2,9 7,9 1,4 -0,7 -5,6 -11,5 -16,8 -15,8
Sonstiger Tiefbau
Geschéftsklima 316 335 31,4 27,7 230 205 268 259 274 258 266 223 238
Geschiftslage 53,1 564 575 555 459 394 530 540 534 530 527 481 479
Geschéaftserwartungen 12,0 12,6 7,9 3,0 2,3 3,1 3,4 0,9 4,1 1,5 3,2 -0,9 1,9
Auftragsbestand in Monaten 4,1 4,1 4,1 4,2 4,1 4,2 4,0 4,2 4,2 4,2 4,2 4,1 4,2
Preisentwicklung im Vormonat 9,0 9,5 8,5 9,7 12,2 82 10,8 4,6 3,1 -0,9 -4,7 -6,2 -3,7

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Groldhandel: Zuriickhaltende Bestelltatigkeit

L.

Im GroRhandel insgesamt hat sich das Geschaftsklima im
September erneut etwas eingetriibt. Die aktuelle Lage wurde
weniger hdufig als glinstig beurteilt und der Umsatz im Vergleich
zum Vorjahresmonat sank vielerorts. GemaR den Daten des
Statistischen Bundesamts verringerte sich der reale Branchen-
umsatz im Juni um 6,4% im Vergleich zur Vorjahresperiode.
Die befragten Handler zeigten sich weiterhin vielerorts pessi-
mistisch hinsichtlich der Geschaftsaussichten, jedoch verbes-
sertesich der Saldo im Vergleich zu August leicht. Der Lagerdruck
ging per saldo etwas zurilick, blieb aber weiterhin hoch.
Die Bestellplane waren erneut, und etwas haufiger, auf Restrik-
tion ausgerichtet. Der Index der GrofRhandelsverkaufspreise ist
in den vorangegangenen drei Monaten (Juni bis August) gesun-
ken. Auch im aktuellen Befragungszeitraum berichteten die
GroRRhandler von Preiszugestéandnissen. Fiir die kommenden
drei Monate erwarteten die Befragten wenig Spielraum fir Prei-
serhdhungen, wobei der Saldo etwas anstieg. Den offiziellen
Zahlen zufolge wurden im ersten Halbjahr2019 1,7% mehr Perso-
nen im GroRhandel beschaftigt. Die aktuellen Planungen fiir die
kommenden drei Monate sahen keine groften Personaldnderun-
gen vor und der dazugehodrige Saldo lag leicht im positiven
Bereich.

I1.

Nachdem der Geschéftsklimaindikator im Grofhandel mit
Bekleidung und Schuhen im Vormonat kréftig gesunken
war, stieg der Wert im September deutlich. Die aktuelle
Geschaftslage wurde wieder haufiger als gut eingeschatzt,
wobeisich auch die Zahl der negativen Stimmen vermehrte. Ins-
gesamt verbesserte sich der dazugehdrige Saldo jedoch im
negativen Bereich. 56% der befragten Handler berichteten von
gesunkenen Umsatzen, wahrend gleichzeitig 30% einen Anstieg
verbuchten. GemaR Statistischem Bundesamt ist der reale
Branchenumsatz im ersten Halbjahr um 3,5% im Vergleich
zur Vorjahresperiode zurlickgegangen. Die befragten Firmen
zeigten sich seltener pessimistisch hinsichtlich der Geschafts-
entwicklung in den kommenden sechs Monaten und der dazu-
gehorige Saldo verbesserte sich deutlich. Er verblieb jedoch
unterhalb des langfristigen Mittelwerts. Der Lageriiberhang
nahm im Vergleich zu August kraftig zu und lag nun auf dem
Niveau des branchentypischen Durchschnitts. Dennoch - und
vor dem Hintergrund der weniger ungiinstigen Geschaftsaus-
sichten - waren die Bestellplane sichtlich seltener auf Zuriick-
haltung ausgerichtet. Auch die Erwartungen fiir Preisanhe-
bungen nahmen leicht zu. Der amtliche Index der GroRhandels-
verkaufspreiseistim Augustum 1,2% im Vergleich zum Vorjahrs-
monat gestiegen. Die Zahl der Branchenbeschaftigten verrin-
gerte sich im ersten Halbjahr um 0,9% im Vergleich zur Vorjah-
resperiode. Die aktuellen Personalplanungen sahen weiterhin
Kirzungen vor, wobei sich der Saldo im Vergleich zum Vormonat
etwas verbesserte.

I11.

Im Grohandel mit festen Brennstoffen und Mineraldlerzeug-
nissen verbesserte sich das Geschaftsklima wieder sichtlich,
nachdem der Indikator im Vormonat kraftig gesunken war. Die
Mehrheit der Befragten konnte von einer guten aktuellen
Geschéftslage berichten. Auch der Umsatz stieg vielerorts.
GemdR den Angaben des Statistischen Bundesamts ist der
Umsatz im ersten Halbjahr 2019 um real 1,4% gesunken. Die
Erwartungen hinsichtlich der Geschéftslage in den néachsten
sechs Monaten hatten sich zuletzt stark eingetriibt. Im Septem-
ber zeigten sich dagegen deutlich weniger Befragungsteilneh-
mer pessimistisch: Der dazugehorige Saldo verbesserte sich
sichtlich und lag zudem deutlich Giber dem Vorjahreswert. Der
Lagerbestand notierte (iber dem branchentypischen Durch-
schnitt und die Bestellpldne waren per saldo auf Zurtickhaltung
ausgerichtet. Der Index der GroRhandelsverkaufspreise fiir die
Branche ist im August um 2% gesunken. Die Befragungsteilneh-
mer berichteten ebenfalls weniger hdufig von glinstigen Preisge-
staltungsmoglichkeiten. Gleichzeitig iberwog die Zahl der Teil-
nehmer, diein den kommenden drei Monaten sinkende Verkaufs-
preise einplant. Die Zahlder Branchenbeschaftigtenistim ersten
Halbjahr 2019 um 1,4% gestiegen. Den Planungen zufolge diirfte
der Personalbestand in den kommenden drei Monaten per saldo
minimal zurtickgehen.

Iv.

Im GroRhandel mit Erzen, Metallen und Metallhalbzeug triibte
sich das Geschéftsklima weiter ein und der Indikator notierte
sichtlich unter dem langjahrigen Mittelwert. Die aktuelle
Geschaftslage verschlechterte sich erneut: Im September berich-
tete ein Drittel der Befragungsteilnehmer von einer schlechten
Geschaftssituation; 12% meldeten eine gute aktuelle Lage. Eine
Verbesserungin der nahen Zukunft wird indes nicht erwartet: Die
Halfte der Grohandler gehtvon einer eher ungiinstigen Entwick-
lung fiir die ndchsten sechs Monate aus. Gemaf} den offiziellen
Zahlen ist der reale Branchenumsatz im Juni mit - 15,3% kraftig
gesunken. Im aktuellen Befragungszeitraum berichtete die
Mehrheit der Teilnehmer von einem gesunkenen Absatz im Ver-
gleich zum Vorjahresmonat. Wahrend der Lagerdruck wieder
zunahm, waren die Bestellpldane per saldo deutlich auf Restrik-
tion ausgerichtet. Gleichzeitig gingen die Befragungsteilnehmer
weitverbreitet von Preiszugestédndnissen in den kommenden
drei Monaten aus. Der Branchenindex der GroRhandelsverkaufs-
preise hat sich seit August dieses Jahres negativ entwickelt. Uber
die Halfte der Befragten gab aktuell an, die Verkaufspreise
gesenktzu haben. Die Zahl der Branchenbeschéftigtenistim ers-
ten Halbjahr 2019 um 0,7% gesunken. Den Planungen zufolge
diirfte die Mitarbeiterzahl in den kommenden drei Monaten wei-
terabnehmen, wenn auch nicht so haufigwiein den vorangegan-
genen Monaten.

Sabine Rumscheidt
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GROSSHANDEL

09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19
GroBhandel inkl. Kfz
Geschéftsklima 16,8 159 14,1 143 9,1 7,0 9,5 9,6 4,4 7,2 -0,3 -6,6 -7,0
Geschiftslage 308 293 300 303 306 249 299 295 21,1 224 14,7 104 8,5
Geschéaftserwartungen 3,6 3,4 -0,7 -0,6 -10,3 -9,4 -9,0 -8,6 -10,9 -6,9 -14,2 -223 -214
Beurteilung der Lagerbestidnde 15,2 16,9 18,4 18,6 19,4 19,4 20,4 15,9 20,3 19,9 22,3 243 23,2
Preiserwartungen 285 269 257 208 19,7 184 180 173 12,1 11,6 119 6,0 7,5
Bestellpldne 9,2 9,9 6,3 4,5 0,1 -1,0  -11 -1,0 -1,2 -5,5 9,3 98 -131
Produktionsverbindungshandel
Geschéftsklima 16,8 21,0 184 186 126 11,7 10,8 10,0 4,0 7,0 -1,7 -6,6 -6,2
Geschéftslage 33,7 39,7 375 37,7 395 34,7 335 333 239 257 205 145 121
Geschéaftserwartungen 1,0 3,7 0,9 1,0 -11,4 9,0 -9,7 -11,0 -14,2 -10,1 -21,7 -25,5 -23,0
Beurteilung der Lagerbestande 6,5 10,8 9,4 12,6 14,1 13,9 14,0 14,3 18,0 129 194 211 21,5
Preiserwartungen 290 273 269 156 14,7 164 12,8 14,1 104 6,4 5,9 -4,6 -4,0
Bestellpldne 76 11,6 7,4 6,1 1,2 -1,9 -3,0 0,2 -3,7 -7,6 99 -159 -17,4
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 76 12,6 123 89 15,6 4,8 -45 11,4 30 114 -0,9 0,2 -0,1
Geschéftslage 16,6 24,1 266 23,7 29,1 182 18,2 29,7 13,7 141 166 157 11,6
Geschéftserwartungen -1,1 1,6 -1,1 -4,9 2,9 -7,8 -24,8 -5,5 -7,1 88 -170 -141 -111
Beurteilung der Lagerbesténde 22,4 21,2 14,7 23,1 189 16,2 185 104 21,2 1,2 183 178 204
Preiserwartungen 13,7 12,9 14,1 22,9 11,7 3,7 1,5 15,2 17,9 4,6 6,6 -6,9 4,7
Bestellpldne -4,0 -3,2 1,1 51 135 58 -15,9 14 -13 -1,5 0,5 -6,5 1,0
Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima 69 16,1 12,6 228 166 16,2 12,1 11,6 9,6 12,6 6,6 -0,2 5,4
Geschiftslage 18,8 32,7 267 330 394 354 328 27,7 296 299 271 243 21,3
Geschéftserwartungen -4,3 0,7 -0,6 13,1 -4,0 -1,5 -6,8 -3,4 -8,6 -3,4 -12,0 -22,0 -9,3
Beurteilung der Lagerbestidnde 3,8 6,1 2,7 10,2 9,2 12,0 16,0 10,4 10,6 14,4 14,1 15,5 16,8
Preiserwartungen 343 32,0 351 15,7 285 257 22,7 286 248 13,0 23,2 2,6 8,3
Bestellpldne 99 186 225 136 139 8,6 10,7 13,7 89 13,0 9,3 -3,7 3,9
Nahrungs- und GenuBmittel, Getrdnke u. Tabakwaren
Geschéftsklima 15,2 10,8 8,6 8,6 74 123 7,8 169 13,2 9,4 4,8 19 -2,6
Geschiftslage 27,7 22,3 21,7 244 236 263 27,7 22,0 266 190 12,7 12,5 6,6
Geschéaftserwartungen 3,4 0,0 -3,8 -6,1 -7,5 -0,8 -10,3 11,9 0,6 0,2 -2,7 -8,1 -11,3
Beurteilung der Lagerbestande 11,2 13,6 9,9 16,1 14,3 12,3 15,1 4,9 14,2 17,5 16,6 15,6 221
Preiserwartungen 349 281 31,5 305 360 244 366 363 266 27,8 27,0 184 2356
Bestellplane 15,0 19,0 8,2 10,5 6,6 151 14,2 11,2 11,9 86 11,1 131 5,2
Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere
Geschéftsklima 7,3 10,7 0,5 -0,7 -4,6 1,6 -0,6 5,7 4,3 8,6 -0,8 -3,4 -5,4
Geschéftslage 9,8 2338 81 17,9 1,8 145 11,8 10,7 12,2 17,8 10,2 4,3 0,1
Geschaftserwartungen 4,7 -1,6 -68 -17,6 -10,8 -10,6 -12,2 0,9 -3,4 -0,2 -11,3 -10,8 -10,8
Beurteilung der Lagerbestdnde 5,0 7,5 4,7 7,0 4,5 6,1 24,7 17,1 20,8 16,5 15,6 154 215
Preiserwartungen 20,2 9,4 13,2 11,5 8,1 29 -12,5 2,8 10,1 -1,5 -4,2 -8,9 -8,5
Bestellpldne 4,9 1,8 0,7 1,7 6,7 7,3 73 121 7,2 -1,8 3,1 -4,2 -4,8
Pharmazeut., med. u. orthopad. Erzeugnisse
Geschaftsklima 21,7 23,1 251 29,5 199 24,2 232 180 260 178 9,5 10,7 4,9
Geschiftslage 289 319 389 354 250 360 41,3 268 483 325 166 293 17,7
Geschéftserwartungen 14,7 14,7 12,1 23,8 15,0 13,1 6,4 9,5 5,6 3,9 2,6 -6,3 -7,0
Beurteilung der Lagerbestande 14,8 5,8 8,9 16,3 13,8 15,7 27,6 5,5 6,7 25,2 19,5 17,1 14,6
Preiserwartungen 23,3 315 298 193 223 233 140 226 21,2 190 384 156 14,4
Bestellplidne 374 399 383 388 349 398 294 416 343 352 302 235 274
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.)
Geschéftsklima 18,9 198 219 48 11,9 121 8,6 15,6 50 21,0 -2,7 3,1 2,7
Geschiftslage 305 329 509 287 291 308 361 359 269 309 2,4 169 16,1
Geschéaftserwartungen 7,9 7,5 -3,8 -16,6 -4,0 -5,1 -15,7 -2,9 -14,7 11,5 -7,6 -9,9 -9,9
Beurteilung der Lagerbesténde 243 124 203 228 249 235 245 201 283 195 289 31,4 245
Preiserwartungen 31,4 32,7 340 396 193 286 238 278 263 194 221 128 355
Bestellplane 8,9 148 7,7 4,8 1,7 49 -16,1 2,0 2,4 -3,8 -2,2 -7,2 1,1
Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19
Geréte d. Informations-u. Kommunikationstechnik
Geschaftsklima 325 249 202 281 179 16,0 6,9 0,5 -6,6 -2,0 2,3 -5,0 -13,4
Geschiftslage 50,8 44,0 42,5 36,7 41,7 37,1 296 23,8 96 10,1 129 10,3 2,6
Geschéaftserwartungen 15,5 7,3 0,0 19,8 -3,7 -3,3 -13,6 -20,4 -21,4 -13,5 -7,8 -19,3 -28,1
Beurteilung der Lagerbestande 20,2 19,3 21,9 16,6 58 238 249 25,4 16,2 244 264 26,2 22,5
Preiserwartungen 18,7 17,2 0,8 11,7 -2,2 -5,7 -9,7 -6,2 -1,1 -5,2 -5,9 -12,2 -8,2
Bestellplédne 183 156 153 189 16,3 16,2 4,0 -2,5 -7,1 12,6 -18,8 -19,5 -22,;3
Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehor
Geschéftsklima 330 30,7 276 270 204 195 209 152 18,2 111 4,7 2,4 -10,8
Geschéftslage 55,6 49,1 51,0 47,4 44,7 450 463 415 36,2 331 220 250 14,6
Geschéaftserwartungen 12,4 13,6 6,4 8,3 -1,5 -3,3 -1,9 -8,2 1,6 -8,8 -112 -179 -33,1
Beurteilung der Lagerbesténde 54 10,7 12,2 149 153 228 98 194 176 199 254 256 28,6
Preiserwartungen 316 273 288 287 279 335 182 202 153 146 164 14,7 196
Bestellpldne 323 200 13,5 24,4 4,6 -5,5 -1,7 3,4 08 -10,1 -104 -14,2 -18,2
Feste Brennstoffe und Mineral6lerzeugnisse
Geschéftsklima 79 300 155 246 223 193 13,5 16,8 41 19,1 129 -2,3 21,9
Geschaftslage 299 55,0 342 44,7 689 508 426 47,5 223 483 548 439 50,2
Geschéaftserwartungen -12,0 7,4 -1,8 6,1 -16,3 -8,3 -12,2 -10,1 -12,5 -6,6 -22,1 -39,8 -3,1
Beurteilung der Lagerbestdnde -19,4 -13,3 -16,9 -7,5 -7,3 -6,5 -3,5 -2,4 -4,3 -9,2 -4,0 1,2 11,4
Preiserwartungen 55,4 356 30,8 1,9 283 261 275 363 251 158 20,6 -5,2 -3,1
Bestellpldne -6,1 22,5 151 3,8 9,2 -6,2 0,2 5,5 5,0 -2,3 4,4 -7,0 -6,8
Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug
Geschiftsklima 20,1 123 6,3 -0,3 -6,6 -10,9 -1,0 -10,0 -6,3 -4,2 -189 -26,0 -30,3
Geschiftslage 46,1 43,1 44,5 34,0 24,7 130 262 191 13,1 13,8 -4,6 -9,4 -15,5
Geschéaftserwartungen -3,2 -146 -259 -29.6 -33,6 -32,1 -249 -352 -239 -20,6 -32,0 -41,2 -44,0
Beurteilung der Lagerbestande 14,2 17,4 17,8 16,9 17,6 21,1 20,2 20,2 266 21,7 384 26,1 31,2
Preiserwartungen 13,9 11,2 -116 -204 -30,9 -16,7 94 -155 -16,7 -15,0 -27,0 -37,9 -50,7
Bestellplédne -3,1 -06 -19,1 -18,1 -28,7 -22,5 -21,3 -268 -275 -26,5 -355 -39,2 -439
Metall und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bed. Gas, Wasser, Heizung
Geschéftsklima 258 27,3 250 323 93 157 190 19,5 14,3 10,7 0,1 51 -1,4
Geschéftslage 459 43,2 43,4 48,7 31,2 275 295 345 300 278 58 151 10,3
Geschéaftserwartungen 7,3 12,4 8,0 17,0 -10,6 4,6 9,0 54 -0,4 -5,1 -5,4 -4,4  -125
Beurteilung der Lagerbestidnde 264 179 18,2 216 228 183 185 169 20,4 22,2 282 286 29,6
Preiserwartungen 46,4 36,3 40,0 34,2 43,0 404 43,7 384 332 323 360 270 19,2
Bestellpldne 8,6 7,7 134 4,3 -4,3 -6,5 3,6 -0,8 1,5 58 -14,7 -7,4 -10,0
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitdrkeramik
Geschéftsklima 280 27,2 294 251 151 208 163 17,9 168 110 114 10,6 5,7
Geschaftslage 379 37,7 483 393 341 375 305 330 353 265 233 281 251
Geschéaftserwartungen 18,6 17,3 12,0 11,7 -2,4 5,3 3,0 3,8 -0,2 -3,5 0,2 -5,6 -12,0
Beurteilung der Lagerbestdnde 13,8 11,1 18,0 18,1 17,5 17,4 14,0 -1,1 11,1 16,5 17,5 15,3 21,0
Preiserwartungen 345 456 40,1 430 394 367 330 31,1 235 203 212 264 244
Bestellpldne 12,2 155 123 3,5 3,1 04 -03 5,1 2,9 3,4 0,7 -39 -4,0
Chemische Erzeugnisse
Geschiftsklima 21,2 16,9 186 196 154 14,4 16,2 14,7 7,8 7,5 -6,0 -7,0 -5,5
Geschiftslage 47,7 372 506 453 432 359 359 366 295 306 12,7 251 189
Geschéaftserwartungen -2,4 -1,6 9,3 -3,4 -9,2 -5,0 -2,0 -5,1 -11,8 -13,2 -23,0 -34,6 -27,2
Beurteilung der Lagerbestande 24,3 14,6 15,8 19,0 18,6 19,4 23,3 280 293 285 229 359 19,4
Preiserwartungen 47,2 48,7 438 27,2 23,0 283 185 238 285 153 13,2 151 135
Bestellpldne 29,6 14,6 22,6 92 151 19,8 153 11,6 9,0 -1,1 -8,2 -13,2 -15,1
Kfz-GroBhandel
Geschéftsklima 15,4 149 129 8,2 -3,7 -0,1 11,0 1,6 9,1 0,5 -8,9 -10,0 -7,9
Geschéftslage 258 29,2 34,4 265 45 18,1 27,5 249 6,3 18,0 7,9 13,2 11,7
Geschéaftserwartungen 5,5 1,5 -6,7 -8,6 -11,4 -16,8 -4,4 -19,2 -234 -155 -243 -30,7 -25,8
Beurteilung der Lagerbesténde 18,1 21,8 188 38,7 280 333 279 31,0 336 11,7 31,1 20,8 23,6
Preiserwartungen 2,3 -0,3 6,6 8,1 -1,9 -1,8 -3,0 -1,2 -11,1 -10,3 -154 -26,1 -24,4
Bestellpldne 2,6 5,6 2,6 -2,7 -1,9 -18,0 -19,2 -7,7 -36,1 -29,4 -248 -19,6 -9,4

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19

Bekleidung und Schuhe

Geschéftsklima -149 -234 -163 -176 -24,1 -186 -241 -116 -254 -188 -12,2 -31,4 -105
Geschiftslage -48 -15,5 -149 -10,1 -18,1 91 -108 -33 -84 -14,7 -201 -108 -7,5
Geschéaftserwartungen -244 -309 -17,7 -248 -299 -27,7 -366 -195 -409 -22,9 -3,9 -49,8 -135
Beurteilung der Lagerbesténde 14,1 37,4 36,5 28,1 38,2 298 396 350 40,3 48,7 304 17,8 315
Preiserwartungen 331 296 366 303 278 222 231 181 20,7 198 2955 190 20,3
Bestellplédne -21,3 -338 -216 -202 -28,2 -33,7 -31,2 -309 -36,7 -32,5 -286 -450 -58
Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel
Geschéftsklima 364 238 205 279 266 250 252 245 22,0 24,7 321 259 181
Geschiftslage 729 44,1 355 51,3 368 435 429 41,8 42,2 425 52,2 485 379
Geschéftserwartungen 4,8 5,1 6,5 6,7 16,7 8,0 8,8 8,4 3,5 8,3 13,6 53 -0,1
Beurteilung der Lagerbestidnde 31,5 25,1 25,2 15,8 17,0 17,0 21,7 27,8 12,6 154 -3,8 30,8 13,3
Preiserwartungen 48,5 482 32,7 516 338 295 247 216 276 189 18,1 23,7 251
Bestellpldne 18,2 57 7,4 57 156 2,0 2,7 40 19,8 189 1,6 0,9 7,1

Mébel, Teppiche, Lampen und Leuchten

Geschaftsklima 2,9 -1,3 -4,3 53 -3,4 3,6 159 -0,3 3,4 5,2 30 13,6 128
Geschiftslage 9,8 81 10,8 13,3 70 183 219 156 16,3 99 11,3 321 229
Geschéaftserwartungen -3,8 -10,2 -18,3 -2,3 -13,2 -10,1 10,1 -15,0 -8,8 0,5 -5,0 -3,4 3,3
Beurteilung der Lagerbestande 28,3 30,9 243 30,7 32,6 242 27,7 10,1 17,3 249 224 15,1 15,6
Preiserwartungen 25,7 166 370 17,8 11,1 17,2 24,7 304 22,0 358 294 304 29,6
Bestellplédne -1,7 -8,4 7,9 8,9 -3,9 99 191 4,6 83 154 1,7 2,7 -3,9
Biicher, Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima 74 103 14,2 6,4 0,2 -5,8 5,5 -6,4 -52 -1,8 -9,5 -3,7 -13,4
Geschéftslage 12,0 12,6 252 185 10,4 10,4 20,7 7,4 2,1 8,1 -2,9 3,7 8,6
Geschéaftserwartungen 2,9 8,0 3,8 -5,0 -96 -20,8 -86 -194 -12,3 -11,3 -158 -10,8 -33,1
Beurteilung der Lagerbestande 25,8 31,8 32,6 29,5 17,7 230 224 37,7 206 239 223 256 23,2
Preiserwartungen 55,6 40,8 44,1 389 39,5 29,1 37,6 9,1 13,1 8,0 12,7 15,5 19,9
Bestellplédne 12,9 3,0 8,0 5,8 3,3 -4,8 10,0 -6,1 1,1 19,0 -7,0 -3,3 -7,7

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

GroBhandel inkl. Kfz

GroBhandel inkl. Kfz
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GrofRhandel inkl. Kfz
Preisentwicklung im Vormonat

GROSSHANDEL
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GrofRhandel inkl. Kfz
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Feste Brennstoffe und Mineral6lerzeugnisse

Feste Brennstoffe und Mineralélerzeugnisse
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Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug

Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug
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Geschéftsklima Geschéftslage @ -=----- Geschaftserwartungen

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

Einzelhandel: Weiter steigende Verkaufspreise

L.

Der Geschéftsklimaindikator fiir den Einzelhandel ist im Sep-
tember gesunken, blieb aber weit tiber seinem langfristigen Mit-
telwert. Die aktuelle Geschaftslage wurde zum dritten Mal in
Folge weniger glinstig bewertet, bei den Geschaftserwartungen
kam daruber hinaus Skepsis starker zum Ausdruck. Beziiglich
der zuklnftigen Preisgestaltungsmoglichkeiten blieben die
Handler dagegen optimistisch. Der gesamtwirtschaftliche
Abschwung triibte die Stimmung im Einzelhandel bisher nicht
sonderlich. Die erzielten Umsatze Uberstiegen die Ergebnisse
des Vorjahresmonats. Angesichts des gestiegenen Lagerdrucks
beinhalteten die Orderpldne jedoch im September haufiger Kiir-
zungen. Auch eine Erh6éhung der Mitarbeiterzahlen ist nicht
vorgesehen.

I1.

Sowohl im Gebrauchs- als auch im Verbrauchsgiiterbereich
kithlte sich das Geschaftsklima deutlich ab. Die derzeitige
Geschaftslage wurde von den Befragungsteilnehmern als weni-
ger glinstig erachtet und bei den Geschaftserwartungen mehr-
ten sich die negativen Stimmen spirbar. Optimismus bestand
dagegen hinsichtlich der Moglichkeit, zukiinftighdhere Verkaufs-
preise realisieren zu konnen. Angesichts der gestiegenen Lager-
bestdnde duflerten sich die befragten Firmen beziiglich der
Ordervergabe zurlickhaltend. Im Gebrauchsgiiterbereich waren
die Personalplanungen auf Kiirzungen ausgerichtet. Im Ver-
brauchsgiliterbereich sahen die Planungen dagegen eine Auswei-
tung des Personalbestands vor.

I11.

Die wirtschaftliche Situation im Einzelhandel mit Drogeriearti-
keln, Korperpflegemitteln und Parfiimerie hat sich laut offizi-
ellen Zahlen gegeniiber dem Vorjahr leicht verbessert. Die
befragten Einzelhdndler bewerteten ihre Geschéftslage im lau-
fenden Jahrdurchgehend positiv.Im Julierreichte der Geschéfts-
klimaindikator den hdochsten Wert seit Dezember 2011. Nach
Angaben des Statistischen Bundesamts belief sich der Umsatz-
zuwachs fiir die ersten sieben Monate nominal auf 3,5% und real
auf 3,1%; im Jahr 2018 betrugen die entsprechenden Zuwachs-
raten im gleichen Zeitraum 2,9% und 2,1%. Am aktuellen Rand
waren die befragten Handler allerdings splirbar weniger zufrie-
den mit ihrer momentanen Geschaftslage. Auch der Pessimis-
mus bei den Geschaftserwartungen, der in den Sommermona-
ten von Zuversicht verdrangt wurde, hat wieder Oberhand
gewonnen. Zwar wurden die Lagerbestande von den Befra-
gungsteilnehmern haufiger als zu groR eingestuft, es schien
ihnen aber noch nicht erforderlich, ihre Bestelltatigkeit restrik-
tiv zu gestalten. Auch beziglich der zukilnftigen Preisgestal-
tungsmoglichkeiten waren die Firmen optimistisch. Sie planen
haufiger, die Zahl der Beschaftigten zu erh6hen. Grundsatzlich
ist der Markt fiir Korperpflege- und Kosmetikprodukte vom
Fachhandel gepragt - das begiinstigt die starke Stellung der

Online-Shops von stationdaren Handlern. Dabei sind es vor allem
die Parfiimerien, Kauf- und Warenhauser, die im Internet von
ihrer Markenbekanntheit profitieren. Der strategisch wichtige
E-Commerce-Bereich tragt weiterhin maRgeblich zum Umsatz-
anstieg bei. Im Jahr 2017 lag der Onlineumsatz mit Kérperpfle-
gemitteln und Kosmetik bei 1,4 Mrd. Euro; das sind 10% des
Gesamtumsatzes des Einzelhandels mit Korper- und
Schoénheitspflegeprodukten.

Iv.

Der Geschaftsklimaindikator fiir den Einzelhandel mit Heimtex-
tilien, Teppichen und FuBbodenbeldgen ist im September
merklich gestiegen. Angesichts einer positiven Umsatzentwick-
lung wurde die aktuelle Geschéftslage als hervorragend bewer-
tet. Auch die Geschaftserwartungen, die in der ersten Jahres-
hélfte fast durchgehend von Skepsis gepragt wurden, hellten
sich sukzessive auf. Der zugehorige Indikator zeigte aktuell den
hochsten Wert seit November 2016. Bezliglich der zukiinftigen
Orderpolitik duRerten sich die befragten Handler bestellfreu-
dig. Die Moglichkeit, zukiinftig hohere Verkaufspreise zu erzie-
len, beurteilten die Heimtextileinzelhdndler ebenfalls mehrheit-
lich zuversichtlich. Die Preisanhebungen sollen sich vor allem
auf hoherwertige, beratungsintensive Produkte konzentrieren.
Die Befragungsteilnehmer beabsichtigten zudem, die Beleg-
schaften aufzustocken. Auch die Zahlen des Statistischen Bun-
desamts deuten darauf hin, dass der Bereich im bisherigen Jah-
resverlauf deutlich besser abgeschnitten hat als im Vorjahr. Von
Januar bis Juli belief sich das Umsatzplus real auf 4,4%, nominal
auf 5%. Ob ein Zuwachs in dieser Hohe bis zum Jahresende zu
halten sein wird, ist fraglich; eine leichte Umsatzzunahme im
Gesamtjahr2019ist aber wahrscheinlich. Dazu verhilft der Bran-
che auch der florierende Wohnungsbau. 2019 werden rund
300 000 Wohnungen (+ 5%) fertiggestellt, die auf eine - teilweise
neue - Ausstattung warten. Nach Angaben der BB Handelsbera-
tung haben die Verbraucher im vergangenen Jahr fiir Teppiche,
Matratzen, Gardinen u.a. rund 9,5 Mrd. Euro ausgegeben. Der
Markt musste gegenliber dem Jahr 2017 eine Umsatzeinbuf3e in
Hoéhe von 600 Mill. Euro hinnehmen und realisierte damit ein
Minus von 6%. Ein Grund fiir das schlechte Abschneiden diirfte
die Verschiebung der Absatzkanale sein. Auf den Fachhandel
entfallt ein Marktanteil von 43%, wahrend 57% der Umséatze von
Mobelhandlern, Warenhdusern Raumausstattern und reinen
Internetanbietern erzielt werden, die Bettwaren, Tischwaren
und dhnliche Wohnaccessoires anbieten.

Alla Bauer
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Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat
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Nahrungs- und GenuRmittel,
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EINZELHANDEL

09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19
Einzelhandel inkl. Kfz
Geschéftsklima 51 0,9 2,7 20 -11 1,1 7,1 3,4 6,9 9,0 4,9 4,0 2,2
Geschéftslage 16,6 148 149 13,6 143 14,7 229 169 21,2 262 256 22,6 219
Geschéftserwartungen -5,8 -12,1 -8,8 9,1 -154 -11,7 -7,5 -9,2 -6,4 -7,0 -139 -13,0 -15,8
Beurteilung der Lagerbestande 21,5 229 245 24,7 244 258 23,8 244 19,4 24,2 23,4 250 255
Preiserwartungen 184 231 198 206 181 17,4 186 19,2 166 156 186 17,0 19,3
Beschéaftigtenerwartungen 0,7 -0,5 -1,9 -0,6 -0,7 -2,3 0,0 1,0 -0,1 -0,9 1,3 -2,2 -4,2
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 4,5 -3,7 3,4 0,8 -5,6 -5,2 -2,7 -7,0 5,5 -3,4 -8,0 -4,2 -9,9
Geschéftslage 15,7 6,3 129 9,7 7.3 4,5 10,3 2,5 189 129 9,0 141 8,0
Geschéaftserwartungen -6,2 -13,1 -5,8 -7,8 -17,7 -145 -149 -16,0 -7,2 -18,4 -23,7 -20,9 -26,2
Beurteilung der Lagerbestédnde 16,2 16,3 21,1 18,8 23,2 225 232 22,7 23,1 262 266 291 293
Preiserwartungen 10,6 12,3 5,3 10,9 11,9 6,3 11,4 12,2 9,0 6,2 5,2 4,0 10,5
Beschaftigtenerwartungen -2,1 0,4 -2,7 -0,3 -0,9 -4,2 -4,5 -3,8 -1,4 -3,7 2,1 -49 -13,1
Verbrauchsgiiter
Geschiftsklima 0,8 -5,8 -4,7 -6,2 -6,8 -7,5 1,4 -3,3 -1,1 0,8 2,4 0,1 -3,1
Geschaftslage 16,4 7,9 8,0 4,9 6,7 30 202 103 125 17,4 24,2 198 138
Geschéftserwartungen -13,8 -18,6 -16,7 -16,6 -195 -17,5 -15,7 -16,1 -139 -146 -17,2 -17,9 -18,8
Beurteilung der Lagerbestidnde 268 279 296 30,7 31,5 308 31,8 320 280 26,1 245 27,3 27,6
Preiserwartungen 10,1 21,9 143 153 129 173 194 190 165 169 185 151 17,0
Beschéftigtenerwartungen -1,8 -4,2 -6,6 -6,2 -3,3 -8,0 -3,5 8,1 -2,8 -4,0 2,5 -0,1 0,2
Nahrungs- und GenuBmittel
Geschéftsklima 23,1 199 248 28,7 260 234 251 21,3 265 194 19,6 7,6 19,5
Geschéftslage 44,1 41,2 46,2 42,5 41,1 43,8 47,7 40,7 43,8 496 44,2 266 434
Geschéftserwartungen 3,8 0,5 5,2 15,7 11,9 4,8 4,5 3,5 10,5 -7,1 -2,5 -9,9 -2,2
Beurteilung der Lagerbestande 9,1 16,1 14,1 14,8 16,3 18,1 14,2 11,9 13,4 14,6 13,2 18,1 14,5
Preiserwartungen 382 318 276 309 301 272 179 21,8 346 261 338 322 289
Beschéaftigtenerwartungen 7,8 11,5 9,0 6,3 13,5 10,3 8,3 11,2 10,1 5,1 8,7 0,0 16,1
Apotheken
Geschéftsklima 3,1 31 -4,2 31 -0,2 5,6 -0,6 -4,9 -1,8 -6,4 -2,5 -1,2 -6,2
Geschéftslage 333 303 254 253 298 362 279 235 31,6 239 242 290 2056
Geschaftserwartungen -23,2 -209 -299 -169 -26,3 -21,1 -25,5 -29,7 -30,3 -32,6 -26,1 -274 -29,8
Beurteilung der Lagerbesténde 12,4 158 17,0 21,1 20,3 196 256 23,0 208 21,0 18,9 15,8 15,4
Preiserwartungen 2,2 7,7 4,3 2,9 6,7 10,7 11,2 5,7 1,6 3,6 2,7 4,7 -1,7
Beschaftigtenerwartungen 18,1 11,1 5,0 0,6 7,1 4,5 8,4 15,1 0,9 1,9 2,1 8,1 4,4
Kfz Einzelhandel
Geschaftsklima 7,3 15 1,6 15 -6,0 0,1 1,8 -1,9 1,0 -3,9 -8,8 -6,1 -12,0
Geschaftslage 16,2 11,6 11,3 8,7 91 12,2 183 12,0 164 10,5 7,5 14,0 8,8
Geschéftserwartungen -1,2 -8,2 -7,7 -55 -199 -11,3 -134 -150 -13,4 -174 -23,8 -243 -30,7
Beurteilung der Lagerbesténde 5,8 46 156 15,7 168 159 194 183 199 24,2 24,6 244 275
Preiserwartungen 11,6 11,5 6,0 8,6 6,6 -4,6 7,3 5,9 0,4 -0,5 0,8 -0,1 11,5
Beschaftigtenerwartungen 5,0 2,6 0,1 6,1 0,2 -2,6 -0,7 -1,8 -1,5 -2,4 6,0 -3,2 -15,7
Tankstellen
Geschéftsklima 12,3 7,1 2,3 129 -3,8 -3,6 2,5 2,2 0,2 1,2 -6,9 -9,4 9,1
Geschéftslage 226 246 200 362 134 181 22,5 243 202 250 8,6 15,8 7,3
Geschéftserwartungen 2,4 90 -140 -81 -19,6 -23,1 -156 -17,7 -18,0 -20,0 -21,3 -31,6 -241
Beurteilung der Lagerbestande 54 5,8 -4,2 21,7 7,7 5,6 9,2 4,8 7,3 4,6 -1,5 7,5 -1,4
Preiserwartungen 41,1 489 43,4 390 37,2 44,7 37,0 450 325 293 51,5 416 342
Beschaftigtenerwartungen 0,3 20 -11,1 1,9 3,2 5,1 1,4 3,3 -3,9 -4,0 -7,0 -8,2 -2,3
Kfz-Teile,-Zubehor
Geschéftsklima 52,8 31,2 16,2 89 209 275 252 19,7 22,2 206 3,4 301 216
Geschéftslage 56,8 50,2 333 27,5 464 519 572 41,8 44,1 450 280 533 582
Geschaftserwartungen 48,9 13,6 0,3 -8,2 -1,9 5,5 -2,9 -0,4 2,3 -1,3 -18,6 9,0 -9,8
Beurteilung der Lagerbestdnde 9,0 -3,6 14,2 14,7 17,2 13,0 16,1 5,9 3,6 9,2 16,7 2,1 16,8
Preiserwartungen 32,2 22,3 18,2 27,6 13,9 19,8 22,0 16,3 13,2 10,3 309 30,7 27,7
Beschéftigtenerwartungen 16,6 6,2 11,4 16,5 7,0 155 10,3 12,8 6,4 224 249 2173 -7,1
Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19
Fahrradeinzelhandel
Geschéftsklima 41,2 410 370 422 460 369 496 540 503 534 513 530 388
Geschaftslage 619 631 598 704 701 59,2 828 845 820 795 684 662 706
Geschéaftserwartungen 22,1 20,7 16,2 16,9 24,0 16,5 20,2 26,8 22,2 29,7 354 404 10,7
Beurteilung der Lagerbestidnde 255 27,8 31,2 309 33,4 425 16,7 24,6 -17,5 19,1 12,6 146 319
Preiserwartungen 269 20,7 17,8 228 6,9 11,3 7,7 10,7 10,7 22,5 352 229 283
Beschéftigtenerwartungen 12,2 11,8 31,7 51 12,5 3,7 10,3 206 250 112 209 12,6 11,9
Elektroeinzelhandel / WeiRe Waren
Geschaftsklima 16 -78 185 0,5 -55 106 -87 -74 0,8 2,8 -140 -3,2 0,5
Geschéftslage 17,2 7,7 373 185 0,1 359 136 81 21,1 246 150 269 339
Geschéftserwartungen -12,9  -22,2 1,2 -160 -109 -12,0 -286 -21,7 -17,6 -170 -39,1 -29,3 -28,2
Beurteilung der Lagerbestande 32,8 15,2 28,5 15,2 12,5 17,1 350 22,6 19,2 22,7 289 18,2 17,5
Preiserwartungen 14,7 171 234 134 21,7 126 196 110 173 180 188 18,3 225
Beschaftigtenerwartungen 5,4 8,9 7,3 -0,1 3,1 -104 -194 -16,2 -14,1 -9,9 -8,7 96 -12,9
Computer, Soft-und Hardware
Geschéftsklima 12,5 239 222 8,6 7,2 5,0 3,1 3,8 1,3 13,2 4,2 16,7 219
Geschiftslage 13,4 450 536 31,5 31,9 334 280 293 243 424 245 382 482
Geschaftserwartungen 11,6 4,5 -54 -12,1 -148 -199 -19,1 -189 -19,5 -12,5 -14,2 -2,8  -1,6
Beurteilung der Lagerbesténde 12,5 80 18,1 16,8 12,8 22,9 17,1 26,5 20,1 16,3 16,8 21,0 22,2
Preiserwartungen 56 23,0 0,7 4,6 0,3 8,1 -4,9 2,8 -8,4 6,3 80 11,8 27,9
Beschéftigtenerwartungen 44 13,6 3,3 -7,4 19,2 126 116 17,1 1,3 14,7 11,3 2,1 15,5
Unterhaltungselektronik
Geschaftsklima -148 -175 -152 -3,1 -26,8 -11,6 -154 -398 -22,2 -23,2 -31,5 -24,2 -282
Geschaftslage 5,1 4,9 3,7 17,4 -146 -7,7 14 -21,3 -34 -50 -157 -6,6 -14,9
Geschéaftserwartungen -329 -374 -32,4 -216 -382 -154 -309 -56,3 -39,2 -39,7 -46,0 -40,3 -40,4
Beurteilung der Lagerbestidnde 389 456 456 38,7 370 343 452 531 31,1 27,2 30,5 289 453
Preiserwartungen -75 -32,4 -388 -47,2 -213 36 -243 -458 -284 -30,4 -245 -416 -48,7
Beschéftigtenerwartungen -6,9 -4,6 -7,1 -3,9 -4,2 58 -144 -18,0 -14,9 -8,8 -22,6 -19,2 -384
Bau- und Handwerkerbedarf
Geschaftsklima 254 21,8 21,7 189 166 170 254 22,4 157 154 264 32,7 11,7
Geschiftslage 39,7 351 394 409 31,7 321 438 371 300 299 464 659 348
Geschéftserwartungen 11,9 9,3 53 -1,0 2,6 2,9 8,3 8,7 2,2 1,9 8,0 3,7 9,1
Beurteilung der Lagerbestande 20,1 11,2 21,4 20,8 19,8 17,2 22,5 19,8 19,5 32,0 17,1 19,5 10,2
Preiserwartungen 398 423 47,0 455 316 341 587 406 32,2 332 332 279 310
Beschaftigtenerwartungen 4,0 2,0 0,6 14,3 16,7 11,0 12,7 10,4 6,1 -0,4 7,6 2,0 -0,6
Mobel, Einrichtungsgegenstdnde
Geschéftsklima 36 -15 2,8 -19 -3,0 -1,0 16 -16 3,9 7.3 2,3 -04 -2,4
Geschiftslage -3,7 2,1 4,4 6,5 5,4 4,1 7.3 1,6 81 172 135 109 11,6
Geschéaftserwartungen -3,5 -5,1 1,3 9,9 -111 -6,0 -3,9 -4,7 -0,2 -2,2 -8,3 -11,1 -154
Beurteilung der Lagerbestande 26,0 23,8 26,2 22,9 25,2 249 24,6 242 244 251 266 29,0 29,1
Preiserwartungen 29,7 35,2 38,7 37,2 31,7 31,0 34,2 42,1 289 26,2 305 326 33,7
Beschéftigtenerwartungen -8,8 -5,6 -4,1 -8,6 -4,6 -6,6 -0,8 -8,0 -5,4 -3,9 -0,2 -7,2 -7,6
Haus, Heimtextilien, Teppiche
Geschaftsklima 21,2 7,6 0,9 5,2 1,7 88 151 263 140 305 27,3 28,4 34,7
Geschaftslage 298 261 301 231 136 271 40,2 529 348 629 489 423 535
Geschéaftserwartungen 12,9 94 -246 -11,3 -9,5 -8,1 -7,5 2,5 -4,9 2,1 7,5 15,3 17,3
Beurteilung der Lagerbestande 29,2 240 31,1 18,2 17,2 22,2 26,7 27,7 28,5 293 26,3 19,5 20,5
Preiserwartungen 99 221 21,7 248 267 349 263 201 163 21,1 140 7,5 16,3
Beschaftigtenerwartungen -9,7 -8,9 -4,6 90 -145 -11,5 -11,7 -16,1 -17,1 -16,2 -4,6 4,1 2,4
Uhren, Schmuckwaren
Geschaftsklima 23 -129 -188 -20,7 -29.6 -149 -156 -9,5 8,0 30 -20 -0,7 -11,8
Geschiftslage 13,8 108 -3,1 -121 -6,0 -63 41 -05 268 204 291 302 7,2
Geschéftserwartungen -8,7 -340 -332 -29,0 -503 -230 -26,5 -182 -9,3 -129 -288 -274 -29,1
Beurteilung der Lagerbestidnde 59,6 53,4 52,5 44,4 458 46,0 30,2 444 13,0 583 43,0 486 425
Preiserwartungen 240 236 285 278 181 174 22,0 23,5 17,2 223 348 344 59,2
Beschéftigtenerwartungen -2,6 -6,8 59 -135 -5,8 -8,0 -18,4 9,2 -11,2 -3,6 -14,2 -4,1 -10,5

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19

Drogerien & Parfiimerien

Geschaftsklima 12,7 139 128 113 2,3 4,5 8,0 -13,7 10,1 14,2 26,2 16,0 -2,8
Geschéftslage 293 246 210 259 138 14,1 251 31 238 224 353 331 8,5
Geschéaftserwartungen -2,7 3,6 5,0 -2,4 -8,6 -4,6 -7,7 -29,2 -2,7 6,2 17,5 0,3 -13,5
Beurteilung der Lagerbestidnde 204 185 27,4 153 161 16,8 22,1 27,7 15,7 6,0 8,7 22,6 293
Preiserwartungen 155 37,1 36,7 184 271 189 31,3 27,2 30,7 249 31,5 27,5 264
Beschaftigtenerwartungen 11,3 7,5 15,5 9,9 14,8 -17,6 154 40,1 17,6 10,8 22,0 16,7 12,7
Sport- und Campingartikel
Geschéftsklima 14,5 -2,4 -0,8 -17,6 2,2 3,7 -5,7 3,6 2,7 234 3,3 -3,2 -1,6
Geschiftslage 380 10,5 21,7 153 203 24,2 8,0 153 14,3 222 6,6 8,7 9,1
Geschaftserwartungen -6,7 -145 -209 -454 -143 -149 -185 -7,5 -8,3 245 0,0 -144 -11,8
Beurteilung der Lagerbestande 14,1 40,9 47,6 53,2 353 49,7 414 382 14,7 389 31,3 52,1 374
Preiserwartungen 21,2 11,3 3,4 -20,6 -2,6 8,6 24,9 -3,6 -15,8 -16,8 -8,6 -13,0 -17,7
Beschéftigtenerwartungen 3,6 -8,0 -4,4 -8,5 -8,6 -19,3 -5,8 -38,2 -7,7 -15,3 -5,4 -28,8 -31,0
Bekleidung
Geschaftsklima -246 -343 -305 -289 -29,7 -348 -18,0 -161 -23,0 -6,6 -7,2 -6,5 -7,0
Geschaftslage -24,1 -413 -31,7 -30,8 -23,4 -355 -10,2 -11,5 -20,7 -0,1 5,6 5,8 6,5
Geschéaftserwartungen -250 -27,0 -29,3 -270 -358 -34,2 -25,5 -20,5 -25,3 -13,0 -19,3 -18,1 -19,5
Beurteilung der Lagerbestande 550 579 614 648 544 576 52,1 590 533 472 383 491 424
Preiserwartungen -3,0 3,7 -1,9 -3,4 -12,7 -0,5 3,4 3,0 2,7 8,1 3,1 -2,5 30,2
Beschaftigtenerwartungen -17,7 -20,1 -25,7 -19,7 -199 -29,1 -17,9 99 -12,2 -13,1 -8,3 -184 -11,8

Schuheinzelhandel

Geschaftsklima -346 -390 -299 -364 -42,6 -30,3 153 105 -285 -11,1 -3,8 ~-15,3 -5,5
Geschéftslage -50,4 -57,7 -458 -550 -61,2 -40,9 27,3 80 -47,1 -283 -32 -23,1 9.2
Geschéaftserwartungen -170 -17,8 -12,5 -154 -21,6 -19,0 4,0 13,0 -7,5 7,8 -4,3 -7,2 -1,8
Beurteilung der Lagerbestinde 51,3 57,5 60,2 554 56,2 55,7 18,4 33,2 455 51,4 458 44,3 43,2
Preiserwartungen -22,3 0,8 5,5 1,7 -4,8 5,8 3,1 1,1 -1,4 -3,7 -15,4 -4,0 2,8
Beschéftigtenerwartungen -14,2 -16,1 -24,2 -24,3 -28,6 -22,9 -21,8 -6,5 -10,1 -5,0 -9,7 -12,4 -8,4
Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima -0,8 6,2 68 -86 109 13,8 154 -153 5,5 6,8 -68 29,7 6,2
Geschaftslage 29 -214 6,4 -17,8 3,9 9,5 10,3 2,1 8,7 11,7 -208 40,7 5,2
Geschéaftserwartungen -4,4 10,3 7,2 0,9 18,1 18,2 20,6 -31,2 2,2 2,1 8,3 19,3 7,2
Beurteilung der Lagerbestande 34,2 233 41,7 61,5 528 501 338 395 326 363 368 30,2 380
Preiserwartungen 52,9 453 455 60,7 538 50,7 306 575 545 46,2 36,1 33,6 39,7
Beschéftigtenerwartungen -0,5 -16,7 -0,3 -3,0 10,8 -7,9 9,1 -21,6 6,4 -26,6 6,0 -5,6 -134
Buchhandel
Geschaftsklima 8,2 22 42 -19 -222 116 53 1,2 101 -05 -1,7 -94 95
Geschaftslage 226 319 138 106 -39 196 30,2 261 263 200 285 199 226
Geschaftserwartungen -53 -23,6 -20,7 -13,6 -389 39 -169 -209 -49 -190 -279 -349 -370
Beurteilung der Lagerbestande 25,7 6,6 27,6 10,2 18,8 13,9 08 279 28,7 30,7 296 343 23,9
Preiserwartungen 256 31,9 239 221 278 20,7 40 155 12,8 164 196 244 20,1
Beschaftigtenerwartungen 49 4,6 -2,5 -9,9 -9,4 -2,9 -4,8 4,1 -12,8 -0,2 -1,0 -2,7 -123

Blumen, Pflanzen, Zoobedarf

Geschaftsklima 28,2 131 8,2 16,4 32 262 365 178 128 219 165 194 145
Geschéftslage 383 245 332 297 257 298 584 334 284 535 363 446 307
Geschéaftserwartungen 18,5 2,2 -140 3,8 -17,1 22,6 16,5 3,3 -1,7 -5,7 -1,6 -3,2 -0,6
Beurteilung der Lagerbestidnde 14,4 168 208 196 262 184 31,1 281 261 252 19,3 234 245
Preiserwartungen 298 26,3 249 393 460 245 21,4 289 299 21,7 6,7 255 23,7
Beschaftigtenerwartungen 0,7 3,9 53 43 2,1 3,2 2,3 2,4 5,6 -3,7 -4,0 4,5 0,7
Spielwaren
Geschéftsklima 4,0 -13,7 18,8 -188 2,5 -188 232 131 45 16,4 19,7 18,7 219
Geschaftslage 16,2 1,7 132  -3,2 3,3 81 286 221 82 328 335 330 327
Geschéaftserwartungen -7,4 -28,0 24,6 -33,1 1,7 -42,3 18,0 4,5 0,8 1,2 6,8 5,2 11,6
Beurteilung der Lagerbestande 21,5 21,5 30,1 374 27,8 273 13,2 23,8 21,2 28,1 250 171 279
Preiserwartungen 11,7 393 173 173 41,3 364 356 268 399 264 230 322 505
Beschaftigtenerwartungen 8,3 -9,1 7,0 -14,0 7,0 -11,7 6,5 -1,3  -11,7 -7,9 0,3 -3,5 -1,1

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Dienstleistungen: Verbessertes Geschaftsklima

L.

Im Dienstleistungssektor® verbesserte sich der Geschéftskli-
maindikator, nachdem er zuvor vier Mal in Folge nachgegeben
hatte. Mit der aktuellen Situation zeigten sich die befragten
Dienstleister wieder zufriedener. Laut Statistischem Bundesamt
ist der Umsatz unter unternehmensnahen Dienstleistern im
zweiten Quartal weiter gestiegen und lag 3,8% tiber dem Vorjahr.
Den Angaben der Umfrageteilnehmer zufolge stieg der Umsatz
innerhalb der vergangenen drei Monate wieder haufiger an, so
dass auch im Jahresvergleich mehr Umfrageteilnehmer gestie-
gene Umsatze angaben. Der Auftragsbestand verbesserte sich
im September, nachdem der entsprechende Indikator im August
auf den niedrigsten Wert seit Mai 2016 gefallen ist. Die Entwick-
lung der Beschaftigtenzahlen war zuletzt unterdurchschnittlich,
jedoch nach wie vor liberwiegend positiv. Die Umsatze sollen
den Erwartungen zufolge in den kommenden Monaten haufiger
steigen als dies noch im August erwartet wurde. Entsprechend
planen die Firmen, ihren Personalbestand ebenfalls verstarkt
auszuweiten. Insgesamt sind die Geschéftsaussichten fiir die
kommenden sechs Monate jedoch von Pessimismus gepragt,
wenn auch weniger deutlich als im Vormonat.

I1.

Im Bereich der Giiterbeférderung im StraRenverkehr wurde
weitverbreitet Pessimismus liber den zu erwartenden Geschafts-
verlauf gedulRert. Die derzeitige Geschaftssituation stellt sich
jedoch weiterhin tGiberdurchschnittlich gilinstig dar - auch wenn
der dazugehorige Indikator im Vorjahr noch deutlich positiver
ausfiel. Den offiziellen Zahlen zufolge sanken die Umsatze in den
vergangenen zwei Quartalen, so dass die Jahreswachstumsrate
der Umséatze im zweiten Quartal auf 2,4% sank. Die Antworten
der an der Konjunkturumfrage teilnehmenden Firmen lassen
daraufschliefien, dass die Umsatze in den vergangenen Monaten
haufiger gesunken als gewachsen sind. Im September lagen die
Umsétze per saldo allerdings weiter iber den Vorjahreswerten.
Die Auftragsbestande sind seit sechs Monaten verhaltnismaRig
klein und seit vier Monaten unterdurchschnittlich grof®. Die
Beschéftigtenzahl musste aufgrund dessen in den vergangenen
Monaten verkleinert werden. Da die Umsatzerwartungen kaum
noch von Optimismus geprdgt waren, soll der Personalbestand
auchin den néachsten drei Monaten verkleinert werden. Dennoch
meldeten nahezu zwei von drei Firmen, dass ihre Geschaftstatig-
keit durch Fachkrédftemangel beeintrachtigt wird. Offensichtlich
kénnen nicht diejenigen Arbeitskrafte rekrutiert werden, die
benotigte Fahigkeiten mitbringen. Insbesondere fehlen Arbeit-
nehmer mit entsprechenden Fahrerlaubnissen. Die Preise flr die
angebotenen Beférderungsleistungen sollen den Planungen
zufolge deutlich seltener angehoben werden als zuletzt - der
entsprechende Saldenwert war letztmalig im September 2016
niedriger.

* Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.

I11.

Im Bereich Lagerei (inkl. Speditionen) triibte sich das Geschafts-
klima im August ein und auch im September lag der Geschaftskli-
maindikator weiterhin im negativen Bereich. Seit Juli wird die
Geschéftslage unterdurchschnittlich gilinstig bewertet - im
August wurde der niedrigste Indikatorwert seit Juli 2013 erzielt.
Gleichzeitig schaute seit Mai ein wachsender Anteil der befragten
Firmen mit Pessimismus auf die Entwicklungen in den kommen-
den sechs Monaten. Laut der offiziellen Konjunkturstatistik im
Dienstleistungsbereich gaben die Umsatze im zweiten Quartal
nach. Die Umfragewerte deuten an, dass sich die Umséatze in den
vergangenen drei Monaten verschlechterten, so dass auch im
Jahresvergleich per saldo ein leicht geringerer Umsatz gemeldet
wurde. Die Auftragsbestande fallen zunehmend klein aus, auch
wenn im September eine leichte Verbesserung des Indikators im
weit negativen Bereich zu erkennen war. Jedes fiinfte Unterneh-
men sah seine Geschaftstatigkeit durch unzureichende Nach-
frage beeintrachtigt. Als Reaktion wurde der Personalbestand
verringert und soll in den kommenden Monaten, wenn uber-
haupt, nur vereinzelt angehoben werden. Die Umsatzerwartun-
gen sind von leichtem Optimismus gepragt. Entscheidend wer-
den hier die Entwicklungen rund um den Brexit sein, da Grof3bri-
tannien ein relevanter Absatzmarkt fiir deutsche Produkte ist.

Iv.

In der Personenbeférderung klarte das Geschaftsklima im Sep-
tember auf. Zuvor war der Geschéftsklimaindikator flinf Monate
in Folge im negativen Bereich. Grund fiir diese Verbesserung sind
sowohl die Geschaftslageurteile als auch die Geschéftserwartun-
gen. Im September verbesserte sich die derzeitige Geschaftssitu-
ation merklich, gleichzeitig nahm die Skepsis mit Blick auf die
kommenden sechs Monate nochmals ab, so dass der entspre-
chende Indikator seinen langfristigen Mittelwert Uberschritt.
Zwar konnte der Umsatz innerhalb der vergangenen drei Monate
vergrofRert werden, jedoch gab ein grofRer Anteil der Firmen an,
dass die Umsatze im Vergleich zum Vorjahr niedriger ausgefallen
sind. Obwohl nur vereinzelt mit steigenden Umséatzen gerechnet
wird, planen die befragten Firmen vielerorts eine Erhéhung der
Beschaftigtenzahlen. Knapp 80% der befragten Firmen melde-
ten jedoch eine Behinderung der Geschaftstatigkeit. Mehr als
jedes zweite Unternehmen splirte einen Mangel an Arbeitskraf-
ten und knapp jedes zweite Fachkraftemangel.

Przemyslaw Brandt

ifo Konjunkturperspektiven 9/2019 46. Jahrgang 31



DIENSTLEISTUNGEN

09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19
Dienstleistungen
Geschéftsklima 32,4 322 319 279 256 221 266 274 212 203 183 13,0 16,6
Geschéftslage 50,2 49,4 51,1 459 469 444 46,5 473 384 398 395 31,0 369
Geschaftserwartungen 16,0 16,2 14,2 113 6,1 1,9 8,3 9,0 51 2,5 -1,0 -3,5 -2,0
Umsatzerwartungen 323 30,2 30,7 265 246 245 229 277 290 256 209 16,0 203
Preiserwartungen 22,3 23,1 241 243 27,8 23,8 224 246 158 19,1 18,7 21,1 16,3
Beschéftigtenerwartungen 220 214 175 19,7 181 183 146 16,7 13,2 139 133 8,1 12,0
Giiterbeférderung im StraBenverkehr
Geschéftsklima 25,6 30,6 23,7 246 119 7,8 7,7 11,8 10,8 5,9 2,5 0,1 2,0
Geschéftslage 33,1 40,5 352 339 275 234 209 230 206 186 171 193 223
Geschéaftserwartungen 18,2 21,1 12,7 15,7 -2,7 -6,7 -4,8 1,2 1,4 -0 -11,1 -17,3 -16,5
Umsatzerwartungen 36,3 359 490 439 276 144 256 236 225 196 12,8 11,0 2,2
Preiserwartungen 49,2 513 578 691 630 390 289 234 166 144 12,0 14,4 7.3
Beschiftigtenerwartungen 254 26,3 20,1 24,7 7,3 3,4 20,1 9,7 1,0 4,2 7,4 3,6 -1,5
Lagerei und Speditionen
Geschéftsklima 342 325 316 239 19,7 9,8 14,1 13,2 9,8 7,4 23 75 -49
Geschéftslage 42,6 431 398 324 348 303 350 281 278 253 150 6,3 12,5
Geschiftserwartungen 26,1 22,3 23,7 15,7 5,5 -8,8 -4,9 -0,7 -6,8 -9,2 9,6 -20,4 -20,9
Umsatzerwartungen 31,2 426 36,7 416 321 21,3 265 17,3 185 20,1 7,9 1,1 5,2
Preiserwartungen 41,8 41,0 429 476 521 292 283 247 203 188 141 152 9,8
Beschéftigtenerwartungen 24,1 24,7 256 289 236 143 165 10,2 12,1 10,1 5,6 1,4 3,1
Personenbeforderung (ohne Luftfahrt)
Geschéftsklima 10,2 8,9 8,2 -24 -3,8 -16,1 2,5 41  -79 -1,5 93  -29 7,9
Geschéftslage 23,5 323 123 193 26,5 0,1 14,3 -2,8 16,0 19,6 24,5 139 24,3
Geschéaftserwartungen -2,3 -12,1 4,3 -22,0 -30,0 -30,9 -8,7 -53 -29,1 -20,5 -380 -183 -7,3
Umsatzerwartungen 15,0 20,0 -10,3 -4,1 29,0 30,7 -16,1 17,5 -7,0 -5,5 -30,4 -16,9 2,0
Preiserwartungen 37,8 14,4 1,7 96 159 12,2 26,0 45,2 4,0 8,0 44,2 279 188
Beschiftigtenerwartungen 37,8 45,8 43 305 29,2 28,1 6,0 11,9 12,1 324 30,0 489 3838
Beherbergung
Geschéftsklima 281 30,5 19,7 21,7 119 128 179 22,2 134 9,0 14,7 10,2 145
Geschéftslage 369 471 361 388 33,1 292 348 40,7 32,2 28,7 42,7 242 23,6
Geschaftserwartungen 19,7 151 4,4 5,8 -7,4 -2,4 2,3 5,2 -3,9 -89 -10,0 -2,9 5,7
Umsatzerwartungen 20,1 15,9 19,0 17,0 -3,7 7,5 10,5 15,9 15,2 2,1 7,7 -2,3 14,1
Preiserwartungen 295 281 126 152 21,2 21,2 300 343 296 191 19,6 244 255
Beschiftigtenerwartungen 7,1 2,3 -1,6 1,3 -7,4 -3,9 4,3 7,2 -8,2 1,4 -1,6 -3,9 7,1
Gastronomie
Geschéftsklima 228 204 189 240 187 156 39,7 260 156 286 242 264 21,8
Geschéftslage 36,1 360 296 404 362 251 519 353 358 44,7 454 468 31,7
Geschéftserwartungen 10,2 5,8 8,8 8,7 2,5 66 282 169 -29 137 4,8 7,7 12,2
Umsatzerwartungen 26,7 22,4 31,1 185 3,9 9,7 19,3 23,8 32,0 93 264 189 26,7
Preiserwartungen 339 325 302 343 31,1 252 261 249 261 253 435 252 268
Beschiftigtenerwartungen 7,7 -8,0 2,6 -6,7 -8,3 7,3 13,3 9,1 4,7 -5,8 -0,7 -7,3 9,7
IT-Dienstleistungen
Geschéftsklima 42,6 440 42,6 412 386 403 354 357 374 31,8 308 295 279
Geschéftslage 609 62,0 61,3 61,2 588 595 540 52,1 545 52,7 498 47,1 49,0
Geschéftserwartungen 255 272 251 228 201 225 182 203 21,5 126 13,2 13,1 8,5
Umsatzerwartungen 40,6 436 394 398 383 399 420 424 457 403 323 346 316
Preiserwartungen 19,9 21,1 22,0 21,3 267 191 17,8 18,2 154 17,1 150 11,4 11,9
Beschéftigtenerwartungen 43,7 49,5 450 419 43,7 409 41,1 448 401 369 363 370 37,7
Informationsdienstleistungen
Geschéftsklima 31,9 201 304 230 222 267 378 226 305 245 354 320 223
Geschéftslage 48,7 31,9 456 545 484 574 658 514 548 443 550 571 518
Geschaftserwartungen 16,4 9,0 16,2 -4,5 -1,2 -0,4 12,8 -2,8 8,6 6,4 17,3 9,4 -3,6
Umsatzerwartungen 31,8 260 21,8 169 129 283 13,8 24,1 339 270 294 31,1 248
Preiserwartungen 245 146 209 27,7 283 209 150 139 333 150 17,2 246 255
Beschéftigtenerwartungen 329 254 254 280 289 294 374 321 344 192 355 364 209

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19
Grundstiicks- und Wohnungswesen
Geschaftsklima 39,7 372 375 345 344 343 349 366 272 245 228 172 211
Geschéftslage 68,6 63,8 681 648 625 665 644 665 560 583 56,2 454 52,2
Geschéftserwartungen 13,9 13,3 10,5 7,6 9,3 5,9 8,7 10,1 1,6 -4,9 -6,3 -7,8 -6,1
Umsatzerwartungen 323 263 274 249 289 29,2 231 242 285 252 20,7 162 253
Preiserwartungen 229 26,2 27,3 242 32,7 281 255 28,7 183 264 233 32,5 239
Beschéftigtenerwartungen 19,2 20,7 181 199 225 219 147 17,6 102 19,2 128 53 11,2
Architekturbiiros
Geschiftsklima 39,7 398 363 384 326 323 354 359 349 379 263 288 264
Geschéftslage 71,8 741 701 72,2 690 691 672 704 704 692 670 646 665
Geschéftserwartungen 11,3 9,8 6,7 8,7 1,1 0,5 7,4 5,8 40 10,3 -8,3 -2,2 -7,7
Umsatzerwartungen 189 179 149 195 13,7 115 136 166 163 17,7 9,3 7,3 3,7
Preiserwartungen 158 165 148 184 17,5 144 150 12,3 129 10,9 4,4 9,3 8,8
Beschéftigtenerwartungen 19,5 158 16,7 188 186 133 165 162 153 161 10,6 13,6 10,3
Ingenieurbiiros
Geschiftsklima 40,1 394 400 365 340 329 350 351 302 318 263 248 229
Geschéftslage 68,6 670 676 66,7 686 653 671 686 649 648 61,2 568 56,6
Geschéftserwartungen 14,7 14,7 15,3 9,7 3,9 4,6 6,9 5,8 -0,1 2,8 -4,0 -3,2 -6,4
Umsatzerwartungen 27,3 261 232 17,2 17,1 186 159 251 21,2 19,6 13,4 13,5 14,1
Preiserwartungen 21,9 239 230 248 257 203 138 193 171 151 115 8,7 10,8
Beschéftigtenerwartungen 309 334 315 305 306 266 263 295 268 261 179 190 18,8
Gebéaude- und Gartenbetreuung
Geschéftsklima 384 294 19,2 27,7 171 174 244 232 19,2 154 169 13,7 14,2
Geschéftslage 54,7 54,1 46,1 454 47,7 504 458 409 300 385 376 376 337
Geschéftserwartungen 23,3 7,1 -4,8 11,2 -9,7 -11,3 5,0 6,9 8,9 -5,5 -2,1 -7,8 -3,7
Umsatzerwartungen 29,6 23,7 19,1 28,8 17,8 25,2 25,5 23,6 23,5 17,3 27,7 8,3 7,2
Preiserwartungen 28,5 54 148 149 32,1 260 16,8 253 204 27,3 21,3 22,2 205
Beschiftigtenerwartungen 32,3 242 146 20,7 2,7 240 261 21,2 264 146 17,7 6,4 9,3
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung
Geschéftsklima 345 33,8 41,2 390 296 319 32,7 360 391 399 283 31,1 27,2
Geschéftslage 525 563 687 524 500 514 516 519 506 560 478 456 484
Geschaftserwartungen 17,9 133 165 263 109 139 152 21,2 281 249 104 176 7,9
Umsatzerwartungen 35,8 33,3 37,3 416 244 372 263 41,1 33,6 40,9 37,3 34,5 26,8
Preiserwartungen 19,0 265 256 300 272 278 179 231 21,8 332 264 346 300
Beschiftigtenerwartungen 32,2 24,6 19,2 25,0 29,3 15,4 19,2 26,5 21,4 16,9 15,2 18,0 20,2
Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen
Geschéftsklima 413 362 294 351 284 268 33,7 242 267 273 238 180 299
Geschéftslage 534 519 51,0 551 504 444 512 382 369 408 381 351 416
Geschaftserwartungen 29,7 21,5 9,6 16,7 84 105 174 11,1 169 145 104 2,1 18,7
Umsatzerwartungen 341 334 234 325 280 316 384 368 289 336 208 205 281
Preiserwartungen 17,9 121 12,2 21,1 197 133 166 166 11,0 109 134 11,2 139
Beschiftigtenerwartungen 37,4 285 228 338 252 329 31,1 328 214 21,5 201 243 354
Forschung und Entwicklung
Geschéftsklima 30,1 348 323 341 267 250 255 178 208 21,3 30,2 233 124
Geschéftslage 443 473 451 46,2 47,7 380 365 285 265 44,1 387 289 24,7
Geschaftserwartungen 16,7 22,9 20,3 225 74 12,7 15,0 7,7 153 0,6 22,0 17,7 0,7
Umsatzerwartungen 31,2 240 305 384 126 294 378 23,1 287 21,3 281 361 262
Preiserwartungen 15,1 15,2 91 17,8 160 20,7 13,7 16,2 10,8 5,9 7,7 17,9 121
Beschiftigtenerwartungen 31,3 333 249 25,7 238 30,7 239 352 380 367 188 376 16,3
Werbeagenturen
Geschéftsklima 29,4 31,4 282 31,0 22,7 16,1 246 195 21,1 14,5 8,3 9,0 10,3
Geschéftslage 33,1 329 338 341 290 293 225 301 242 208 11,2 10,7 8,4
Geschaftserwartungen 25,7 29,8 22,8 27,8 16,6 3,8 26,6 93 17,9 8,3 5,4 7,2 12,2
Umsatzerwartungen 29,2 279 258 256 208 261 345 199 18,4 28,0 -3,7 10,7 22,0
Preiserwartungen 153 142 152 189 245 22,6 253 21,0 222 208 231 150 164
Beschéftigtenerwartungen 204 12,1 11,0 288 19,0 18,1 154 126 9,1 5,2 -3,6 -14,1 -5,8

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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ENSTLEISTUNGEN

09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19
Vermietung beweglicher Sachen
Geschiftsklima 46,1 47,7 369 320 299 21,1 301 286 222 12,9 133 -0,7 16,9
Geschiftslage 655 753 71,2 585 61,4 341 607 547 331 226 319 17,8 352
Geschéftserwartungen 28,1 229 6,9 8,2 2,1 8,8 3,2 51 11,7 3,5 -3,8 -17,6 0,1
Umsatzerwartungen 52,9 59,7 46,4 28,6 40,7 41,2 25,2 52,0 46,8 20,7 26,3 15,5 18,9
Preiserwartungen 26,2 17,7 203 242 229 282 185 339 288 8,5 14,5 6,3 -2,8
Beschiftigtenerwartungen 459 483 296 39,7 358 344 300 259 381 262 18,2 129 9,9
Personaldienstleistungen
Geschéftsklima 6,4 12,0 4,3 5,9 0,4 0,5 -3,3 -1,1 -80 -194 -7,4 -3,6 -11,2
Geschiftslage 16,3 16,2 2,2 48 129 15,7 9,3 6,4 0,2 -151 -4,5 -12,7 -14,3
Geschiftserwartungen -3,1 7,9 6,5 7,1 -11,4 -13,6 -15,2 -8,4 -159 -23,6 -10,3 6,0 -8,1
Umsatzerwartungen 21,0 19,2 201 199 27,9 6,3 129 8,5 5,9 -8,0 5,9 54 11,0
Preiserwartungen 26,0 25,7 289 289 431 379 413 595 12,2 129 12,2 244 40,0
Beschiftigtenerwartungen 81 18,6 27,8 27,5 353 9,0 6,4 -1,8 7,8 -3,6 2,7 93 141
Reisebiiros und Reiseveranstalter
Geschiftsklima 18,3 10,9 19,8 5,2 7,8 0,1 28 -74 -1,2 5,5 -8,6 -8,3 -2,6
Geschéftslage 28,2 223 322 162 168 12,2 129 -64 2,8 27,3 -1,6 3,1 1,3
Geschéftserwartungen 8,9 0,2 8,0 -5,2 -0,8 -114 -6,7 -8,4 -5,1 -14,1 -15,3 -19,0 -6,5
Umsatzerwartungen 242 109 14,0 59 11,5 4,8 70 12,2 12,4 150 -71 21,0 19,0
Preiserwartungen 11,8 261 109 21,1 228 244 164 216 21,7 149 16,3 142 189
Beschiftigtenerwartungen 6,7 7,6 139 5,7 6,6 9,1 7,3 8,7 -7,3 6,0 4,1 7,4 4,9
Mobilien-Leasing
Geschiftsklima 21,4 16,8 253 24,3 14,7 123 7,7 203 146 10,5 20,1 9,6 53
Geschiftslage 44,9 394 454 393 345 295 32,7 416 324 303 332 31,0 24,7
Geschaftserwartungen 0,1 -3,7 6,8 104 -3,4 -3,6 -14,5 0,8 -1,9 -7,5 7,8 9,9 -12,4
Umsatzerwartungen 19,7 184 196 166 10,2 11,3 11,5 20,2 249 19,0 27,7 148 17,7
Preiserwartungen -1,1 3,1 1,6 0,9 1,7 6,3 4,7 1,9 -1,6 -2,5 2,1 -5,0 -2,2
Beschiftigtenerwartungen 8,6 4,3 4,5 8,1 5,2 -7,4 -0,3 2,4 3,3 0,6 2,9 -7,4 -3,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
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DIENSTLEISTUNGEN
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Giiterbeférderungim StraRenverkehr
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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IFO WORLD ECONOMIC SURVEY (WES)
KONJUNKTURINDIKATOREN! WELTWIRTSCHAFT
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! Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Wirtschaftslage« und den »Konjunkturerwartungen« bzw. deren Durchschnitt. - 2 Ge-
meinschaft Unabhéngiger Staaten.

Quelle: ifo World Economic Survey (WES).
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JAHRESPLAN

BRANCHEN NACH SEKTOR
Januar

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs- und Genussmittel - Getranke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Uhren, Schmuckwaren

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

Februar

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GroRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - M&bel, Teppiche, Lam-
pen und Leuchten

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft- und Hardware - Tankstellen

Dienstleistungen
Beherbergungsgewerbe - Gastronomie

Marz

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRhandel
Feste Brennstoffe und Minerallerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Nahrungs- und Genussmittel, Getrédnke u.
Tabakwaren

Einzelhandel
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf - Drogerien u. Parflimerien - Buchhandel

Dienstleistungen
Guterbeforderung im Straflenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

April

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mébel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRhandel
Chemische Erzeugnisse - Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Be-
darf fiir Gas, Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sport- und Campingartikel - Unterhaltungselektronik - Bekleidung

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros
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JAHRESPLAN

Mai

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsguiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Mobel, Einrichtungsgegenstédnde - Bau- und Heimwerkerbedarf - Schreib- und Papierwaren, Schul- und Biiroartikel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Juni

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GrofRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Apotheken - Schuhe - Spielwaren

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebaude- und Gartenbetreuung

Juli

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRhandel
Nahrungs- und Genussmittel, Getranke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Kfz-Teile, -Zubehor

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

August

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Papier/Pappe, Biirobe-

darf, Blicher, Zeitungen/Zeitschr.

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft- und Hardware

Dienstleistungen
Beherbergung - Gastronomie
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September

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Bekleidung und Schuhe

Einzelhandel
Drogerien u. Parflimerien - Haus- und Heimtextilien/Teppiche

Dienstleistungen
Guterbeférderungim StralRenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

Oktober

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mdbel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRhandel
Chemische Erzeugnisse - Pharmazeut., med. u. orthopad. Erzeugnisse - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bedarf fiir Gas,
Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sportartikel - Bekleidung - Fahrradeinzelhandel

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros

November

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Tankstellen - Bau- und Heimwerkerbedarf - Nahrungs- und Genussmittel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Dezember

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GroRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Schuhe - Mébel, Einrichtungsgegenstande - Apotheken

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Die beschreibenden Analysen und Interpretationen der ifo Konjunkturperspektiven konzentrieren sich jeden Monat auf eine Auswahl an Branchen, die in
einem festgelegten Rhythmus wiederholt wird. Der Kalender hélt fest, in welchem Monat tiber die jeweiligen Branchen berichtet wird.

Fur die Analysen und Interpretationen werden die Daten der ifo Umfragen ausgewertet und um Zahlen der ifo Konjunkturprognosen, der amtlichen Statistik
(Statistisches Bundesamt) und entsprechender Verbandsberichte ergénzt.
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