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Hartz-1V-Kompromiss
Nachhaltige Gemeindefinanzierung?

Die Dynamik der kommunalen Sozialausgaben ist in vie-
len Kommunen der Hintergrund fiir strukturell unausge-
glichene Haushalte. Allein in den letzen funf Jahren sind
die Sozialausgaben um 20% auf Gber 40 Mrd. Euro ange-
wachsen. Kommunale Kostentreiber sind u.a. die Grund-
sicherung im Alter, die sich seit ihrer Einflhrung im Jahr
2003 auf mehr als 4 Mrd. Euro verdreifacht hat, die Kos-
ten der Unterkunft, die sich auf Gber 11 Mrd. Euro belau-
fen, die Eingliederungshilfe fiir behinderte Menschen mit
Uber 13 Mrd. Euro.

Der nun gefundene Kompromiss im Vermittlungsaus-
schuss zu den Regelungen des SGB Il und SGB XII kénn-
te vor diesem Hintergrund als ein Signal zur Entlastung
der Kommunen interpretiert werden. Insbesondere die
Ubernahme der Kosten der Grundsicherung im Alter und
bei Erwerbsminderung durch den Bund in drei Schritten
bis 2014 stellt eine Entlastung fur die Kommunen dar. In
den letzten Jahren stiegen die Kosten um jeweils 200 bis
300 Mio. Euro an und haben bereits ein Niveau von Uber
4 Mrd. Euro erreicht; dies sind etwa 10% der kommuna-
len Sozialausgaben. Die Hauptursache dieser Kosten-
steigerung ist eine Kombination aus einer hdheren Zahl
von Menschen im Rentenalter und der steigenden Anzahl
unstetiger und gebrochener Erwerbsbiografien. Durch
die Arbeitsmarktentwicklungen der letzten Jahrzehnte
(Arbeitslosigkeit, Ausbreitung von Teilzeit- und geringfu-
giger Beschéftigung) wird die Zahl derjenigen Personen
mit sehr geringen Renten weiter ansteigen und die Kos-
ten der Grundsicherung entsprechend anwachsen. Die
Ubertragung dieses Kostenblocks auf den Bund stellt ei-
ne nachhaltige Ausgabenreduzierung fiir die Kommunen
dar — was aber aufgrund der gesamtstaatlichen Bedeu-
tung dieser Aufgabe auch eine logische finanzpolitische
Konsequenz und kein ,Geschenk® an die Kommunen ist.

Auch die Entscheidungen zur Umsetzung des Bildungs-
und Teilhabepakets fur hilfebedirftige Kinder im Umfang
von 1,3 Mrd. Euro ist sozial- und bildungspolitisch grund-
séatzlich zu begrutBen. Fur Sozialarbeit in den Schulen und
das Mittagessen der Hortkinder wird der Bund zudem
befristet fur drei Jahre 400 Mio. Euro zur Verflgung stel-
len. Hierbei muss aber auf eine konsequente Einhaltung
des Konnexitétsprinzips geachtet werden, damit sich die
entlastenden Effekte flr die Kommunen tatsé&chlich ein-
stellen. Dies gilt insbesondere fir die befristet gewéahr-
ten Mittel. Da es politisch nicht einfach sein wird, nach
Auslaufen der Bundesbeteiligung ab 2014 das Leistungs-
angebot gegebenenfalls wieder zu reduzieren, ist davon
auszugehen, dass die Kommunen, zumindest in einem
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entsprechend angemessenem Umfang, die Kosten kinf-
tig dafir tUbernehmen mussen. Auch bei der Erhéhung
der Bundesbeteiligung bei den Kosten der Unterkunft
und Heizung gemaB § 46 SGB Il sind die tatsachlichen
Entlastungswirkungen derzeit noch schwer nachvollzieh-
bar. So ist aus kommunaler Sicht beachtenswert, dass
die neu berechneten Regelsitze den bisher enthaltenen
Energieanteil fir die Warmwasseraufbereitung nicht mehr
einschlieBen; bisher waren dies 6,47 Euro pro Monat. Da
die Energiekosten fur Warmwasser aber aufgrund der tat-
séchlichen Ausgaben zu gewéahren sind, kann es in die-
sem Bereich zu erheblichen Mehrausgaben fur die Kom-
munen kommen.

Wie hoch die tatséchliche Entlastung bei den Kommunen
unter dem Strich ausfallt, wird sich erst noch zeigen mus-
sen, da neben der eindeutigen Entlastung bei der Grund-
sicherung im Alter auch neue Belastungen auf die Kom-
munen zukommen. Die Finanzlage der meisten Kommu-
nen ist trotz des Kompromisses noch sehr angespannt.
Zu befirchten ist zudem, dass durch den Kompromiss so
viel politischer Druck aus der Diskussion um die Gemein-
definanzen genommen wurde, dass weiter reichende
Reformen wieder einmal auf die lange Bank geschoben
werden.

Thomas Lenk
Universitat Leipzig
lenk@wifa.uni-leipzig.de

Beschéftigungsmodell Deutschland
Ein neuer Weg

Der amerikanische Nobelpreistrdger Robert Solow hat in
einer von ihm initiierten international vergleichenden Un-
tersuchung zum Niedriglohnsektor festgestellt, dass es ,,a
low road and a high road“ zu mehr Beschéaftigung gebe.
Erstere besteht darin, dass der Druck sowohl auf Arbeits-
lose, jedwede Arbeit anzunehmen, als auch auf Beschéf-
tigte ihre Arbeit unter allen Umsténden zu behalten, auch
wenn dies eine Verschlechterung der Entlohnung oder der
sonstigen Arbeitsumstdnde nach sich zieht, erhéht wird.
Dann, so die Uberlegung, wird Arbeit billiger und die Un-
ternehmen seien eher bereit, Arbeitslose bzw. Menschen
mit relativ geringer Qualifikation einzustellen. Die ,high
road“ zu mehr Beschéaftigung bestiinde demgegeniber
in Anreizen fiUr eine verstarkte Qualifizierung der Arbeits-
krafte auf jedem Niveau in Verbindung mit Rahmenbe-
dingungen, die keinen Lohndruck nach unten erzeugen,
um auch die Anreize Arbeit zu suchen, hoch zu halten.
Mit diesem Weg verbindet sich die Hoffnung, dass eine
maoglichst gute und breite Qualifikation von Arbeitskraften
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deren Beschaftigungschancen deutlich erhéhe. Mit den
so erzielten relativ hohen Einkommen I&sst sich dann eine
kraftige Wirtschaftsentwicklung erzeugen.

Deutschland hat im vergangenen Jahrzehnt mit den Ar-
beitsmarktreformen im Kontext der Agenda 2010 tenden-
ziell den ersten Weg beschritten, wéhrend die skandina-
vischen Lander eher die zweite Richtung eingeschlagen
haben. Die Ergebnisse sind bekannt. Sowohl im Hinblick
auf die Entlohnung als auch im Hinblick auf die Beschéfti-
gung sind die skandinavischen Lander Deutschland weit
voraus. Abgesehen davon haben sich die Einkommens-
unterschiede in Deutschland massiv ausgeweitet.

Dies weckt Zweifel am bisherigen Beschaftigungsmodell
fur Deutschland, auch wenn es im Einklang mit den im-
mer noch vorherrschenden makroékonomischen Theori-
en steht. Denn nach deren Uberlegungen ist klar: Mehr
Beschaftigung ist nur durch Lohnzuriickhaltung zu errei-
chen. Dies liegt in der Logik theoretischer Vorstellungen,
bei denen allein die Angebotsbedingungen entscheidend
sind. Folglich liegt die Anpassungslast im Kern immer bei
den Léhnen. Alle gesamtwirtschaftlichen Risiken fur die
Beschéftigung wie Olpreisanstieg, Auf- wie Abwertungen
des Euro oder Konjunkturrisiken sollen von den Lohnbe-
ziehern getragen werden. Die Gewinne sind folgerichtig
als Puffer tabu. Diese Sichtweise hat denn auch dazu bei-
getragen, dass weder in Zeiten schlechter Wirtschaftsla-
ge die Léhne wegen der zu hohen Kostenbelastungen fur
die Unternehmen steigen durften noch in guten Zeiten,
weil dann Gefahr fur die Preisstabilitdt oder die Wettbe-
werbsféhigkeit der Unternehmen gesehen wurde. Mit an-
deren Worten Lohnzuriickhaltung war immer geboten.

Dieses Modell ist ausgerechnet in der jingsten Krise
durchbrochen worden. Denn trotz des massiven Einbruchs
der Wirtschaftsleistung, die in dieser Dramatik in der Ge-
schichte der Bundesrepublik bisher einmalig war, blieben
die Léhne und Gehélter relativ konstant. Das flihrte trotz
staatlicher Subventionierung der Kurzarbeit zu deutlich
héheren Arbeitskosten pro Stunde flr die Unternehmen.
Trotzdem weist keine andere Volkswirtschaft eine stabilere
Beschéftigungsdynamik seit der Krise auf als die deutsche.
Die Ursache hierfir ist, dass wéhrend der Krise auch die
gesamtwirtschaftliche Nachfrage wieder beachtet wurde.
Und dies ist der Schliissel zu einem verbesserten Beschéf-
tigungsmodell fir Deutschland. Neben den Angebotsbe-
dingungen missen in Zukunft auch die Nachfragewirkun-
gen gleichgewichtig berlicksichtigt werden. Das wére dann
die ,,high road” zu mehr Beschéftigung.

Gustav A. Horn

Institut fur Makrotkonomie und Konjunkturforschung (IMK)
Gustav-Horn@boeckler.de
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Borsenfusion
Auf dem Weg zu einer Weltbo6rse?

Mit der geplanten Fusion der Deutschen Bérse Frankfurt
und der NYSE Euronext wird die Zusammenarbeit euro-
paischer und US-amerikanischer Betreiber unter einem
neuen Vorzeichen, ndmlich einem europdaischen Primat or-
ganisiert. Schon mehrfach hatte die Deutsche Bérse einen
Partner gesucht und war bei der London Stock Exchange
und dem rein europdischen Zusammenschluss Euronext
abgeblitzt. Nun scheint die Expansion zu gelingen.

Die Fusion wird auch deshalb so gespannt verfolgt, weil
Bdrsen vielen als unabdingbare Voraussetzung fiir die Or-
ganisation kapitalistischen Wirtschaftens galten. Die friihe
wirtschaftliche Dominanz GroBbritanniens und spater der
USA wurde nicht zuletzt ihren funktionierenden Handels-
platzen zugeschrieben. Deutschland hat sich mit seinen
Férderungsgesetzen spat an den Aufbau eines bedeuten-
den Finanzplatzes gemacht, schlussendlich aber mit der
Deutschen Boérse einen formidablen Betreiber von Bor-
sengeschéften geschaffen.

Rolle und Bedeutung der Bérsen haben sich in der Zwi-
schenzeit geédndert. Borsen sind nicht langer der alleinige
Platz des Handels, und weltweit haben sie sich von exklu-
siven Handler-Clubs zu modernen Technologiedienstleis-
tern entwickelt. Lange basierten die Méarkte auf rein pri-
vaten Initiativen der beteiligten Handler und waren durch
kartellartige Arrangements von &uBeren Einflissen abge-
schottet, bis sie sich im Laufe der Zeit fir Konkurrenz und
auch fir staatliche Einflussnahme &ffneten. Inzwischen
zeigt sich ein jeweils nationalstaatliches Zusammenspiel
der Strukturen und Inhalte von Regulierungssystemen un-
ter BerUcksichtigung der landerspezifischen Interessen.

Aus Sicht der Borsenbetreiber und Marktteilnehmer steht
ein kostengiinstiges Angebot von Handelsdienstleistun-
gen mit hoher Liquiditdt im Vordergrund. Zusammen-
schliisse von Boérsenplatzen schaffen héhere Liquiditét,
erméglichen Skaleneffekte und sind deswegen erstre-
benswert. Aus staatlicher Sicht bedarf es zusétzlich des
Schutzes der Marktteilnehmer. In fast allen OECD-Oko-
nomien basiert Regulierung auf dem Prinzip der vollstén-
digen und zeitnahen Publizitdt sémtlicher fir Investoren
relevanter Informationen. Die Sicherstellung der Publizit&t
ist neben dem Vermeiden von Insiderhandel die regulato-
rische Hauptaufgabe. Was aber unter relevanten Informa-
tionen verstanden wird, unterscheidet sich — wie auch die
Strenge, mit der gegen Insiderhandel vorgegangen wird.
Zwar wurden die Anforderungen in sdmtlichen Landern
ausgebaut und Aufsicht und Kontrolle bei einer staatlichen
Aufsichtsbehérde angesiedelt. Dennoch bestehen weiter-
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hin Unterschiede in der Struktur, Kompetenz und Ausstat-
tung der Aufsichtsbehdérden.

Wenn nun ein transnationaler Bdrsenbetreiber die Ge-
schéfte der Handelnden besorgt, wie soll dann die Integri-
tat des Handels geschtzt werden? Noch vor zehn Jahren
waére die fast selbstverstandliche Antwort gewesen, diesen
Schutz der Selbstorganisation den Bdrsen zu Uberlassen.
Doch mit der Herausbildung immer gréBerer Betreiber, die
immer weniger im Wettbewerb stehen und durch Umge-
hung institutioneller Strukturen herausgefordert werden
(etwa im schwach regulieren OTC-Handel), kann Selbstre-
gulierung zu einer Selbstbedienung zusammenschrumpfen
—wie etwa in GroBbritannien vor dem Big Bang. Zudem hat
die Idee der privaten Selbstregulierung in den letzten Jah-
ren eher gelitten. So fordert der Zusammenschluss auch
eine Neubestimmung, wie Nationalstaaten regulativ in das
Bdrsengeschehen eingreifen kénnen. Denn die Finanzkrise
hat gezeigt: Die Letztverantwortung fir das Funktionieren
von Markten Ubernimmt noch immer der Nationalstaat.

Jochen Zimmermann
Universitat Bremen
jzimmermann@uni-bremen.de

Olpreis
Opec hat noch Handlungsspielraum

Seit Anfang Dezember 2010 hat sich der Preis fur Brentdl
um gut 22% erhdht. Dieser Anstieg ist zum Teil auf das
kraftige Wachstum der Weltkonjunktur und die damit ver-
bundene héhere Olnachfrage zuriickzufiihren. Besonders
China benétigt fiir seine stark wachsende Wirtschaft Ol.
So hat die Internationale Energieagentur ihre Zahlen fur die
globale Olnachfrage fiir 2011 um 120 000 Barrel auf 89,3
Mio. Barrel pro Tag heraufgesetzt. Einen weiteren kraftigen
Preisschub hat es durch die Unruhen in Nordafrika gege-
ben. Mit dem Ausbrechen der Ausschreitungen in Agypten
stieg der Preis fur Brentdl Uber die 100-Dollar-Marke, da
die Anleger befurchteten, dass der Suez-Kanal geschlos-
sen werden kdnnte und damit ein wichtiger Transportweg
fir Ol nach Europa versperrt wére. Die Entspannung der
Situation in Agypten fiihrte zunichst zu einem sinkenden
Olpreis. Der Ausbruch eines Biirgerkrieges in Libyen lie
den Olpreis jedoch wieder kréftig ansteigen. Das Brentél
verteuerte sich bis an die 120 US-$ pro Barrel.

Ein steigender Olpreis wirkt sich auf das Wachstum der
deutschen Wirtschaft ddmpfend aus. Fir Unternehmen
steigen die Kosten. Besonders betroffen sind davon Flug-
linien, Logistikunternehmen sowie Chemieunternehmen,
die Ol beispielsweise fiir ihre Plastikproduktion benétigen.
Zudem entziehen héhere Olpreise Kaufkraft. Die deutsche
Wirtschaft ist aber heute im Vergleich zu den beiden OI-
preiskrisen in den 70er Jahren weniger abhangig von Ol.
So ist die Olintensitét, bei der die gesamte nachgefragte
Olmenge in das Verhéltnis zum erwirtschafteten BIP ge-
setzt wird, in Deutschland seit 1990 um 30% gesunken.
Das Ol wird also in der Wirtschaft effizienter eingesetzt.
Zudem wird die deutsche Wirtschaft zwar durch héhe-
re Olpreise belastet, zugleich profitiert aber Deutschland
auch von steigenden Exporten in Ol exportierende Lander.

Die Entwicklung des Olpreises in den nichsten Monaten
wird stark von den weiteren Ereignissen im Nahen Osten
und dem Handeln der Opec abhingen. Uber die tatsachli-
chen Ausfille bei der Olférderung in Libyen besteht weiter-
hin Unklarheit. Schatzungen gehen davon aus, dass zwei
Drittel der libyschen Olproduktion stillsteht. Doch auch
wenn Libyens Ollieferungen komplett ausfallen wiirden,
koénnten sie durch andere Lander ausgeglichen werden.
Wahrend die Olférderung Libyens bei 1,6 Mio. Barrel pro
Tag liegt, belaufen sich die freien Kapazitaten der Opec
auf gut 5 Mio. Barrel pro Tag. Davon gehéren etwa 3,5 Mio.
Barrel Saudi-Arabien. Im Gegensatz zu Mitte 2008 als die
freien Kapazitaten der Opec bei nur 1,5 Mio. Barrel pro Tag
lagen und der Olpreis auf tiber 145 US-$ pro Barrel an-
stieg, hat die Opec zurzeit noch Handlungsspielraum. Um
die Markte zu beruhigen, hat Saudi-Arabien seine Olfér-
derung bereits um 0,7 Mio. Barrel erhéht. Auch Kuwait hat
angekundigt, bei weiteren Lieferausfallen Libyens seine
Olproduktion um 0,2 Mio. Barrel anzuheben.

Sollte Saudi-Arabien mit in den Sog der Unruhen hineinge-
zogen werden, so wire zu erwarten, dass der Olpreis wie-
der seine Hochststédnde aus dem Jahre 2008 erreicht. Sau-
di-Arabien ist hinter Russland der zweitgréBte Olexporteur
weltweit. Zurzeit gibt es aber keine Anzeichen, dass die
Proteste auch auf Saudi-Arabien Ubergreifen. Es ist also
damit zu rechnen, dass sich mit der erhéhten Férderung
der Opec-Lander der Olmarkt etwas beruhigen wird.

Leon Leschus
Hamburgisches WeltWirtschaftsInstitut
leschus@hwwi-consult.com

Literatur und Links zu diesen und anderen aktuellen wirtschaftspolitischen Themen finden Sie auf der Web-
site der ZBW unter ECONIS Select www.zbw.eu/kataloge/econis_select.htm

Wirtschaftsdienst 2011 | 3




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (ISO Coated v2 300% \050ECI\051)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Perceptual
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /sRGB
  /DoThumbnails true
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 150
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 150
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 600
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<


    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>



    /HUN <>
    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 6.0 e versioni successive.)
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 6.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>


    /SKY <>

    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>

    /ENU <FEFF004a006f0062006f007000740069006f006e007300200066006f00720020004100630072006f006200610074002000440069007300740069006c006c0065007200200039002000280039002e0033002e00310029002e000d00500072006f006400750063006500730020005000440046002000660069006c0065007300200077006800690063006800200061007200650020007500730065006400200066006f00720020006f006e006c0069006e0065002e000d0028006300290020003200300031003000200053007000720069006e006700650072002d005600650072006c0061006700200047006d006200480020>
    /DEU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice


